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rios, a qual ainda n&o se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementac:

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estao sob analise da Comiss&o de Valores Mobi

PROSPECTO PRELIMINAR DE DIS'I:RIBUI(;AO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RESZEB[VEIS DO
AGRONEGOCIO EM SERIE UNICA DA 2072 (DUCENTESIMA SETIMA) EMISSAO DA

—~~
ec agro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
Securitizadora S1 - Cédigo CVM n° 310
CNPJ/ME n° 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, Pinheiros, CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

USINA

COMUTIPE

S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL
CNPJ/ME n° 12.229.415/0001-10
Fazenda Triunfo, s/n°, CEP 57230-000, Coruripe - AL

No valor total de

R$ 220.000.000,00

(duzentos e vinte milhdes de reais)

Cadigo ISIN dos CRA: BRECOACRACO7
Registro da Oferta: CVM/SER/CRA/2023/[]

AECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS (‘EMISSORA'), EM CONJUNTO COM A ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A. (‘ALFA” OU “COORDENADOR LIDER"), REALIZAM A EMISSAO DE 220.000 (DUZENTOS E VINTE MIL) CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS (“CRA’), PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS TERMOS DA RESOLUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM") N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME ALTERADA (‘RESOLUCAQ
CVM 160"), EM SERIE UNICA, DA 207° (DUCENTESIMA SETIMA) EMISSAO DA EMISSORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 5 DE FEVEREIRO DE 2023 ("DATA DE EMISSAO"), O VALOR TOTAL DE R$220.000.000,00 (DUZENTOS
E VINTE MILHOES DE REAIS) (‘EMISSAO"), SOB O REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO PELO COORDENADOR LIDER PARA O VALOR TOTAL DA EMISSAO.

0S CRA SERAO DEPOSITADOS (1) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3'), SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA
REALIZADA POR MEIO DA B3; E (Il) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3; SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E
A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.

A EMISSORA ESTA AUTORIZADA A REALIZAR, NOS TERMOS DO SEU ESTATUTO SOCIAL, A EMISSAO E A DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, SENDO QUE A EMISSAO E A OFERTA FORAM APROVADAS (1) NA ASSEMBLEIA
GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 13 DE MARCO DE 2019 E ARQUIVADA PERANTE A JUCESP EM 22 DE ABRIL DE 2019, SOB O N° 216.799/19-5, QUE OUTORGOU A DIRETORIA DA EMISSORA, O PODER PARA AUTORIZAR EMISSOES DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO E/OU DE QUAISQUER OUTROS VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM A TER A INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO COM A CONSEQUENTE CRIAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO,
NAO DEPENDENDO DE QUALQUER APROVAGAO SOCIETARIA ESPECIFICA (‘RCA DA EMISSORA') E (ll) NA REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 10 DE JANEIRO DE 2023, CUJA ATA SERA ARQUIVADA NA JUCESP, POR MEIO DA QUAL FOI AUTORIZADA
AREALIZAGAO DA SUA 207* (DUCENTESIMA SETIMA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (*ARD DA EMISSORA).

ADICIONALMENTE, A EMISSAO DA CPR-FINANCEIRA, A OUTORGA DA CESSAO FIDUCIARIA E DO PENHOR DE LEI ESTRANGEIRA E A ASSINATURA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OPERAGAO PELA DEVEDORA FORAM APROVADAS COM BASE NAS DELIBERAGOES
TOMADAS NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA S.A. USINA CORURIPE AGUCAR E ALCOOL (‘DEVEDORA") REALIZADA EM 5 DE JANEIRO DE 2023 (‘RCA DA DEVEDORA"), CUJA ATA SERA ARQUIVADA PERANTE A JUCEAL, BEM COMO SERA PUBLICADA
NO JORNAL “TRIBUNA INDEPENDENTE" COM DIVULGAGAO SIMULTANEA DA INTEGRA DA ATA DA RCA DA DEVEDORA NA RESPECTIVA PAGINA DO REFERIDO JORNAL NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES, CONFORME LEGISLAGAO EM VIGOR, NOS TERMOS DO
ARTIGO 289 DA LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES.

O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES JUNTO A INVESTIDORES, A SER CONDUZIDO PELO COORDENADOR LIDER, NO AMBITO DA OFERTA, NOS TERMOS DOS PARAGRAFOS 1°, 2° E 4° DO ARTIGO 61, DA RESOLUGAO CVM 160 (‘PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING"), COM RECEBIMENTO DE RESERVAS, SEM LOTES MINIMOS OU MAXIMOS, POR MEIO DO QUAL O COORDENADOR LIDER VERIFICARA A DEMANDA DO MERCADO PELOS CRA. NOS TERMOS DO ARTIGO 61, PARAGRAFO 2°, DA RESOLUGAO CVM 160,
0OS CRITERIOS OBJETIVOS QUE PRESIDEM A FIXACAO DOS JUROS REMUNERATORIOS DOS CRA SAO OS SEGUINTES: (1) FOI ESTABELECIDA UMA TAXA MAXIMA PARA REMUNERAGAO DOS CRA NO PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR E NO AVISO AO MERCADO;
(Il) OS INVESTIDORES PODERAO INDICAR, NA RESPECTIVA INTENGAO DE INVESTIMENTO, UM PERCENTUAL MINIMO DE REMUNERAGAO DOS CRA, OBSERVADA A TAXA MAXIMA ESTABELECIDA PARA REMUNERAGAO DOS CRA; E (Ill) SERAO CONSIDERADAS AS
INTENGOES DE INVESTIMENTO REALIZADAS POR INVESTIDORES, ADMITINDO-SE A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS, QUE INDICARAM A MENOR TAXA PARA OS JUROS REMUNERATORIOS DOS CRA, SENDO QUE
SERAO ADICIONADAS AS INTENGOES DE INVESTIMENTO REALIZADAS POR INVESTIDORES QUE INDICARAM TAXAS SUPERIORES ATE QUE SEJA ATINGIDA A TAXA FINAL DOS JUROS REMUNERATORIOS DOS CRA, QUE SERA A TAXA FIXADA COM O PROCEDIMENTO
DO BOOKBUILDING. O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING SERA DIVULGADO NOS TERMOS DO ARTIGO 61, PARAGRAFO 1°, DA RESOLUGAO CVM 160, BEM COMO CONSTARA NO TERMO DE SECURITIZAGAO, NAO SENDO NECESSARIA QUALQUER
APROVAGAO SOCIETARIA ADICIONAL POR PARTE DA EMISSORA E DA DEVEDORA, OU APROVAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL DOS CRA.

NAO HAVERA ATUALIZAGAO MONETARIA DOS CRA.

SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 100% (CEM POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DO DI - DEPOSITOS
INTERFINANCEIROS DE UM DIA, “OVER EXTRA GRUPO" EXPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE PELA B3, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA
PAGINA NA INTERNET (WWW.B3.COM.BR) (“TAXA DI), ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SOBRETAXA A SER APURADA DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, LIMITADO A 3,25% (TRES INTEIROS E VINTE E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO
ANO, CALCULADA A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA (CONFORME DEFINIDA ABAIXO) ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (‘REMUNERAGAO DOS CRA'). A REMUNERAGAO DOS CRA DEVERA SER CALCULADA DE ACORDO COM A FORMULA
PREVISTA NA CLAUSULA 6.2 DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA EM 5 DE FEVEREIRO DE 2027, TENDO PRAZO DE DURAGAO DE 1.461 (MIL QUATROCENTOS E SESSENTA E UM) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, RESSALVADOS OS EVENTOS DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO
SEPARADO E/OU AS HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO (“DATA DE VENCIMENTO").

0S CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTADOS PELA CPR-FINANCEIRA EMITIDA PELA DEVEDORA EM FAVOR DA EMISSORA, NOS TERMOS DA LEI N° 8.929, DE 22 DE AGOSTO DE 1994, CONFORME ALTERADA (LEI 8.929"),
CARACTERIZADOS COMO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO NOS TERMOS DO PARAGRAFO PRIMEIRO, DO ARTIGO 23 DA LEI 11.076, DA LEI 14.430 E DA RESOLUGAO CVM n° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021 ("RESOLUGAO CVM 60"), AOS QUAIS ESTAO
VINCULADOS EM CARATER IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, POR FORCA DO REGIME FIDUCIARIO CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZAGAO. A CPR-FINANCEIRA SERA SUBSCRITA PELA EMISSORA. AEMISSORA INSTITUIRA OS REGIMES FIDUCIARIOS
SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, NA FORMA DA LEI N° 14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022 (*LEI 14.430°). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO
SEPARADO (‘PATRIMONIO SEPARADO"), DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA, NOS TERMOS DA LEI 14.430 E DA RESOLUGAO CVM 60. NAO SERAO CONSTITUIDAS
GARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., INSTITUIGAO FINANCEIRA COM ESCRITORIO NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA JOAQUIM FLORIANO, N° 1.052, 13° ANDAR, SALA 132 (PARTE), CEP 04534-004,
INSCRITA NO CNPJ/ME SOB O N° 36.113.876/0004-34, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (*AGENTE FIDUCIARIO").

OS CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS E INVESTIDORES PROFISSIONAIS (*INVESTIDORES”)

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 41 62, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.
MAIS INFORMAGCOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER NO ENDERECO INDICADO NA SEGAO “IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO COORDENADOR LIDER, DOS ASSESSORES
JURIDICOS, DO AUDITOR INDEPENDENTE, DO ESCRITURADOR E DO CUSTODIANTE" E A CVM NO ENDEREGO INDICADO NA SEGAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO", NA PAGINA 100 DESTE PROSPECTO.

OREGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E DAS
DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA; DO COORDENADOR LIDER E, SE FOR O CASO, DAS DEMAIS INSTITUIGOES INTERMEDIARIAS INTEGRANTES
DO CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO; DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE OS CRA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO: E DA CVM

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE RESGATE ANTECIPADO OU O VENCIMENTO ANTECIPADO DA CPR-FINANCEIRA, ACARRETARA O RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, REDUZINDO, ASSIM, A
EXPECTATIVA DOS INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA, DIFICUL DADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS INVESTIDORES A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA OS CRA. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR O FATOR DE RISCO
“RISCO DE L Do , RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E DE PRE-PAGAMENTO E/OU VENCIMENTO ANTECIPADO DA CPR-FINANCEIRA”, NA PAGINA 45 DESTE PROSPECTO.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS
CONSULTORES FINANCEIROS E JURIDICOS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO
TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

0 AVISO AO MERCADO DA OFERTA FOI DISPONIBILIZADO NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3 EM 13 DE JANEIRO DE 2023

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS; E/OU (Il) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO AGRONEGOCIO,
0S VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DO TITULO QUE COMPOEM SEU LASTRO.

NOS TERMOS DO CODIGO ANBIMA E DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA CLASSIFICAGAO DE CRA N° 06, DE 6 DE MAIO DE 2021, OS CRA SAO CLASSIFICADOS COMO (1) “CONCENTRACAQ”: CONCENTRADO, UMA VEZ QUE OS DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO SAO CONCENTRADOS INTEGRALMENTE NA DEVEDORA, NA QUALIDADE DE EMISSORA DA CPR-FINANCEIRA; (Il) “REVOLVENCIA”: NAO REVOLVENTE; (Ill) “ATIVIDADE DA DEVEDORA": PRODUTOR RURAL; E (V) “SEGMENTO": USINA. ESTA
CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DESTES PAPEIS SUJEITAS A ALTERACOES.

Autorregu:
ANBIMA

Ofertas Piblicas.

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

COORDENADOR LIDER

A ALFA

CORPORATE & INVESTMENT BANKING

COESTRUTURADOR

Cargill

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA S.A. USINA CORURIPE AGUCAR E ALCOOL

PINHEIRONETO SANTOS

ADVOGADOS ADVOGADOS

A data deste Prospecto Preliminar é 13 de janeiro de 2023.
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1.1 DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo ter&o o significado a eles atribuidos nesta Secéo,
salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se 0 contexto assim o exigir.

“Agente Fiduciario” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢éo financeira, com filial na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 1052, 13° andar, sala 132 (parte), CEP 04534-004,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0004-34.

“Alvean” Significa a ALVEAN SUGAR, S.L. BILBAO, LANCY (GENEVA)
BRANCH, sociedade estrangeira, com sede em Bilbao, com
registro em Gran Via D. Diego L6pez de Haro, 19-21, 12 planta,
Bilbao, Spain.

“Amortizagao” Significa o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario dos

CRA, que ocorrera em parcelas mensais, em exce¢do do més de
dezembro, até a Data de Vencimento dos CRA.

“ANBIMA” Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS - ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado com sede na Praia de Botafogo, n® 501,
bloco I, conjunto 704, Botafogo, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 34.271.171/0001-77.

“Anexos” Significam os anexos ao presente Prospecto, cujos termos sao
parte integrante e complementar deste Prospecto, para todos os
fins e efeitos de direito.

b

“Anuancio de Encerramento Significa o0 “Andncio de Encerramento de Distribuigdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em Série Unica da
2072 (Ducentésima Sétima) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegécio devidos pela S.A. Usina Coruripe Agtcar e Alcool”, a
ser disponibilizado nos websites da Emissora, do Coordenador

Lider, da CVM e da B3, na forma da Resolugdo CVM 160.

“Anuncio de Inicio” Significa o “Anuncio de Inicio de Distribuigdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em Série Unica da
2072 (Ducentésima Sétima) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegécio devidos pela S.A. Usina Coruripe Agtcar e Alcool”, a
ser disponibilizado no website da Emissora, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, na forma da Resolu¢cdo CVM 160.

“Anuncio de Retificagao” Significa 0 anlincio a ser eventualmente divulgado, conforme
aplicavel, nos mesmos meios também utilizados para a divulgagao
do Anuncio de Inicio e do Andncio de Encerramento, conforme
disposto na Resolu¢cdo CVM 160, para informar a revogacao da
Oferta ou qualquer modificacéo na Oferta, conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de Significa a Assembleia Geral de Titulares de CRA, realizadas na

Titulares de CRA” forma do item “Assembleia Geral dos Titulares de CRA” na pagina
30 deste Prospecto.

“Assignment and Significa, no &mbito do Letter Agreement, o instrumento, a ser

Assumption Agreement” celebrado pela Cargill e pela Alvean, por meio do qual a Cargill

cederd a Alvean sua posicdo contratual em determinados
contratos futuros de aclUcar VHP celebrados pela Cargill, no
ambito do Contrato ISDA e das Confirmations, na Bolsa de Acucar
da Intercontinental Exchange - ICE, de forma que a Alvean
passarad a ser a devedora dos valores relativos aos contratos
futuros de acucar VHP indicados nas respectivas Confirmations.

“Aval” Significa a garantia fidejusséria representada por aval prestada
pelo Avalista, por meio do qual o Avalista se tornou devedor
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“Avalista”

“Aviso ao Mercado”

solidario, principal pagador e responsavel solidario com relacéo a
todas as obrigagdes principais e acessoérias da Devedora no
ambito da CPR-Financeira.

Significa a CORURIPE HOLDING S.A., sociedade por a¢des, com
sede na Cidade de Coruripe, Estado do Alagoas, na Fazenda
Triunfo, s/n°, Centro Administrativo, Sala “B”, Zona Rural,
CEP 57230-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.751.505/0001-41.

Significa “Aviso ao Mercado de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio em Série Unica da 2072 (Ducentésima
Sétima) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos
pela S.A. Usina Coruripe Acucar e Alcool”, disponibilizado pela
Emissora e pelo Coordenador na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da
B3, nos termos da Resolucdo CVM 160.

“Auditores Independentes
da Devedora”

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA., inscrita no CNPJME sob o n° 61.562.112/0001-20,
responsével por auditar as demonstra¢des financeiras individuais
e consolidadas da Devedora referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de mar¢o de 2022 e 2021, bem como revisar
as informacgdes trimestrais referentes ao periodo de 6 (seis)
meses findo em 30 de setembro de 2022, e a ERNST &
YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES SS, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 61.366.936/0001-25, responsavel por auditar
as demonstragcbes financeiras individuais e consolidadas da
Devedora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
marco de 2020.

“Auditores Independentes
da Emissora”

Significa, com relacéo aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2019 e 2020, o auditor responsavel por auditar as
demonstragdes financeiras da Emissora nos referidos exercicios, a
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA., com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo
Redig de Campos, n° 105, Torre A - 6°, 7°, 8° (Partes), 11°e 12°
(Partes) andares, Vila S&o Francisco, CEP 04711-904, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n° 57.755.217/0001-29, e com rela¢d@o ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2021, o auditor
responsavel por auditar as demonstragdes financeiras da Emissora
no referido exercicio social, a PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENTENTES LTDA., com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.732, 16°, partes 1 e 6, Edificio Adalmiro
Dellape Baptista B32, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°®61.562.112/0001-20, contratado pela Emissora
para auditar as demonstrac¢des financeiras anuais da Emissora, em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes e
na Resolucdo CVM 60.

“Auditor Independente do
Patriménio Separado”

“Autoridade”

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES,
com sede na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n°® 105,
Conjunto 121, Torre 4, CEP 04571-900, na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJME sob o
n°® 10.830.108/0001-65, ou o prestador que vier a substitui-la, na
qualidade de auditor independente registrado na CVM e
contratado pela Emissora para auditar as demonstracdes
financeiras anuais do Patriménio Separado, ou qualquer outro
auditor independente que vier a ser contratado para auditar as
demonstracdes financeiras do Patrimbnio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢bes e
na Resolucdo CVM 60, na forma prevista na Clausula 4.17 e
seguintes do Termo de Securitizagdo.

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgéo, (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos




Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administragdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior,
entre outros.

“B3” Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3,
entidade administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, autorizada a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Cargill” Significa 0 BANCO CARGILL S.A., instituicdo financeira com

sede na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n® 1.240, 8° andar -
Morumbi Corporate, na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 03.609.817/0001-50.

“Banco Depositario”

Significa o CITIBANK N.A., instituicdo financeira, constituida de
acordo com as leis dos Estados Unidos da América, com endereco
na 2 Court Square, 8th Floor, Long Island, NY, Zip Code 11101,
com Taxpayer Identification Number (TIN) 13-5266470, na
gualidade de banco depositério, que celebrou com a Devedora o
Contrato de Depositéario USD.

“Banco Liquidante”

Significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo Paulo,
no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 60.746.948/0001-12, ou outra instituicdo financeira que
venha a substitui-la nessa funcdo, responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento e a liquidacdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA.

“Brasil” ou “Pais”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

“Cargill”

Significa a Cargill, Incorporated, sociedade com sede nos Estados
Unidos da América na cidade de Wayazata estado de Minnesota
em 15407 McGinty Road West - 55391 inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 05.524.387/0001-07.

“Cargill Agricola” ou
“Co-Estruturador”

Significa a Cargill Agricola S.A., com sede e foro na Cidade de
Passo Fundo, no Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida
Presidente Vargas, n° 890, CEP 99070-000, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 60.498.706/0209-30 que prestara, no ambito da Oferta,
assessoria técnica, aconselhamento, know-how, e andlise de
precos relacionado ao mercado do agronegdcio brasileiro,
incluindo, mas néo se limitando, ao segmento de commodities
agricolas.

“Cessao Fiduciaria”

Significa a garantia de cessao fiduciaria prestada pela Devedora
a Emissora, por meio do Contrato de Cesséo Fiduciaria.

“CETIP21” Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, ambiente de
negociacdo secundaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“CMN” Significa 0 Conselho Monetéario Nacional.

“CNPJ/ME” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

“Cédigo ANBIMA”

Significa o Codigo de Ofertas Publicas da ANBIMA, vigente a partir
de 2 de janeiro de 2023.

“Codigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.




“Cédigo de Processo Civil”

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de mar¢co de 2015, conforme
alterada.

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

“Comunicado 111”

Significa o comunicado n® 111, emitido em 6 de novembro de 2006
pela CETIP.

“Condigoes Precedentes”

Significa as condicGes precedentes, consideradas condicfes
suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, previstas
no Contrato de Distribuicdo e no item “8.1. Condigbes da Oferta”
na pagina 81 deste Prospecto, as quais € condicionado o
cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigacdes assumidas

nos termos do Contrato de Distribuicéo.

“Confirmations”

Significa, no ambito do Contrato ISDA, os anexos relativos as
fixacBes de preco do aclcar VHP objeto dos Contratos de Compra
e Venda para os periodos de entrega e volumes de agucar
especificados no Anexo IlI-B do Contrato de Cesséo Fiduciaria, os
quais foram ou serdo celebrados, conforme o caso, pela Cargill e
pela Devedora.

“Conta Cargill”

Significa conta de titularidade do Banco Cargill mantida no
exterior junto ao Bank of America, Swift: BOFAUS3N and
Account: 19017-21056.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente n°® 5840-8, na agéncia 3396 do
BANCO BRADESCO S.A. (n° 237), de titularidade da Emissora,
aberta e usada exclusivamente para a Emissdo, e que sera
submetida ao Regime Fiduciario, nos termos da Lei 14.430, e do
artigo 37 da Resolucdo CVM 60, na qual seréo realizados todos
os pagamentos devidos no ambito da CPR-Financeira a Emissora
pela Devedora, até a quitagéo integral de todas as obrigacdes
relacionadas aos CRA.

“Conta de Livre
Movimentagao”

Significa a conta corrente de livre movimentacdo a ser
oportunamente indicada pela Devedora, em que sera realizado o
desembolso, pela Emissora, do valor de emissdo da CPR-
Financeira.

“Conta Vinculada BRL”

Significa a conta de movimentacao restrita mantida no Brasil junto
ao Banco Cargill, de titularidade da Devedora, na qual seréo
transferidos os recursos oriundos dos Recebiveis da Compra e
Venda e dos Recebiveis de Fixa¢do de Pre¢co que tenham sido
depositados na Conta Vinculada USD, observado que esta conta
serd& movimentavel exclusivamente mediante instru¢cbes da
Securitizadora nos termos do Contrato de Depositario BRL.

“Conta Vinculada USD”

Significa a conta de movimentagdo restrita mantida no exterior
junto ao Banco Depositario, de titularidade da Devedora, na qual
serdo depositados pela Alvean os Recebiveis da Compra e Venda
e os Recebiveis de Fixagdo de Preco, observado que esta conta
serd movimentavel exclusivamente mediante instru¢cdes da
Devedora nos termos do Contrato de Depositario USD.

“Conta Fundo de Despesas”

Significa a conta corrente n° 5865-3, na agéncia 3396 do
BANCO BRADESCO S.A. (n° 237), de titularidade da Emissora,
aberta e usada exclusivamente para a Emissdo, e que sera
submetida ao Regime Fiduciario, nos termos da Lei n® 14.430, e
do artigo 37 da Resolucdo CVM 60, na qual serdo depositados os
recursos do Fundo de Despesas.

“Contrato de Adesao”

Significa qualquer “Contrato de Adesdo ao Contrato de
Coordenacao, Colocacgao e Distribuicao Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio, Sob o Regime de Garantia Firme
Distribuicdo, em Série Unica da 2072 (Ducentésima Sétima)
Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegoécio devidos pela S.A. Usina
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Coruripe Aglcar e Alcool”, que seja celebrado entre o
Coordenador Lider e cada Participante Especial para formalizagéo
da contratacdo dos Participantes Especiais, na qualidade de
instituicdes financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais
brasileiro, para participar da Oferta apenas para o recebimento
de ordens.

“Contrato de Cambio”

Significa, no ambito do Master EDF, para cada operacdo de
cambio a ser formalizada entre o Banco Cargill e a Devedora, 0
respectivo contrato a termo de moeda de cambio de exportacéo,
na modalidade EDF.

“Contrato de Cesséo
Fiduciaria”

Significa o “Instrumento Particular de Cessédo Fiduciaria em
Garantia e Outras Avencas”, celebrado em 13 de janeiro de 2023
entre a Devedora e a Emissora, por meio do qual a Devedora
cedeu fiduciariamente a Emissora, em garantia do fiel, pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas pela Devedora
no ambito da CPR-Financeira, os Recebiveis da Compra e Venda,
os Recebiveis da Conta Vinculada BRL e os Recebiveis dos
Contratos de Cambio, juntamente com todos 0s seus respectivos
direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas a elas
relacionadas, devidos pela Alvean e/ou pelo Banco Cargill,
conforme o caso.

“Contrato de
Depositario BRL”

Significa o Contrato de Banco Depositario, celebrado em 13 de
janeiro de 2023, entre a Devedora e o Banco Cargill.

“Contrato de
Depositéario USD”

Significa o Escrow Agreement, a ser celebrado entre a Devedora,
a Securitizadora e o Banco Depositario.

“Contrato de Distribui¢ao”

Significa o “Contrato de Coordenac¢éo, Colocacéo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sob o
Regime de Garantia Firme Colocagdo, Série Unica da 2072
(Ducentésima Sétima) Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios”, a ser celebrado entre a Emissora, o Coordenador
Lider e a Devedora, no ambito da Oferta.

“Contrato de Garantia USD”

Significa o Pledge Agreement, celebrado em 13 de janeiro de 2023
entre a Devedora e a Emissora, por meio do qual os direitos
creditérios oriundos dos Recebiveis de Fixagdo de Preco e dos
direitos creditérios de titularidade da Devedora contra o Banco
Depositario em decorréncia da Conta Vinculada USD foram dados
em garantia a Emissora.

“Contrato de Prestacao de
Servigos de Escrituragao”

Significa o “Contrato de Prestacédo de Servicos de Escrituracdo”
celebrado entre a Emissora e o Escriturador em 13 de janeiro de
2022, bem como as “Condigcbes Negociais do Instrumento
Particular de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo”, a ser
celebrado entre a Emissora e o Escriturador.

“Contrato de Prestacao de
Servigos de Custodia”

Significa o “Contrato de Prestacao de Servicos de Custodia”, a ser
celebrado entre a Emissora e o Custodiante em 13 de janeiro de
2022.

“Contrato ISDA”

Significa 0 2022 ISDA Master Agreement, celebrado em 9 de
agosto de 2022, pela Devedora com a Cargill, referente a
realizacdo de operacdes de derivativos, pela Cargill, para fixacdo
do preco do agucar VHP objeto dos Contratos de Compra e Venda
em reais, o qual se encontra anexo ao Contrato de Cesséo
Fiduciaria na forma do Anexo IV.

“Contratos de Compra
e Venda”

Significa o Contrato de Compra e Venda de Aglcar VHP EKA
n® PC-450-GVA, conforme aditado em 1° de junho de 2022,
o Contrato de Compra e Venda de Agucar VHP EKA n° PC-550-
GVA e o Contrato de Compra e Venda de Agucar VHP EKA n° PC-
551-GVA, celebrados pela Devedora com a Alvean, os quais
preveem a entrega, pela Devedora, de agucar VHP, em
determinados periodos e quantidades descritas nos respectivos
Contratos de Compra e Venda, e o pagamento, pela Alvean, de
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valor correspondente ao montante de aglcar VHP entregue em
cada periodo, valor este que sera fixado de acordo com a posigdo
do Contrato de Aclcar n° 11 da Bolsa de AcUcar da
Intercontinental Exchange - ICE, acrescido de prémio comercial e
de prémio de polarizacdo, descontado o preco da elevacdo do
produto, nos termos dos Contratos de Compra e Venda, sendo os
respectivos Contratos de Compra e Venda descritos no Anexo lllI-
A do Contrato de Cesséo Fiduciaria, bem como quaisquer outros
contratos de compra e venda de aclUcar VHP que sejam
celebrados entre a Devedora e a Alvean, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, e venham a ser cedidos fiduciariamente
por meio de aditamento ao Contrato de Cesséo Fiduciaria.

“Contratos de Fixacao
de Prec¢o”

Significa o Contrato ISDA, as Confirmations, o Letter Agreement,
e o0 Assignment and Assumption Agreement, considerados
em conjunto.

“Controle”

Significa a defini¢éo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acdes.

“Controlada(s)”

Significa qualquer cujo Controle, direto ou indireto, seja detido pela
Pessoa em questdo, nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes.

“Controlador(es)” ou
“Controladora(s)”

Significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos termos
do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

“Coordenador Lider”
ou “Alfa”

Significa a ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Alameda Santos, n° 466,
CEP 01.418-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 62.178.421/0001-64.

“CPR-Financeira”

Significa a Cédula de Produto Rural com Liquida¢édo Financeira
n° COR - 001/2027, emitida pela Devedora em favor da Emissora
em 13 de janeiro de 2023, nos termos da Lei 8.929.

“CRA”

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio em série
Unica da 2072 (ducentésima sétima) emissdo da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdécio
e ofertados publicamente, sendo distribuidos em regime de
Garantia Firme Distribuigo.

“CRA em Circulagao”

Para fins de constituicdo de quérum de instalacéo e deliberacéo
em assembleia, significa todos os CRA em circulacdo no mercado,
excluidos os CRA de titularidade da Emissora, da Devedora e dos
prestadores de servicos da Emissdo e de qualguer um que tenha
interesse conflitante com os interesses do Patrimbnio Separado
no assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus
respectivos sbécios, controladores ou de qualquer de suas
respectivas controladas, ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas carteiras geridas
por sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora e/ou
da Devedora, bem como dos respectivos diretores, conselheiros,
funcionarios e respectivos cOnjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

“Créditos do Patrimonio
Separado”

Significa os créditos que integram o Patrimbnio Separado, quais
sejam (i) os Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) os valores
gue venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na
Conta Fundo de Despesas; e (iii) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (i) acima e das Aplicacdes
Financeiras Permitidas relacionadas ao Patrimbénio Separado,
conforme aplicavel.




“Critérios de Elegibilidade”

Significa os critérios de elegibilidade que deverao ser observados
para constituicdo da Cesséao Fiduciaria sobre novos contratos de
compra e venda de aclUcar VHP a serem celebrados entre a
Devedora e a Alvean, nos termos da Clausula 3.6.2.3 do Contrato
de Cesséo Fiduciéria.

“CSLL”

Significa a Contribui¢éo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”, “Agente
Registrador da CPR-F” e
“Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°®
215, conjunto 41, CEP 05425-020, responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, pelo registro da CPR-F na B3
e escrituracao dos CRA

“CVM ”

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 5 de fevereiro de
2023.

“Data de Expiragao
dos Futuros”

Significa as datas de vencimento dos contratos futuros indicadas
na coluna “Expiration Date” do Anexo A (Annex A) de cada Letter
Agreement.

“Data de Integralizagao
dos CRA”

Significa cada data em que ocorrer a integralizacdo dos CRA, a
ser realizada em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo
dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

“Data de Integralizagao
da CPR-Financeira”

Significa cada data em que ocorreréa a integralizagdo dos CRA.

“Data de Vencimento
dos CRA”

Significa a Data de Vencimento dos CRA, qual seja 5 de fevereiro
de 2027.

“Datas de Pagamento da
Remuneracgao dos CRA”

Significa cada data de pagamento da Remuneracdo dos CRA,
cuja Remuneracao devera ser paga, a partir da Data de Emisséo
até a Data de Vencimento dos CRA, conforme datas estabelecidas
no Anexo VI do Termo de Securitizacao.

“Data de Verificagao”

Significa todas as sextas-feiras, a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, quando a Emissora verificard se os
Documentos de Verificacdo da Fixacdo de Preco evidenciam o
atendimento ao Percentual Minimo de Fixacdo de Preco, qual
seja, de, no minimo, 115% (cento e quinze por cento) do saldo
devedor dos CRA.

“Decreto 6.306”

Significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

“Despesas”

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente com a
Emisséo que serdo de responsabilidade do Patriménio Separado,
ou, caso estes sejam insuficientes, arcados diretamente pela
Devedora, nos termos da Clausula 14 e demais disposi¢des do
Termo de Securitizacao.

“Devedora” ou “Coruripe”

Significa a S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL,
sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Coruripe, Estado de
Alagoas, na Fazenda Triunfo, s/n° Zona Rural, CEP 57230-000,
inscrita no CNPJ/ME sob n° 12.229.415/0001-10 e na JUCEAL
sob NIRE 27300000076.

“Dia Util”

Significa (i) com relacdo a qualquer obrigagdo pecuniéria,
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigacéo ndo pecuniaria
prevista no Termo de Securitizagdo, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, e que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional.




“Direitos Creditoérios
do Agronegécio”

Significa a CPR-Financeira e todos e quaisquer direitos
creditérios, principais e acessorios, devidos pela Devedora por
forca da CPR-Financeira.

“Documentos
Comprobatérios”

Significam, em conjunto, (i) a CPR-Financeira; (ii) o Termo de
Securitizacao; (iii) o Contrato de Cesséao Fiduciaria; (iv) o Contrato
de Garantia USD; (v) os Contratos de Compra e Venda; (vi) o
Contrato ISDA; (vii) as Confirmations; (viii) o Letter Agreement;
(ix) os Assignment and Assumption Agreements, quando
formalizados; (x) o Master EDF e os respectivos Contratos de
Cambio, quando formalizados; e (xi) os eventuais aditamentos
dos documentos mencionados nos itens acima.

“Documentos da Operagao”

Significa, em conjunto, (i) a CPR-Financeira; (ii) o Contrato de
Cesséo Fiduciaria; (iii) o Termo de Securitizagdo; (iv) o Contrato
de Distribuicdo; (v) o Contrato de Custddia; (vi) o Contrato de
Escrituracdo; (vi) os Contratos de Compra e Venda, (vii) o
Contrato ISDA e os respectivos Confirmations, (ix) o Letter
Agreement, quando formalizados; (x) os Assignment and
Assumption Agreements, quando formalizados; (xi) o Master EDF
e os respectivos Contratos de Cambio, quando formalizados; e
(xii) o Contrato de Garantia USD, quando formalizado, bem como
0s respectivos aditamentos e outros instrumentos que integrem ou
venham a integrar a Operac¢éo de Securitizacdo e que venham a
ser celebrados.

“Documentos de Verificagao
da Fixagao de Preco”

Significa, em conjunto, (i) os montantes de aglcar VHP referente
aos Contratos de Compra e Venda que terdo preco fixado pela
Cargill em relag@o a cada um dos periodos de entrega e volumes
de acucar especificados no Anexo IlI-B do Contrato de Cesséo
Fiduciaria, conforme indicados nas colunas “Contrato” e “Tranche”
do Anexo IlI-B do Contrato de Cesséo Fiduciaria; (i) o Letter
Agreement; (iii) as Confirmations; (iv) Planilha de Fixacéo
de Preco.

“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

Significa 0 anuncio a ser amplamente divulgado pela Emissora,
mediante divulgacéo na forma prevista na Clausula 7.5 do Termo
de Securitizagéo, que devera descrever os termos e condi¢des da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

“Efeito Adverso Relevante”

significa qualquer evento ou situacdo que comprovadamente
cause um efeito adverso relevante (i) na situacdo financeira ou de
outra natureza, nos negdcios, nas atividades, nos bens, na
reputacdo e/ou nos resultados operacionais da Emitente e/ou da
Avalista; e/ou (ii) na capacidade da Devedora e/ou da Avalista de
cumprir qualguer de suas obrigacdes nos termos deste Prospecto
ou relacionadas a Operacdo de Securitizagdo, a critério da
Emissora.

“Emissao”

Significa a 2072 (ducentésima sétima) Emisséo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, em série Unica.

“Emissora”, “Agente
Registrador” ou
“Securitizadora”

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por a¢des, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais n° 1.553, 3° andar, CEP 05419-001, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43, e na JUCESP sob o
NIRE 35.300.367.308.

“Encargos Moratérios”

Corresponde (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago, acrescida da Remuneracédo sobre os CRA que
continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial
ou extrajudicial; e (b) juros de mora ndo compensatérios
calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis,
nas hipéteses previstas na CPR-Financeira e/ou no Termo de
Securitizagdo, conforme o caso.




“Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado”

Significam os eventos que poderdo ensejar a assun¢ao imediata
da administracédo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario,
com sua consequente liquidacdo em favor dos titulares de CRA,
previstos no Termo de Securitizacao.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significam as hipoteses de vencimento antecipado da
CPR-Financeira, nos termos previstos na CPR-Financeira, e,
consequentemente, de Resgate Antecipado dos CRA, previstas
nas Clausulas 7.14 e 7.15 do Termo de Securitizagdo.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Fundo de Despesas para fazer frente ao pagamento das
Despesas, presentes e futuras, conforme previsto no Termo de
Securitizacao.

“Garantia Firme
de Colocacao”

Significa a garantia firme de colocacdo a ser prestada pelo
Coordenador para a totalidade dos CRA no montante de
R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais), nos termos
previstos no Contrato de Distribui¢éo.

“Garantia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio”

Significa o Aval, a Cessdo Fiduciaria e o Penhor de Lei
Estrangeira, constituidos pela Devedora em garantia do pontual e
integral cumprimento das obrigagbes relativas ao Direitos
Creditorios do Agronegdcio, nos termos da CPR-Financeira, do
Contrato de Cesséo Fiduciaria e do Contrato de Garantia USD,
respectivamente.

“IN RFB 1.037” Significa a Instrucdo Normativa da RFB n® 1.037, de 4 de junho de
2010, conforme alterada.

“IN RFB 1.585” Significa a Instru¢do Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de agosto
de 2015, conforme alterada.

“IN RFB 2.110” Significa a Instrucdo Normativa da RFB n° 2.110, de 17 de outubro

de 2022, conforme alterada.

“Institui¢oes Participantes
da Oferta”

Significam o Coordenador e os Participantes Especiais, quando
referidos em conjunto.

“Investidores”

Significam, quando mencionados em conjunto, os Investidores
Qualificados e os Investidores Profissionais.

“Investidores Profissionais”

Significa os assim definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30,
quais sejam: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(if) companhias seguradoras e sociedades de -capitalizacao;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢éo de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o
Anexo A da Resolucdo CVM 30; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado
pela CVM; (vii) agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de
valores mobilidrios e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios;
(viii) investidores ndo residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

“Investidores Qualificados”

Significa os assim definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30,
quais sejam: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor
qualificado mediante termo proprio, de acordo com o0 Anexo B da
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Resolucdo CVM 30; (iii) as pessoas nhaturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam
certificacbes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autbnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relacdo a seus recursos préprios; e (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados.

“Investimentos Permitidos”

Significa as aplicagdes em titulos publicos federais, operagfes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em
cotas de fundos de investimento classificados nas categorias
“Renda Fixa - Curto Prazo” ou “Renda Fixa - Simples”, nos termos
da regulamentacéo especifica, observado o disposto no artigo 5°,
Secéo Il, do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM n° 60.

“lOF” Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras.

“lOF/Cambio” Significa o IOF de Cambio.

“lOF[Titulos” Significa o IOF com Titulos e Valores Mobiliarios.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica.

“IRPJ” Significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“ISS” Significa o Imposto sobre Servicos de qualquer natureza.

“JTF” Significa Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

“JUCEAL” Significa a Junta Comercial do Estado de Alagoas.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

“Lei 8.929” Significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

“Lei 8.981” Significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

“Lei 9.514” Significa a Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

“Lei 11.033” Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

“Lei 11.076” Significa a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

“Lei 14.183” Significa a Lei n° 14.183, de 14 de julho de 2021, conforme
alterada.

“Lei 14.430” Significa a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022.

“Lei das Sociedades
por Agoes”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

“Lei Socioambiental”

Significa a Lei n°® 6.938, de 13 de agosto de 1981 (politica nacional
do meio ambiente), as resolucbes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente, e as demais leis e regulamentacdes
ambientais supletivas.
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“Leis Anticorrupgao”

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, ou o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterado.

“Letter Agreement”

Significa, no &mbito do Contrato ISDA e das Confirmations,
instrumentos denominados Letter Agreement, celebrados ou a
serem celebrados, conforme o caso, pela Cargill e pela Devedora,
por meio do qual a Cargill comunicaréa a Devedora a realizacdo
das fixacdes de preco, em reais, do agucar VHP objeto dos
Contratos de Compra e Venda e relativos aos periodos de entrega
e volumes de agucar especificados no Anexo IlI-B do Contrato de
Cesséo Fiduciaria.

“Master EDF”

Significa o “Contrato Global para Celebracdo de Operagbes de
Cambio de Exportacdo - Modalidade Trava Cambial n°® 23377,
celebrado em 13 de janeiro de 2023 pela Devedora e pelo Banco
Cargill, o qual estabelece os termos e condi¢des para realizacéo,
pelo Banco Cargill, de operagbes de cambio relacionadas a
internalizacdo dos valores ora depositados na Conta Cargill e,
posteriormente, da Conta Cargill para a Conta Vinculada BRL,
sendo que cada operacdo de cambio serd formalizada,
entre Banco Cargill e a Devedora, por meio do respectivo Contrato
de Cambio.

“MDA”

Significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo priméria de titulos e valores mobiliarios.

“Medida Provisoéria 2.158-35”

Significa a Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

“Norma”

Significa qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolucao, instrucao, circular,
portaria e/ou qualquer tipo de determinacao, na forma de qualquer
outro instrumento ou regulamentacdo, de érgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

“Notificacao de Resgate”

Significa a notificag&@o por escrito a ser enviada pela Devedora a
Emissora e ao Agente Fiduciario informando que deseja realizar
uma oferta de resgate antecipado da CPR-Financeira.

“Obrigacoes Garantidas”

Significa toda e qualquer obrigagdo assumida pela Devedora no
ambito da CPR-Financeira, incluindo qualquer valor que venha a
ser devido por esta a Securitizadora e seus sucessores a qualquer
titulo, quer principais, acessorias e moratoérias, presentes ou
futuras, no seu vencimento original ou antecipado, inclusive
decorrentes dos juros, multas, penalidades, devolugdo de
recursos, regressos e indenizacdes relativas a Operacao de
Securitizagdo, bem como das demais obrigacdes assumidas pela
Devedora no ambito dos demais Documentos da Operacao;
(b) todos os custos e despesas incorridos e a serem incorridos em
relagdo a Oferta e aos CRA, inclusive, mas néo sé para fins de
cobranca das obrigacdes assumidas pela Devedora no ambito da
CPR-Financeira e excussdo da Cessdo Fiduciaria, incluindo
penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e despesas
judiciais e extrajudiciais e tributos, bem como todo e qualquer
custo ou despesa incorrido pela Securitizadora, pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos titulares de CRA, inclusive no caso de
utilizacdo do Patriménio Separado.

“Oferta”

Significa a distribuicdo publica de CRA no mercado brasileiro de
capitais, a ser realizada nos termos da Resolu¢gdo CVM 160, da
Resolucdo CVM 60 e das demais disposicdes legais e
regulamentares pertinentes.
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"Oferta a Mercado”

Significa o periodo da oferta em que podem ser realizados
esforcos de venda dos CRA, inclusive sendo admitidos Pedidos
de Reserva, e que se inicia com a divulgacdo do Aviso ao
Mercado, nos termos do art. 57 da Resolucdo CVM 160,
abrangendo também o Periodo de Distribuicéo.

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

Significa a oferta de resgate antecipado total ou parcial dos CRA,
nos termos do item “Oferta de Resgate Antecipado” da segao “2.6
Caracteristicas dos CRA”, na pagina 19 deste Prospecto.

“Oferta de Resgate
Antecipado da
CPR-Financeira”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total da
CPR-Financeira, com o consequente resgate da CPR-Financeira
em montante proporcional a quantidade de CRA cuijo titular tenha
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observado
disposto na CPR-Financeira.

“Onus”

Significa qualquer garantia real, cessao ou alienacdo fiduciaria,
penhor, hipoteca, usufruto ou de qualquer outro gravame ou 6nus
real que efetivamente possam limitar a fruicdo e o exercicio dos
direitos inerentes a propriedade.

“Operacao de Securitizagao”

Significa a operagéo financeira de securitiza¢éo de recebiveis do
agronegacio que resultara na emisséo dos CRA, a qual os Direitos
Creditérios do Agronegécio foram vinculados como lastro com
base no Termo de Securitizacdo, que terd, substancialmente, as
seguintes caracteristicas: (i) a Devedora emitiu a CPR-Financeira
que foi subscrita pela Emissora; (ii) a Emissora realizar4, com
lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio, a emissao dos
CRA nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, sob regime
fiduciario, conforme o disposto neste Termo de Securitizagdo, 0s
quais serdo ofertados publicamente no mercado de
capitais brasileiro; e (iii) a Emissora efetuara a integralizagédo da
CPR-Financeira, em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Integralizacdo da CPR-Financeira diretamente na Conta de Livre
Movimentacéo, em favor da Devedora.

“Ordem de Pagamentos”

Significa a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos
integrantes do Patrimbnio Separado, inclusive, sem limitacéo, os
montantes recebidos pela Emissora em razado do pagamento dos
valores devidos no a&mbito da CPR-Financeira.

“Participantes Especiais”

Significa as instituicdes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para participar da
Oferta na qualidade de participantes especiais, que poderdo ser
contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo
que, neste caso, serdo celebrados Contratos de Adesdo, nos
termos do Contrato de Distribuicéo.

“Patriménio Separado”

Significa o patrimdnio constituido em favor dos Titulares de CRA
apos a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto
pelos Créditos do Patrimdénio Separado e pelas Garantias dos
Direitos Creditérios do Agronegécio. O Patriménio Separado ndo
se confunde com o patrimbnio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento
dos respectivos custos e obrigagdes fiscais relacionadas a
Emisséo, nos termos do Termo de Securitizacdo e da Lei 14.430.

“Pedidos de Reserva”

Significam os pedidos de reserva, realizados por qualquer
Investidor junto as Instituicbes Participantes da Oferta durante a
Oferta a Mercado, mediante assinatura do pedido de reserva,
sendo que ndo haveréa fixacdo de lotes maximos ou minimos,
observadas as limitagBes aplicaveis aos Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, o qual é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores e
contém as informacdes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM
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27. Neste sentido, serd admitido o recebimento de reservas, a
partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para inicio do
Periodo de Reserva, as quais somente serdo confirmadas pelo
subscritor apés o inicio do periodo de distribuicéo.

“Penhor de Lei Estrangeira

Significa o penhor constituido pela Devedora a Emissora, por meio
do Contrato de Garantia USD.

“Percentual Minimo de
Fixagcao de Pre¢o”

Significa o valor correspondente a (i) 115% (cento e quinze por
cento) do valor total de emissdo dos CRA, na data de emisséo dos
CRA, e (ii) 115% (cento e quinze por cento) do saldo devedor dos
CRA, nas respectivas Datas de Verificacdo, os quais a Devedora
se obrigou a manter e a comprovar a Securitizadora, até a
liquidacdo integral das Obrigacdes Garantidas, com a
formalizacdo de Confirmations representando a fixacdo de preco
do aclcar VHP objeto dos Contratos de Compra e Venda e
relativos aos periodos de entrega e volumes de aculcar
especificados no Anexo 1lI-B do Contrato de Cesséao Fiduciaria.

“Periodo de Capitalizagao da
CPR-Financeira”

Significa o intervalo de tempo que se inicia: (i) a partir da primeira
data de integralizacdo dos CRA (inclusive) e termina na data de
pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira (exclusive), no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo da CPR-Financeira; e
(if) na data de pagamento da Remuneragéo da CPR-Financeira
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo da CPR-Financeira, e termina na data de
pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira do respectivo
periodo (exclusive), tudo conforme as datas na coluna “Datas de
Pagamento da Remuneragdo” no Anexo | da CPR-Financeira.
Cada Periodo de Capitalizacdo da CPR-Financeira sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a data de
vencimento ou a data do resgate ou do vencimento antecipado da
CPR-Financeira, conforme o caso.

“Periodo de Capitalizagao
dos CRA”

Significa o intervalo de tempo em Dias Uteis que se inicia: (i) a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive), e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRA (exclusive); e (ii) na Data de Pagamento da Remuneragéo
dos CRA, imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagéo, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA do respectivo periodo (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento ou a data do resgate dos
CRA, conforme o caso.

“Periodo de Reserva”

Significa o periodo que se iniciard apés 5 (cinco) dias Uteis da
divulgacdo do Prospecto Preliminar, compreendido entre os dias
23 de janeiro de 2023 e 2 de fevereiro de 2023.

“Periodo de Distribuicao”

Significa o periodo da oferta no qual ocorre a subscricdo e
integralizagdo dos CRA objeto da Oferta, iniciando-se apos,
cumulativamente, a obtencdo do registro e a divulgacdo do
Anuncio de Inicio e encerrando-se apés a distribuicdo de
todos os CRA objeto da Oferta e a publicagdo do Anuncio
de Encerramento.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagdo que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica.

“Pessoas Vinculadas”

Significam o0s Investidores que sejam (i) Controladores,
administradores ou funcionérios da Emissora, da Devedora ou de
outras pessoas vinculadas a Emissao ou a distribuicdo dos CRA,
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bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das Instituicbes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos de
qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos a qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com qualquer
das Instituic6es Participantes da Oferta, contrato de prestacéo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo
ou de suporte operacional no @mbito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das Instituic6es
Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
néo vinculados.

“PIS”

Significa as Contribuicdes ao Programa de Integracdo Social
(PIS).

“Planilha de Fixagao
de Prego”

Significa a planilha, na forma do Anexo VI do Contrato de Cesséao
Fiduciaria, com a indicacao do valor em reais estimado referente
aos Recebiveis de Fixagdo de Preco.

“Prazo Maximo
de Colocagao”

Significa (i) o periodo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgacdo do Anancio de Inicio, ou (ii) até a
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro.

“Prego da Oferta de Resgate”

Significa o valor proposto para o resgate antecipado dos CRA, que
dever4 abranger o Valor Nominal Unitario, acrescido (a) da
Remuneracdo dos CRA calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA até a data do resgate antecipado, (b)
caso sejam devidos, dos demais tributos, Encargos Moratérios,
multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos
neste Termo de Securitizacdo ou na legislacao aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a data
do resgate antecipado, e (c) de eventual prémio de resgate
antecipado oferecido pela Devedora no ambito da Oferta de
Pagamento Antecipado da CPR-Financeira.

“Precgo de Integralizagado da
CPR-Financeira”

Significa o valor correspondente ao preco de integralizacdo da
CPR-Financeira, conforme previsto na CPR-Financeira, a ser
pago pela Emissora a Devedora.

“Preco de Integralizagao
dos CRA”

Significa o preco de integralizagdo dos CRA, correspondente, nas
Datas de Integralizagdo, ao Valor Nominal Unitério, na primeira
Data de Integralizacdo, acrescido da Remuneracdo dos CRA,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagdo para as
demais integralizagcdes. Os CRA poderéo ser subscritos com agio
ou desagio utlizando-se até 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, a ser definido no ato de subscricdo dos CRA,
sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio (a) sera o
mesmo para todos os CRA da respectiva série em cada Data de
Integralizacéo; e (b) ndo terdo impacto nos valores recebidos pela
Devedora no ambito da CPR-Financeira. A subscricdo dos CRA
com agio ou deségio ficara a critério do Coordenador Lider, a ser
estabelecida de acordo com as condicbes de mercado e a
demanda dos investidores, podendo considerar, dentre outras
condicdes: (i) alteracdo da taxa SELIC, (ii) alteracdo das taxas de
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juros dos titulos do tesouro nacional, ou (iii) alteracdo no IPCA,
sendo certo que o preco da Oferta sera unico e, portanto, eventual
agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade dos CRA integralizados na mesma Data de
Integralizacéo, nos termos da Resolugdo CVM 160.

“Prestadores de Servigo”

Significa o Banco Depositario, o Banco Cargill, o Escriturador,
o Agente Fiduciario, o Agente Registrador da CPR-F, o Banco
Liquidante, a B3, o Custodiante, a Securitizadora, o Auditor do
Patrimbnio Separado, o Process Agent, bem como de quaisquer
outros prestadores de servicos da Emisséo e da Oferta, quando
referidos em conjunto.

“Procedimento de
Bookbuilding”

Significa procedimento de coleta de intenc¢des, a ser conduzido pelo
Coordenador Lider, no ambito da Oferta, nos termos da Resolucao
CVM 160, sem fixacao de lotes minimos ou maximos, iniciado apés
5 (cinco) dias da divulgacdo do Prospecto Preliminar e da
publicacdo do Aviso ao Mercado, por meio do qual sera definido de
comum acordo entre o Coordenador e a Devedora: (i) da demanda
dos CRA,; e (ii) da taxa final para a remuneracéo dos CRA.

“Process Agent”

Significa o CCS Global Solutions, Inc., com sede na 99
Washington Avenue, Suite 805A, Albany, Nova lorque 12210,
designado pela Securitizadora e a quem foram outorgados
poderes especificos para atuar como mandatario ad litem (process
agent) perante os tribunais do distrito de Manhattan na cidade de
Nova York em relacdo aos temas relacionados Contrato de
Garantia USD, & Conta Vinculada USD e ao Contrato de
Depositario USD, com relacdo & Operagdo, outorgando-lhe o
poder de receber, bem como para receber, na qualidade de
representante da Securitizadora, toda e qualquer notificacédo e
comunicacao com relacdo ao Contrato de Garantia USD, a Conta
Vinculada USD e ao Contrato de Depositario USD.

“Prospecto Definitivo”

Significa o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuig&do
de Série Unica da 2072 (Ducentésima Sétima) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegécio devidos pela S.A. Usina Coruripe
Acucar e Alcool”.

“Prospecto” ou
“Prospecto Preliminar”

Significa este prospecto preliminar.

“Recebiveis da Compra
e Venda”

Significa a totalidade dos direitos creditorios devidos pela Alvean
em decorréncia dos Contratos de Compra e Venda e relacionados
aos periodos de entrega e volumes de aclcar especificados no
Anexo IlI-B do Contrato de Cesséo Fiduciaria.

“Recebiveis da Conta
Vinculada BRL”

Significa a totalidade dos direitos creditorios de titularidade da
Devedora mantidos na Conta Vinculada BRL.

“Recebiveis de Fixagcao
de Preco”

Significa a totalidade dos direitos creditérios devidos pela Alvean
em decorréncia dos Contratos de Fixacéo de Preco.

“Recebiveis dos Contratos
de Cambio”

Significa os eventuais direitos creditérios decorrentes das
operacgBes celebradas no &mbito do Master EDF e dos Contratos
de Cambio.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario, em favor da Emisséo e dos titulares
de CRA, instituido sobre os Créditos do Patrimbnio Separado e
sobre as Garantias dos Direitos Creditorios do Agronegécio, nos
termos da Lei 14.430 e da Resolucdo CVM 60, conforme aplicavel.
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“Resgate Antecipado
Facultativo da
CPR-Financeira por
Evento Tributario”

Significa o resgate antecipado facultativo da CPR-Financeira por
Evento Tributario, nos termos da CPR-Financeira.

“Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA
por Evento Tributario”

Significa o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, nos
termos da Clausula 7.1 do Termo de Securitizagdo, caso a
Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-
Financeira por Evento Tributario, nos termos da CPR-Financeira.

“Resolugdo CMN 4.373”

Significa a Resolucdo n° 4.373, emitida pelo CMN em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada.

“Resolugdao CVM 17”

Significa a Resolu¢do CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021.

“Resolugdo CVM 30”

Significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolugdao CVM 44”

Significa a Resolucdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada.

“Resolugdo CVM 60”

Significa a Resolugdo CVM n° 60, de 15 de margo de 2022.

“Resolugio CVM 80”

Significa a Resolu¢do CVM n° 80, de 29 de marc¢o de 2022.

“Resolugdo CVM 81~

Significa a Resolugdo CVM n° 81, de 29 de margo de 2022.

“Resolugdao CVM 133”

Significa a resolugdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022.

“Resolugdao CVM 156”

Significa a Resolugdo CVM n° 156, de 23 de junho de 2022.

“Resolugdao CVM 160”

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

“RFB”

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Taxa de Administragao”

Significa a remuneracéo liquida de (i) R$80.000,00 (oitenta mil
reais) a ser paga em uma Unica parcela, em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap0s a primeira Data de Integralizac&o dos CRA; e (ii) a taxa
anual que a Emissora fard jus, pela administracdo do Patriménio
Separado, no valor de 66.408,41 (sessenta e seis mil,
guatrocentos e oito reais e quarenta e um centavos), atualizada
anualmente pelo IPCA desde a Data de Integralizagdo, calculada
pro rata die se necessario, equivalente a 0,03% (trés centésimos
por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano, a ser cobrada do
Patrimbénio Separado.

“Taxa DI”

Significam as taxas médias diarias dos DI over extra grupo -
Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela
B3, no Informativo Diario, disponivel em sua pégina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

“Taxa SELIC”

Significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das
operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais, apurados pelo Sistema Especial de Liquidacdo
e Custodia - SELIC.

“Taxa Substitutiva”

Significa o pardmetro da Remuneracdo a ser utilizado em
substituicdo a Taxa DI na hipotese prevista na Clausula 6.4.1 do
Termo de Securitizacao.

“Termo de Securitizagao”

Significa o “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio em Série Unica da 2072 (Ducentésima Sétima)
Emissao da Eco Securitizadora Lastreados em Direitos Credit6rios
do Agronegdcio devidos pela S.A. Usina Coruripe Aclcar e
Alcool”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario
nomeado em 13 de janeiro de 2023, nos termos da Lei 11.076, da
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Resolucdo CVM 60, e da Lei 14.430, para regular a Emisséo e
instituir o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio
Separado e sobre as Garantias dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

“Valor Inicial do Fundo Significa o significa o valor do Fundo de Despesas, equivalente ao
de Despesas” montante de R$1.680.000,00 (um milh&o, seiscentos e oitenta mil
reais) retido pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, do
pagamento decorrente da integralizacdo da CPR-Financeira, e,
consequentemente, dos CRA, equivalente ao montante
necessario para o pagamento das Despesas, presentes e futuras,
ordinarias e extraordinarias. O montante do Fundo de Despesas
sera equivalente ao valor necessario para 0 pagamento das
Despesas relativas a um periodo de 1 (um) ano imediatamente
subsequente, que devera ser informado pela Emissora a
Devedora semestralmente, a partir da Data de Emisséo.

“Valor Minimo do Fundo Significa o valor de R$230.000,00 (duzentos e trinta mil reais) para
de Despesas” 0 Fundo de Despesas.
“Valor Nominal Unitario” Significa o valor nominal de cada CRA que correspondera a

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

“Valor Total da Emissao” Significa o valor total dos CRA a serem emitidos, que
correspondera a, inicialmente, R$ 220.000.000,00 (duzentos e
vinte milh&es de reais), na Data de Emissédo dos CRA.

“Valor Total do Crédito” Significa o valor total do crédito representado pela CPR-
Financeira, correspondente a R$ 220.000.000,00 (duzentos e
vinte milh&es de reais), na data de emissao da CPR-Financeira.

Todas as definicdes estabelecidas no item 1.1 deste Prospecto que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente nos géneros masculino ou feminino,
conforme o caso.
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2.1. BREVE DESCRICAO DA OFERTA

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissao exclusiva de companhias securitizadoras criadas pela Lei 11.076
e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre negociagdo, vinculados a direitos creditérios originarios de negdcios
realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a produgao, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacéo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas
e implementos utilizados na atividade agropecuéria. Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo representativos de
promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 2072 (ducentésima sétima) emissao de certificados de recebiveis do agronegdécio, em série Unica, da Emissora,
serdo emitidos, 220.000 (duzentos e vinte mil) CRA. Estes seréo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00
(mil reais) na Data de Emissao, perfazendo o Valor Total da Emissdo de R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de
reais), na Data de Emissdo dos CRA.

Os CRA serdo objeto de distribui¢cdo publica no mercado brasileiro de capitais, a qual ser& objeto de registro pela CVM por
meio do rito automatico de distribuicao, nos termos do Artigo 26 da Resolu¢cdo CVM 160, sob regime de Garantia Firme de
Distribuigao.

Nao havera distribuicédo parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de garantia firme abarca o Valor Total da Emisséo, qual
seja, R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais).

A Garantia Firme de Colocag&o, conforme prevista acima, sera prestada pelo Coordenador Lider até o final do prazo (i) de
180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagcdo do Anuncio de Inicio, desde que as Condi¢des Precedentes tenham
sido cumpridas até a data da concessdo do registro da Oferta pela CVM, ou (ii) até a data de divulgagdo do Andncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

A Oferta é irrevogavel e esta sujeita a condi¢des legitimas que correspondam a um interesse legitimo da Emissora, da
Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, que nédo afetem o funcionamento normal do mercado e cujo implemento nao
dependa de atuacao direta ou indireta da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58
da Resolugdo CVM 160.

2.2. APRESENTACAO DA EMISSORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES COMPLETAS
SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
ASSEGURAMOS QUE AS INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS
NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 15.1, ANEXO
E DA RESOLUCAO CVM 160, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA, ACESSE
HTTPS://IWWW.ECOAGRO.AGR.BR/ECO-SECURITIZADORA E, POSTERIORMENTE AO FINAL DA PAGINA, CLIQUE
EM “FORMULARIO DE REFERENCIA”.
LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZAQAO E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA.
Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao Formulério de Referéncia,
acesse www.gov.br/cvm (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, “Informagbes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Informagdes Periédicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)”, buscar “Eco Securitizadora” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “Eco Securitizadora”. Posteriormente,
clicar em “Formulario de Referéncia” e realizar o download da versdo mais atualizada do Formulario de Referéncia - Ativo).

Breve Historico
A Emissora, empresa de Securitizagdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009, nos termos da Lei 11.076, com o
objetivo principal de adquirir direitos creditérios do agroneg6cio com a consequente emisséo de certificados de recebiveis do
agronegdcio no mercado financeiro e de capitais, buscando fomentar toda a producgao agricola brasileira, e disponibilizar aos
investidores deste mercado um novo titulo financeiro capaz de aliar rentabilidade e seguranga no investimento.

O Grupo Ecoagro € controlado pela Ecoagro Participagfes S.A., constituida em 2013 com o propoésito Unico de deter
participacdes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais
com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na estruturacéo de operagdes de financiamento,
principalmente do setor agropecuério.

Assim, pioneira na securitizagao agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura operagdes financeiras adequadas tanto
as necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores, quanto & demanda de recursos para produtores e empresas
rurais, no custeio e comercializagdo das safras agricolas, utilizando os instrumentos financeiros disponiveis e respeitando o
ciclo operacional da cadeia produtiva.

Negécios, Processos Produtivos, Produtos, Mercado de Atuagéo e Servicos Oferecidos

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisigdo e securitizacdo
de quaisquer direitos creditérios do agronegdécio passiveis de securitizagdo por meio da emissédo de certificados de recebiveis
do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430. O patrim6nio da Emissora e o patriménio representado pelos
créditos que lastreiam os certificados de recebiveis do agronegécio de sua emissdo sdo administrados separadamente, de
sorte que o patriménio separado das suas emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditorios do agronegécio,
as garantias a ele atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta
de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do agronegdcio que compdem o patrimoénio separado
de suas emissfes pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigacdes perante os titulares dos
certificados de recebiveis do agronegécio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracéo separada de seu patriménio
préprio e dos patrimbnios a ela afetados para fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de
securitizagcdo de direitos creditorios do agronegoécio. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os fluxos provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer frente aos
valores devidos nos termos das securitizagdes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimdnio proprio se revele
insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis do
agronegaocio.

Os Unicos servicos prestados pela Emissora sao relativos a estruturagao, emissao e gestéo dos certificados de recebiveis do
agronego0cio, cujas receitas e respectivos custos sao reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a
participacdo desses servicos na receita liquida da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita liquida. A
Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios contratados tampouco politica de recursos
humanos. N&o ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento.
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Para mais informagdes sobre negdcios, processos produtivos, produtos e mercados de atuacdo da Emissora e servicos
fornecidos, vide item 7 de seu Formulério de Referéncia. Descri¢do dos Produtos e/ou Servicos em Desenvolvimento. Para
mais informagdes relativas a descrigdo dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento vide item 10.8 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Administragdo da Emissora

A administracédo da Emissora compete a seus 6rgdos internos, quais sejam: (i) Conselho de Administragao; e (i) Diretoria,
estando as competéncias entre eles divididas da forma descrita abaixo.

Conselho de Administragdo

O conselho de administragéo é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, todos Acionistas, eleitos
e destituiveis pela assembleia geral, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleigao.

A assembleia geral nomeara dentre os conselheiros o presidente do conselho de administragao. Ocorrendo impedimento ou
auséncia temporaria do presidente, a presidéncia sera assumida pelo membro designado previamente pelo Presidente ou, na
falta de designagao prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Compete ao conselho de administracdo, além das outras atribui¢cdes fixadas no Estatuto Social:

0] Fixar a orientacdo geral dos negécios da Emissora;
(i) Eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribui¢des, observado o que a respeito dispuser o Estatuto
Social;

(i) Fiscalizar a gestéo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da Emissora, bem como solicitar
informag@es sobre contratos celebrados ou em via de celebragao ou sobre quaisquer outros atos;

(iv) Convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral Ordinaria, no prazo
determinado por lei;

(v) Manifestar-se sobre o relatério da administracéo e as contas da Diretoria;

(vi) Aprovar a alienagao ou aquisi¢éo de quotas ou a¢fes de emissao de outras sociedades e de propriedade da Emissora;

(vii)  Aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imdveis ou quaisquer outros que
constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a constituicdo de 6nus reais e a prestacdo de garantias a
obrigacGes de terceiros;

(viii)  Aprovar a contratacéo de auditores externos independentes;

(ix) Aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

(x) Aprovar e autorizar a contratacdo de empregados ou prestadores de servigos cuja remuneracéo anual seja superior a
R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

(xi) Aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncao de quaisquer obrigacdes contratuais cujo valor seja superior
a R$100.000,00 (cem mil reais) por transagao;

(xii)  Deliberar e aprovar sobre a emisséo de agbes, debéntures, bdnus de subscricdo, Certificados de Recebiveis de
Agronegécio - CRA, Certificados de Recebieis Imobiliarios - CRI e quaisquer outros titulos de créditos ou valores
mobilirios, independentemente do valor, fixando o preco de emisséo, forma de subscri¢éo e integralizagdo e outras
condigbes da emissdo, forma de subscrigdo e integralizacdo e outras condi¢cdes da emisséo que o Conselho de
Administracéo podera delegar a Diretoria a competéncia para deliberar e aprovar a matéria descrita nesse item; e

(xiii)  exercer outras atribuicdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

O Conselho de Administragao da Emissora € composto pelos seguintes membros:

Cargo no Conselho

Nome de Administrac&o Inicio do Mandato Término do Mandato
Roberta Lacerda Crespilho Conselheira 28/04/2022 28/04/2024
Joaquim Douglas de Albuguerque Conselheiro 28/04/2022 28/04/2024
Milton Scatolini Menten Presidente 28/04/2022 28/04/2024

Diretoria

A diretoria é 0 érgéo de representagdo da Emissora, competindo-lhe praticar todos os atos de gestéo dos negécios sociais. A

diretoria € composta por, no minimo, 5 (cinco) membros, acionistas ou ndo, com as atribui¢cdes que lhe foram conferidas pelo

estatuto social e pelo conselho de administragdo, com mandato de 2 (dois) anos a contar do término do mandato

imediatamente anterior, sendo permitida a reelei¢ao.

Dentre os diretores um sera designado um diretor presidente, um diretor de relagcdo com investidores, um diretor de

distribuicdo, um diretor de securitizagdo e um diretor de controles internos, podendo um Unico diretor acumular as func¢des de

diretor de relacionamento com investidores, diretor de distribuicdo e diretor de securitizagao.

Compete ao Diretor Presidente:

0] Dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(i) Coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstragdes financeiras e o relatério anual da administracdo da
Emissora, bem como a sua apresentacéo ao Conselho de Administragdo e aos Acionistas;

(i) Supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

(iv) Presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribui¢cdes definidas pelo Conselho de Administragao:

0] Representar a Emissora perante a CVM, o Banco Central e demais 6rgéos relacionados as atividades desenvolvidas
no mercado de capitais;
(i) Representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

(iii) Prestar informag@es aos investidores, a Comissao de Valores Mobilidrios e a bolsa de valores ou mercado de balcéo
onde forem negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

(iv) Manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentacdo aplicavel da Comissao de Valores
Mobiliarios.

Compete ao Diretor de Distribuicao, além das atribuicdes definidas pelo Conselho de Administracéo, nos termos da legislagdo

em vigor:

@) Distribuicdo de Certificados de Recebiveis de Agronegdcio - CRA e de Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI;
e

(i) Cumprimento das normas especificas da Comissdo de Valores Mobiliarios: (a) de cadastro de clientes, de conduta e
de pagamento e recebimento de valores aplicaveis a distribuicao de valores mobiliarios; (b) que dispdem sobre o dever
de verificagdo da adequacgdo dos produtos, servigos e operacfes ao perfil do cliente; e (c) que dispdem sobre a
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identificacdo, o cadastro, o registro as operacfes, a comunicacéo, os limites e a responsabilidade administrativa
referentes aos crimes de “lavagem” ou ocultagéo de bens, diretores e valores.
Compete ao Diretor de Securitizagdo, além das atribuicdes definidas pelo Conselho de Administragdo, nos termos da
legislagdo em vigor, a prestacéo de todas as informacdes exigidas pela regulamentacédo do mercado de valores mobiliarios
relacionadas a atividade de securitizagéo.
Compete ao Diretor de Controles Internos, além das atribui¢cBes definidas pelo Conselho de Administracéo, nos termos da
legislagdo em vigor, a implementacéo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos da Resolucéo
CVM 60.
A diretoria da Emissora é composta pelos seguintes membros:

Nome Cargo Inicio do Mandato Término do Mandato
Milton Scatolini Menten Diretor Presidente 10/03/2021 10/03/2023
Leandro Machado Mattia Diretor de Controles Internos 31/05/2022 31/05/2024
Diretor de Relagdo com
Cristian de Almeida Fumagalli Investidores e Diretor 03/08/2021 03/08/2023
de Distribuic&o.
Cristian de Almeida Fumagalli Diretor de Securitizacéo. 31/05/2022 31/05/2024

A emissora n&o possui Conselho Fiscal.

Descrigdo do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

A Emissora tem por objeto (i) a aquisi¢éo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios, originados por pessoas fisicas ou
juridicas, fundos de investimentos ou outras pessoas, de quaisquer segmentos e atividades empresariais, inclusive do
agronegdcio, imobiliarias, créditos financeiros, mercantis, industriais, energia, infraestrutura, prestacédo de servigos, dentre
outros, assim como quaisquer titulos e valores mobiliarios, incluindo ativos com variagdo cambial, representativos de tais
direitos creditérios, ou lastreadas em tais direitos creditorios, direta ou indiretamente (“Créditos”); (ii) a emissao e a colocacao
de forma publica ou privada de CRA, CRI, CR e outros titulos e valores mobiliarios no mercado financeiro e de capitais, tais
como, mas ndo se limitando a debéntures, notas comerciais, ou de outros titulos e valores mobili&rios representativos de
operagdes de Securitizac&o; (iii) a realizagdo e/ou a prestacdo de negdcios e/ou servicos compativeis com a atividade de
securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio, imobiliarios e de quaisquer direitos creditorios, de titulos e valores
mobiliarios, incluindo, mas néo se limitando, a emissao, digitagéo, registro e coloca¢éo, no mercado financeiro e de capitais,
primério e secundario; (iv) a administragdo e a gestao, recuperacdo e alienagdo de direitos creditérios do agronegdcio,
imobiliarios e de quaisquer direitos creditorios, de titulos e valores mobiliarios, incluindo, mas néo se limitando a digitagdo de
titulos em sistema de mercado de balcéo, sendo permitida a contratacdo de terceiros para a apresentacéo dos servicos de
gestéo, administracéo e cobranga dos Créditos, incluindo poderes para conceder descontos, prorrogar vencimentos ou mudar
caracteristicas dos Créditos; (v) a emisséo, recompra, revenda ou resgate dos valores mobiliarios de sua propria emissao nos
mercados financeiros e de capitais, com lastro nos direitos creditérios; (vi) a realizacdo de opera¢cbes em mercados de
derivativos, com a funcéo de protecéo de riscos na sua carteira de Créditos; (vii) a prestagdo de garantias para os titulos e
valores mobiliarios por ele emitidos; (viii) a emissao de dividas, tais como debéntures e notas comerciais, ndo se limitando a
estas.

O capital social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), dividido em 100.000 (cem mil) agbes
ordinarias e sem Valor Nominal Unitario e esta dividido entre os acionistas da seguinte forma:

Acionista ON %
Ecoagro Participagdes S.A. 99.999 99,999%
Moacir Ferreira Teixeira 1 0,001%
Total 100.000 100%

Descrig&o do Patriménio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora em 30 de setembro de 2022 era de R$8.324.000,00 (oito milhdes, trezentos e vinte e quatro
mil reais).

Ofertas Publicas realizadas

Na data deste Prospecto, o volume de certificados de recebiveis do agronegécio emitido pela Emissora corresponde a R$
44.144.298.749,66 (quarenta e quatro bilhdes e cento e quarenta e quatro milhdes e duzentos e noventa e oito mil e setecentos
e guarenta e nove reais e sessenta e seis centavos), correspondentes a 238 (duzentos e trinta e 0ito) emissdes, das quais
157 emissdes ainda se encontram em circulacdo, totalizando R$ 28.640.596.000,00 (vinte e oito bilhdes e seiscentos e
quarenta milhdes e quinhentos e noventa e seis mil reais).

Numero total de ofertas publicas em circulagao 160

R$ 30.257.815.000,00 (trinta bilhdes e duzentos e cinquenta e sete
milhSes e oitocentos e quinze mil reais)

Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas
com patriménio separado
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas
com coobrigacdo da Emissora (*)
™* O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emissao ndo conta com qualquer garantia
adicional ou coobrigacdo da Emissora.
Protecdo Ambiental
A Emissora age visando estar sempre em equilibrio, de modo a promover o desenvolvimento e garantir a sustentabilidade.
Para mais informages sobre contingéncias relevantes, consulte a se¢éo 4 de seu Formulario de Referéncia.
Efeitos da agdo governamental nos negécios da Emissora
A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas piblicas de CRA.
Ademais, o governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importagéo,
podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informag8es acerca da influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades
da Emissora estéo descritas na Segao “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos” na pagina
60 deste Prospecto.

100% (cem por cento)

0% (zero por cento)
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Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para mais informagfes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide itens 4.3 e seguintes de seu
Formulério de Referéncia.

Descricdo dos produtos e/ou servigcos em desenvolvimento

Nao ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento pela Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servi¢co no ambito da emisséo de
certificados de recebiveis do agronegdécio. Além disso, a Emissora entendes por clientes os investidores que adquirem o0s
certificados de recebiveis do agronegdcio de sua emissdo. O relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os
clientes é regido pelos documentos das respectivas emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio.

Relagéo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroecondmicos que facam influéncia
sobre os neg6cios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negécios concentrados no mercado nacional, pois ndo possui titulos emitidos no exterior,
tendo, neste sentido, uma relag&o de dependéncia com o mercado nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas piblicas de CRA.
Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importagao,
podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informag6es acerca da influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades
da Emissora estao descritas na se¢do “Fatores de Risco”, no item “Riscos Relacionados a Fatores Macroecondémicos” na
pagina 60 deste Prospecto.

Patentes, Marcas e Licengas

A Emissora ndo possui patentes, marcas ou licengas.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Nao héa contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servi¢co no ambito da emisséo de
certificados de recebiveis do agronegécio. Além disso, entende-se por clientes os investidores que adquirem os certificados
de recebiveis do agronegdcio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes
€ regido pelos documentos das respectivas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

Numero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios contratados tampouco politica de recursos
humanos.

Neg6cios com partes relacionadas

Para mais detalhamentos e informagdes, consulte o item 16.2 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos do agronegdcio outras companhias securitizadoras,
dentre as principais: Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.

Auditores Independentes da Emissora

Para o exercicio social findo em 31 de dezembro 2021, bem como o trimestre findo em 30 de setembro de 2022, a Emissora
contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/ME n° 61.562.112/0001-20, com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.732, 16° andar, Edificio Adalmiro Dellape
Baptista B32, Itaim Bibi, CEP 04538-132, para realizar a auditoria independente de suas demonstracfes financeiras e
informag®es trimestrais. Para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019 e 2020, a Emissora contratou a KPMG
Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/ME n° 57.755.217/0001-29, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, 6° ao 122 andares, Torre A, CEP 04711-904, para realizar a auditoria
independente de suas demonstracdes financeiras.

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisi¢éo de créditos decorrentes de operagdes do agronegdcio que
envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de direitos creditérios do agronegécio,
letras de crédito do agronegdcio, certificados de depdsito do agronegdcio e warrant agropecudrio, e/ou outros instrumentos
similares, incluindo, sem limitag&o, notas de crédito a exportacéo e cédulas de crédito a exportacdo, visando a securitizagdo
de tais créditos por meio de emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, com a constituicao de patrimdnio segregado
em regime fiduciério.

A selecéo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com a operagao envolvida,
bem como em relatérios de avaliagao de rating emitidos por agéncias especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora exerga com plenitude
o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposicéo direta de seus negdcios.

Principais Fatores de Risco da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas piblicas de CRA.
Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdémica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cambio, remessas de capital e limites a importacao,
podendo afetar as atividades da Emissora.

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estao descritos na Segao “Fatores de Risco”,
item “Riscos Relacionados a Securitizadora e ao Regime Fiduciario”, na pagina 41 deste Prospecto, sendo eles: “O Objeto da
companhia securitizadora e o Patriménio Separado”; “A Securitizadora dependente de registro de companhia Securitizadora
S1” “Néao aquisicao de direitos creditérios do agronegécio”; “Administracéo e desempenho da Securitizadora e a existéncia
de uma equipe qualificada”; e “Riscos da Operacao”.

2.3. INFORMACOES SOBRE OS CRA

Os CRA serdo lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Coruripe, os quais seréo vinculados ao CRA
por meio do Termo de Securitizagdo, e serdo objeto de distribuicao publica sob o rito de registro automatico, nos termos da
Resolugdo CVM 160 e serdo depositados nos termos do artigo 4° da Resolugdao CVM 31, para distribui¢cdo publica no mercado
primario por meio de MDA, conforme o caso, administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da B3.
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2.4. IDENTIFICACAO DO PUBLICO-ALVO
O publico alvo da Oferta consiste em Investidores Profissionais e Investidores Qualificados, nos termos da Resolugdo CVM
30

2.5.VALOR TOTAL DA OFERTA

O Valor Total da Oferta sera de R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais), na Data de Emisséo dos CRA, conforme
definida abaixo.

2.6. CARACTERISTICAS DOS CRA

Valor Nominal Unitério dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emisséo e na Data de Integralizac&o, serd de R$1.000,00 (mil reais).

Quantidade de CRA

Serédo emitidos 220.000 (duzentos e vinte mil) CRA.

Cédigo ISIN

Os CRA de série Unica foram registrados sob o Cadigo ISIN n°® BRECOACRACO?.

Classificacéo de Risco

Os CRA néao foram objeto de classificagdo de risco.

Data de Emisséo

A Data de Emissé&o dos CRA sera em 5 de fevereiro de 2023.

Prazo e Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA sera em 5 de fevereiro de 2027, tendo prazo de duragdo de 1.461 (mil quatrocentos e sessenta e um)
dias corridos contados da Data de Emissao, ressalvados os Eventos de Liquidag&o do Patrimdnio Separado e/ou as hipéteses de
Resgate Antecipado dos CRA, previstos no Termo de Securitizac&o (“Data de Vencimento dos CRA”).

Negociagcdo em Mercados Organizados de Bolsa ou Balcao

Os CRA seréo depositados, nos termos do artigo 1° da Resolu¢cédo CVM n° 31, de 19 de maio de 2021, conforme alterada:

(@) para distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA - modulo de distribuicdo de ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcado (“B3”), sendo a liquidagao financeira realizada por meio da B3; e
(i) para negociacdo no mercado secundario (mercados organizados), por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,

administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo a liquidagéo financeira dos eventos de pagamento e a custddia
eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.
Juros Remuneratorios e Atualizagdo Monetéria
Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa a ser apurada de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, limitado a de 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou da Ultima Data de Pagamento da Remunerac&o,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (“Juros Remuneratérios”). Os Juros Remuneratérios serdo calculados de acordo
com a seguinte férmula:

J =VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:
J: valor unitério dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo (conforme definido
abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe: Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
Fator de Juros: Fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDI: produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizac¢éo (inclusive) até a data de calculo dos Juros
Remuneratorios (exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] [(L+TDI, )
k=1
onde:
n: nimero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitaliza¢éo, sendo "n" um ndmero inteiro;
k: nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI

K :Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:
1
Dl 252
DI, =| —X+1| -1
100
onde:

DI

k : Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida por 1 (um) dia dtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:
onde:

DP
252

Spread)

Fatorspread = |(1
atorSprea. + 100

Spread: a ser apurado na data de realizag&o do Procedimento de Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

DP: nimero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizagdo (inclusive) ou (i) Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior (inclusive) e a data de calculo (exclusive), sendo "DP" um nimero inteiro.

Observagdes aplicaveis ao célculo dos Juros Remuneratérios:

0] A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;

(i) O fator resultante da expressao (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;
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(iii) Efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento;

(V) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

(vi) para efeito do calculo dos Juros Remuneratérios sera sempre considerada a Taxa DI-Over, divulgada no 3° (terceiro) Dia Util

anterior a data do calculo (exemplo: para célculo dos Juros Remuneratérios no dia 15, a Taxa DI-Over considerada para
célculo sera a publicada no dia 12 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 12, 13 e 14 s&o Dias Uteis.
Atualizacédo Monetéaria: Nao havera atualizagdo monetaria dos CRA.
Pagamento da Remuneragéo
Os Juros Remuneratérios dos CRA serdo devidos desde a Data de Integralizagdo dos CRA e serdo pagos conforme cronograma
constante do Anexo VI do Termo de Securitizag&o, a partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA até a Data de Vencimento dos
CRA ou na data da liquidagé@o antecipada resultante de vencimento antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado e/ou de Resgate
Antecipado dos CRA (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”).
Repactuagao Programada
Os CRA nao serédo objeto de repactuacéo programada.
Amortizagdo e Vencimento Antecipado dos CRA
Amortizacdo: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado e/ou resgate antecipado dos CRA,
nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA sera amortizado nos valores e datas previstos no
Anexo VI do Termo de Securitizagdo, até a Data de Vencimento dos CRA.
Resgate Antecipado dos CRA: Conforme previsto no Termo de Securitizagdo e abaixo, os CRA poderdo ser objeto de resgate
antecipado.
Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento Tributario
A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Emiss&o, realizar o
Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento Tributério, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado
Facultativo da CPR-Financeira por Evento Tributario, nos termos previstos na Clausula 3.8 da CPR-Financeira. O Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA por Evento Tributario devera refletir os mesmos termos e condigdes estabelecidos para o Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-Financeira por Evento Tributario e sera operacionalizada na forma descrita abaixo.
A Emissora realizara o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento Tributario nos termos acima por meio de envio de
comunicado aos Titulares dos CRA, com cépia para o Agente Fiduciario (‘Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatorio Total
dos CRA por Evento Tributario”), o qual devera conter: (a) a data efetiva para o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por
Evento Tributario e o pagamento dos CRA, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis e no maximo 8 (oito) Dias
Uteis contados da data da Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento Tributario; e (b) demais
informagdes necessarias para a operacionalizagdo do resgate dos CRA no ambito do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA
por Evento Tributario, bem como de quaisquer valores eventualmente devidos pela Emissora, incluindo despesas, nos termos do
Termo de Securitizacao.
No caso de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento Tributario nos termos acima, o valor a ser pago pela Emissora
em relagéo a cada um dos CRA sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido: (a) da Remuneragao dos
CRA, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagéo dos CRA de cada respectiva série ou a Data de Pagamento
da Remuneragéo dos CRA imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios (conforme
abaixo definido), se houver; e (c) de quaisquer obrigagbes pecuniérias adicionais devidas pela Emissora em conformidade com o
disposto no Termo de Securitizagédo, sem obrigacéo de pagamento de prémio.
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Integraliza¢éo dos
CRA, realizar Oferta de Resgate Antecipado total ou parcial dos CRA, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado da
CPR-Financeira, nos termos da Clausula 3.9 da CPR-Financeira. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos
termos e condi¢Bes estabelecidos para a Oferta de Pagamento Antecipado da CPR-Financeira, conforme o caso e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo.
A Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, devera comunicar todos os titulares de CRA, por meio do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA a ser publicado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Notificacdo de Pagamento Antecipado
(conforme definido na CPR-Financeira), sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e
condi¢des da Oferta de Pagamento Antecipado da CPR-Financeira propostos pela Devedora, incluindo:
@) 0 Preco da Oferta de Resgate;
(i) a data em que se efetivard o resgate antecipado, que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de
envio da Notificacdo de Pagamento Antecipado;
(iii) a forma para manifestacgéo dos titulares de CRA em relacéo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e
(iv) demais informacdes relevantes para a realizagao do resgate antecipado dos CRA.
Os titulares dos CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverdo manifestar a sua adesao a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, diretamente & Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, na forma estabelecida na Clausula 15 do
Termo de Securitizag&o.
A Emissora tera 30 (trinta) dias para enviar a Devedora as informag6es sobre a adesdo dos titulares dos CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, devendo refletir a manifestac&o dos titulares de CRA sobre a sua adeséo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo. Caso a Emissora ndo se manifeste dentro do prazo
acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Oferta de Resgate
Antecipado da CPR-Financeira.
Caso nao haja adeséo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA pela da totalidade dos titulares de CRA, a Emissora devera realizar
o resgate da totalidade dos CRA cujos titulares tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, devendo ser realizado o
pagamento antecipado da CPR-Financeira em valor proporcional ao valor dos CRA cujos titulares tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, conforme informado pela Emissora a Devedora e ao Agente Fiduciario, desconsiderando-se eventuais fracdes.
Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja aceita, o valor a ser pago pela Devedora a Emissora, e pela Emissora aos
respectivos titulares de CRA cujos titulares tenham aderido & Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sera equivalente ao Preco da
Oferta de Resgate, acrescido de eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério, observado
0 previsto abaixo.
Os CRA, conforme aplicavel objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo obrigatoriamente cancelados.
Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser enderecada a totalidade dos CRA, conforme descrito acima, o resgate
antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida em que podem existir titulares de CRA que ndo concordem com a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA. Nesse caso, serdo resgatados a totalidade dos CRA cuijos titulares decidirem pela adeséo a Oferta de
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Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo, entretanto, os CRA cujos respectivos titulares ndo manifestarem adeséo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja aderida por Titulares de CRA representantes de valor superior ao proposto para
o resgate antecipado dos CRA, a Emissora devera informar & Devedora o valor correspondente a Oferta de Pagamento Antecipado
da CPR-Financeira, podendo a Devedora optar (i) pelo cancelamento da Oferta de Pagamento Antecipado da CPR-Financeira, com
o consequente cancelamento da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, hipdtese na qual os CRA cujos titulares tiverem aderido a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA né&o serdo resgatados, ndo sendo devidos quaisquer valores pela Emissora aos titulares de
CRA ou (ji) pela realizagéo da Oferta de Pagamento Antecipado da CPR-Financeira em valor correspondente a quantidade de CRA
cujos titulares tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

A liquidag&o financeira dos CRA resgatados serd feita por meio dos procedimentos adotados pela B3 caso os CRA estejam
custodiados eletronicamente na B3, ou observados os procedimentos do Escriturador caso os CRA néo estejam custodiados
eletronicamente na B3.

Observado o prazo para manifestacéo dos titulares de CRA sobre sua eventual adeséo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, a
Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado dos CRA comunicar, por meio do
envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a data do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA,
caso ocorra, seguird os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceitacéo, validagdo dos investidores
realizado fora do dmbito da B3.

Resgate Antecipado em decorréncia do Vencimento Antecipado da CPR-Financeira

A Devedora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-lo como administrador do Patrimonio Separado
vinculado & emisséo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, terdo a prerrogativa de declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigagdes constantes da CPR-Financeira, nas hip6teses previstas abaixo, que a Devedora e o
Agente Fiduciario reconhecem, desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das obrigagdes
assumidas pela Devedora, tornando mais onerosa a obrigacdo de concesséo de crédito assumida pela Devedora na CPR-Financeira.
Sao Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer aviso, notificagao judicial e/ou extrajudicial (‘Evento
de Vencimento Antecipado Automatico”):

(0) inadimplemento, pela Devedora ou pela Avalista, de qualquer obrigacéo pecuniéria prevista na CPR-Financeira na respectiva
data de pagamento, ndo sanado em até 1 (um) Dia Util a contar da data em que a referida obrigagao seja exigivel;
(i) ocorréncia de: (a) cessacéo das atividades empresariais pela Devedora ou pela Avalista, ou adogéo de medidas voltadas a

sua respectiva liquidagdo, dissolucéo ou extingdo; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora ou pela Avalista; (c)
pedido formulado por terceiros de faléncia da Devedora ou da Avalista e ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagéo
judicial ou de recuperagéo extrajudicial da Devedora ou da Avalista, independentemente do deferimento do respectivo pedido;
ou (e) qualquer evento anélogo que caracterize comprovado estado de insolvéncia da Devedora ou da Avalista, nos termos
da legislagéo aplicavel;

(iii) ocorréncia de qualquer fato, operacéo, alteragdo societaria ou evento que caracterize desvio de finalidade, modificagéo ou
violag&o do objeto social da Devedora ou da Avalista, conforme o caso;

(iv) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras assumidas no mercado financeiro ou de capitais, no mercado
local ou internacional pela Devedora, pela Coruripe Netherlands B.V. (uma sociedade de responsabilidade limitada privada
(besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid), organizada e existente de acordo com as leis da Holanda, com
sede em Jupiter Building, 2° Andar, Herikerbergweg 88, 1101 CM, Amsterda, Holanda) ou pela Avalista;

(V) questionamento de ordem litigiosa, judicial, arbitral ou administrativa, instaurado contra qualquer disposicao da CPR-
Financeira ou dos Documentos da Operagao (a) pela Devedora, pela Avalista, por qualquer uma de suas Controladas,
Controladoras e/ou Coligadas ou quaisquer dos seus Representantes; ou (b) por qualquer terceiro, com relagéo ao qual a
Devedora néo tenha tomado as medidas necessarias para contestar referido questionamento ou ndo tenha suspendido os
efeitos do pedido de tutela provisoria (se houver) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data em que a Devedora
tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;

(vi) invalidade, nulidade ou inexequibilidade da CPR-Financeira, dos Contratos de Compra e Venda, dos Contratos de Fixagao
de Preco ou de qualquer uma de suas disposicoes;

(vii) condenacéo definitiva para a qual ndo exista possibilidade de recurso, no &mbito de qualquer processo ou procedimento
judicial, administrativo ou arbitral de (a) violagdo de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupcéo; (b) violagdo da Lei
Socioambiental; (c) uso ou incentivo, em suas atividades, de mao-de-obra infantil, prostituicao, trabalho em condi¢éo analoga
a de escravo, silvicola ou qualquer espécie de trabalho ilegal, direta ou indiretamente; ou (d) pratica de ato lesivo a
administracdo publica, ao sistema financeiro nacional ou a ordem tributaria, pela Devedora, pela Avalista, por qualquer uma
de suas Controladas, Controladoras e/ou Coligadas ou seus respectivos administradores, exceto nos casos que, no que se
refere aos itens (b) e (d) acima, n&o se verifique um Efeito Adverso Relevante;

(viii)  descumprimento, pela Devedora ou pela Avalista, de qualquer deciséo judicial, administrativa ou arbitral contra a Devedora
ou a Avalista, conforme o caso, que impligue o pagamento de valores iguais ou superiores, no individual ou agregado, ao
equivalente em reais a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de délares norte-americanos), conforme a PTAX divulgada na data
de conversao, e/ou valor equivalente em outras moedas, que nado esteja sendo contestada por meio de recurso ou para a
qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo, ou outra medida com efeito similar, interposta dentro do prazo legal, de acordo
com a legislagdo em vigor, exceto para os processos judiciais, arbitrais ou administrativos para os quais ja existam provisao
constituida nas demonstragdes financeiras auditadas mais recentes da Devedora ou da Avalista, conforme aplicavel;

(ix) se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou cesséo, direta ou indireta, do Controle da Devedora e/ou da Avalista e/ou de
suas Controladas, exceto (a) caso haja aprovagéo prévia pelos Titulares de CRA; ou (b) nos casos de alteragdo de Controle
da Devedora e/ou de suas Controladas e/ou de Controladas da Avalista realizadas no ambito de reorganizacGes societarias
gue mantenham tais sociedades sob o Controle, direto ou indireto, da Avalista;

(x) constituicdo de qualquer Onus sobre os ativos onerados no &mbito da Cess&o Fiduciaria; e

(xi) cessao, promessa de cesséo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, pela Devedora
ou pela Avalista, das obrigagdes assumidas na CPF-Financeira ou em quaisquer dos Documentos da Operagéo.

Sao Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais, observados os respectivos prazos de cura, se houver, a Devedora
devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis do momento em que tomar ciéncia do respectivo evento, Assembleia Geral de
Titulares de CRA para que seja deliberada ou ndo a eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes da CPR-Financeira (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado N&o Automético” e, em conjunto com
os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

0] ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, confiscar, desapropriar,
intervir (incluindo, sem limitag&o, requisi¢cdo, tombamento e serviddo), ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos da Devedora ou da Avalista, que possa impor entrave relevante a manutencéo do
curso ordinario de seus negocios;

(i) reducdo do capital social da Devedora ou da Avalista, sob qualquer forma, exceto se implementado exclusivamente para
absorgao de prejuizos acumulados;
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(iii)

(iv)
V)
(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)
(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

cessao, promessa de cesséo, venda ou alienacao, pela Devedora e/ou pela Avalista, por qualquer meio, seja de forma gratuita
ou onerosa, de ativos permanentes que representem de forma individual, valor igual ou superior ao equivalente a US$
5.000.000,00 (cinco milhdes de délares norte-americanos), conforme a PTAX divulgada na data de conversao, e/ou valor
equivalente em outras moedas exceto (a) se previamente autorizado por Titulares de CRA reunidos em assembleia geral; (b)
por énus constituidos sobre lavouras da Devedora e/ou da Garantidora para garantir linhas de crédito de capital de giro, de
financiamento a importacéo ou de exportacédo desde que mantidas desoneradas lavouras de cana-de-agUlcar para producéo
e comercializagdo de Produto em volume suficiente para atendimento do Percentual Minimo de Fixagao de Preco; ou (c) por
Onus constituidos em garantia de financiamentos com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades
multilaterais de crédito ou bancos de fomento, bancos de desenvolvimento e/ou entidades assemelhadas, locais ou
internacionais, ou de bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse
de entidades multilaterais de crédito ou bancos de fomento, bancos de desenvolvimento e/ou entidades assemelhadas, sendo
certo que, em qualquer caso, nenhum dos 6nus acima descritos poderdo impactar a capacidade de pagamento da Devedora
e /ou da Avalista no ambito da CPR-Financeira;

ciséo, fusdo, incorporacéo, incorporacéo de agdes da Devedora, da Avalista e/ou de qualquer de suas Controladas, exceto
no caso de operagcdes em que os ativos da Devedora, da Avalista e/ou de qualquer de suas Controladas, incluindo, sem
limitag&o, os ativos oriundos de eventual ciséo, permanegcam em sociedade sob Controle, direto ou indireto, da Avalista;
caso ocorra qualquer Efeito Adverso Relevante;

comprovagdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Devedora ou pela Avalista na CPR-Financeira ou nos
Documentos da Operacéo seja incompleta, inconsistente, inexata ou incorreta;

a Devedora deixe de ter suas demonstracgdes financeiras auditadas por um dos Auditores Independentes;

protestos por falta de pagamento de titulos contra a Devedora e/ou a Avalista, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de ddlares norte-americanos), conforme a PTAX divulgada na data de
conversao, e/ou valor equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do
respectivo protesto, tiver sido comprovado a Emissora e ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi cancelado; (b) forem
prestadas garantias em juizo, e aceitas pelo poder judiciario; ou (c) foi validamente comprovado pela Devedora e/ou pela
Avalista perante o juizo competente que o protesto foi efetuado por erro ou méa-fé de terceiros;

distribuigdo ou pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos seus
acionistas, caso a Devedora e/lou a Avalista, conforme aplicavel, estejam inadimplentes em relagdo a qualquer de suas
obrigacgdes pecuniarias ou ndo pecuniarias da CPR-Financeira, exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no artigo 202
da Lei das Sociedades por A¢Ges;

rescisdo, vencimento antecipado e/ou inadimplemento pela Devedora, pela Alvean, pela Cargill e/ou pelo Banco Cargill,
conforme o caso, dos Contratos de Compra e Venda, dos Contratos de Fixagao de Preco, do Master EDF, do Contrato de
Depositario BRL e/ou do Contrato de Depositario USD;

nado formalizagdo, ndo contratagdo e/ou nao liquidagao, por qualquer motivo, pela Devedora, pela Alvean, pela Cargill e/ou
pelo Banco Cargill, conforme o caso, dos Contratos de Fixa¢éo de Prego e dos Contratos de Cambio nos prazos previstos
na CPR-Financeira e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria;

modificacédo das datas previstas nos Contratos de Compra e Venda para entrega de volume de aclcar VHP relativas as
tranches objeto do Contrato de Cesséo Fiduciaria, observado os periodos de entrega e volumes de agUcar especificados no
Anexo I1I-B do Contrato de Cess&o Fiduciaria, exceto pelo disposto no Primeiro Aditamento ao Contrato de Compra e Venda
de Aglcar VHP EKA n° PC-450-GVA, celebrado em 1° de junho de 2022;

descumprimento, pela Devedora ou pela Avalista, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta CPR-Financeira ou
em qualquer dos Documentos da Operagdo e ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do referido
descumprimento;

ndo manutengao, pela Devedora ou pela Avalista, conforme o caso, de seguro para seus ativos operacionais relevantes,
conforme as melhores praticas correntes em seus mercados de atuagdo;

dar destinacéo dos recursos de forma diversa da descrita na Clausula 5 da CPR-Financeira;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria ndo sanado no eventual prazo de cura aplicavel, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de délares norte-americanos), conforme a PTAX divulgada
na data de conversao, e/ou valor equivalente em outras moedas de quaisquer obrigagdes financeiras assumidas no mercado
financeiro ou de capitais, no mercado local ou internacional pela Devedora, pela Avalista ou por quaisquer de suas
Controladas, Controladoras e Coligadas;

se a Cess&o Fiduciaria e/ou o Penhor de Lei Estrangeira se tornar insuficiente, ndo for complementada ou recomposta, nos
termos previstos no Contrato de Cesséo Fiduciaria e/ou no Contrato de Garantia USD; e

inicio de qualquer processo ou procedimento judicial, administrativo ou arbitral de (a) violagdo de qualquer dispositivo das
Leis Anticorrupgéo; (b) violagdo da Lei Socioambiental; (c) uso ou incentivo, em suas atividades, de mé&o-de-obra infantil,
prostituicdo, trabalho em condicdo analoga a de escravo, silvicola ou qualquer espécie de trabalho ilegal, direta ou
indiretamente; ou (d) préatica de ato lesivo a administragao publica, ao sistema financeiro nacional ou a ordem tributaria, pela
Devedora, pela Avalista, por qualquer uma de suas Controladas, Controladoras e/ou Coligadas ou seus respectivos
administradores, exceto nos casos que, no que se refere aos itens (b) e (d) acima, ndo se verifique um Efeito Adverso
Relevante;

ndo atendimento dos indices financeiros abaixo, em qualquer exercicio social, calculado pela Devedora, ap6s a publicacéo
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas anuais, e disponibilizados para verificagéo pela Securitizadora,
com base na memdria de calculo enviada pela Devedora a Emissora, na forma descrita na CPR-Financeira, a qual contera
todas as rubricas necessarias para demonstrar a Emissora o cumprimento destes indices financeiros, sob pena de
impossibilidade de verificacdo, pela Emissora, dos referidos indices, podendo a Emissora ou o Agente Fiduciario, conforme
o caso, solicitar & Devedora eventuais esclarecimentos adicionais necessarios (“indices Financeiros”):

a. (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras Liquidas) maior ou igual a 2,5; e

b. a Razéo entre a Divida Liquida e o EBITDA Ajustado seja igual ou inferior a 3,0.

Para fins desta Clausula, devem ser consideradas as seguintes defini¢des:

“Despesas Financeiras Liquidas” significa, para qualquer periodo: (a) Despesa Financeira menos (b) somatério de receitas de

aplicages financeiras, juros recebidos, descontos obtidos, bem como de outras receitas financeiras, tudo apurado de acordo com o0s
BR_GAAP;
“Despesas Financeiras” significa despesa com juros incorridos no periodo, excluindo as perdas ou ganhos com variagdes cambiais e

com operacdes de derivativos;

“Divida Bruta” significa em qualquer periodo, sem duplicagcdo e em conformidade com os BR_GAAP em bases consolidadas, com
base nas ultimas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas auditadas disponiveis, 0 somatério da rubrica de “Empréstimos
e Financiamentos” do passivo circulante e n&o circulante da Devedora;

“Divida Liquida” significa, em qualquer data de determinagéo, em relagéo a Devedora, a Divida Bruta subtraida do Caixa da Devedora;
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“Caixa da Devedora” significa, com base nas Ultimas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas auditadas disponiveis, o
somatério da rubrica de “Caixa e Equivalentes de Caixa” e “Aplica¢des Financeiras” do ativo circulante e n&o circulante; e
“EBITDA Ajustado” significa, para qualquer periodo, com relagdo a Devedora, (a) vendas liquidas, subtraidas de (b) custo de vendas
(excluindo-se mudancgas no valor justo de ativos biolégicos), subtraidas de (c) despesas administrativas, gerais e de vendas,
adicionadas ou subtraidas, conforme for o caso, do (d) resultado liquido das demais receitas ou despesas operacionais recorrentes,
adicionadas de (e) qualquer depreciagdo, amortizagdo e exaustdo de canaviais incluida no custo de vendas e/ou em despesas
administrativas, gerais e de vendas (f) da baixa da exaustao e amortizagéo de tratos na venda de soqueira, (g) da baixa de deprecia¢éo
residual na venda de Ativo Imobilizado, (h) do resultado liquido dos derivativos operacionais, (i) excluidos os efeitos de despesas com
PIS e COFIS e honorérios de advogados sobre a proviséo dos processos do IAA, (J) excluidos os efeitos do CPC 06 (R2)/IFRS16.
Na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&do Automatico estabelecidos acima, a Emissora
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automético, uma assembleia geral de Titulares de CRA de todas para deliberar sobre a ndo declaragéo do vencimento
antecipado da CPR-Financeira, por deliberacdo (a) de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
circulacé@o reunidos em assembleia geral de Titulares de CRA em primeira convocacao; ou (b) por 50% (cinquenta por cento) mais um
dos Titulares de CRA em Circulag&o presentes na assembleia geral de Titulares de CRA, em segunda convocacao, desde que estejam
presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) dos Titulares de CRA em circulagdo. A assembleia geral a que se refere este item devera
ser realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos, a contar da data da convocagéo, de acordo com os quéruns de deliberagao indicados
no Termo de Securitizag&o.

Em caso de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico, a Devedora se obriga a efetuar, nos termos da CPR-Financeira,

em até 3 (trés) Dias Uteis contados do envio de notificacdo enviada pela Emissora informando sobre o vencimento antecipado, o

pagamento do saldo devedor da totalidade da CPR-Financeira, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal

Unitario Atualizado da CPR-Financeira, acrescido da Remuneracéo aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de

Integralizacéo da respectiva série ou desde a Data de Pagamento da Remuneracédo da CPR-Financeira imediatamente anterior, bem

como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora com relagdo a CPR-Financeira, sob pena de, em néo o

fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios desde a data do inadimplemento até a data do efetivo

pagamento.

A Emissora devera utilizar o montante integral dos recursos oriundos da Devedora em até 3 (trés) Dias Uteis para o resgate integral

dos CRA, observada as condi¢6es do Termo de Securitizag&o.

Na hipétese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-

la como administradora do Patriménio Separado vinculados a emisséo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, podera

promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que os

Titulares de CRA entenderem cabivel, para fins de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigacdes devidas

no ambito da emisséo dos CRA.

No caso da declaragdo do vencimento antecipado da CPR-Financeira, mediante o pagamento, pela Devedora, dos valores devidos

no ambito da CPR-Financeira, os CRA deverao ser obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

Caso o pagamento da totalidade dos CRA previsto na clausula acima seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a

B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis

de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacéo.

No caso da declaragéo do vencimento antecipado da CPR-Financeira, a B3 devera ser comunicada imediatamente.

A deliberagdo tomada pelos titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA vinculara todos os CRA, independente de

terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares de CRA ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive, sem limitagcdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores

devidos no &mbito da CPR-Financeira, deveréo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma

que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apés o cumprimento do item anterior:

@) Despesas incorridas e ndo pagas até cada Data de Pagamento da Remuneragéo com os recursos oriundos do Fundo de
Despesas e recomposicdo do Fundo de Despesas, sem prejuizo da obrigagdo da Devedora de realizar a referida
recomposi¢éo do Fundo de Despesas diretamente;

(i) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo eventuais Encargos Morat6rios;

(iii) Remuneracgdo dos CRA,;

(iv) Amortizagdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA; e

v) Liberag&o de recursos a Conta de Livre Movimentacéo, apo6s liquidagéo do Patrim6nio Separado.

Todas as despesas relacionadas a emissao da CPR-Financeira e dos CRA, bem como com a aquisi¢do dos Direitos Creditérios do

Agronegdcio, serdo arcadas pela Devedora diretamente e/ou pela Emissora, mediante utilizagao dos recursos existentes no Fundo de

Despesas ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, os demais recursos do Patrimdnio Separado, sem prejuizo da

obrigacdo da Devedora de recompor o Valor do Fundo de Despesas, na forma prevista na CPR-Financeira e/ou no Termo de

Securitizagdo, respectivamente.

Fundo de Despesas

Sera retido, pela Securitizadora, na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA, por conta e ordem da Devedora, do pagamento

decorrente da integralizacéo da CPR-Financeira, o montante equivalente a R$ 1.680.000,00 (um milh&o, seiscentos e oitenta mil reais),

necessario para o pagamento das Despesas iniciais da Emissao e as Despesas recorrentes relativas a um periodo de 1 (um) ano pela

Securitizadora, na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA (“Valor Inicial do Fundo de Despesas” e “Fundo de Despesas”,

respectivamente).

Se eventualmente, os recursos somados do Fundo de Despesas, conforme previstos no Termo de Securitiza¢@o, somar valor inferior

a R$ 230.000,00 (duzentos e trinta mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”), a Securitizadora, na qualidade de

securitizadora e emissora dos CRA, devera encaminhar notificagcdo & Devedora, acompanhada da comprovag&o do valor existente no

Fundo de Despesas, devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacéo,

o Fundo de Despesas com 0 montante necessario para que os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposi¢&o,

sejam, no minimo, igual ao respectivo Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua

recomposicéo diretamente para a Conta Fundo de Despesas (conforme definido neste Termo de Securitizagdo), sendo certo que a

Emissora fara a verificagdo do montante relativo ao Fundo de Despesas anualmente, sem prejuizo de verificar em menor periodo, a

seu exclusivo critério e, ainda, (i) encaminhar, na mesma data, extrato de comprovacgao da referida recomposi¢éo a Securitizadora,

com copia ao Agente Fiduciario.

Caso, ap6s o cumprimento integral das obriga¢cdes assumidas pela Devedora nos Documentos da Operacéo, ainda existam recursos

no Fundo de Despesas, tais recursos deverao ser liberados, liquido de tributos, pela Securitizadora, na qualidade de securitizadora e

administradora da Conta Fundo de Despesas, & Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do cumprimento integral das

obrigacdes assumidas pela Devedora nos Documentos da Operacao.

O Fundo de Despesas arcara com todas as Despesas necessarias com relagdo ao exercicio das fung6es da Securitizadora, tais como,

notificacdes, extracéo de certiddes, contratacéo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos titulares
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de CRA, publicagcdes em geral, transportes, alimentag&o, viagens e estadias, voltadas a protecéo dos direitos e interesses dos titulares
de CRA ou para realizar os Direitos Credit6rios do Agronegdcio.

Os tributos que ndo incidem no Patriménio Separado constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, quando forem
0s sujeitos passivos por for¢a da legislacéo em vigor.

Em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, as Despesas seréo suportadas pelo Patrimbénio Separado, sem prejuizo da obrigagéo
da Devedora reembolsar o Patriménio Separado e recompor o Fundo de Despesas, nos termos acima, incluindo a aplicacéo de multa
e encargos moratorios. Caso os recursos disponiveis no Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes, podera ser deliberado pelos
titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, a liquidag&o do Patrimdnio Separado ou a realizagéo de aporte
de recursos adicionais, nos termos deste Termo de Securitizagdo. Em Gltima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham
sido saldadas na forma desta Clausula seréo acrescidas a divida dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e gozardo das mesmas
garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Em caso (i) de ndo pagamento da CPR-Financeira pela Devedora, sendo necessarios esfor¢os de cobranca da CPR-Financeira; ou
(ii) realizagao de atividades que impliguem na elaborag&o de aditivos aos documentos relacionados a Operagéo de Securitizagdo; ou
(i) da necessidade de realizagdo de assembleias gerais, sera devida pela Devedora a Securitizadora uma remuneragdo adicional,
pelo trabalho de profissionais da Securitizadora dedicados a tais atividades, equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) hora/homem,
pelo trabalho de profissionais dedicados a tais atividades. O pagamento da remuneragdo prevista neste item também sera devida no
caso de (i) esforcos de cobranga e execugéo de garantias, (i) 0 comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com
demais partes da emissao, incluindo assembleias gerais, (iii) anélise a eventuais aditamentos aos documentos da operagéo; (iv) a
implementac&o das consequentes decisdes tomadas em tais eventos; (v) verificacdes extraordinarias de lastro, destinagao e garantias;
e (vi) esfor¢os adicionais, quando a liquidagdo ocorrer em mais de uma data. Esses valores serdo corrigidos a partir da Data de
Emissao e reajustados pelo IPCA.

As Despesas com a Operagdo de Securitizagdo incorridas até a data de emissdo dos CRA poderdo ser descontadas pela
Securitizadora do prego a ser pago pela aquisicdo da CPR-Financeira, nos termos do Termo de Securitizag&o.

Considerando-se que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao Patriménio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o
Patrimbnio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas estabelecidas no Termo de Securitizag&o, tais
despesas serdo suportadas pelos Titulares de CRA, na proporgao dos CRA detidos por cada um deles, sem prejuizo de regresso
contra a Devedora. Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados nas Aplicacdes Financeiras Permitidas.

Em nenhuma hipétese, a Securitizadora incorrera em antecipagao de despesas e/ou suportara despesas com recursos proprios

As despesas relacionadas a remuneragao (i) da Emissora, (ii) do Agente Fiduciério, (iii) do Escriturador, (iv) do Banco Liquidante, (v)
do Custodiante, (vi) do Agente Registrador da CPR-F, (vii) do Auditor Independente do Patrimdnio Separado, (viii) do Banco Cargill,
(ix) do Process Agent, bem como a representatividade, em percentual anual, das referidas despesas em relacéo ao valor total da
Emiss&o, estao descritas no Anexo V do Termo de Securitizagao.

Aquisigdo dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora mediante a subscri¢éo e integralizagdo da CPR-Financeira,
observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizagdo dos CRA em mercado primario.

A integralizagdo da CPR-Financeira sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo pre¢o correspondente ao Preco de
Integralizacéo dos CRA, deduzidas todas as despesas previstas no Termo de Securitizag8o, incluindo, mas néo se limitando, a todas
as despesas para a realizagdo da Oferta e a constituicdo do Fundo de Despesas (“Prego de Integralizagdo da CPR-Financeira”),
em até 1 (um) Dia Util da data de integralizac&o dos CRA, apds o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizac&o
dos CRA, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil,
para conta corrente de livre movimentagao a ser indicada pela Devedora (“Conta de Livre Movimentag&o”). Sem prejuizo do prazo
de 1 (um) Dia Util da data de integralizacdo dos CRA para a realizacdo da transferéncia de recursos aqui estabelecida, sera
considerada como data de integralizagdo da CPR-Financeira a mesma data de integralizacéo dos CRA.

Os pagamentos decorrentes da CPR-Financeira deveréo ser realizados, pela Devedora, diretamente na Conta Centralizadora, nos
termos da CPR-Financeira.

A Emisséo e a distribuicdo dos CRA serdo precedidas da efetiva transferéncia & Emissora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
representados pela CPR-Financeira, a ser realizada por meio da subscricdo da CPR-Financeira. Desta forma, todas as condigdes para
0 aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio para a Emissora serdo observadas anteriormente a
Emiss&o e distribuicdo dos CRA.

Assembleia Geral de Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de CRA, inclusive de modo parcial ou
totalmente digital, conforme previsto na Resolugdo CVM 81, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA

Nos termos do artigo 25 da Resolugdo CVM 60, compete privativamente a Assembleia Geral, além das demais matérias ja previstas
no Termo de Securitizag&o, observados os quéruns de instalagdo e deliberagdo previstos no Termo de Securitizagao, deliberar sobre:

@) as demonstracdes contabeis do Patriménio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;
(i) alteragdes no Termo de Securitizagdo, exceto nos casos previstos nas Clausulas 7.11 e 7.12 do Termo de Securitizac&o;

(iii) destituicdo ou substituicdo da Emissora na administracéo do Patriménio Separado, podendo ocorrer, nos termos do artigo 39
da Resolugdo CVM 60, em raz&o da (i) insuficiéncia de bens do Patrimdnio Separado para liquidar a emisséo de titulos de
securitizagdo (i) decretacdo de faléncia ou recuperagdo extrajudicial ou extrajudicial da companhia Securitizadora; (iii) nos
casos previstos neste Termo de Securitizacdo e (iv) em qualquer outra hipétese deliberada pelos Titulares dos CRA, desde
que com a anuéncia da Emissora;

(iv) qualquer deliberacéo pertinente a administragéo ou liquidagéo do Patriménio Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos
para liquidar a Emissdo ou de decretag&o de faléncia ou recuperagéo judicial ou extrajudicial da Emissora, observado o item
(i) acima;

(v) alterar a remuneragéo dos prestadores de servigo descritos neste Termo de Securitizagéo, observado o disposto no item
12.10, abaixo;

(vi) alterar o quérum de instalacao e deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA,

(vii) a substituicdo do Escriturador, Agente Fiduciario, Agente Registrador da CPR-F, Banco Liquidante, B3, Custodiante, Auditor
Independente do Patriménio Separado, Banco Cargill, Process Agent, bem como de quaisquer outros prestadores de servigos,
exceto nos casos em que seja dispensada a realizacdo de assembleia, conforme previsto neste Termo de Securitizag&o;

(viii)  os Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico observado o quérum especifico previsto;

(ix) os atos ou manifestages por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os titulares do CRA e/ou
exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des
assumidas neste instrumento;

(x) a forma de administragdo e/ou eventual liquidagdo do Patriménio Separado;

(xi) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracéo dos CRA, da Amortizag&o e/ou de sua forma de célculo e das Datas
de Pagamento de Remunerac@o dos CRA, bem como outros valores aplicaveis como atualizagéo monetéaria ou Encargos
Moratorios;
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(xii) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA,;

(xiii)  alteracdes dos Eventos de Liquidac&o do Patriménio Separado, dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira
ou da Taxa de Administragéo;

(xiv)  alteragbes dos procedimentos ou hipdteses de resgate antecipado, amortizagdo extraordinaria, da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA ou da Taxa Substitutiva.

Convocacdo

A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos titulares
de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagéo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso.

Observada a possibilidade prevista abaixo, convocagdo da Assembleia Geral serd encaminhada pela Securitizadora ou seu
custodiante aos Titulares de CRA, através de disponibilizag&o na pagina que contém as informagdes do Patriménio Separado na rede
mundial de computadores, com base na lista de contatos disponibilizada pela B3 ou pelo Escriturador a Securitizadora, e
disponibilizada na pagina que contém as informacdes do Patriménio Separado na rede mundial de computadores, devendo constar
da convocagao os itens minimos previstos no paragrafo 2°, do artigo 26 da Resolu¢éo CVM 60.

Cumpre ao Agente Fiduciario manter a lista de contatos mencionada na Clausula 12.3.1 acima devidamente atualizada em relagéo
aos Titulares dos CRA e seus respectivos dados para comunicacGes, devendo, para tanto, informar a B3 e/ou ao Escriturador,
conforme aplicavel, sobre eventuais mudangas dos dados constantes da lista.

Observado o disposto abaixo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser convocada com antecedéncia minima de 20 (vinte)
dias, no minimo, da data de sua realizag&o, devendo ser encaminhada pela Emissora a cada Titular de CRA.

A convocacéo da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitagdo dos titulares de CRA devera (i) ser dirigida a Emissora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA
as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares de
CRA, nos termos da Resolugdo CVM 60, observados os procedimentos previstos na Clausula 7.18 deste Termo de Securitizagdo com
relacdo & Assembleia Geral de Titulares de CRA que tenham por deliberagcdo a ndo declaragdo do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes da CPR-Financeira. Independentemente da convocagdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Titulares de CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA, nos termos do §4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por AgGes.
Da convocagéo da Assembleia Geral de Titulares de CRA deve constar, no minimo: (i) dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser realizada parcial ou exclusivamente de modo digital; (ii) ordem do dia
contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam
de deliberacdo da assembleia; e (iii) indicacdo da pagina de rede mundial de computadores em que o investidor pode acessar 0s
documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate e deliberacéo da assembleia.

Caso o Titular de CRA possa participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA a distancia, por meio de sistema eletrénico, a
convocagao deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos sobre como os investidores podem participar e votar
a distancia na Assembleia Geral de Titulares de CRA, incluindo informagdes necessérias e suficientes para acesso e utilizagdo do
sistemas pelos Titulares de CRA, assim como se a Assembleia Geral de Titulares de CRA seré realizada parcial ou exclusivamente
de modo digital.

No caso de utilizagdo de meio eletrdnico, a Emissora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmisséo
de informagGes, particularmente os votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrbnica ou outros meios igualmente
eficazes para assegurar a identificacéo dos Titulares de CRA.

Quoérum de Instalacéo

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizagdo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA instalar-se-4 com a
presenca de qualquer nimero de Titulares de CRA.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-
se em outro lugar, a convocagdo indicard, com clareza, o lugar da reunido. A Assembleia de Titulares de CRA também podera ser
realizada de modo parcialmente ou exclusivamente digital, conforme previsto e regulamentado pela Resolugdo CVM 81. E permitido
aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia,
observadas as disposicGes legais e regulatérias aplicaveis, entretanto deverdo manifestar o voto em referida Assembleia Geral de
Titulares de CRA por comunicacéo escrita ou eletronica com confirmacéo de recebimento e anteriormente ao encerramento da
Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das
assembleias de acionistas, desde que ndo haja disposicdo contraria na Resolugdo CVM 60 e na Resolugdo CVM 81. Os
representantes dos titulares de CRA poderdo ser quaisquer procuradores, titulares de CRA ou néo, devidamente constituidos ha
menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagio correspondera a um voto nas
Assembleias Gerais dos CRA.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA e prestar aos titulares de CRA as informagfes que
Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral de
Titulares de CRA sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagéo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera, de acordo com quem a convocou:

@) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciério;

(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberacéo

Exceto se disposto de outra forma no Termo de Securitizag8o, as deliberagdes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA em Circulagdo que representem, a) de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um
dos CRA em Circulagao reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA em primeira convocagéo; ou (b) por 50% (cinquenta por
cento) mais um dos Titulares de CRA em circulagio presentes na Assembleia Geral de Titulares de CRA, em segunda convocacao,
desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) dos Titulares de CRA em Circulagéo, observadas as hipéteses
previstas no Termo de Securitizago.

Quérum Qualificado

Dependeréo de aprovagao por, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos votos favoraveis de titulares de CRA em Circulagéo, seja em primeira
convocagao ou qualquer convocagéo subsequente, as aprovacdes, reprovacdes e/ou propostas de alteragdes e de rendncias (a) as
matérias elencadas nas Clausula 12.15 do Termo de Securitizagao, e (b) qualquer alteragdo na mesma Clausula 12.15 e subclausulas
do Termo de Securitizagéo e/ou em qualquer quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais dos CRA previsto neste Termo de
Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operacao.

Especificamente para a matéria elencada no item (xiv) da Clausula 12.2 do Termo de Securitizagao, as aprovacdes, reprovacdes e/ou
propostas de alterag6es e de renlncias dependerdo de aprovagéo por, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares
de CRA da respectiva série em Circulag@o, em primeira convocacéo ou em segunda convocacao.
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Observados os quéruns de instalagéo previstos acima, caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico, os titulares
de CRA reunidos em Assembleia Geral poderdo votar por orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento
antecipado da CPR-Financeira, observados os quéruns de deliberagéo descritos na Clausula 7.15 do Termo de Securitizagao.

Sem prejuizo do disposto acima, os titulares de CRA poder&o se reunir em Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre
pedido de rentncia prévia e/ou de perddo temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, observados os
quoruns de deliberagdo descritos no Termo de Securitizag&o.

Para fins de deliberacéo e aprovacéo da substituicdo de Prestadores de Servico, sera exigido o voto favoravel de titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulagédo presentes na referida Assembleia Geral dos CRA, em primeira
ou segunda convocagao, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto pela substituicdo do Agente Fiduciario, que
seguira o previsto no item “Agente Fiduciario”, na segéo “2. Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, na pagina 19 deste Prospecto.
Para fins de realizagdo, pela Devedora, de modificagdes na CPR-Financeira que sejam decorrentes das alteracdes das matérias
indicadas na Clausula 12.15 do Termo de Securitizagao, sera exigida a anuéncia prévia da Emissora, a qual somente sera concedida
apos o voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulacéo, seja em primeira
convocagao ou qualquer convocacao subsequente, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto quando houver uma
aprovagéo expressa de autorizagdo para alteracéo da CPR-Financeira.

As demonstracdes financeiras do Patrim6nio Separado em conjunto com o respectivo parecer do Auditor Independente do Patriménio
Separado que nao contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral dos
CRA correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer titulares de CRA.

Nos termos do artigo 32 da Resolugdo CVM 60, ndo podem votar nas Assembleias Gerais dos CRA, nem fazer parte do cémputo para
fins de apuracéo do quérum de aprovagéo:

@) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(i) os prestadores de servicos da Emisséo, seus sécios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; e

(i) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do patriménio em separado no assunto a deliberar.

A vedacdo acima ndo se aplica quando (i) os Unicos titulares de CRA forem as pessoas acima mencionadas, ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais titulares de CRA, manifestada na prépria Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em
instrumento de procuracéo que se refira especificamente & Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dara a permissao de
voto.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacédo poderdo ser alterados, independentemente de deliberacéo de
Assembleia Geral dos CRA ou de consulta aos titulares de CRA, sempre que tal alteragéo: (i) decorra exclusivamente da necessidade
de atendimento de exigéncias expressas da CVM, da B3, de adequagé&o a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas
de quaisquer outras entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladores; (ii) for necesséaria em
virtude da atualizagao dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos ou da Conta Centralizadora ou da Conta do
Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 7.12 do Termo de Securitizagao; (iii) envolver redugdo da remuneragéo dos prestadores
de servico descritos no Termo de Securitizagéo; e (iv) decorra de correcao de erro formal e desde que a alteragdo nédo acarrete
alteragdo na remuneragao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA.

As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o respectivo quérum de instalagcdo e de deliberacéo
estabelecido no Termo de Securitizagédo, serdo consideradas vélidas e eficazes e obrigardo os titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral dos CRA e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser
divulgado pela Emissora o resultado da deliberagdo aos titulares de CRA, na forma da regulamentagéo da CVM, no prazo maximo de
5 (cinco) dias contado da realizagao da Assembleia Geral dos CRA.

Exceto se autorizado na forma do Termo de Securitizag8o, devera ser convocada Assembleia Geral dos CRA toda vez que a Emissora
el/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operagao,
para que os titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera exercer seu direito
no dmbito deles.

Os titulares de CRA poderao votar nas Assembleias Gerais dos CRA por meio de processo de consulta formal, escrita ou eletrénica,
observadas as formalidades de convocagéo, instalagéo e deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas no Termo
de Securitizagdo, desde que a Emissora possua sistemas ou controles necessarios para tanto, o que sera devidamente informado
na convocagao.

Garantias

NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS, REAIS OU PESSOAIS, EM FAVOR DOS CRA. Os CRA n&o contardo com garantia
flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patriménio
Separado, néo sera utilizado para satisfazer as obrigagées assumidas no &mbito do Termo de Securitizagdo. O cumprimento integral
e pontual das obrigacdes assumidas pela Devedora no &mbito da CPR-Financeira é garantido pelo Aval, pela Cessao Fiduciaria e
pelo Penhor de Lei Estrangeira, nos termos da CPR-Financeira, do Contrato de Cessé&o Fiduciaria e do Contrato de Garantia USD,
respectivamente.

Lastro

Os CRA terdo como lastro os Direitos Creditorios do Agronegoécio representados pela CPR-Financeira, emitida pela Devedora em
favor da Emissora, nos termos da Lei 8.929, caracterizados como direitos creditérios do agronegécio nos termos do paragrafo primeiro,
do artigo 23 da Lei 11.076, da Lei 14.430 e da Resolugao CVM 60, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
por forga do regime fiduciario constituido nos termos do Termo de Securitizag&o.

Regime Fiduciério

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e pela Resolu¢cédo CVM 60, a Emissora instituiu o regime fiduciario, nos termos da Clausula 9 do
Termo de Securitizag8o, sobre os Créditos do Patriménio Separado e sobre as Garantias dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
Os Créditos do Patriménio Separado e as Garantias dos Direitos Creditérios do Agronegécio, sujeito ao Regime Fiduciario ora instituido
sdo destacados do patrimdnio da Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto, que ndo se confunde com o da
Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA, e das demais obrigagdes relativas ao Patriménio Separado, e
manter-se-ao apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos
termos da Lei 14.430e da Resolu¢éo CVM 60.

O Patriménio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegécio; (i) pelo Fundo de Despesa, bem como por todos
e quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta Fundo de Despesas e na Conta Centralizadora; (iii) pelos bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) e (i) acima, conforme aplicavel; e (iv) pelas Garantias dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
Exceto nos casos previstos em legislacéo especifica, em nenhuma hipétese os titulares de CRA ter&o o direito de haver seus créditos
no ambito da Emissdo contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada & liquidagdo dos Créditos do Patrimdnio
Separado e das Garantias dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A insuficiéncia dos bens do Patrimdénio Separado, sem a devida recomposi¢ao pela Devedora ndo dara causa a declaragé@o de
insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa hipotese, a Emissora ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faga, convocar
Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administracéo ou liquidacdo do Patriménio Separado.

A Assembleia de Titulares de CRA dever& ser convocada na forma prevista no Termo de Securitizagdo, com, no minimo, 20 (vinte)
dias de antecedéncia, e sera instalada, em primeira ou segunda convocacéo, independentemente da quantidade de beneficiarios,
conforme inciso Il, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430.
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Na Assembleia de Titulares de CRA, seréo consideradas validas as deliberagbes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira
ou em segunda convocagdo. Adicionalmente, a Emissora poderd promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente
Fiduciario, o resgate da emissdo mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do patrimonio separado aos titulares
dos CRA nas seguintes hipoteses: | - caso a assembleia geral ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagéo; ou
Il - caso a assembleia geral seja instalada e os titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.
Na hipétese de serem necessarios recursos adicionais para implementar medidas requeridas para que os Titulares de CRA sejam
remunerados e o Patrimdnio Separado ndo possua recursos suficientes em caixa para adota-las, podera haver, apos deliberacéo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA especialmente convocada para tal finalidade, a emisséo de nova série de CRA com a finalidade
especifica de captagdo dos recursos que sejam necessarios a execugdo das medidas requeridas, nos termos do paragrafo 4° e
seguintes do artigo 35 da Resolugdo CVM 60. Nesta hipotese, os recursos captados estaréo sujeitos ao Regime Fiduciario e devem
integrar o Patriménio Separado, devendo ser utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneragdo dos Titulares de CRA, devendo
o Termo de Securitizag@o ser aditado de modo a prever a emisséo da série adicional, seus termos e condigdes, e a destinagéo
especifica dos recursos captados.
Os Créditos do Patrimbnio Separado e das Garantias dos Direitos Creditérios do Agronegécio: (i) responderdo apenas pelas
obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimoénio Separado e respectivos custos e
obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizag8o; (ii) estéo isentos de qualquer agdo ou execucédo de outros
credores da Emissora que néo sejam os titulares de CRA, e (iii) ndo séo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao,
por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizag&o.
Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patrimonio Separado e das Garantias dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deveréo ser aplicados em Aplicag6es Financeiras Permitidas.
Caso a Securitizadora ndo recepcione os recursos na respectiva Conta Centralizadora até a data limite, observando um dia de
descasamento entre as datas do efetivo pagamento da CPR-Financeira e dos CRA, a Securitizadora estara isenta de quaisquer
penalidades e descumprimento de obrigagcdes a ela imputadas referentes ao ndo cumprimento do prazo previsto, sendo que a
Devedora se responsabiliza pelo ndo cumprimento de eventuais 6nus relacionados nesta hipétese.
Administracdo do Patriménio Separado
A Emissora, em conformidade com a Lei 14.430 e a Resolu¢cdo CVM 60: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins
desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necesséarias a manutengdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil
independentemente do restante de seu patrimdénio; e (iv) elaborara e publicard as respectivas demonstragfes financeiras do
Patriménio Separado.
A Emissora somente responderd, com patriménio préprio, pelos prejuizos que esta causar por dolo, culpa, descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragao temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio
Separado.
No caso de incidéncia da previsé&o estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35, a Emissora sera responsavel por ressarcir
o Patrimdnio Separado no exato valor em que estes tiverem sido atingidos.
A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragdo em virtude da administragdo do Patrimdnio Separado.
A Taxa de Administrago, devida pela Devedora, sera paga anualmente, sendo a primeira paga até o 5 (quinto) Dia Util da primeira
data de integralizacdo dos CRA e as demais ha mesma data dos anos subsequentes, e, caso este n&o seja um Dia Util, no Dia Util
imediatamente subsequente.
Em caso de inadimpléncia dos créditos vinculados a respectiva emisséo e/ou de trabalho de consultoria sobre eventual alteracéo de
condigbes operacionais efou estruturais da emissédo apés sua liquidacdo, bem como participagdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, assembleias gerais presenciais ou virtuais, serd devido a Emissora o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado, incluindo (i) o comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com demais partes da
emissdo, incluindo assembleias gerais, (ii) analise a eventuais aditamentos aos documentos da operagéo; (iii) a implementacéo das
consequentes decises tomadas em tais eventos; (iv) verificagfes extraordinarias de lastro e destinacéo; e (v) esforcos adicionais,
quando a liquidagéo ocorrer em mais de uma data.
Os valores acima previstos serdo corrigidos anualmente pela variagao positiva do indice IPCA e de acordo com as préticas do mercado,
a remuneracao descrita nos itens acima devera ser paga no Brasil, em reais e livre de quaisquer impostos ou taxas incidentes sobre
a mesma, tais como PIS, COFINS e ISS. Tal previséo inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre a receita
dos pagamentos realizados no ambito desta proposta, bem como quaisquer majoracfes das aliquotas dos tributos mencionados ja
existentes. Desta forma, a Securitizadora recebera quantia equivalente aquela que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos
ou pagamentos nao fossem necessarios (“gross up”).
A Taxa de Administragdo continuara sendo devida, mesmo apés o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em
nome dos titulares de CRA, remuneracéo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora. Caso os
recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracéo, e um Evento de Vencimento
Antecipado estiver em curso, os titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, em um segundo
momento, se reembolsarem com a Devedora ap6s a realizagao do Patrimdnio Separado.
Observados os pagamentos a serem realizados anualmente & Emissora, o Patrimdnio Separado e o dever de reembolso de despesas
assumido pela Devedora perante a Emissora no ambito da CPR-Financeira ressarcirdo a Emissora de todas as despesas incorridas
com relacéo ao exercicio de suas funcdes no dmbito da Emisséo, incluindo, mas nao se limitando, notificagdes, extracdo de certiddes,
contratacao dos Prestadores de Servico, honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses dos
titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos por forca de decisao, publicagdes em geral, transportes, alimentagao,
viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Credit6rios do
Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula seré efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a comprovagéo da despesa
em questdo e, desde que tenha havido aprovacéo prévia e por escrito (ainda que de forma eletronica) da Devedora para despesas
superiores a R$ 10.000,00 (dez mil reais). Caso a Devedora néo realize os pagamentos das despesas no prazo indicado acima, em
caso de insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado, os titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA
poderéo deliberar sobre a liquidagdo do Patrimonio Separado, sem prejuizo da possibilidade de a Emissora promover as medidas
judiciais cabiveis, iniciando a execugao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, com recursos
advindos dos titulares de CRA ou do Patriménio Separado.
O exercicio social do Patrimbnio Separado encerrar-se-a em 30 de junho de cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as
demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado, as quais seréo auditadas pelo Auditor Independente do Patriménio Separado.
Com relagdo a administragéo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, compete a Emissora:
@) controlar a evolugao da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condicdes estabelecidas na CPR-Financeira;
(i) apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas dos Direitos Creditérios do Agronegécio devidas; e
(i) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem necessarias a cobranga
dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos, desde que possua recursos no Patriménio Separado para tanto.
Custddia do Lastro
Em atendimento ao artigo 34 da Resolu¢do CVM 60, uma via original da CPR-Financeira, do Contrato de Cessao Fiduciaria, do Pledge
Agreement e do Termo de Securitizagdo, deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do
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Contrato de Prestagéo de Servicos de Escrituragdo e Custddia celebrado com a Emissora e da declaracdo a ser assinada pelo
Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo Il do Termo de Securitizagdo, para exercer as
seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na declaracéo assinada nos termos do Anexo I, quais sejam, a
CPR-Financeira, o Contrato de Cessao Fiduciaria, o Contrato de Garantia USD, o Termo de Securitizag8o, os Contratos de Compra
e Venda, o Contrato ISDA, as Confirmations, o Letter Agreement, os Assignment and Assumption Agreements, o Master EDF, os
Contratos de Cambio, o Contrato de Depositario USD e o Contrato de Depositario BRL, e realizar a verificagdo da formalidade do
lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (i) fazer a custddia e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no
inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos
recebidos nos termos do inciso (i) acima.

Eventos de Liquidac&@o do Patrimdnio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidag&o do Patrimdnio Separado ensejara a assuncéo imediata e transitéria
da administragao do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, observado que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar
em até 15 (quinze) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de
administracé@o e/ou eventual liquidagdo do Patrimdnio Separado:

@) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovagéo
do plano de recuperacéo por seus credores ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(i) extingdo, liquidagao, dissolugéo, declaracéo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros,
néo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretac&o de faléncia da Emissora;

(i) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes pecunirias previstas neste Termo de Securitizag&o ou

nos Documentos da Operac&o que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio
Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado de notificagdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e/ou
(iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado.
Na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida acima, os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidagéo do Patrimbnio
Separado, hip6tese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagéo; ou (ii) pela ndo liquidacéo do Patrimdnio
Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a nomeagdo de outra instituicdo administradora, fixando, nesses casos, as
condigbes e termos para sua administragdo, sua respectiva remuneragao, bem como estabelecendo data para sua assunc¢éo da
administragédo do Patriménio Separado pela nova instituicdo administradora. Caso o prazo pré-estabelecido para a assuncéo da
administragéo do Patriménio Separado pela nova instituigdo administradora néo seja atendido, o Agente Fiduciario devera convocar
nova Assembleia Geral de Titulares de CRA para nomear liquidante e as formas de liquidagéo do Patriménio Separado.
Em caso de ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado o Agente Fiduciario devera
convocar em até 15 (quinze) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar (i) pela
liquidag&o do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacéo, ou (i) pela ndo
liquidag&o do Patrimonio Separado, hipétese na qual a Emissora continuara responsavel pela administragdo do Patriménio Separado
até a eleicdo de nova securitizadora.
A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista nas Clausula 12 do Termo de Securitizagdo e observados os termos e condigdes
previstos no artigo 26 e seguintes da Resolugdo CVM 60, serd convocada mediante encaminhamento pela Securitizadora ou seu
custodiante aos Titulares de CRA, com base na lista de contatos disponibilizada pela B3 ou pelo Escriturador & Securitizadora, em
ambos os casos, através de disponibilizagdo na pagina que contém as informagdes do Patriménio Separado na rede mundial de
computadores, devendo constar da convocagdo os itens minimos previstos no paragrafo 2°, do artigo 26 da Resolucdo CVM 60,
devera ser convocado a Assembleia Geral, com antecedéncia de 20 (vinte) dias, e instalar-se-4 com qualquer nimero, sendo validas
as deliberacdes tomadas por titulares de CRA que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagao.
O Agente Fiduciario podera promover a liquidagéo do Patriménio Separado com o consequente resgate dos CRA mediante a dagéo
em pagamento dos bens e direitos integrantes do patriménio separado aos seus Titulares de CRA nas hip6teses previstas no Termo
de Securitizagéo.
Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que compdem o Patrim6nio Separado, a Emissora, ou 0 Agente Fiduciario caso a
Emissora ndo o faca, devera convocar uma Assembleia Geral dos Titulares de CRA, mediante edital publicado no sitio eletronico da
Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, com a antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias, nos termos do paragrafo 3°
do artigo 29 da Lei 14.430, para deliberar sobre a ndo liquidagcao do Patriménio Separado, sendo que tal assembleia instalar-se-a
independentemente da quantidade de Titulares de CRA, sendo validas as delibera¢bes tomadas pela maioria dos Titulares de CRA
presentes, em primeira ou em segunda convocagao. Caso a Assembleia Geral dos Titulares de CRA ndo seja instalada, por qualquer
motivo, em segunda convocagao, ou seja, instalada e os Titulares de CRA nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a
Emissora podera promover, a qualquer tempo e sob a ciéncia do Agente Fiduciario, a liquidagao do Patrimdnio Separado.
A liquidacdo do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos eventuais
recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patriménio Separado aos titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada
pelos titulares de CRA, para fins de extincéo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera aos
titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA, conforme deliberagéo dos titulares de CRA em
Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do Patrimdnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizac&o dos Créditos do Patriménio Separado que Ihe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre
os titulares de CRA na proporgdo de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do Patrimdnio Separado eventualmente néo realizados
aos titulares de CRA, na propor¢éo de CRA detidos por cada titular dos CRA.
A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, comunicar,
em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.
A realizag&o dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrimdnio Separado, nos termos da Lei 14.430, ndo
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.
Independentemente de qualquer outra disposicdo do Termo de Securitizag8o, em caso de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado e ndo recomposicéo pela Devedora, sera observado o procedimento da Clausula 9.2.3 do Termo de Securitizagao.
Em nenhuma hip6tese os custos mencionados acima serdo arcados pelo patriménio pessoal do Agente Fiduciario ou da Emissora,
vez que tais despesas referem-se as despesas da Operagdo de Securitizag&o, cujos beneficiarios séo os titulares dos CRA e n&o o
Agente Fiduciario ou a Emissora, observado que caso a Emissora e/ou o Agente Fiduciério utilize recursos proprios para arcar com as
despesas de convocacdo de Assembleia Geral, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario podera, posteriormente, utilizar recursos do
Patrimbnio Separado para se reembolsar de referidas despesas.
Tratamento Tributério
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil
Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estéo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser
calculado com base na aplicagé@o de aliquotas regressivas, aplicadas em fung¢éo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (i) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
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(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento). O prazo de aplicagéo é contado da data em que o respectivo titular do CRA efetuou o
investimento, até a data do resgate (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei 8.981).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagéo como pessoa fisica, pessoa juridica,
inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou
investidor estrangeiro.

O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, é considerado antecipacéo do imposto de renda devido, gerando o direito & restituicdo ou compensagao com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuracao. O rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do
IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J& a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas néo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas, tributadas
de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da PIS e da COFINS, estao sujeitos a incidéncia dessas contribui¢cdes as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente (Decreto n° 8.426/ 2015).

Com relagéo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades
de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacéo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencédo do IRRF, de acordo
com a legislagao aplicavel a cada caso.

N&o obstante a dispensa de retencéo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra
e a excecgdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez
por cento); e pela CSLL & aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito,
a aliquota da CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, com base na Lei n°® 13.169/2015. Os bancos de
qualquer espécie e agéncia de fomento estéo sujeitos a aliquota de 20% (vinte por cento) da CSLL a partir de 1° de marco 2020, com
base na Emenda Constitucional n® 103/2019. As carteiras de fundos de investimentos, em regra, ndo estéo sujeitas a tributacéo.
Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos ao PIS e COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Pelo disposto no artigo 3°, paragrafos 8° da Lei n°® 9.718/1998, as companhias securitizadoras de créditos agricolas, nos termos da Lei
n° 9.514, podem deduzir as despesas da captagdo da base de célculo do PIS e da COFINS. Assim, as securitizadoras apuram as
citadas contribui¢es de forma semelhante as instituigdes financeiras, ou seja, pelo conceito de spread.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estéo atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na
declaracéo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei n® 11.033. De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo
55, paragrafo nico, da IN RFB 1.585, tal isengao se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagéo ou cessao dos CRA.
Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, 0 imposto ndo é compensavel,
conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei n°® 8.981. A retengao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
esta dispensada desde que as entidades declarem sua condigao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n°® 8.981, com
redacéo dada pela Lei n® 9.065/1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA no pais de
acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF estdo atualmente isentas
de IRRF, conforme artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB 1.585.

Rendimentos auferidos pelos demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de
acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373 estéo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).
Ganhos de capital auferidos na alienagdo de CRA em ambiente de bolsa de valores, balcdo organizado ou assemelhados por
investidores residentes no exterior, cujo investimento seja realizado em acordo com as disposi¢cdes da Resolu¢cdo CMN 4.373 e que
ndo estejam localizados em jurisdi¢éo de tributagcao favorecida, regra geral, séo isentos de tributacéo.

Caso os demais investidores sejam residentes em JTF, o IRRF incidir4 conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcéo do prazo
do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (i) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv)
acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nos termos do artigo 24 da Lei 9.430/1996, entende-se como JTF aqueles paises ou jurisdicdes que nao tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), ou cuja legislacdo ndo permita 0 acesso a informacdes relativas a
composi¢ao societaria das pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a
ndo-residentes.

A RFB lista no artigo 1° da IN RBF 1.037 as jurisdi¢Ges consideradas como JTF. Note-se que, em 28 de novembro de 2014, a RFB
publicou a Portaria n°® 488/14, que reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) o limite minimo de tributacéo da
renda para fins de enquadramento como JTF para paises e regimes alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal,
de acordo com regras a serem estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras. Embora a Portaria n°® 488/14 tenha diminuido a
aliquota minima, a IN RFB 1.037, que identifica os paises considerados como JTF, ainda néo foi alterada para refletir essa modificagéo.
IOF/Cambio

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais
de acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo
as operacgdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto 6.306 e alteracGes posteriores.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Titulos

As operagbes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previséo do referido Decreto 6.306 e alteracdes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apos este
eventual aumento.

Para maiores informagoes, vide sec¢éo “Fatores de Risco” em especial o fator de risco “Alteragdes na legislagéo tributaria aplicavel aos
CRA” deste Prospecto.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. DESTINAGCAO DE RECURSOS PELA EMISSORA
3.2. DESTINACAO DE RECURSOS PELA DEVEDORA

3.3. COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS PELA DEVEDORA
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3.1. DESTINACAO DE RECURSOS PELA EMISSORA

Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA, serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para integralizar a CPR-Financeira, observado que sera descontado do
valor a ser pago a Devedora a titulo de integralizacdo da CPR-Financeira o0 montante necessario para
composicao do Fundo de Despesas, bem como o montante devido pela Devedora ao Coordenador
Lider, a titulo de comissionamento, nos termos do Contrato de Distribuicdo, montante este a ser pago
diretamente pela Emissora ao Coordenador Lider, por conta e ordem da Devedora.

3.2. DESTINACAO DE RECURSOS PELA DEVEDORA

Nos termos da CPR-Financeira, os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razéo da integralizacao
da CPR-Financeira (“Recursos”) serdo destinados integral e exclusivamente para as atividades
vinculadas ao agronegdcio relacionados a comercializagdo, beneficiamento e industrializacéo de cana-
de-acucar, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do artigo 2° do Anexo |l da Resolugéo
CVM 60 (“Destinacéo de Recursos”).

Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes da CPR-Financeira
representam direitos creditérios que atendem aos requisitos previstos no §1°, do artigo 23, da Lei
11.076 e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Ill, do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n° 60, uma vez
gue: (i) a cana-de-acUcar e 0 agUcar sdo produtos agricolas e atendem aos requisitos previstos no
artigo 23, pardgrafo 1°, da Lei 11.076 e no artigo 1°, paragrafo 1°, da Lei 8.929; e (ii) a Devedora
caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 146 da Instrucdo Normativa da Receita
Federal do Brasil n® 2.110, de 17 de outubro de 2022, sendo que constam (a) como suas atividades na
Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas - CNAE, identificada em seu comprovante de
inscrigcao e situagao cadastral no CNPJ/ME, o “Cultivo de cana-de-agucar” e a “Fabricagcao de agucar
em bruto”, representados, respectivamente, pelo CNAE n°® 01.13-0-00 e CNAE n° 10.71-6-00; e (b)
como objeto social da Devedora, conforme Artigo 4° de seu Estatuto Social vigente, a atividade de
“producédo e comércio de agucar, &lcool, mel rico invertido, mel pobre, melago, baga¢co e demais
derivados de cana-de-agucar”.

3.3. COMPROVACAO DA DESTINACAO DE RECURSOS PELA DEVEDORA

A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario, com copia a Securitizadora, da Destinagao
dos Recursos e seu status conforme descrita ha CPR-Financeira, quando solicitado por escrito por
autoridades competentes, pelo Agente Fiduciario e/ou pela Securitizadora, para fins de atendimento a
normas, leis e regulamentagfes, bem como exigéncias de 6rgéos reguladores e fiscalizadores, em até
10 (dez) dias do recebimento da solicitagdo ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade competente ou determinado por lei, norma, regulamentacdo, mediante a apresentacao de
cépia dos contratos, notas fiscais, atos societarios e demais documentos comprobatérios que julgar
necessérios para acompanhamento da utilizacdo dos recursos.

A Devedora compromete-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a aplicar os recursos obtidos por
meio da Emissdo exclusivamente nos termos acima previstos até a Data de Vencimento, sendo certo
gue as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario em relacdo a destinagdo dos recursos
perdurardo até o vencimento original dos CRA ou até que a destinagdo da totalidade dos recursos seja
efetivada, ainda que ocorram quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado, da oferta de resgate
antecipado ou do resgate antecipado total da CPR-Financeira.

Na hipétese de resgate antecipado ou de vencimento antecipado da CPR-Financeira, as obrigacdes
da Devedora e do Agente Fiduciario dos CRA com relagédo a destinacdo de recursos da Emisséo
perdurardo até o vencimento original dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos
seja efetivada.
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4.1. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacao
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos
a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios
CRA objeto da Emiss8o. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes
descritas no Termo de Securitizagéo e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar
necessarios antes de tomar uma decisao de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma néo
exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢do e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas
ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hip6teses abaixo, os CRA
podem n&o ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no formulario de
referéncia da Emissora, as demais informag8es contidas neste Prospecto e em outros documentos da
Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora ou sobre a Devedora, quer se dizer
que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a
posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacfes ou as perspectivas da Emissora ou da
Devedora, exceto quando houver indicagcdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas,
seus investidores e ao seu ramo de atuacgéo estéo disponiveis em seu formulério de referéncia, no item
“4, FATORES DE RISCQ’, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Seguem exemplificados abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricédo e
aquisicdo dos CRA.

Riscos da Operacéo de Securitizacéo

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio. A securitizacdo de
direitos creditérios do agronegdcio € uma operacdo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os
certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004 e s6 houve um volume maior de
emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é
uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, j& que envolve estruturas
juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no
caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma, por se tratar de um mercado
recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim
uma inseguranca juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que os 6rgéos reguladores e
o Poder Judiciario poderéo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussao
elou de identificacdo de lacuna na regulamentacado existente, (i) editar normas que regem o assunto
e/ou interpreté-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou 0s CRA,
bem como (i) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. Toda a arquitetura do modelo
financeiro, econémico e juridico desta Emisséo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte
a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor.
Em razao da pouca maturidade e da falta de tradic&o e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
no que tange a este tipo de operacao financeira, em situa¢des de conflito, divida ou estresse podera
haver perdas por parte dos titulares de CRA em razéo do dispéndio de tempo e recursos para promog¢ao
da eficicia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e
condicdes especificos.

Recente regulamentacéo especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do agronegécio.
A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio esta sujeita a Lei 11.076, a Lei
14.430 e a Resolucdo CVM 60, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis
do agronegocio. Como a Lei 14.430 e a Resolugdo CVM 60 foram recentemente editadas, poderéo
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surgir diferentes interpretacfes acerca da Lei 14.430 e da Resolu¢cdo CVM 60, o que pode gerar
impactos sobre a estrutura da operacdo e sobre os termos e condi¢cdes constantes de seus
documentos, considerando que entrarda em vigor durante a presente Oferta ou ap6s o0 seu encerramento
e inclusive conter termos e condicdes divergentes da nova regulamentacao, podendo causar prejuizo
ou desvantagem aos Titulares dos CRA.

Inadimplemento da CPR-Financeira que lastreia os CRA. Os CRA sao lastreados pelos Direitos
Creditérios do Agronegécio, os quais sdo oriundos da CPR-Financeira emitidas pela Devedora, cujo
valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA, durante todo
0 prazo da Emisséo e os recursos captados pela Devedora por meio da emissdo da CPR-Financeira
serdo utilizados pela Devedora no curso ordinario de seus negécios, atividades estas ligadas ao
agronegodcio. Nao existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgdo ou
inadimplemento de obrigacGes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que 0s
Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou nao
recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de
receber tais recursos em funcao de inadimplemento por parte da Devedora.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos Gerais. Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora, a deterioracdo da situacéo
financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos
dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares de CRA podem variar, e podem incluir, sem
limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cbes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais que afetem negativamente o setor agricola em geral, reducéo de precos de commodities do
setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito
e outros eventos que possam afetar as atividades, a receita liquida da Devedora e de suas
controladas e, consequentemente, sua condigdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento.
Crises econbmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que
lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Operacdo de Securitizagdo.
Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizag&o do lastro da Emisséo, inclusive, sem limitacéo,
da CPR-Financeira e de sua aquisi¢cao, bem como a impossibilidade de execucao especifica de referido
titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia da CPR-Financeira pode afetar adversamente 0s
CRA. A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obriga¢c@es decorrentes dos CRA depende
do adimplemento, pela Devedora, da CPR-Financeira. O Patrimdnio Separado, constituido em favor
dos titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos dependera
do adimplemento da CPR-Financeira, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores
devidos aos titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial
ou extrajudicial da CPR-Financeira serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracéo dos CRA e amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, da CPR-Financeira, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacéo
econdmico-financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de pagamento pode afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar
suas obriga¢des, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de vedacéo a transferéncia da CPR-Financeira. O lastro dos CRA é a CPR-Financeira emitida
pela Devedora e subscrita e integralizada pela Emissora. A Emissora, nos termos do art. 9° e seguintes
da Lei 14.430, criou sobre a CPR-Financeira um regime fiduciario, segregando-as de seu patrimonio,
em beneficio exclusivo dos titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo da CPR-Financeira aos CRA
foi condicdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora e Emissora convencionou-se que a CPR-
Financeira ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto nas
hip6teses previstas ha CPR-Financeira. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar
sobre a orientacdo a Emissora para alienar a CPR-Financeira, em um contexto diferente dos itens
constantes da CPR-Financeira, os titulares de CRA deverdo, além de tratar do mecanismo e das
condicbes da alienacéo, também disciplinar a utilizagdo dos recursos para a amortizagao ou resgate
dos CRA.; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo da CPR-Financeira em assembleia
geral, a Emissora nado podera transferi-la sem a prévia autorizagdo da Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienacdo da CPR-Financeira seja regularmente tomada, ha os seguintes
riscos: (i) em a alienacéo ocorrendo, com aprovagdo da Devedora, os CRA serdo resgatados ou
amortizados extraordinariamente, com a reducdo na rentabilidade esperada em comparagcao com a
manuten¢do da CPR-Financeira até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os
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titulares de CRA terdo a sua disposigdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus
recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a alienagéo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter
a CPR-Financeira até que a Devedora assim autorize a alienagdo, até que ocorra qualquer das
hip6teses autorizadas (liquidacao do Patriménio Separado ou a declaracdo de vencimento antecipado
da CPR-Financeira) ou o vencimento programado da CPR-Financeira.

Riscos inerentes as Aplicages Financeiras Permitidas. Todos os recursos oriundos dos Créditos do
Patriménio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora
poderdo ser aplicados em AplicacBes Financeiras Permitidas. Como quaisquer ativos financeiros
negociados no mercado financeiro e de capitais, os Ativos Financeiros passiveis de investimento pela
Emissora junto as Instituicbes Autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas
decorrentes da variagao em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores
econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco de liguidacédo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou
vencimento antecipado da CPR-Financeira. Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso
de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado, Vencimento Antecipado
da CPR-Financeira, Resgate Antecipado em Decorréncia de Evento Tributario da CPR-Financeira e/ou
Oferta de Resgate Antecipado da CPR-Financeira, com o consequente Resgate Antecipado Obrigatério
dos CRA ou Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, conforme o caso e nos termos
descritos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, poderd ndo haver
recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos
previstos para cumprimento do processo de convocacdo e realizacdo da Assembleia Geral que
deliberard sobre os Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, ndo € possivel assegurar que a
deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que
0 pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para
cumprimento do processo de convocacao e realizagdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os
Eventos de Liquidacéo do Patrim6nio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da
eventual liquidacdo do Patrimdnio Separado ocorrer4 em tempo habil para que o pagamento antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto ha CPR-
Financeira, em caso de (i) de declaracdo de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira, nos termos
da CPR-Financeira; (ii) de exercicio, pela Devedora, da opcao de Resgate Antecipado em Decorréncia
de Evento Tributario da CPR-Financeira, nos termos da CPR-Financeira; e/ou (ii) caso a Emissora
aceite uma Oferta de Resgate Antecipado da CPR-Financeira realizada pela Devedora nos termos da
CPR-Financeira, conforme as manifestacdes dos Titulares dos CRA no dmbito da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA. Verificada qualquer das hipéteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo
seu horizonte original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razao de eventual
tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia da CPR-Financeira pode afetar adversamente os
CRA. A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigac6es decorrentes dos CRA depende
do adimplemento, pela Devedora, da CPR-Financeira. O Patriménio Separado, constituido em favor
dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera
do adimplemento da CPR-Financeira, pela Devedora, em tempo hébil para o pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial
ou extrajudicial da CPR-Financeira serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracédo dos CRA e amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, da CPR-Financeira, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacao
econdmico-financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de pagamento pode afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar
suas obrigagfes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacéo.

Risco de integralizacdo dos CRA com 4gio ou desdgio. Os CRA poderao ser subscritos com 4gio ou
desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio ou
desagio, serd 0 mesmo para todos os CRA. A subscricdo dos CRA com &gio ou desagio ficara a critério
do Coordenador Lider, a ser estabelecida de acordo com as condi¢cdes de mercado e a demanda dos
investidores, podendo considerar, dentre outras condic¢des: (i) alteracdo da taxa SELIC, (ii) alteragcéo

45



das taxas de juros dos titulos do tesouro nacional, ou (iii) alteragcdo no IPCA, sendo certo que o preco
da Oferta sera unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade dos CRA da respectiva série integralizados em cada Data de Integralizagéo, nos termos do
artigo 61 da Resolugcdo CVM 160. Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em mercado
secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou do
Coordenador Lider, poderao ser integralizados pelos novos investidores com agio, calculado em funcéo
da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA
originalmente programado. Na ocorréncia do resgate antecipado da CPR-Financeira, 0s recursos
decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos
termos previstos no Termo de Securitizagao, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores
poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimbnio
Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos
Titulares de CRA.

Risco Relativo a Situacdo Financeira e Patrimonial da Devedora. A aquisicdo da CPR-Financeira da
Devedora pela Securitizadora pode ser declarada invalida ou tornada ineficaz, com impactos negativos
ao fluxo de pagamento dos CRA ap0s a sua aquisicdo pela Securitizadora, caso apurado em acao
judicial propria que referida aquisicéo foi realizada em: (i) fraude contra credores se, no momento da
transferéncia da CPR-Financeira, conforme disposto na legislagdo em vigor, a Devedora estiver
insolvente ou, em razdo da transferéncia da CPR-Financeira, passe a esse estado; (ii) fraude a
execucao, (a) caso quando da transferéncia da CPR-Financeira a Devedora seja sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; (b) caso sobre a CPR-Financeira penda, na data de
aguisicdo, demanda judicial fundada em direito real e (c) nos demais casos previstos em lei; (iii) fraude
a execucao fiscal, se a Devedora, quando da transferéncia da CPR-Financeira, sendo sujeito passivo
de débito para com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso a CPR-Financeira j4 se
encontrem vinculados a outros negécios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.
Adicionalmente, a transferéncia da CPR-Financeira pela Devedora a Securitizadora pode vir a ser
objeto de questionamento em decorréncia de faléncia, recuperac¢éo judicial, extrajudicial ou processos
similares contra a Devedora. Quaisquer dos eventos indicados acima pode implicar em efeito material
adverso aos Titulares dos CRA por afetar o fluxo de pagamento da CPR-Financeira e,
consequentemente, dos CRA.

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emissdo. O lastro dos CRA é composto pela CPR-Financeira, a
qual deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e
formalizacéo. Os CRA, emitidos no contexto da Emissédo devem estar vinculados a direitos creditérios
do agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizacao.
Nao é possivel assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizagdo da
CPR-Financeira e dos CRA pela Devedora, pela Securitizadora e demais prestadores de servigos
envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais situacbes podem ensejar a
descaracterizacdo da CPR-Financeira, dos Direitos Creditérios do Agronegocio e/ou dos CRA,
causando prejuizos aos Titulares de CRA. A RCA da Devedora, a AGE da Avalista, RCA e ARD da
Emissora foram e/ou serdo apresentadas para registro perante os competentes registros de comércio,
0s quais poderdo ndo ser concluidos até a data de liquidacdo da Oferta]. Falhas na elaboracdo e
formalizacdo dos atos societéarios relacionados a Emisséo, de acordo com a legislacédo aplicavel e no
registro dos mesmos, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA. Adicionalmente, a assinatura eletrbnica de documentos pode ser
eventualmente questionada.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢Bes Precedentes anteriormente a data de liquidagdo da Oferta e
seu consequente cancelamento. O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicbes Precedentes
gue devem ser satisfeitas anteriormente a data de liquidacdo da Oferta. Na hipétese do nao
atendimento das Condi¢Bes Precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade
da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera
realizada e nao produzir4 efeitos com relagcdo a quaisquer das partes, com o0 consequente
cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolucdo CVM 160. Em caso de
cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intencbes de investimentos seréo
automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider ndo serédo responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegdécio. Os CRA sé&o
concentrados apenas na Devedora, a qual origina a integralidade dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, representados pela CPR-Financeira. A auséncia de diversificacdo da devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegécio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito
adverso aos titulares de CRA, uma vez que qualquer alteracdo na condicdo da Devedora pode
prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
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Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que
0 atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como gqualguer atraso ou falha pela
Emissora nas suas obrigacdes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade
de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA. A Emissora é uma companhia securitizadora de
créditos do agronegoécio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do
agronegdcio por meio da emisséao de certificados de recebiveis do agronegécio, cujos patrimoénios sdo
administrados separadamente, nos termos da Lei 14.430 e da Resolucdo CVM 60. O Patrimbnio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso
0s pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio tenham sido realizados pela Devedora na
forma prevista na CPR-Financeira, a Devedora ndo terd qualquer obrigacdo de fazer novamente
tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Em Assembleia
Geral dos CRA, os titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracao
Patriménio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as
obrigacdes da Emissora perante os titulares de CRA.

A Cesséo Fiduciaria e o Penhor de Lei Estrangeira podem ser insuficientes para quitar o saldo devedor
da CPR-Financeira e, consequentemente dos CRA, em caso de inadimplemento das Obrigacfes
Garantidas. A Cessao Fiduciaria e o Penhor de Lei Estrangeira podem ser insuficientes para quitar o
saldo devedor da CPR-Financeira e, consequentemente dos CRA, em caso de inadimplemento das
obrigag6es da Devedora com relagdo a Operacédo de Securitizagdo. Nesta hip6tese, os Titulares de
CRA dependeréao do processo de excussao da Cesséo Fiduciaria e do Penhor de Lei Estrangeira contra
a Devedora, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a
diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora e da Devedora. Dessa forma, ndo h4d como
garantir que os Titulares dos CRA receberéo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

O Aval pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor da CPR-Financeira e, consequentemente dos
CRA, em caso de inadimplemento das Obrigacdes Garantidas. O Aval pode ser insuficiente para quitar
o saldo devedor da CPR-Financeira e, consequentemente dos CRA, em caso de inadimplemento das
obrigag6es da Devedora com relagdo & Operagdo de Securitizagdo. Nesta hipotese, os Titulares de
CRA dependeréo do processo de execucdo do Aval contra a Avalista, judicial ou extrajudicialmente, o
qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estéo fora do controle da
Emissora. Além disso, a Avalista podera nao ter condi¢des financeiras ou patrimbnio suficiente para
responder pela integral quitagdo do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Dessa
forma, ndo ha como garantir que os Titulares dos CRA receberdo a totalidade ou mesmo parte dos
seus créditos representados pelos Direitos Creditérios do Agronegacio.

A Conta Cargill ndo € objeto da Cesséo Fiduciaria e do Penhor de Lei Estrangeira. Os recursos oriundos
dos Recebiveis da Compra e Venda e dos Recebiveis de Fixa¢do de Preco que tenham sido
depositados na Conta Vinculada USD seréo transferidos pelo Citibank para a Conta Cargill, conta de
titularidade do Banco Cargill mantida no exterior junto ao Bank of America e, em seguida, transferidos
para a Conta Vinculada BRL. Os direitos de crédito de titularidade do Banco Cargill oriundos da Conta
Cargill ndo séo objeto do Penhor de Lei Estrangeira e da Cessédo Fiduciaria. Caso a Devedora néo
tenha recursos suficientes para realizagdo o pagamento integral de todos os valores devidos aos
Titulares de CRA, os Titulares de CRA dependerdo do processo de excusséao judicial ou extrajudicial
da Cessao Fiduciaria e do Penhor de Lei Estrangeira para satisfagdo dos valores devidos. Caso, no
momento da excussao, os recursos oriundos dos Recebiveis da Compra e Venda e dos Recebiveis de
Fixacdo de Preco estejam depositados na Conta Cargill ou estejam em transito da Conta Vinculada
USD para a Conta Vinculada BRL, os Titulares de CRA poderdo ndo conseguir satisfazer totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos representados pelos Direitos Creditérios do Agronegécio contra a
Devedora. Adicionalmente, na hipétese de insolvéncia, decretacdo de faléncia e/ou liquidagcéo (ou
procedimento analogo) do Banco Cargill ou do banco depositario da Conta Cargill, os Titulares de CRA
poderdo ser negativamente afetados em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de acesso aos
recursos oriundos dos Recebiveis da Compra e Venda e dos Recebiveis de Fixacdo de Preco
depositados na Conta Cargill.

Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira. Em determinadas hipéteses,
a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente sobre a ocorréncia de um
Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira. Assim sendo, a declaracéo de vencimento da
CPR-Financeira pela Emissora poderd depender mediante envio de declaragdo ou comunicagdo da
Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira aconteceu ou
poderé acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente
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Fiduciario sobre a ocorréncia de um evento de Inadimplemento da CPR-Financeira, as providéncias
para declaracdo de vencimento antecipado e cobranca da CPR-Financeira poderdo ser realizadas
intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares
dos CRA.

Falta de Liguidez dos CRA. O mercado secundario de CRA ainda nédo esta em operacao no Brasil de
forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacéo dos
CRA que permita a alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios pelo valor e quando
decidirem pelo desinvestimento. Adicionalmente, (i) o nimero de CRA sera definido de acordo com a
demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribuic&o elaborado pelo
Coordenador Lider, e (ii) caso a garantia firme de colocagéo seja exercida pelo Coordenador Lider, os
CRA adquiridos poderéao ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21, por valor superior
ou inferior do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacao. Portanto,
os Investidores dos CRA poderao ter dificuldade, ou ndo conseguirdo, alienar os CRA a quaisquer
terceiros, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas
posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever
ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais. Algumas deliberacdes a serem tomadas em
Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos
casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagao. O titular de
pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do titular do
CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral dos CRA. Além disso,
a operacionalizagdo de convocacao, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razdo da pulverizacéo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os
titulares dos respectivos CRA.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderé afetar adversamente a formacéo da taxa de remuneracéo final dos CRA e podera
resultar na reducédo da liquidez dos CRA. A taxa aplicavel a Remuneracao dos CRA seré definida ap6s
a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, no decorrer do qual serdo aceitas intencdes de
investimentos de investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding pode promover mé formacéo na taxa final de juros aplicavel aos CRA
e pode promover a reducdo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que
referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora ndo
tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas n&do ocorrera ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter esses CRA fora de circulagéo.

Risco relacionado a Adocéo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo dos CRA. Com relagcdo aos
CRA, a Sumula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida sumula decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se discutia a
validade da aplicacéo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operac¢des bancérias
ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracéo dos CRA ou
de seu lastro, ou ainda, que a remuneracdo da CPR-Financeira deve ser limitada a taxa de 1% (um por
cento) ao més. Em se concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
Judiciério para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros da CPR-
Financeira e a Remuneracao dos CRA; e/ou (ii) conceder aos titulares de CRA juros remuneratérios
inferiores a atual Remuneracdo, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por
cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratérios.

Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para 0 pagamento da Remunera¢do dos CRA. Todos 0s
pagamentos devidos aos titulares de CRA seré&o realizados com base no DI divulgado e vigente quando
do calculo e pagamento dos valores devidos pela Devedora a Emissora no &mbito da CPR-Financeira.
Nesse sentido, os valores da Remuneracéo, a ser pagos aos titulares de CRA nos termos do Termo de
Securitizacdo poderéo diferir dos valores que seriam pagos caso referidos valores fossem calculados
com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio e de término do
respectivo Periodo de Capitalizagdo dos CRA, o que podera significar um impacto financeiro adverso
aos titulares de CRA.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagéo ou Extingdo da Taxa DI e de Ndo Acordo sobre
a Taxa Substitutiva Taxa DI. Nos termos da CPR-Financeira, caso a Taxa DI deixe de ser divulgada
por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de
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aplicacdo da Taxa DI, na data de pagamento de qualquer obrigagéo pecuniaria da Devedora decorrente
da CPR-Financeira, sera aplicado, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Devedora e a
Emissora quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel ou da definicdo da Taxa
Substitutiva Taxa DI. Na hipétese de inexistir substituto legal para a Taxa DI, a Emissora devera, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da
data de extin¢do ou da data da proibicéo legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral
de Titulares de CRA para deliberarem, em comum acordo com a Emissora e observada a
regulamentacdo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo dos CRA a ser aplicado, que
devera ser aquele que melhor reflita as condicdes do mercado vigentes a época. Até a deliberagéo
desse novo parametro de remuneragdo dos CRA, quando do célculo de quaisquer obrigagGes
pecunidrias relativas aos CRA previstas no Termo de Securitizagdo, sera utilizado, para a apuragao da
Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data de calculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensacfes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e/ou
os Titulares de CRA quando da divulgacéo posterior da Taxa DlI.

Caso ndo haja quorum na Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberagdo sobre a nova
remuneracdo dos CRA, a Emissora devera resgatar a totalidade dos CRA, no prazo maximo de
30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares
de CRA ou em prazo superior que venha a ser definido de comum acordo em referida Assembleia Geral
de Titulares de CRA, ou na Data de Vencimento, caso esta ocorra primeiro, pelo seu Valor Nominal
Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou da ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, o que ocorrer por
ultimo. Nesse caso, os Titulares de CRA poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido,
pois poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos
CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacao
dos recursos investidos.

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as informacdes
financeiras constantes das respectivas demonstracdes financeiras auditadas pelos Auditores
Independentes da Emissora devido a ndo verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos
Auditores Independentes da Emissora. No ambito desta Emisséo ndo foi emitida manifestac@o escrita
por parte dos auditores independentes da Emissora (carta conforto) acerca da consisténcia das
informacdes financeiras da Emissora constantes no Prospecto Preliminar com as demonstracdes
financeiras por elas publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da Emissora néo se
manifestaram sobre a consisténcia das informac¢Bes financeiras da Emissora constantes no
Prospecto Preliminar.

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as informacdes
financeiras constantes das respectivas demonstracdes financeiras auditadas pelos Auditores
Independentes da Devedora devido a ndo verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos
Auditores Independentes da Devedora. No a&mbito desta Emiss&o nado foi emitida manifestacéo escrita
por parte dos auditores independentes da Devedora (carta conforto) acerca da consisténcia das
informacdes financeiras da Devedora constantes no Prospecto Preliminar com as demonstracdes
financeiras por elas publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da Devedora nédo se
manifestaram sobre a consisténcia das informacBes financeiras da Devedora constantes no

Prospecto Preliminar.

Processo _de diligéncia legal (due diligence) restrito da Devedora. A Devedora, seus negocios e
atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins desta Oferta, de modo que foram verificadas
apenas contingéncias relevantes, certiddes e verificacdo de poderes para a celebracdo dos
instrumentos que configuram a operacdo e aprovagfes societarias. Eventuais contingéncias da
Devedora e seus negdécios podem afetar sua capacidade de pagamento sob a CPR-Financeira e, com
efeito, o pagamento dos CRA.

Risco de Operacdo Estruturada, inclusive, com Documentos Reqidos por Lei Estrangeira. A presente
Emissao tem o carater de “operacao estruturada” e depende, inclusive, da execucdo de documentos
regidos por lei estrangeira; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura
do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacfes de parte a
parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor
tanto no Brasil, quando de Nova lorque. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de
histérico consolidado e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro e as normas aplicaveis a
exequibilidade em territério nacional de instrumentos regidos por lei estrangeira, no que tange a
operacdes de CRA e aos Documentos da Operagdo, em situagfes de estresse, podera haver perdas
por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do
arcabouco contratual.
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Risco de rescisdo ou descumprimento dos Contratos de Compra e Venda pela Devedora ou pela
Alvean. A Devedora celebrou com a Alvean os Contratos de Compra e Venda, 0os quais preveem a
entrega, pela Devedora, de agucar VHP em determinados periodos e quantidades especificas, e 0
pagamento, pela Alvean, do valor correspondente ao montante de aclcar VHP entregue em cada
periodo. Como garantia do integral e pontual pagamento das obrigacdes da Devedora no ambito da
CPR-Financeira, a Devedora cedeu fiduciariamente a totalidade dos direitos creditérios devidos pela
Alvean em decorréncia dos Contratos de Compra e Venda e relacionados aos periodos de entrega e
volumes de aclcar especificados no Anexo IlI-B do Contrato de Cessao Fiduciaria.

Nos termos dos Contratos de Compra e Venda, a Alvean devera realizar o pagamento dos valores
correspondentes a quantidade de agtcar VHP entregue pela Devedora e efetivamente embarcado pela
Alvean no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data do recebimento dos conhecimentos de
embarque (bills of lading), certificado de origem, e da fatura comercial.

Caso a Devedora néo realize a entrega do aclcar VHP ou realize a entrega de aclUcar VHP em
guantidade inferior, em qualidade diferente da especificada e/ou em periodos diferentes daqueles
pactuados nos Contratos de Compra e Venda, os pagamentos a serem realizados pela Alvean e
relativos aos Recebiveis da Compra e Venda poderéo ser inferiores ao previsto no Contrato de Cesséo
Fiduciaria. Nos termos do Contrato de Cessédo Fiduciaria, a Securitizadora devera verificar, em cada
Data de Verificacdo, se os recursos depositados pela Alvean na Conta Vinculada USD e transferidos
para a Conta Vinculada BRL correspondem ao montante previsto na Planilha de Fixacdo de Preco.
Caso a Devedora nao realize a entrega do agtcar VHP nos prazos previstos nos Contratos de Compra
e Venda, a Alvean ndo realizara o pagamento dos valores correspondentes aos Recebiveis da Compra
e Venda, o que sera considerado como um inadimplemento do Contrato de Cesséo Fiduciaria e,
consequentemente, um evento de vencimento antecipado automatico da CPR-Financeira.

Adicionalmente, os Contratos de Compra e Venda estabelecem que, em caso de inadimplemento de
qualquer disposicdo contratual ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de
comunicacao a parte inadimplente, a outra parte poderéa rescindir o respectivo Contrato de Compra e
Venda, sendo facultado a parte inocente, ainda, exigir a rescisdo ou o vencimento antecipado das
obrigacbes em quaisquer outros instrumentos contratuais em vigor entre as partes. Em caso de
rescisado de todos ou de quaisquer Contratos de Compra e Venda, 0s pagamentos a serem realizados
pela Alvean e relativos aos Recebiveis da Compra e Venda poderdo ser inferiores ao previsto no
Contrato de Cesséo Fiduciaria, o que sera considerado como um inadimplemento do Contrato de
Cesséo Fiduciaria e, consequentemente, um evento de vencimento antecipado ndo automatico da
CPR-Financeira. A ocorréncia de um evento de vencimento antecipado ndo automatico da CPR-
Financeira ensejard um Evento de Vencimento Antecipado N&do Automético dos CRA, o que, por sua
vez, ensejard a convocagdo de Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre a declaragdo de
vencimento antecipado ou ndo dos CRA. Caso os Titulares de CRA deliberem pela declaragédo do
vencimento antecipado dos CRA, a Devedora poderd ndo ter recursos suficientes para realizar o
pagamento de todos os valores devidos aos Titulares de CRA. Além disso, as garantias outorgadas no
ambito da CPR-Financeira (quais sejam, a Cessao Fiduciaria, o Penhor de Lei Estrangeira e o Aval)
poderdo néo ser suficientes para satisfacéo integral dos Titulares de CRA.

Risco de rescisdo ou descumprimento do Contrato ISDA pela Cargill ou pela Devedora. A Devedora e
a Cargill celebraram, em 9 de agosto de 2022, o Contrato ISDA, referente a realizagcdo de operacdes
de derivativos, pela Cargill, para fixacdo do preco do acucar VHP objeto dos Contratos de Compra e
Venda. Nos termos do Contrato de Cessdao Fiduciéria, a Securitizadora deverd verificar, em cada Data
de Verificacdo, se os Documentos de Verificagdo da Fixa¢do de Preco evidenciam o atendimento ao
Percentual Minimo de Fixacgao de Preco, qual seja, de, no minimo, 115% (cento e quinze por cento) do
saldo devedor dos CRA.

Em caso de descumprimento, pela Coruripe, das obrigacdes previstas no Contrato ISDA, a Cargill
podera rescindir o Contrato ISDA. Adicionalmente, o Contrato ISDA poderd ser rescindido
unilateralmente e imotivadamente pela Cargill. A rescisdo do Contrato ISDA é considerada um evento
de vencimento antecipado ndo automético da CPR-Financeira e ensejard um Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico dos CRA, o que, por sua vez, ensejara a convocacao de Assembleia de
Titulares de CRA para deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado ou ndo dos CRA. Caso
os Titulares de CRA deliberem pela declaragéo do vencimento antecipado dos CRA, a Devedora podera
ndo ter recursos suficientes para realizar o pagamento de todos os valores devidos aos Titulares de
CRA. Além disso, as garantias outorgadas no ambito da CPR-Financeira (quais sejam, a Cessao
Fiduciaria, o Penhor de Lei Estrangeira e o Aval) poderdo ndo ser suficientes para satisfacao integral
dos Titulares de CRA.
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Risco de ndo formalizacdo do Letter Agreement. No d&mbito do Contrato ISDA e das Confirmations, a
Cargill celebrara com a Alvean instrumento denominado “Letter Agreement”, por meio dos quais a
Cargill comunicara a Alvean sobre a realizacao das fixag6es de prego, em reais, do agtucar VHP objeto
dos Contratos de Compra e Venda e relativos aos periodos especificos de entrega e volumes de acUcar
especificados no Contrato de Cesséo Fiduciaria.

Caso o Letter Agreement ndo seja celebrado pela Cargill e pela Alvean, seja inadimplido pela Cargill
elou pela Alvean ou tenha sua validade e exequibilidade prejudicada, as fixagdes de preco do acUcar
VHP realizadas pela Cargill ndo serdo aplicaveis as entregas de aguUcar devidas no ambito dos
Contratos de Compra e Venda e, consequentemente, a Devedora ndo podera pleitear da Alvean o
pagamento dos Recebiveis do Contrato de Compra e Venda e dos Recebiveis de Fixagdo de Preco.

Caso o Letter Agreement ndo seja formalizado, seja inadimplido pela Cargill e/ou pela Alvean ou tenha
sua validade e/ou exequibilidade prejudicada, tal fato sera considerado um evento de vencimento
antecipado ndo automatico da CPR-Financeira e ensejara um Evento de Vencimento Ndo Antecipado
Automatico dos CRA, o que, por sua vez, ensejara a convocacao de Assembleia de Titulares de CRA
para deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado ou ndo dos CRA. Caso os Titulares de
CRA deliberem pela declaracdo do vencimento antecipado dos CRA. Em caso de vencimento
antecipado dos CRA, a Devedora podera ndo ter recursos suficientes para realizar o pagamento de
todos os valores devidos aos Titulares de CRA. Além disso, caso 0 Letter Agreement ndo seja
formalizado ou tenha validade e/ou exequibilidade prejudicada, os direitos creditérios oriundos dos
Recebiveis de Fixagdo de Preco ndo poderéo ser exigidos da Alvean, e, portanto, a Cessao Fiduciaria
podera nao ser suficiente para pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA.

Risco de ndo formalizacdo do Assignment and Assumption Agreement. No a&mbito de cada Letter
Agreement, a Cargill e a Alvean celebrardo o Assignment and Assumption Agreement, por meio do qual
a Cargill cederd a Alvean sua posi¢cdo contratual em determinados contratos futuros de acucar
celebrados pela Cargill, no &mbito do Contrato ISDA e das Confirmations, na Bolsa de Agucar da
Intercontinental Exchange - ICE, de forma que a Alvean passara a ser a devedora dos valores relativos
aos contratos futuros de aclcar VHP indicados nas respectivas Confirmations. Caso qualquer
Assignment and Assumption Agreement ndo seja devidamente formalizado pela Cargill e/ou pela
Alvean ou tenha sua validade e/ou exequibilidade prejudicada, tal fato sera considerado um evento de
vencimento antecipado ndo automatico da CPR-Financeira e ensejard um Evento de Vencimento
Antecipado N&o Automético dos CRA, o que, por sua vez, ensejara a convocacao de Assembleia de
Titulares de CRA para deliberar sobre a declaracéo de vencimento antecipado ou ndo dos CRA. Caso
os Titulares de CRA deliberem pela declaracdo do vencimento antecipado dos CRA, , a Devedora
podera ndo ter recursos suficientes para realizar o pagamento de todos os valores devidos aos Titulares
de CRA. Além disso, caso o Assignment and Assumption Agreement ndo seja formalizado ou tenha
validade e/ou exequibilidade prejudicada, os direitos creditérios oriundos dos Recebiveis de Fixagéo
de Preco ndo poderdo ser exigidos da Alvean, e, portanto, a Cessdo Fiducidria poderd ndo ser
suficiente para pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA.

Risco de néo celebracdo e/ou ndo liguidacdo pela Devedora e/ou pelo Banco Cargill dos Contratos de
Cambio. Em 13 de janeiro de 2023, a Devedora e o Banco Cargill celebraram o Master EDF, o qual
estabelece os termos e condi¢Bes para realizacdo, pelo Banco Cargill, de operacdes de cambio
relacionadas a transferéncia dos valores depositados na Conta Cargill (advindos da Conta Vinculada
USD) para a Conta Vinculada BRL, sendo que cada opera¢do de cambio sera formalizada entre o
Banco Cargill e a Devedora, e/ou seu(s) mandatario(s) devidamente nomeado(s), por meio dos
respectivos Contratos de Cambio. Nos termos do Contrato de Cessédo Fiduciaria, os Contratos de
Céambio deverdo ser celebrados pela Devedora e pelo Banco Cargill em cada Data de Expiracdo dos
Futuros. Caso (i) a Devedora ndo envie ordem ao Banco Cargill, em até 2 (dois) Dias Uteis antes de
cada uma das datas de vencimento dos contratos futuros de acgulcar, para celebragdo dos respectivos
Contratos de Cambio, (ii) seja verificado um inadimplemento do Master EDF e/ou um descumprimento
das condi¢cbes precedentes previstas no Master EDF para celebracdo dos Contratos de Cambio e,
consequentemente, o Banco Cargill se oponha a celebracéo dos respectivos Contratos de Cambio,
elou (iii) a Devedora ndo apresente ao Banco Cargill todos os documentos acessorios necessarios a
liquidacdo da respectiva operacdo de cambio efetivamente contratada, e/ou (iv) por qualquer motivo,
haja a rescisédo do Master EDF pela Devedora e/ou pelo Banco Cargill, os recursos depositados na
Conta Vinculada USD nao seréo transferidos para a Conta Vinculada BRL, o que podera acarretar o
inadimplemento do Contrato de Cessao Fiduciéria e, consequentemente, sera considerado como um
evento de vencimento ndo automatico da CPR-Financeira e ensejara um Evento de Vencimento
Antecipado N&o Automatico dos CRA. Em caso de vencimento antecipado dos CRA, a Devedora
poderéa ndo ter recursos suficientes para realizar o pagamento de todos os valores devidos aos Titulares
de CRA.
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Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado N&do Automatico,
convocar, observando os termos do Termo de Securitizacdo, uma assembleia geral de Titulares de
CRA, para que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacédo a ser adotada pela Emissora, na
qualidade de credora da CPR-Financeira, em relacao a tais eventos

Adicionalmente, tendo em vista que os recursos oriundos dos Recebiveis de Compra e Venda e dos
Recebiveis de Fixacdo de Prego estardo depositados na Conta Vinculada USD, em caso de um Evento
de Vencimento Antecipado Nao Automatico dos CRA e do ndao pagamento, pela Devedora, dos valores
devidos no ambito da CPR-Financeira, a Securitizadora precisara realizar o fechamento do cambio para
transferéncia dos recursos da Conta Vinculada USD para a Conta Vinculada BRL com outra instituicdo
financeira que ndo o Banco Cargill, 0 que podera trazer custos adicionais aos Titulares de CRA. Por fim,
considerando que os Contratos de Cambio sao celebrados tendo por base a taxa de cAmbio PTAX de
compra do ddlar norte-americano divulgada pelo Banco Central do Brasil em seu endereco na internet
relativa as 13:00 horas (horéario de Brasilia, Distrito Federal, Brasil) da respectiva Data de Expiracédo
dos Futuros, a ndo celebracdo dos Contratos de Cambio da forma originalmente estabelecida
importara, ainda, o risco cambial de variacdo no preco do délar norte-americano no fechamento
do cambio.

Risco de excussao no exterior. Os recursos a serem pagos pela Alvean em decorréncia dos Recebiveis
de Compra e Venda e dos Recebiveis de Fixacdo de Preco serdo depositados na Conta Vinculada
USD, a qual é mantida junto ao Banco Depositario no exterior. Além disso, o integral e cumprimento
das obrigag6es assumidas pela Devedora no ambito da CPR-Financeira € garantido, dentre outras
garantias, pelo Penhor de Lei Estrangeira, constituido sobre os Recebiveis de Fixacdo de Preco por
meio do Contrato de Garantia USD, instrumento regido pela lei de Nova York, e que envolvem os
direitos creditérios devidos pela Alvean e pelo Citibank a Devedora. Para excussdo do Penhor de Lei
Estrangeira, como as garantias estdo localizadas fora do Brasil, é possivel que, em caso de
inadimplemento, os Titulares de CRA precisardo ingressar com uma demanda contra a Devedora em
uma corte de justica do estado de Nova York, nos Estados Unidos, ou em uma corte da justica federal
norte-americana situada na cidade de Nova York, nesse mesmo estado, o que podera trazer
dificuldades e custos adicionais para satisfa¢éo dos valores devidos aos Titulares de CRA. De qualquer
forma, como a Devedora € uma sociedade por agdes constituida de acordo com as leis do Brasil e
substancialmente todos os seus ativos e bens estdo localizados no Brasil, também seria possivel
ingressar com a acdo de execucéo diretamente no Brasil, ainda que o Contrato de Garantia USD seja
regido pela Lei de Nova York. Em caso de excussao do Penhor de Lei Estrangeira, eventuais decisdes
proferidas pelos tribunais dos Estados Unidos somente poderdo ser executadas no Brasil se
determinados requisitos forem atendidos, o que importara em maior morosidade para os Titulares de
CRA satisfazerem seus créditos, bem como em custos adicionais para a operagao.

Risco de variacdo cambial do délar norte-americano. Os custos, insumos e precos internacionais dos
produtos agropecuérios podem sofrer influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o
ddlar norte-americano) e o real. A variacdo decorrente do descasamento de moedas entre 0os custos
dos insumos em reais em relagéo a receita pela venda do agucar VHP, que é cotada pelo preco em
dolar na Bolsa de Agucar da Intercontinental Exchange - ICE, pode impactar negativamente o pre¢o do
acucar VHP, bem como as suas fixacdes de preco futuras, nos termos dos Contratos de Fixagdo de
Preco. Além disso, os Contratos de Cambio a serem celebrados pela Devedora com o Banco Cargill
para a conversao dos recursos mantidos em délares norte-americanos na Conta Vinculada USD para
reais terdo por base a taxa de cambio PTAX de compra do délar norte-americano divulgada pelo Banco
Central do Brasil em seu endereco na internet relativa as 13:00 horas (horério de Brasilia, Distrito
Federal, Brasil) da respectiva Data de Expira¢do dos Futuros, de forma que uma oscilacao atipica do
ddlar norte-americano podera impactar os valores efetivamente recebidos na Conta Vinculada BRL
pela Devedora. Desta forma, qualquer oscilagéo no preco de moedas internacionais, sobretudo o délar
norte-americano, pode afetar potencialmente o preco do aclcar VHP, as fixacbes de preco futuras do
acucar VHP e/ou a conversao para reais dos valores mantidos em dolares norte-americanos na Conta
Vinculada USD, o que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas
condi¢cdes de pagamento da CPR-Financeira pela Devedora e, consequentemente, nas condi¢cfes de
pagamento da Remuneracdo dos CRA aos Titulares de CRA.
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Os CRA estéo sujeitos a restricBes de negociacdo. Nos termos do inciso I, do artigo 86 da Resolucéo
CVM 160, os CRA estao sujeitos a restricbes de negociacéo e, por esta razdo, somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados, perante publico investidor em geral, apés decorridos
6 (seis) meses da data do encerramento da Oferta. Tais restricdes diminuem a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

A aquisicdo dos CRA por partes relacionadas da Devedora podera resultar na reducéo da liquidez dos
CRA. A participacdo de partes relacionadas da Devedora na Oferta Restrita podera resultar na reducéo
da liquidez dos CRA no mercado secundario, posto que tais partes relacionadas podem optar por
manter estes CRA fora de circulagdo. A Securitizadora ndo pode garantir que partes relacionadas da
Devedora ndo adquiram os CRA ou que tais partes relacionadas ndo optardo por manter estes CRA
fora de circulacéo.

Risco da Marcacdo a Mercado. Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como
bancos e corretoras, deverao disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegécio e titulos publicos
federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos, inclusive os CRA,
serdao marcados a mercado, ou seja, terd a atualizacdo diaria de seu preco unitario em funcéo de varios
fatores, como mudancas nas taxas de juros e nas condicBes de oferta e demanda pelo ativo. Desta
forma, a realizacdo da marcagédo a mercado dos CRA visando o célculo de seu preco unitario, pode
causar oscilagdes negativas no valor dos CRA, podera néo refletir necessariamente a rentabilidade
tedrica dos CRA. Dessa forma, os CRA poderdo sofrer oscila¢cdes negativas de preco, o que pode
impactar negativamente na negociacdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundario.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu formulario de referéncia,
bem como auséncia de opinido legal sobre a diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
formulario de referéncia. A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de due diligence
para fins desta Oferta, de modo que nédo ha opinido legal sobre due diligence com relagéo as obrigacdes
e/ou contingéncias da Emissora.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora. Caso a Devedora ndo realize o pagamento das
Despesas do Patriménio Separado, estas serdo suportadas pelo Patrimdnio Separado e, caso hdo seja
suficiente, os Titulares dos CRA poderdo ser chamados para aportar recursos suficientes para honrar
as Despesas.

Os CRA poderao ser objeto de resgate obrigatério na hipétese em que a Devedora e os titulares de
CRA nao cheguem a um acordo quanto a taxa substitutiva da Taxa DI ou a Assembleia Geral de
Titulares de CRA, convocada especificamente para deliberar sobre a taxa substitutiva ndo seja
instalada. Podera ocorrer o resgate obrigatério da CPR-Financeira, observadas as condi¢des da CPR-
Financeira, nas hipoteses (i) em que a Emissora e os titulares de CRA ndo cheguem a um acordo
quanto taxa substitutiva da Taxa DI; ou (ii) em que a Assembleia Geral de Titulares de CRA
convocada(s) especificamente para deliberar sobre a taxa substitutiva ndo seja instalada em segunda
convocacao, ndo havendo qualguer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes a CPR-Financeira.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execugcdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdécio. A Emissora, na qualidade de credora da
CPR-Financeira, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 23,
819, inciso |, da Lei 14.430, sao responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca e execugdo
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos titulares de
CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso
de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegécio ou em caso de perda dos documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios do
Agronegécio também pode ser afetada a capacidade de satisfagao do crédito, afetando negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteracdes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributérias podem
afetar o rendimento dos CRA. Poderéo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares: (i) eventuais alteracdes na legislacéo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criagdo de novos tributos; (iii) mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a
interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissfes semelhantes a
emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou
terceiros responsaveis pela retencéo de tributos figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos
relacionados a essas operacdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas a estruturacdo, emissao, colocacgéo, custodia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser
impostas até o final do quinto ano contado da data de liquidagao dos CRA.
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Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis
conforme legislagédo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA,
e ndo incidirdo no Patrimdnios Separado.

Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o
retorno dos CRA planejado pelos investidores. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos
Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo
sujeitos com relac&o aos investimentos em CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo. A Emissao conta com prestadores de
servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de
cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico.
Conforme descrito neste Prospecto, os prestadores de servico da Emissdo poderdo ser substituidos
somente mediante deliberagdo da Assembleia Geral dos CRA. Adicionalmente, caso alguns destes
prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pre¢os ou ndo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e,
conforme o caso, as operacdes e desempenho referentes a Emissédo. Ainda, as atividades acima
descritas séo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a
contratacdo e prestacao destes servigos no ambito da Emisséo.

Riscos associados & guarda fisica de documentos pelo Custodiante. A Emissora contratarq o
Custodiante, que seré responséavel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam
a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos
Comprobatérios podera resultar em perdas para os titulares de CRA.

Riscos relacionados ao procedimento de amostragem de notas fiscais no dmbito da comprovacédo da
Destinacdo de Recursos pela Devedora. No ambito da comprovacdo da destinacdo dos recursos
liquidos captados por meio da Emissdo pela Devedora, podera ser realizado um procedimento de
amostragem para a selecdo das notas fiscais a serem apresentadas pela Devedora ao Agente
Fiduciario. Tal amostragem de notas fiscais podera vir a prejudicar a verificacdo, pelo Agente Fiduciario,
do efetivo direcionamento nos termos da CPR-Financeira, pela Devedora, de todos os recursos obtidos
por meio da emissdo da CPR-Financeira.

Riscos do Regime Fiduciario

DecisBes judiciais sobre a Medida Provisdria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre
0s créditos de certificados de recebiveis do agronegécio. A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor,
estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacao ou a separacdo, a qualquer
titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sédo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espodlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou
afetacdo”. Nesse sentido, a CPR-Financeira, os Direitos Creditérios do Agronegdcio poderdo ser
alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerdo os titulares destes créditos com os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto
de realizacdo dos Créditos do Patrimbnio Separado. Nesta hipotese, é possivel que os Créditos do
Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apés o cumprimento
das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencédo do registro de securitizadora. A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do
agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da
manutencao de seu registro de companhia securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizacdes
societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagao as companhias
abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao
dos CRA.
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Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimdnio Separado. A Emissora € uma companhia
securitizadora que tem como objeto social a emissdo, colocacdo e distribuicdo junto ao mercado
financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios, de certificados de recebiveis do
agronegdcio ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobiliario compativel com suas atividades,
nos termos da Lei 11.076, cujos patrimdnios sao administrados separadamente. O patriménio separado
de cada emissdo tem como principal fonte de recursos o0s respectivos direitos creditérios do
agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do
agronegdcio por parte da Devedora ou qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na CPR-Financeira, a Devedora
nao tera qualquer obrigagdo de fazer novamente tais pagamentos.

N&o aquisicdo de créditos do agronegécio. A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacao
de operacBes de securitizacdo é fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades
da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da
aquisicdo em condi¢cBes favoraveis pode prejudicar sua situacdo econdmico-financeira da Emissora e
seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do
Patriménio Separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada. A perda de pessoas qualificadas
e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com vasto
conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegdcio, poderd ter efeito adverso
relevante sobre as atividades, situagéo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua
capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestéo do
Patrimdnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacédo judicial ou extrajudicial. Ao longo do prazo de
duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegécio, principalmente em razao da
falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficicia da afetagcao de patrimdnio, o que podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢gfes assumidas junto aos titulares
de CRA.

Risco Operacional. A Emissora também utiliza tecnologia da informacéo para processar as informacdes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia
da informacéo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem
de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar
erros operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um impacto negativo nos
negdcios da Emissora e em suas operacdes e reputacdo de seu negocio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros
e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacao ndo-autorizada de informagdes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a
divulgacédo de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a
uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Risco Operacional da Cessao Fiduciaria. O acompanhamento do atendimento as obrigacdes
assumidas pela Devedora no ambito do Cesséo Fiduciaria depende do exercicio dos procedimentos
previstos no Contrato de Cesséo Fiduciaria. Eventual erro operacional (a) pela Emissora que venha a
ocorrer no exercicio dos procedimentos la previstos; e/ou (b) na prestacdo de servicos que antecedem
a disponibilidade de recursos na Conta Vinculada BRL, poderdo resultar no descumprimento das
obrigag6es assumidas pela Devedora no ambito da Cesséo Fiduciaria. Caso a Devedora ndo atenda
aos prazos de reenquadramento e/ou refor¢o da Cesséao Fiduciaria nos termos previstos no Contrato
de Cessdo Fiduciaria, as obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Operacgéo de Securitizacdo
poderdo ser consideradas antecipadamente vencidas. Nesse caso, os Titulares de CRA poderéo ter
seu horizonte original de investimento reduzido, pois poderdo ndo conseguir reinvestir 0S recursos
recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razéo de
eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos, ndo havendo
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes & CPR-Financeira.
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Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora. A Emissora contrata prestadores de
servigos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria, agente fiduciario, agéncia
classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem servicos. Caso alguns destes prestadores de
servicos sofram processo de faléncia, aumentem seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade
e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, 0
que podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas
possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacéo destes servicos.

Riscos relacionados aos seus clientes. Grande parte das suas receitas depende de um pequeno
namero de clientes, e a perda desses clientes podera afetar adversamente os seus resultados.

Patriménio Liquido insuficiente da Securitizadora. Conforme previsto na Lei 14.430, a totalidade do
patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
do patrimdnio separado desde que devidamente apurado em sentenca judicial transitada em julgado.
Em tais hip6teses, o patriménio da Securitizadora (cujo patrimoénio liquido, em 30 de setembro de 2022,
era de aproximadamente R$8.324.368,93 (oito milhdes, trezentos e vinte e quatro mil, trezentos e
sessenta e oito reais e noventa e trés centavos reais), podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes
da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Devedora e a Avalista

Os riscos a seguir descritos relativos & Devedora e a Avalista podem impactar adversamente as
atividades e situacao financeira e patrimonial da Devedora e da Avalista. Nesse sentido, os fatores
de risco a seguir descritos relacionados a Devedora e & Avalista devem ser considerados como fatores
de risco com potencial impacto na Devedora e na Avalista e, nesse sentido, com potencial
impacto adverso na capacidade da Devedora e da Avalista de cumprir com as obriga¢des decorrentes
da CPR-Financeira e/ou dos demais documentos da Operacéo de Securitizagdo.

Riscos climéticos. Eventos climaticos podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos produtivos de
cana-de-acucar, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos,
alteracdo da qualidade e interrupgéo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto,
a capacidade de producdo da matéria-prima dos produtores rurais de cana-de-acUcar, entre os quais,
a Devedora, e pode ser adversamente afetada, gerando escassez e aumento de precos do produto, o
que pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades
da Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A Devedora estd sujeita a extensa regulamentacdo ambiental e pode estar exposta a contingéncias
resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da
requlamentacdo ambiental. A Devedora, no ambito de suas atividades, esté sujeita a extensa legislacéo
brasileira federal, estadual e municipal relacionada a prote¢do do meio ambiente e a salde e seguranca
que regula, dentre outros aspectos: (i) a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de
produtos e residuos nocivos; (ii) a emissao e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na 4gua;
e (iii) a saude e seguranc¢a dos empregados da Devedora.

A Devedora também ¢é obrigada a obter licencas especificas para suas atividade, emitidas por
autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos de suas operacdes. Referidas leis,
regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de
custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execu¢cdo de mudancas operacionais a fim de
limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora.
A violacao de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sanc¢des criminais,
revogacdo de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de funcionamento das instalacdes dos
da Devedora.

Devido as alteragbes na regulamentacdo ambiental, como aquelas referentes a Lei 12.651, de 25 de
maio de 2012, conforme alterada (Novo Codigo Florestal), e outras mudancas nao esperadas, o valor
e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questfes socioambientais podem variar
consideravelmente em relagdo a expectativa da Devedora.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental
serdo aplicadas independentemente da obrigacéo de reparar a degradagéo causada ao meio ambiente.
Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta.
Isso significa que a obrigagdo de reparar a degradacao causada podera afetar a todos, direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer interveng¢é@o nas suas
operacgdes, ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes
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terceiros contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substéncias nocivas ou outros danos
ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecao do meio
ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros
afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora e da Avalista, os seus
resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o pagamento dos CRA
pela Emissora.

Mudancas nas leis tributarias podem aumentar a carga tributaria da Devedora e/ou da Avalista e, como
resultado, afetar negativamente sua lucratividade. O Governo Federal frequentemente altera o regime
fiscal do Pais, o que pode acarretar no aumento da carga tributaria da Devedora e/ou da Avalista. Essas
alteracdes incluem modificacdes das aliquotas de tributos e, eventualmente, a criacdo de tributos
temporarios, cujos recursos sado destinados a fins estabelecidos pelo Governo Brasileiro. No passado,
0 Governo Federal apresentou propostas de reforma tributaria destinadas, principalmente, a simplificar
o sistema fiscal brasileiro, a fim de evitar disputas internas entre os Estados e Municipios do Pais e de
redistribuir as receitas advindas dos impostos. As propostas de reformas tributarias preveem mudancas
nas regras que regem o PIS e COFINS, o ICMS, além de outros tributos, como o aumento de impostos
sobre a folha de pagamento. Os efeitos dessas novas propostas de reforma tributaria, bem como de
quaisquer outras mudangas decorrentes da promulgacao de outras reformas fiscais, ainda ndo foram,
nem podem ser quantificados. No entanto, essas medidas, se promulgadas, podem resultar em
aumentos na carga tributaria e prejudicar o desempenho financeiro da Devedora e/ou da Avalista,
prejudicando sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

A Devedora pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e previdenciarias perante
terceiros por ela contratados. Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de
disputas com os funcionarios contratados diretamente pela Devedora, esta pode ser responsabilizada
por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos trabalhadores vinculados aos
prestadores de servigco contratados, quando os respectivos prestadores de servi¢co deixarem de cumprir
com seus encargos sociais. Tal responsabilizacdo podera afetar adversamente os resultados da
Devedora e/ou da Avalista, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

As terras da Devedora e/ou de seus fornecedores podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra. A
capacidade de producdo da Devedora e de seus fornecedores pode ser afetada no caso de invasdo do
Movimento dos Sem Terra, 0 que pode impactar negativamente suas atividades e sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e por sua vez o pagamento dos CRA pela Emissora.

Os imoveis e terras da Devedora poderao ser desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral,
para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que 0 pagamento da
indenizacdo a Devedora dar-se-& de forma justa. De acordo com o sistema legal brasileiro, 0 Governo
Federal podera desapropriar os iméveis e terras da Devedora, onde sdo desenvolvidas suas atividades,
por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a
desapropriacdo, ndo ha como garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago pelo Poder
Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores
investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriagdo de qualquer imével da
Devedora podera afetar adversamente e de maneira relevante suas atividades, sua situacao financeira
e resultados, podendo impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Riscos Relacionados aos Setores da Economia em que a Devedora Atua e a Sua Regulacéo
Riscos relacionados ao Agronegdécio

O Agronegdcio Brasileiro. O setor agricola esté sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao
se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operacdes sdo afetadas pelo
ciclo das lavouras; (ii) condigBes meteorologicas adversas, inclusive secas, inundagfes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na
producéo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencgas, que podem
atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estao sujeitos a
flutuacdes, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracbes dos niveis de subsidios
agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Unido Europeia), (c) de
mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adocao de
outras politicas publicas que afetem as condi¢cdes de mercado e os precos dos produtos agricolas;
(vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captacao de recursos, além de alteragdes em politicas de concessao de crédito, tanto por
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parte de orgados governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes.
A verificagdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afastando a
emissdo de CRA pela Emissora e consequentemente, sua rentabilidade.

Desenvolvimento do agronegécio. Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro
(i) manterad a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos dltimos anos, e
(i) ndo apresentard perdas em decorréncia de condigdes climéaticas desfavoraveis, redugdo de pregos
de commaodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de
entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em
geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Politicas e requlamentacfes governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados podem
afetar de _maneira adversa as operacdes e lucratividade da Devedora e da Avalista. Politicas e
regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producao e a demanda agricola e os
fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas
relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricbes sobre a
importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do
setor, o plantio de determinadas safras em comparacéo a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizagcéo e o tamanho das safras, a negociacdo de commaodities processadas ou ndo processadas,
e o volume e tipos das importacfes e exportacdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e preco dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negécios no mercado
em gque atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. A Devedora podera nao obter sucesso
no controle de pragas e doengas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os defensivos agricolas
adequados, seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. Esses impactos podem afetar
negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a falha, impericia
ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais Insumos nas lavouras pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade da Devedora e da Avalista poderad estar
comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em
dolares em bolsas de mercadorias situadas em vérias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo
dos seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora e da Avalista. As
flutuacdes de precos nos produtos agricolas s@o afetadas pela demanda interna e externa, e pelo
volume de producgéo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu pre¢co pode ocasionar um grande
impacto na rentabilidade da Devedora se sua receita com as respectivas vendas estiverem abaixo dos
seus custos de producgédo, quer seja pelo preco em délar, quer seja pelo preco em Reais. Estes impactos
podem comprometer a capacidade econdmica da Devedora e da Avalista, bem como o pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento
dos CRA pela Emissora.

Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviéria, ferroviéria ou hidroviéria, tais como estradas
sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regiées mais distantes
do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio das culturas agricolas produzidas pela Devedora.
Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos insumos para transporte, seja por meio de
trens, caminhBes ou embarcacBes, pode acarretar em perdas ou danos nas culturas agricolas
produzidas pela Devedora. As constantes mudancas climaticas, como excessos de chuva, vém
ocasionando piora no estado de conservacgéo das estradas, o que pode acarretar em um aumento do
namero de acidentes no transporte e consequente perda de producdo acima do previsto. Os portos,
por sua vez, muitas vezes nao conseguem escoar toda a produgdo no periodo de envio de culturas
agricolas, devido a filas e demora na exportacdo, o que pode resultar, por parte da Devedora, da
resolugdo de operagdes de venda. Em decorréncia das razfes acima, podera haver impacto nos
negocios da Devedora e da Avalista, afetando, assim, a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento
dos CRA.
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Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situagcbes de crise e de insolvéncia de
revendedores, indUstrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas e
sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente a producéo de cana-de-aguUcar, acUcar e
etanol, e, consequentemente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados a questdes socioambientais

A Devedora esta sujeita as leis e requlamentacdes ambientais e descumprimentos a tais normas pode
afetar adversamente a sua reputacdo e a sua posicdo financeira. A Devedora esta sujeita a uma série
de diferentes leis e regulamentacdes federais, estaduais e municipais referentes a preservacéo e
protecdo do meio ambiente, especialmente no que diz respeito aos postos de gasolina em que opera.
Entre outras obrigacdes, essas leis e regulamentacBes estabelecem padrdes e exigéncias de
licenciamento ambiental para o despejo de efluentes, emissdes de poluentes atmosféricos, gestao de
residuos solidos, manuseio de materiais potencialmente perigosos para o meio ambiente e areas
de protecéo.

Qualquer falha no cumprimento das leis e regulamentacdes ambientais aplicaveis pode submeter a
Devedora a san¢des administrativas e penais, além da obrigacdo de remediar os danos causados ou
indenizar terceiros.

A Devedora ndo pode garantir que essas leis e regulamentacdes nado ficardo mais rigorosas. Caso
figuem mais rigorosas, a Devedora podera ter que aumentar, talvez significativamente, os seus gastos
para cumprimento dessas leis e regulamentagfes ambientais. Investimentos ambientais n&o previstos
podem reduzir os recursos disponiveis para outros investimentos e podem nos afetar substancialmente
e negativamente, podendo comprometer o cumprimento das suas obriga¢gfes assumidas no &mbito da
CPR-Financeira.

Riscos tributéarios

AlteracBes na legislacdo tributaria aplicdvel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos gerados por
aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do
artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo.
Eventuais alteragfes na legislacéo tributaria eliminando a isen¢cdo mencionada, criando ou elevando
aliguotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretagdo ou aplicacédo da legislacgao tributéria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.
A Emissora e o Coordenador Lider recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislacéo tributéria aplicavel - Mercado Secundério. Nao h4 unidade de entendimento
guanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado
secundério. Existem pelo menos duas interpretagbes correntes a respeito do imposto de renda
incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagéo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais
sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda
na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redacao
dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor
até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por
cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo hé jurisprudéncia
consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser
passiveis de sancao pela Receita Federal do Brasil. De acordo com a posi¢cdo da RFB, expressa no
artigo 55, paragrafo unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, a isengéo
de IR (na fonte e na declaragdo) sobre a remuneracao do CRA auferida por pessoas fisicas, abrange,
ainda, o ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas na alienagao ou cesséo dos CRA.

Tributacdo sobre a CPR-Financeira pode afetar a amortizacdo e remuneracdo dos CRA. Altera¢bes na
legislagéao tributaria aplichvel & CPR-Financeira que lastreiam os CRA ou na interpreta¢do das normas
tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento da CPR-Financeira e, por sua vez,
afetar adversamente o pagamento dos CRA e da remuneracao dos CRA. Ainda, na hip6tese de deciséo
da Assembleia Geral de promover a liquidacdo do Patrimdnio Separado, o Regime Fiduciario sera
extinto, de forma que os Titulares dos CRA passaréo a ser titulares da CPR-Financeira. Nesse caso,
os rendimentos oriundos da CPR-Financeira, quando pagos diretamente aos Titulares dos CRA, serédo
tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicacbes de renda fixa, impactando de maneira
adversa os Titulares dos CRA.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Interferéncia_do Governo Brasileiro na economia. O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na
economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam
controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem
causar efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora. As atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora poder&o ser prejudicados devido a modificacdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii)
flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica
fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii)
outros acontecimentos politicos, sociais e econdémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A
incerteza quanto a implementacao de politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no
futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de
valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Efeitos dos mercados internacionais. O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias
brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condig6es econémicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos
negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em
companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagdo rigorosa das
normas de prote¢do dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais
situacBes de crise na economia brasileira e em outras economias poderéo influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacdo podem contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil. Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagéo,
juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a
especulagao publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do mercado
de valores mobiliarios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagao frequentemente
tém incluido a manutencéo de politica monetéaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Como consequéncia, as taxas de juros
tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive redugdo das taxas de
juros, intervencao no mercado de cambio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear
um efeito desfavoravel sobre a economia brasileira, a Devedora, a Emissora e também, sobre os devedores
dos financiamentos imobiliarios ou de agronegécios, podendo impactar negativamente o desempenho
financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal
sobre a economia, incluindo a implementacéo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso
nos negoécios, condi¢do financeira e resultados da Emissora e dos devedores dos financiamentos de
agronegocios. Essas medidas também poderdo desencadear um efeito desfavoravel sobre a Devedora e a
Emissora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias
podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacao
de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condi¢do financeira e
resultados da Devedora e da Emissora.

Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido
desvalorizagGes recorrentes com relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, 0 Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou
diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizages repentinas, minidesvalorizacdes periédicas (durante
as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante,
controles cambiais e mercado de cAmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuac8es da taxa de cambio
entre 0 Real e o Délar e outras moedas. As desvaloriza¢gdes do Real podem afetar de modo negativo a
economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar
0 desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de
politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagao do Real frente ao Délar pode levar a deterioracédo das
contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento
do produto interno bruto gerado pela exportaco.
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Alteracdes na politica monetéaria e nas taxas de juros. O Governo Federal, por meio do Comité de
Politica Monetéaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros
brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungéo controlar a oferta de moeda no pais e as
taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do
Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas. Em caso de
elevacao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das
taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a
reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgéo de bens no Brasil,
0 consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negocios
da Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevacédo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da
Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio.

Classificacdo de Crédito no Brasil. Os investidores devem atentar para o fato de que a economia
brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto
nacéo (sovereign credit rating), estd em BB- pela Fitch e pela Standard & Poor’s, e eventuais quedas
podem contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo
da tomada de empréstimos pela Devedora e pela Emissora. Qualgquer deterioragao nessas condi¢des
pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade
de pagamento, bem como os negécios da Emissora.

Instabilidade Politica no Brasil. O ambiente politico brasileiro historicamente influenciou e continua a
influenciar a economia do Brasil, bem como a confianca dos investidores e do publico em geral,
resultando em desaceleracdo econdmica e volatilidade dos precos dos titulos (incluindo valores
mobiliarios) emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cenério politico e econdmico brasileiro
passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contracdo do produto interno bruto,
ou PIB, fortes oscilagbes do real em relagdo ao délar americano, aumento do desemprego e menores
niveis de gastos e confianga do consumidor. A crise politica afetou e podera continuar afetando a
confianca dos investidores e da populacéo em geral e ja resultou na desaceleragédo da economia e no
aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Governo Federal atual tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica e econbémica do pais,
além de aprovar as reformas sociais necessarias a um ambiente politico e econémico mais estavel. A
incapacidade do governo em reverter a crise politica e econémica do pais, e de aprovar as diversas
reformas em discussédo, pode produzir efeitos sobre a economia e politica brasileira e podera ter um
efeito adverso sobre os resultados operacionais e a condicdo financeira da Emissora e da Devedora.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a
conducdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacbes e o desempenho
financeiro das empresas, incluindo os da Devedora. Além disso, qualquer dificuldade do governo
federal em conseguir maioria no congresso nacional poderia resultar em impasse no Congresso,
agitacdo politica e manifestacfes e/ou greves que poderiam afetar adversamente as operag¢des da
Devedora. Incertezas em relacdo a implementacéo, pelo governo, de mudancas relativas as politicas
monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como a legislacdo pertinente, podem contribuir para a
instabilidade econ6mica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado
de titulos brasileiros.

N&o ha garantia sobre quais politicas o Presidente do Brasil adotara ou se tais politicas ou mudancas
nas politicas atuais terdo um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Devedora.

A recente instabilidade politica e econémica levou a uma percepc¢ao negativa da economia brasileira e
um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro. Qualquer instabilidade
econdmica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negdécios da Emissora e da
Devedora e, consequentemente, a capacidade de pagamento das obrigacfes da Devedora relativas
aos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os surtos ou potenciais surtos de doencas transmissiveis em todo o mundo podem levar a uma maior
volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira,
e qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacdes da Devedora e o
resultado de suas operac@es. Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como
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a provocada pelo zika virus, virus ebola, virus H5N5 (popularmente conhecida como gripe aviaria), a
febre aftosa, pelo virus HIN1 (influenza A, popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome
respiratéria do oriente médio (MERS) e a sindrome respiratoria aguda grave (SARS) afetaram
determinados setores da economia dos paises em que essas doencgas se propagaram.

Surtos ou potenciais surtos de doencas podem ter um efeito adverso relevante no mercado de capitais
global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Devedora. Surtos de
doengas também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servigco da Devedora
ou naincapacidade destes em acessar suas instalacdes, o que prejudicaria a prestagéo de tais servigos
e, consequentemente, as operacdes e resultados operacionais da Devedora.

Nesses casos, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Guerra entre Russia e Ucrania impacta diretamente 0 agronegécio brasileiro, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira. Em 24 de fevereiro de 2022, o
exército russo invadiu o territério ucraniano, sendo considerado um dos maiores conflitos armados da
atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade de importacdo dos principais
produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a
maior inflagdo resultante da invaséo pode impactar o preco de grdos como a soja e o milho, bem como
influenciar no pre¢co de combustiveis fosseis, encarecendo a producao e custos logisticos. Tal conflito
poderia ensejar uma valorizacdo do ddlar, acarretando possiveis impactos negativos na cadeia
produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de producdo. Este cenario de
incerteza sobre a duracdo dos conflitos, bem como das san¢cfes econémicas impostas, afetam a
economia e 0 mercado de capitais global, podendo impactar negativamente a economia brasileira e o
mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma reduc¢édo ou falta de liquidez para os CRA, bem
como afetar os resultados financeiros da Devedora.
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5.1. CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Olrz(jlir:tg;)s Eventos Data Prevista @
1 ng;)lhcg&ioig\(l)eég(ijs; ao Mercado e disponibiliza¢cdo do Prospecto Preliminar 13/01/2023
2. Inicio do Periodo de Reserva 20/01/2023
3. Encerramento do Periodo de Reserva 02/02/2023
4. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 03/02/2023
5. Registro da Oferta pela CVM 03/02/2023
6. 2ci)vglgj§(i;iolgse§?iggfio de Inicio® e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 06/02/2023
7. Data de Liquidagdo Financeira dos CRA® e inicio de Negociagdo dos CRA na B3 07/02/2023
8. Data maxima para divulgagéo do Andncio de Encerramento® 06/08/2023
@ As datas previstas para os eventos futuros s&o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da

Devedora, da Emissora e do Coordenador Lider. Caso ocorram alteragfes das circunstancias, suspenséo, prorrogagéo, revogagdo ou modificagéo da Oferta, o
cronograma podera ser alterado. Para informac6es sobre manifestacéo de aceitagdo a Oferta, manifestagéo de revogacéo da aceitacdo a Oferta, modificacéo
da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver o item “Suspenséo, Cancelamento, Alteracéo das Circunstancias, Revogagéo ou
Modificacdo da Oferta”, na pagina 77 deste Prospecto.

@ Data de inicio da Oferta, anunciada por meio do Antincio de Inicio disponibilizado no website da Emissora, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM.
@ Data em que sera realizada a efetiva subscri¢éo e integralizagdo dos CRA pelos Investidores.
@ Data de encerramento da Oferta, a ser anunciada por meio do Anlncio de Encerramento a ser disponibilizado no website da Emissora, do Coordenador Lider,

da B3 e da CVM.
Registro para Distribuicdo e Negociagéo

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primério por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira da distribuicdo realizada por meio da B3; e
(i) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidacédo financeira das negocia¢des, dos eventos de pagamento e a custédia
eletrénica dos CRA realizadas por meio da B3.

Importante ressaltar que a Oferta ndo esta sujeita a condi¢bes legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58 da Resolucéo
CVM 160.

Procedimento de Distribuigcdo dos CRA
Os CRA seréo destinados aos Investidores de acordo com o procedimento abaixo:

0] os Investidores interessados em subscrever os CRA deverdo apresentar seus respectivos
pedidos de reserva a uma das Instituic6es Participantes da Oferta. Cada Investidor interessado
em patrticipar da Oferta devera assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os
requisitos para participar da Oferta, para entdo apresentar seus Pedidos de Reserva;

(i)  caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) dos
CRA inicialmente ofertados ndo seré permitida a colocacdo dos CRA perante Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo que os pedidos de reserva realizados por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, para fins de colocagéo, nos termos do
artigo 56 da Resolugdo CVM 160. Caso, desconsiderando a coloca¢éo para investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente da Oferta seja inferior a quantidade de
CRA objeto da Oferta, sera permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas até o montante necessario para perfazer a quantidade de CRA objeto da
Oferta, desde que preservada a colocacéo integral, junto a Investidores que ndo sejam Pessoas
Vinculadas, dos CRA por elas demandados nos respectivos Pedidos de Reserva.
Adicionalmente, caso nao seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior
a 1/3 (um tergo) da quantidade dos CRA incialmente ofertados, serd permitida a colocacéo de
CRA perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da
Emisséo, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160;

(ili) Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva admitidos seja superior a quantidade de CRA objeto
da Oferta, serdo atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se
os Pedidos de Reserva que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que a alocacdo dos Pedidos de Reserva admitidos que
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indiguem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding sera definida a exclusivo critério e
discricionariedade do Coordenador Lider, observado que a alocacdo realizada entre os
Investidores nao podera priorizar os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas; até
o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anincio de Inicio, os
Investidores serdo informados, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, por telefone:
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor; (b) a Remuneracao; (c) o valor estimado a ser
pago pelo Investidor; e (d) o horario limite da data de liquidacédo que cada investidor devera pagar
0 Preco de Integralizacdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao
Coordenador Lider ou ao respectivo Participante Especial que recebeu o Pedido de Reserva,
com recursos imediatamente disponiveis; e

(iv) aintegralizagdo dos CRA devera ser realizada em moeda corrente nacional, na forma indicada
no respectivo Pedido de Reserva. Cada um dos investidores devera efetuar o pagamento a vista
a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual firmou seu Pedido de Reserva em prazo a ser
confirmado junto as Instituicbes Participantes da Oferta. Cada Investidor devera pagar o Preco
de Integralizacédo referente aos CRA que Ihe forem alocados a Instituicao Participante da Oferta
que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis.

Plano de Distribuicdo

Os CRA seréo objeto de distribuicdo publica nos termos da Resolu¢gao CVM 160, ofertados sob regime
de Garantia Firme de Distribuico.

O Coordenador Lider efetuar a colocagédo dos CRA para os Investidores.

Os CRA seréo distribuidos com a intermedia¢@o do Coordenador Lider. O Coordenador Lider podera
contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos da
Clausula Dez do Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto ao publico somente apos a
concesséo do registro da Oferta, nos termos da Resolu¢do CVM 160.

A colocagéo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo com
os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora e da Devedora, e nos termos do Anexo K e do artigo
77, da Resolugcao CVM 160, organizard a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados,
observado que o Coordenador Lider assegurard: (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco de
seus clientes, em conformidade com Resolugdo CVM 30; e (ii) o tratamento justo e equitativo a todos
0s investidores, nos termos do artigo 7° da Resolucdo CVM 160. As regras de alocacdo de CRA em
caso de excesso de demanda encontram-se estabelecidas na Secdo “Procedimento de Distribui¢cdo
dos CRA”, na péagina 66, deste Prospecto Preliminar e no Contrato de Distribui¢do.

Nao havera distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de garantia firme abarca o Valor
Total da Emissao, qual seja, R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais).

Pudblico-Alvo
Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta deverdo declarar, no momento
da assinatura dos Pedidos de Reserva, a quantidade de CRA que deseja subscrever.

Conforme dispfe a Resolu¢do CVM 27, a subscrigcdo dos CRA devera ser formalizada mediante ato de
aceitacao da Oferta pelo Investidor, o qual devera ser realizado junto a Instituicao Participante da Oferta
com a qual tiver efetuado seu Pedido de Reserva e, nos termos da Resolugdo CVM 27, devera, no
minimo, (i) conter as condi¢8es de subscri¢do e de integralizacdo dos CRA, (ii) esclarecer que néo sera
admitida a distribuicdo parcial da Oferta, (iii) conter esclarecimento sobre a condicdo de Pessoa
Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iv) conter declaracdo de que obteve copia dos Prospectos. Dessa forma,
o Pedido de Reserva preenchido pelo Investidor passara a ser o documento de aceitacdo de que trata
a Resolucao CVM 27 por meio do qual referido Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e
integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados. No caso de Investidores que ndo estejam
contemplados pela dispensa da apresentacdo de documento de aceitagdo da Oferta, nos termos da
Resolugdo CVM 27, a formalizagdo de sua intengdo de investimento devera ser realizada por meio da
apresentacéo de Pedido de Reserva.
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Durante o periodo compreendido entre 20 de janeiro de 2023 (inclusive) e 02 de fevereiro de 2023
(inclusive), o Coordenador Lider organizara o procedimento de coleta de intencdes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 61 da Resolugao CVM 160, com o recebimento dos Pedidos
de Reserva (“Periodo de Reserva”).

No ambito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada podera realizar suas aquisicées dentro do Prazo
Maximo de Colocacéo estabelecido para os Investidores, e terd seus pedidos cancelados caso haja
excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de CRA inicialmente ofertada, nos
termos do disposto no artigo 56 da Resolucdo CVM 160. Caso, desconsiderando a colocacéo para
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente da Oferta seja inferior a
guantidade de CRA objeto da Oferta, sera permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas até o montante necessario para perfazer a quantidade de CRA objeto da
Oferta, desde que preservada a colocacdo integral, junto a Investidores que ndo sejam Pessoas
Vinculadas, dos CRA por elas demanda