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Sobre a Rio Bravo

Ha mais de duas décadas,
fazemos a ponte entre a
sociedade e o mercado.

oAvaE Ol Q)

Renda Fixa &
I Crédito
i 2 bi Trabalhamos pela
J rentabilidade de uma nova
geragho de investimentos e
investidores conscientes,

gue buscam alavancar
empresas, ideias e
Multimercado mudangas.

A |
e Previdéncia ._L_

935 mm

Afinal, investir & viabilizar
projetos reais.

Fonte: Rio Bravo Investimentos com base em informagoes recebidas dos administradores fiduciarios e custodiantes. Patrimoénio liquido dos fundos
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Gustavo Franco
Senior Advisor

Foi presidente do Banco Central do Brasil e diretor da Area
Internacional do BACEN. Secretdrio Adjunto de Politica
Econémica do Ministério da Fazenda. Um dos formuladores do
Plano Real, participou ativamente dos debates associados a
estabilizacdo e as reformas. Conduziu diretamente a operacgao
dos mercados, negociacbes financeiras internacionais,
privatizagoes e reestruturagoes bancarias.

Paulo Bilyk
CEOECIO

Foi socio e diretor executivo do-atual BTG Pactual, é membro do
conselho consultivo da Fletcher School of Law and Diplomacy da
Tufts University, do IRICE - Instituto de Relagées
Internacionais, Comércio Exterior e da CLP - Centro de
Lideranca Publica e participa da ONG Parceiros da Educagdo.
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Rio Bravo | Renda Fixa Q RIO BRAVO
Fundos Crédic

Imobiliario
* Analise fundamentalista — cada crédito nesses fundos é analisado detalhadamente, 31%
amparados em nossa leitura dos fundamentos minimos de longo prazo;
* Longo histoérico de gestio — criada em 2008 e que mantém R$ 1,2 bilhdes sob gestéo;
*
* Equipe sénior e experiente formada por 6 profissionais (+ 4 middle office) R$ 1, Zbl

- . A ~ Sob gestd
* Infraestrutura - Profissional (Victor TAmega) com 13 anos de atuagdo no setor obgestdo

PAULO BILYK 08 "
] Principles for anos
L] PRI Responsible CEOECIO
[ 1] .

Investment

Renda Fixa

EVANDRO BUCCINI, CGA 69%

S& P G lo bal Diretor de Gestao Sdcio de 16 anos*
. , , Investimentos Liquidos,
Ratl N gS AMP-2 (Forte) Multimercado, Renda Fixa e Agdes

VICTOR ALEX GUILI-.IERME MATHEUS FRANCESCO
TAMEGA, CGA HIRAI, CGA RHEINGANTZ, CGA, CGE ACHING, CGA, CGE PASSINO

18 anos* 13 anos* 9 anos* 8 anos* 4 anos*

*anos de experiéncia profissional

Fonte: Rio Bravo Investimentos com base em informagoes recebidas dos administradores fiduciarios e custodiantes. Patrimoénio liquido dos fundos sob gestao e cogestao em 30.05.2023
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Rio Bravo | Areas Estratégicas de Suporte

Middle Office Risco

Q RIO BRAVO

Area especializada em rotinas operacionais com Desempenham um papel estratégico na
énfase em tecnologia e automagéo automacgao protecgdo do capital dos investidores

Equipe experiente - formada por 4 .
profissionais

* Responsavel - profissional (Michel

Ruiz da Silva) com 15 anos de PAULO BILYK .

atuagéo no setor CEOECIO
* Processamento — processos

operacionais dedicados por esteiras VANESSA FALEIROS

automatizadas cOO 22 anos*

Chefe de operagdes

Equipe experiente - formada por 2 profissionais

Responsavel — profissional (Caio Lima) com 8
anos de atuagé&o no setor

Controle de limites - diariamente séo feitos
diversos controles de limites regulatérios e
gerenciais, para uma estratégia de investimentos
adequada aos objetivos e perfil de risco dos
investidores

Middle Office Risco
MICHEL RUIZ CATERINA VICTOR MARIA RAIANE CAIO LIMA BRUNO
DA SILVA, GRASSA MELO SILVA ALBUQUERQUE

15 anos* 42 anos* 7 anos* 7 anos*

*anos de experiéncia profissional

Fonte: Rio Bravo Investimentos.

8 anos* 3 anos*

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Rio Bravo | Renda Fixa Q RIO BRAVO

EVANDRO BUCCINI, CGA

Diretor de Gestao e Socio Investimentos
Liquidos, Multimercado, Renda Fixa e A¢oes

Iniciou a carreira na area de multimercado e renda fixa da Rio Bravo em 2008. Em 2012 se tornou economista da gestoraatendendo todas as
areas de gestao e clientes. Em 2015 assumiu posi¢ao de economista chefe da Rio Bravo.

Formado em Economia na FEA-USP com um semestre cursado na Universidade Bocconi, em Mildo. Mestre em Economia e Finangas pelo
Insper. Associadoda empresa desde 2014.

Membro da equipe do fundo Sistematico desde 2014, quando um grupo de analistas de diferentes areas se juntou para criar os modelos que
estdo no fundo hoje. Responsavel pelas estratégias long & short quantitativas do fundo multimercado e membro do comité de gestéo.

ALEX HIRAI, CGA

Associado e Gerente de Renda Fixa
e Gestor dos Fundos de Crédito Privado Corporativo

Integra a equipe da Rio Bravo desde 2017.
11 anos de experiénciaem finangas corporativas, investment banking e project finance.

Antes de integrar a equipe da Rio Bravo, desempenhou as func¢oes de Analista Sénior na drea de Fusoes e Aquisi¢des do Banco Caixa Geral, do
Haitong Banco de Investimento (Ex-Banco Espirito Santo) e como consultor na area de finangas corporativas da consultoria EY Brasil.

E bacharel em Administracio de Empresas pela University of North Alabama, pés-graduado em financas pelo Insper e candidato ao nivel 3 do CFA.

Fonte: Rio Bravo Investimentos.
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Rio Bravo | Renda Fixa Q RIO BRAVO

-v--vvv—'" =

Fonte: Rio Bravo Investimentos.

VICTOR TAMEGA, CGA

Associado e Gerente Sr. de Infraestrutura, ) .
Gestor do FIC FI INFRA Sénior com dedicagao

exclusiva ao Fundo
Junto a Rio Bravo desde 2019.

Carrega mais de 18 anos de experiéncia profissional em financas corporativas, sendo 12 anos de dedicacao
ao setor de infraestrutura — destaque para o setor elétrico em que atuou como consultor regulatério e
assessor de investimentos a empresas, bancos e fundos.

Especialista na aplicacdo de metodologias de rating de crédito para project finance e avaliacao de
debéntures incentivadas 12.431/11, tendo coberto mais de USD 2 bilhdes em emissoes na América Latina.

Foiassociate diretor da Fitch Ratings por 4 anos, especialista emequity e debt fund raising do Grupo Servtec
Energia, hoje Mercury Renew (Complexo Bons Ventos da Serra) e consultor da Exceléncia Energia
(consultoria e comercializadora de energia elétrica).

Economista pela FEA-USP, cursou mestrado profissional em financas na EESP-FGV e foi aprovado no
nivel 2 do CFA.

Profissional certificado CGA ANBIMA.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Rio Bravo | Renda Fixa Q RIO BRAVO

Processo de Investimento Robusto

Comité de Crédito

Anadlise de crédito e ESG Monitoramento

Comité de Crédito
Institucional®

v Emissdes primarias ou mercado v Andlise de crédito fundamentalista e de v’ COC proporaoungo alteragéo das v' Monitoramento diério do limite de
secundario de ofertas publicas aspectos ESG iniciais, incluindo analise de condig¢&es inicialmente apresentadas exposigdo e do prego dos ativos

v Selegéo de oportunidades de elegibilidade, da categorizagéo e da pela Equipe de Gestéo de v Acompanhamento periddico do
crédito respeitando o Regulamento contribui¢éo ESG Infraestrutura e Equipe de Operacgo desempenho e perfil de crédito e
do Fundo, incluindo mas n&o se v Identificag&o de gaps ESG com base no IFC de Infraestrutura atendimento dos covenants e
limitando aos Ativos Incentivados e Performance Standards, na legislagéo v Decis&o e documentag&o aprovando a obrigag&es do Emissor e como este
limites por modalidade e emissor vigente e regulamentagéo setonriais operacgéo de crédito devenra conter, se evolui quanto a aspectos ESG

v Respeito & taxonomia ESG do FI v Pré-aprovagao da operagéo (‘greenlight” cabivel, observagdes quanto a v Andlise de relatérios periodicos
INFRA do Comité de Crédito - COC) aspectos ESG incluindo o relatério de

v filtragem “Know your 3rd Party” v' Envio dainteng&o de aquisig&o do ativo sustentabilidade, se for o caso
com equipe de Compliance ao coordenador da oferta ou mesa de v Ativismo e engajamento com o Emissor,

v' Recebimento de informag&es operagoes se for o caso.
bésicas para analise de crédito e v' Revis8o de limite ou situagéo, se
aspectos ESG necessario, via convocagéo de COC

Fonte: Rio Bravo Investimentos.
() Nio recorrente, apenas quando convocado pelo CIO. Fonte: Politica IS do RBIF11, Politica de Crédito Privado da Rio Bravo Investimentos. 8
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Processo ESG Integrado do RBIFi1 Q RIO BRAVO

Taxonomia do RBIF1i desenvolvida junto a NINT Natural Intelligence (ex-SITAWI) se integra ao processo padrdo de crédito no caso do RBIF1ii

Projetos de Infraestrutura: Framework Setores Prioritarios ( > 60% do PL do fundo) Setores Secundarios ( < 40% do PL)

Arcabougosjuridicos e regulatérios consolidados

Agéncias Regulatorias

Segregacaode Riscos (SPEs) Mobilidade Urbana

Ferrovias

Receitas atreladas a contratos de longo prazo Geracgéo Solar

AR NEENEENEEN

Mitigacdo de Risco: Outros (< 30% do PL)
v" Demanda: Projetos Logisticos
v' Volume: Geragao de Energia Elétrica

v' Disponibilidade: Transmissao

v Precos pré-determinados e indexados a inflagéo. e
o o Geragéo Hidrica Transmisséo
v Mecanismos de reequilibrio econémico-financeiro a fio d’agua

v EBITDA e Geragao de Caixa previsiveis

Aeroportos Térmica a Gas

Saneamento Telecom Natural

Fonte: Politica IS do RBIF11 9
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Processo ESG Integrado do RBIFi1 Q RIO BRAVO

Fluxograma de aplicagdo do Processo ESG nos ativos do RBIF11 até a Elegibilidade do Investim

Ferramentas ESG Proprietdrias: Elegibilidade e Exclusdo (# 01)
- Anadlise de Elegibilidade

. ~ - IFC Performance Standards, Taxonomia do FIC FI INFRA
Filtro de Exclusdo

Estd na lista ou desrespeita
a taxonomia do FIC FI Infra?

Ferram s ESG Proprietarias: Contribuigdo Total (# 02)
- Anilise de Adicionalidade Socioambiental
- IFC EHS Guidelines, GBP, GBP, IBGE, “Ndo Perca Esse Bond” (SITAWI) i s .
. 4 ’ ’ Tem adicionalidade < . .
- Categorizagdo de Riscos ESG . biental cl E passivel de prevencgdo e N3o
- UNESCO, ThinkHazard, Matriz de Progressdo de Governanga SOCIONam lental clara & compensagdo de impactos ;
Corporativa do IFC padréo de governanca negativos, pelo menos de
2
adequados maneira parcial?
Ferramentas ESG Proprietdrias:
Guia de QuestGes ESG setoriais (# 03)
IFC EHS Guidelines, IFC Performance Standards

L. Questionario e Lista de Documentos ESG (# 04)
Tem alguma controvérsia

iP(?SS'Ve' m|t|ga-|OSbe o e/ou risco ESG critico
missor pg;e;e tcTr 03 Sim associados ao
A—————— .
capacidade de empreendimento e/ou
gerenciamento dos riscos

Emissor e seus acionistas?
Ferramentas ESG Proprietarias: ASG?
Guia de Questdes ESG setoriais (# 03)
- IFC EHS Guidelines, IFC Performance Standards

Legenda:

Ferramentas ESG Proprietdrias:
Sim Relatério de Andlise ESG para Comité de Crédito® (# 05)

Elegivel

Para todas as Emissdes

Questionario e Lista de Documentos ESG (# 04)

Majoritariamente para
Emissdes Proprietdrias
Fonte: Politica IS do RBIF11, NINT Natural Intelligence. (1) Para emissoes no mercado secundario ou primérias no mercado de capitais, aprova-se, reprova-se o crédito e define-se o volume de

investimento. Para emissoes proprietarias, obtém-se um “greenlight” do comité de crédito, a intenc¢do de investimento é sinalizada os patrocinadores do projeto e de inicia a due diligence.
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Investimentos em Infraestrutura no Brasil Q RIO BRAVO

Gargalos de investimentos em diversos segmentos de infraestrutura e Maior segurancga juridica e previsibilidade regulatériat

Atualmente, o Brasil possui um estoque de infraestrutura em relagéo ao PIB de cerca de 34% do PIB, insuficiente para repor a depreciagéot. Economias
como india e China possuem estoques de 58% e 76% respectivamente. Algumas medidas tém sido adotadas desde 2016 para mudar o cendrios, como o
Programa de Parceria dos Investimentos (PPI), que trouxe uma reorganizagdo bastante positiva na governanga publica federal responsavel por decisdes
em prol dos investimentos em infraestrutura. Houve avango no planejamento, maior racionalidade na definigdo de prioridades e melhora na capacidade
estruturagédo de projetos, com resultados positivos na atrag&o da iniciativa privada. O programa de concesséo federal ganhou velocidade e qualidade. No

periodo de 2019/22 (até outubro), foram efetuados 172 leildes, com geragdo de R$ 179 bilndes em outorgas / bonus e expectativa de mais de R$ 900 bilhdes de
investimentos Nos proximos anos.

Hiato de Investimento em Infra!- Base 2021 Evolugao dos Investimentos em Infraestrutural

(% do PIB a.a. e R$ bilhdes)® (Valores em termos reais — em R$ bilhoes a precos de 2021)

4,31% 1,91% 2,60%

R$ 374 bi N

Menores patamares historicos
de investimento piiblico

-
R$ 166 bi 206 208
Minimo estimado para reposi¢io da R$ 225 bi 103
depreciacao e dos gargalos ao desenvolvimento 184
econémico e social: +2,60% (R$ 225bi) < 168
0,07% 0,25%
—— ’ 126 126
R$ 6 bi R$ 22 bi 0,37%
R$ 82 b _ 95
RS 30 bi 4
R$ 60 bi Montante de investimentos
estimado atual (2021) realizado <
2
78 o
\

Investimento Transportes Energia Saneamento Telecomunicagbes  Investimento Atual 2010 2011 2012 2013
Necessario

2014 2015 20416 20417 2048 2019 2020 2021 2022(E
m Publico m Privado

Fonte: W Livro Azul da Infraestrutura - Edicdo 2022 (ABDIB), em https://www.abdib.org.br/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2022/. i1
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Canrteira do PPI Q RIO BRAVO

Programa de Parcerias de Investimentos: 168 leildes e projetos demandarao R$ 908 bilhdes em investimentos nos préximos anos desde 20191

Projetos de Transporte! Projetos de Energia, Demais Projetos* +
Leiloados entre 2019/2022 C)Ieo, Gas e Minepagéol Leiloados entre 2019/2022 i -Ee \»
Leiloados entre 2019/2022 W’ m =
PORTOS RODOVIAS AEROPORTOS

PROJETOS?
' 5G (1) . R$ 42,10 bi
Portos (35) R$ 5,89 bi Oleo e Gas (10) . R$ 624,00 bi <> o
“®T= '
Saneamento Basico (9) R$ 41,90 bi --'--'--@ a
. OLEO EGAS ENERGIA MINERAGAO FERROVIA
Enengia - Privatizag&o (1) R$ 10,00 bi
Aeroportos (49) R$ 16,91 bi lluminag&o Publica (15) | R$ 1,97 bi
o- Genaga | i ' ¢
Energia - Gerag&o (10) | R$ 33,50 bi Residuos Sélidos Unbanos (1) ‘ RS 1,10 bi EH s ==
. DESENV. TERM. TURISMO MOB. PARQUES
Rodovias (7) I R$ 48,59 bi REGIONAL PESQUEIRO URBANA NACIONAIS E FLORESTAS
Enengia - Transmisso (5) R Parques panra Visitagéo (4) | R$ 4,80 bi w ((( )))
E—— S Terminal Pesqueiro (4) ‘ R$ 0,59 bi n "0 & Ae
Mineragao (7) R$ 0,45 bi ABASTECIMENTO SAUDE DEFESA E TELECOM E
L EECONOMIA SEG.PUBLICA  TECNOLOGIA
Irrigagéo (1) ‘ R$ 1,59 bi
TN
Total (98) R$ 115,28 bi Total (83) GG ! o‘:l —
: Total @5) - RS 94,1 bi - outros
o 00
@ e @ o ] o
) ) ) ILUMINAGAO PRESIDIOS UNIDADES SANEAMENTO
v' Portos (4; R$ 3,24bi): CODESA, Santos, Paranagua e Recife: PUBLICA SOCIOEDUC. ESGOTAMENTO E
v' Rodovias (1; R$ 21,15bi): BR 116/493 (Rio-Valadares); E CRECHES TRATAMENTO DE RESIDUOS
v' Ferrovias (1; R$ 11,88bi): Renovagéo da MRS;
v' Aeroportos (15; R$ 9,99bi): 72 rodada de blocos - Bloco SP/MG/MS/PA (11 aeroportos), Bloco Aviagéo Geral RJ/SP (2 aeroportos), Bloco Norte Il PA/AP (2 aeroportos)
v' Energia(3: R$ 42bi): Contratagéo de geragdo de “energia nova®, privatizagéo da Eletrobras e 1 leildo de transmissdo
v Oleo e Gas (1; R$ 828mi): Oferta Permanente
P v' Terminais Pesqueiros (3; R$ 1,83bi): Manaus (AM); Belém (PA); Vitoria (ES)
37 LE”—OES v' Parques e Florestas (1; R$ 4,67bi): Iguagu (PR)
R$ 72.3 BIL v Desenvolvimento regional (1; R$ 11,44bi): Irrigagéo do Baixo do Inecé
’ v' Concess&o Completa de Saneamento (1; R$ 348mi): S80 Sim&o; Esgotamento Sanitario (1; R$ 5566mi): Crato (CE); Residuos Sdélidos (1; R$ 1,11bi): Consorcio Convale (MG)

v' lluminag&o Publica (4; R$ 375mi): Caruaru (CE); Jaboat&o dos Guararapes (PE); Cachoeiro de Itapemirim (ES); Toledo (PR)

Fonte: W Apresentagio da 23* Reunifo do Conselho do PPI em https://www.ppi.gov.br/arquivos/.
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Leildes de Infraestrutura

Leildes ja previstos podem levantar R$ 125,4 bilhdes até 2024, com alta atratividade para projetos de portos, rodovias, mobilidade e saneamento?

Com base em certames com informagdes ja anunciadas ou em estagio
avangados — além de anuncios de intengdes, quase R$ 126 bilndes
serdo demandados de capital privado para o investimento
principalmente em projetos de linhas de transmissé&o de energia,
rodovias, terminais portuarios, mobilidade e saneamento.

O volume de recursos que sera efetivamente injetado em projetos
em curso em 2023 tera alta nominal de 11% em relag&o a 2022,
sendo que os investimentos das vencedoras dos leildes devem
alcangar R$ 204 bilhdes nos primeiros 5 anos apds os certames.

Além da lista ao lado, outros eventos previstos para 2023 e 2024 est&o
previstos, mas sem estimativa de CAPEX. Outros projetos em fase de
estudo mas com realizag&o provavel no curto prazo devem aumentar
estes valores devido ao seu potencial de atratividade.

Além do cenario macroecondmico positivo, com sinalizag8o de
queda da taxa Selic ja em agosto e a 12 etapa de aprovagdo da
Reforma Tributaria na Camara, a agenda setorial segue
potencialmente animando investidores, que comegaram a avaliar o
longo prazo para a migragdo de recursos atrelados a inflag&o.

Neste sentido, as curvas de juros de longo prazo e os spreads de
crédito vém fechando, sinalizando menores prémios requeridos
para investimentos de prazos longos, como ativos de
infraestrutura?.

Projeto

Rodovias Integradas do Parana - Lote 1
Rodovias Integradas do Parana - Lote 2

BR 040/495/MG/RJ

BR 381/MG

BR 040/GO/MG

Leil&io de Transmissdo

Leildo de Transmisséo

TIC - Trem Intecidades (gov. SP)

Lote Ouro Preto - Mariana (gov. MG)
Sanepan

Aeroporto Costa do Descobrimento (gov. BA)
Terminal MAC 14, 11A, 12

Terminal POA

Terminal PARO9

Complexo Hospitalar Souza Aguiar (gov. RJ)
Rodovias Integradas do Parana - Lote 3
Rodovias Integradas do Parana - Lote 4

BR 163/MS

BR 262/MG

Total Estimado e Investimentos

Q RIO BRAVO

Investimentos

P R 7,90 bi
P Rs 10,80 bi
[ R 92000
[ Rs 52000
[ reet0bi

[ R#3.00bi

[l Re 12000
[ Rs 1,300
| R$ 0,11 bi
R$ 0,04 bi
fl r$091bi
fl reo,00bi

[ Re s10bi
[ res.30bi
[ Rs 4300
[ R 4500

125,4 bilhGes

Fonte: ® Valor Econémico, com base em estimativas da Associagao Brasileira da Infraestrutura e Indistrias de Base (Abdib) e Inter B. Consultoria Internacional de Negocios

https://valor.globo.com/brasil/noticia/2023/07/13/leiloes-ja-previstos-podem-levantar-r-126-bi-ate-2024.ghtml; ® Com base nos dados da ANBIMA e Economatica.

Setor
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Transmiss&o
Transmiss&o
Ferroviério
Rodovias
Saneamento
Aeroportos
Portos
Portos
Portos

Infra Social
Rodovias
Rodovias
Rodovias

Rodovias

Ano
2023

2023

2023

2023

2023

22 Sem/2023
12 Sem/2024
2023
2023-2024
2023

2023

2023

2023

2023

2023

2024

2024

2024

2024
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MATERIAL PUBLICITARIO
Q RIO BRAVO

Ambiente Macroecondmico: Fontes de Capital

Estrutura de capital de ativos de infraestrutura: Normalmente se alavancam por meio de financiamentos de longo prazo (bancos de

investimento, bancos de fomento e mercado de capitais). As debéntures incentivadas sdo uma forma de financiamento via mercado de capitais

Capital Préprio

Recursos aportados nos ativos de
infraestrutura pelos proprios
acionistas e desenvolvedonres.

Com base na experiéncia do Geston,
estima-se que o % do capital total
(CAPEX) alcance em torno de 20% ou
30% do ativo, a dependenr das
caractenisticas de cada
infraestrutura.

O capital proprio busca retornos
mais atrativos que os financiamentos,
mas carregam estruturalmente
maior risco, pois s&o totalmente
subonrdinados aos financiamentos e
Nn8o possuem garantias.

Fonte: Rio Bravo Investimentos, Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas —109* Edicao em https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-

incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2022 e Lei 12.431/11, em

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIA

Capital de Terceiros
(Financi@m@nto)
o
2N
Recunrsos investidos nos ativos de
infraestrutura por bancos de

investimento, bancos de fomento,
agéncias de financiamento e pelo
mercado de capitais, doméstico ou

externo, complementando os
recursos dos acionistas.

Por muitos anos o financiamento de
longo prazo da infraestrutura
nacional dependeu do BNDES e do
BNB por meio de taxas de juros
subsidiadas.

O mercado de capitais, por meio das
debéntures incentivadas (Lei
12.431/11) vem ganhando impulso
nos ultimos anos como um
instrumento de financiamento da
infraestrutura nacional relevante.

Debéntures Incentivadas de Infraestrutura (art. 22, Lei
12.431/11)

Assim como as debéntures, séo titulos privados emitidos por empresas
para o financiamento da necessidade de capital.

Por outro lado, as debéntures incentivadas de infraestrutura tém objetivo
especifico: financiamento da construgdo e operagéo de infraestruturas
nacionais através da isengdo (no caso de pessoas fisicas) ou redugéo de

imposto de renda para pessoas juridicas (de 25% para 16%).

A lei define como “Prioritarios” os projetos passiveis de se beneficiarem
destas emissdes incentivadas. Para isso, os projetos devem ser aprovados
pelos respectivos ministérios por meio de portarias autorizativas.

Atualmente, o Dct. 8.874/16 ampliou o rol de setonr prionritéarios de 7 para 13.

Ativo Menrcado
Prioritario de Capitais
Emissé&o de debéntures
incentivadas (Q‘O%
[

.
% .‘.F Financiamento
JES &

https://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2011-2014/2011/lei/l12431.htm

SECAO FATORES DE RISCO



https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2022
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2022
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2011-2014/2011/lei/l12431.htm

MATERIAL PUBLICITARIO

Fontes de Financiamento para Infraestrutura Q RIO BRAVO

Participagéo publica diminui estruturalmente desde 2013. Decreto 11.498/23 insere 6 novos setores-chave passiveis de emisséo incentivada

v' BNDES: Menor participag&o nos desembolsos para financiamento da

Tendéncia estrutural de maior participagdo privada na construgdo da infraestrutura Infraestrutura devido a pressdes orgamentarias e arrocho fiscal.

nacional. Além dos setores tradicionais acessando o mercado de capitais via v N | N ) le limi
debéntures 12.431/11, como energia, saneamento e transponrtes, saude, educagao, BNB: Tradicionalmente atuac&o regional e limitada
seguranga publica, parques e habitagdo poderdo emitir (Dct. 11.498/23). v" Amadurecimento do mercado de capitais como alternativa atrativa

de financiamento de longo prazo
PL 2.846/20, j& aprovado na Camara dos Deputados, cria as debéntures de ! ! go praz

infraestrutura, cujo incentivo passa ao emissonr. Expectativa de crescimento nas *  Substituiggo da TJLP para TLP: Fim da taxa subsidiada
emissdes privadas com a atrag&o massiva de recursos institucionais com a sua " Apstite pelos investidores: Pessoas fisicas & institucionais
aprovagio +  Protegdo contra inflag&o no longo prazo

* Liquidez crescente no mercado secundanrio

Desembolso do BNDES x Debéntures Incentivadas — Acumulado no ano calendario (r$ bilhges): Desembolso para Apoio Financeiro - BNB? (FNE) (R$ milhées)

( Queda de 60% N\
entre 2018-22
$ 33binos illtimo

190 i8sg
136 :
; : . 8.360 : .
4 . 4 H Foco em Solar
o : 12 meses até Jun/23 6.637 6.411 : (inclusive GD)
. ” 46 W 38! = :
" 34 I8 : 3.650 . ==
. on |2 19 I : : 3.411
40 H 6.890 - 1.352
4 5 5 4 9 30 e 4 . e :
26 27 24 25 23 : 6 3 Eost ; e 1es2 : R

476 N 257 825
2043 2014 20415 20416 2017 20418 2049 2020 20241 2022 20224 2023(*) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 © 2022(%) 2023(*)

m Desembolso BNDES Desembolso BNDES Infra Debéntures Incentivadas (somente infra)

16.469

11.218

Edlica m Solar mOutros

() Até margo em fungdo dos tltimos dados disponiveis do BNDES e BNB; Fonte: ® BNDES, em https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/estatisticas-desempenho/desembolsos; Boletim Informativo
de Debéntures Incentivadas - 109* Edi¢ao em https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-
2022; https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/mercado-de-capitais/boletim-de-mercado-de-capitais/emissoes-mostram-recuperacao-em-maio-com-o-maior-volume-desde-marco-23.htm; e ? Banco do
Nordeste em https://www.bnb.gov.br/bnb-transparente/estatisticas-aplicacoes-fne-e-outros-recursos#FNE, baixar a planlha de desembolsos até marco de 2023 e somar os valores por desembolso.
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https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/estatisticas-desempenho/desembolsos
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2022
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2022
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/mercado-de-capitais/boletim-de-mercado-de-capitais/emissoes-mostram-recuperacao-em-maio-com-o-maior-volume-desde-marco-23.htm
https://www.bnb.gov.br/bnb-transparente/estatisticas-aplicacoes-fne-e-outros-recursos#FNE

MATERIAL PUBLICITARIO

Autonrizagoes para Emissoes Incentivadas Q RIO BRAVO

Mais de R$ 255 bilhdes! em investimentos em infraestrutura ja com portarias autorizativas para emisséo incentivada futura

Desde 2012, mais de R$ 190 bilhdes foram j& emitidos em debéntures incentivadas. O investimento (CAPEX) total destes projetos soma quase R$ 550 bilhdes.

Considerando apenas os projetos e ativos que ja receberam autorizagdo de emissdo incentivada pelo respectivo ministério competente, o potencial de emissé&o
totaliza mais de R$ 255 bilh&es.

Em termos de numenro de ativos, 570 ja emitiram, enquanto 920 ja estdo autorizados para emisséo.

Portarias Autorizativas - Volume Emitido, CAPEX total e Volume Potencial® -

Portarias Autorizativas — Quantidade Emitida, Total e Quantidade Potencial® -
Mercado de Capitais (nitmero de portarias autorizativas)

Mercado de Capitais (R$ bilhdes)

274
172
......... \ v Emitido desde o inicio: R$ 190 bi v Emitido desde o inicio: 570 ativos
. . . 205 . o L
v’ Potencial de emissgo:R$255bi v Potencial de emiss&o: 920 emissdes 218
112 110
e —— 141
86 100} 125.......,128
108 108 108 107 : 112
298 I —
E. ......... :. ......... 87
9 76 ; 71
] L7/ —
- I I l l
Até 2017 Até 2017 2018 2019 2020 2024 2022
m Volume Emitido 't CAPEX - Projetos Vinculados m CAPEX - Projetos Aguardando Emiss&o m Quantidade Emitida i1 Quantidade - Projetos Vinculados m Quantidade - Potencial de Emiss&o

Fonte: ® Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas —109* Edi¢do em https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-
debentures-incentivadas-dezembro-2022
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https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2022
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2022

MATERIAL PUBLICITARIO

Emissdes de Renda Fixa no Mercado de Capitais Q RIO BRAVO

Volume de emissdes alcangaram R$ 153 bilhdes no 12 semestre de 2023. Renda fixa mostra retomada. 25,2% direcionados para infraestrutura?

Sinais de queda nas taxas de juros, arrefecimento da inflagdo com nuicleos e itens subjacentes mais comportados
além da nova regra fiscal aprovada impulsionam o mercado de renda fixa 2, que bateu o maior nivel no ano em
junho (R$ 37,5 bi)t. Destaque a emissdes indexadas a indices de pregos mais longas e crédito privado®

Em dez/22, o estoque de debéntures incentivadas
totalizaram R$ 212 bilhdes, impulsionado por um fluxo de
cerca de R$ 40 bilhdes acumulados a cada 12 meses*

Emissoes de Renda Fixa' - Destinacao de Recursos! e Total Emitido -
Mercado de Capitais (R$ bilhges)

Estoque e Fluxo de Incentivadas3 -
Mercado de Capitais (%) e R$ bilhdes Mercado de Capitais (R$ bilhoes)
66 1510 1850 1210 2510 2740 . 1051 52,9 01p
5 Fluxo
a— ESTOCUE
48 14,1% : L
11,1% ANl 13.5% .
10,0% : GHERE

80

2 n a1 U
i 88
34
24 s
= EE
o1 0 :
19
18

i2
i6

40
29
[ - = -
jul/22ago/2256t/22out/22nov/22dez/2213n/2sfev/2Bmar'/2(£br\/23ma|/231un/23 o018 2019 2020 o021 oosp ioomem somay 9w & & &8 &8 8 dddgIIdFgadyyyal
----------- | 3 5523835 5¢%38 35 &5¢3 8 3
m Notas Comenciais m Notas Promissonias 2 22 g =0 228 g =028 = o0
m CRA CRI mRefinanc.  mOutros  mInfraestrutura
FIDC m Debs
m Debs Incent (infra)

m Debs Incent (PD&I)

Ojan ajun de cada ano Fonte: " ANBIMA em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/mercado-de-capitais/boletim-de-mercado-de-ca

itais -emi
semestre-de-2023.htm; ? Com base na experiéncia do Gestor; e ® Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas - 109° Edicdo em https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-
conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2022.
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https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/mercado-de-capitais/boletim-de-mercado-de-capitais/volume-de-emissoes-alcancaram-r-153-4-bilhoes-no-primeiro-semestre-de-2023.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/mercado-de-capitais/boletim-de-mercado-de-capitais/volume-de-emissoes-alcancaram-r-153-4-bilhoes-no-primeiro-semestre-de-2023.htm
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2022

MATERIAL PUBLICITARIO
Juros Real e Spreads Q RIO BRAVO

Janela de oportunidade para a alocagdo em ativos incentivados em razédo dos niveis de abertura das NTN-Bs estarem
elevados estruturalmente?! e os spreads de crédito abertos!. Sinal de um ciclo de fechamento de spreads.

Série Histérica de Retornos da NTN-B? (eixo esquerdo) e IMA-B? (eixo Evolugao dos spreads de crédito com base no Indicativo pela ANBIMA ao
direito). Abertura das taxas e volatilidade do IMA-B Longo do Tempo?. Debéntures incentivadas e nao-incentivadas (em bps
sobre a NTN-B de duration equivalente)
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Fonte: ®Elaboragéo do Gestor através da ferramenta Economatica, com base nos dados histéricos da ANBIMA (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-debentures.htm e via Economatica para a série além
de 5d.u.)); Data base das analises: 30/06/2023.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Ambiente Macroeconémico: Spreads Q RIO BRAVO

Histérico de emissées incentivadas direcionadas em maior niimero apenas a Investidores Profissionais, sejam ICVM 476/09 ou RCVM 160/22

Emissdes para Publico em Geral e/ou Qualificado Emissdes incentivadas a Inv. Profissionais
Apenas 8 emissdes incentivadas™ nos ultimos 12 meses (12% do total)*” 59 emissdes nos ultimos 12 meses (88% do total)**
Volume total de BRL 6,8 bilhdes (22% do total) Volume total de BRL 24,0 bilhdes (78% do total)
Ultimas Emiss&es ICVM 400 ou RCVM 160 Publico Geral ou Qualificado Emissdes ICVM 476 ou RCVM Publico Profissional com rating selecionadas
Tamanho da Bolha: Volume da Emiss&o (R$ milhdes) Tamanho da Bolha: Volume da Emiss&o (R$ milhdes)
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Fonte: Debéntures.com.br em http://www.debentures.com.br/exploreosnd/exploreosnd.asp#22; ANBIMA em https://data.anbima.com.br/; Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas — Boletim Informativo de
Debéntures Incentivadas — 109* Edicdo em https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2022 e
relatérios publicos de ratings das respectivas emissdes nos sites das respectivas agéncias de classificagdo de risco. Data base da anélise pela Rio Bravo Investimentos: 05.06.2023; () Eneva (2 séries), Via Brasil 163, CSN
Mineragéo (2 séries), BRK Ambiental (Regido Metropolitana de Maceid), Vero e Equatorial Goias Distribuidora; () doze meses finalizando em 05.06.2023 com base na data de Registro de cada emissao; (") basis points ou
pontos base.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO


http://www.debentures.com.br/exploreosnd/exploreosnd.asp#22
https://data.anbima.com.br/

MATERIAL PUBLICITARIO
Ambiente Macroecondmico: Spreads Q RIO BRAVO

O resultado da abertura estrutural das NTN-Bs e a recente abertura dos spreads de crédito em decorréncia do momentaneo

desequilibrio de oferta e demanda determinam que os ativos indexados ao IPCA estejam estruturalmente descontados?.

Comparativo de Spreads pela Taxa Indicativa da ANBIMA (NTN-B+) ao Longo do Tempo*:23, Debéntures Incentivadas Selecionadas
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Fonte : WElaboragao do Gestor através da ferramenta Economatica, com base nos dados histéricos da ANBIMA (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-debentures.htm e via Economatica para a série além
de 5d.u.)); @Debéntures.com.br em http://www.debentures.com.br/exploreosnd/exploreosnd.asp#22; ® Elaboracao do Gestor através da ferramenta Economatica, com base nos dados histéricos da ANBIMA
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-debentures.htm e via Economatica para a série além de 5 d.u.)); Data base das analises: 08/05/2023. 20
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desequilibrio de oferta e demanda determinam que os ativos indexados ao IPCA estejam estruturalmente descontados?.

Comparativo de Retorno Total Indicativo pela ANBIMA (IPCA+) ao Longo do Tempo'%2, Debéntures Incentivadas Selecionadas

%698 @@ O® %coL
AYAVAN TTTTTY %669
%6'c @@® %098
%rL'. @ @@ %KD
%628 @0 %L
%YTOT @ reveens@ @ %658
UID'E @ @@ B
%82, @®® %299
%TG'G @eureeeee @ %389
%c8's @ -0@® %93's
%GE'G @ e %0'L
%G, @ v @D %TTO
%ve'8 @@ %L
%E8'G @ rrrrrre @689
%3G, @rrernnnn@® %88'G
%908 @+ %02
%ST.L @@ %e8's
%26, @ rrrrnnenn@ %08'S
3 aaV AN TLLTLTLY 3 %sh's
%69 @@ %SLS
%L6'L @@ %99
%69'S @ rrrrrnnnse %629
%P’ @ remmnreen @B %50
%€8'8 @ - 0@%.LT'S
%98°'L @=--<0® %989
%69, @ rrr@~ wr0'e
%SP'S @ rrrnrrreinnnn @ %98°G
%OU'G @ rreerre@ %990
%2‘'s @@ %TS9
%89/ @ @@ %30S
%TGL @@ @ %3l
UTH'G @ =rrerer @@ %900
%86'S @ e @0 %659
%TZ'L @@ @ %cTG
%3G @ rrrrnen i @LL'D
[T AN LLLLLLLITIE ) PN
%EY / @ rrrrnnna@enn %00'S
%UYTC @ rrrmrrrrnnnna @@ %26'S
%B0'0T @ rrrrrnsnnnnnnns@ %632
%026 @ rrrnrrnnna@unnnn %I
@uernnnn @ %88

%CP'S @ rrarrarnanaa@ %L0'9
%0G‘, @ rernen@runnnnns %E9Y
%8¢'8 @ rrerir- @O %L6'S
UTEL @ erers@erenens@ %E6V
%CT'8 @ =rraa@-reaa® %69'S
%89G @-rrrrrssssrsnanns@e@LL'G
%G6', @ rrnrrnnnnnnnnnd) %TH'G
%GL'G @ errresssssanans -~ @@%09'S
%€G'L @ rree @@ %vE'S
%TF8', @ rnernnsnnnnnanl@ %8V
%G, @eersesensnnnnnn) %GH'D
%83/ @ rrsrsnsnnnnnna@uni %00V
UY0'E @ rrerensrerensnnss@@ %000
%TO'6 @ rnrennsnnnnnsl) %GE0°L
%39'L @+
%9G‘'8 @ rrrns@een@ %TT'L

LTI %GLY

ZTVSINY
6TQ4dV
STNLDO
eT1IVvP
TTVNrad
TTHHaA
STLVNO
0ONHSO
¥2S1SD
TTdSAH
TTIAQH
YZOLNS
TTdSED
TTSVYSN
2OoVO1Y
TTSZAW
£a4dvs
hxaniiy
64dsas
STNITA
$FOLZH
¥TOdlI
SELOSIN
STNAND
TTHAAL
TavsaH
vFas1d
TTOUVH
ETLHVO
STWSHN
ovao3
TFIOL
TTIHNL
9VOWSO
ZT4ADY
ETOVIO
Tavov
TFOINN
TTWINY
STLAIA
LTNONX
STEavL
gaddid
STONHO
E€TONdL
TTZV1ld
TTLSHE
T303v0
TTLINY
TTALNN
PYNVSH
£vddvs
STOITY
TFAENO
6TMYLN
28dHO3
ZTLYNO
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@ Tx. Indicativa ANBIMA

Tx. De Emissdo

(Média ultimos 24 d.u.)

Fonte : WElaboragao do Gestor através da ferramenta Economatica, com base nos dados histéricos da ANBIMA (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-debentures.htm e via Economatica para a série além

de 5d.u.)); @Debéntures.com.br em http://www.debentures.com.br/exploreosnd/exploreosnd.asp#22; ® Elaboracao do Gestor através da ferramenta Economatica, com base nos dados histéricos da ANBIMA

(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-debentures.htm e via Economatica para a série além de 5 d.u.)); Data base das analises: 08/05/2023.
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Rio Bravo ESG IS FI INFRA

Q RIO BRAVO

O Rio Bravo ESG IS Fl Infra investe em um portfdlio diversificado de debéntures incentivadas, selecionadas a
partir de um processo ESG proprietario. Todos os ativos do fundo tém rating independente de crédito.

O fundo conta com distribuicao mensal de rendimentos, com aliquota de IR zero para pessoas fisicas.

MAIOR SEGURANCA
JURIDICAE
PREVISIBILIDADE
REGULATORIA

Tendéncia de maior
participagdo privada
na construcgédo da
infraestrutura
brasileira.

OPORTUNIDADE DE
ACESSO A EMISSOES
ESTRUTURADAS PELA
GESTORA

Acesso a ofertas
restritas e ativos
originados pela Rio
Bravo.

PROCESSO ESG PARA
SELECAO DE ATIVOS

Processo ESG
desenvolvido em
conjunto com a NINT
e integrado ao
processo tradicional
de selegdo de crédito.

GESTAO ATIVA
RIO BRAVO
INVESTIMENTOS

Equipe com dedicacéo
exclusiva a estratégia
de investimento do
Fundo, que fara a
selegdo, alocagdo, e
monitoramento dos
ativos.

BENEFiICIO
TRIBUTARIO®™

Aliquota zero de
Imposto de Renda
sobre rendimentos
e ganho de capital.

Fonte: Rio Bravo Investimentos
() desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagio e regras de investimentos da Lein®12.431/11, operagdes realizadas pelos cotistas ficardo sujeitas ao imposto sobre a renda do seguinte modo: os rendimentos
produzidos pelo Fundo serdo tributados exclusivamente na fonte a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica. 22
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Alavancas de Valor Q RIO BRAVO

Por meio do longo relacionamento com empreendedores de infraestrutura e emissores de debéntures
incentivadas, a Rio Bravo buscara originar e estruturar emissdes de projetos de menor porte, com prémios

EMISSOES DE ACESSO RESTRITO AO DURATIONS E OUTROS PREMIOS E BENEFiCIOS
VOLUMES MENORES PUBLICO CARENCIAS
(~R$ 100 MILHOES) PROFISSIONAL ALONGADAS Emissdes iliquidas, originadas e estruturadas

Emissores com menonr
ou henhum acesso ao
menrcado de capitais e
com maior demanda de

suporte na 6bvias, demandam pacote de garantlas e Prémios de Credi
X - . . remios de Credito
estruturagéo _ maior experiéncia e ﬁg:ﬁ'.na&:mesr’mte prémio de
roporcionam maior ali credito
proporciona aio tempo em andlise e . Taxaem Prémio de Crédito (embps)
prémio ajustado pelo pesultam comumente resultam em prémios o Padréo
risco. e taxas mais elevadas. reais

Fonte: Rio Bravo Investimentos

maiores e atendendo os principios de sustentabilidade

Emissdes de acesso
restrito ao publico
profissional
usualmente sdo menos

em prémios ajustados
mais atraentes.

internamente podem resultar em prémios e comissodes

Maiores prazos,
caréncias e outras
caracteristicas
diferenciadas, como

Retorno

(IPCA+)

adicionais. Além disso, caracteristicas sustentaveis
poderao ser aplicadas desde a fase de due diligence.

NTN-B
de Duration

Equivalente

23
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Estrutura do Rio Bravo ESG IS FI INFRA Q RIO BRAVO

(OPNO)
- (O{ﬁ 1. Investimento no Rio Bravo ESG IS FIC FI INFRA (RBIF11).

Investidores

(1 ] _ (6 ) 2. Conformea Lei 12.431/11, o RBIFi1 investe pelo menos 95% dos
nvestimentos fendimentos recursos em fundos incentivados de investimento em infraestrutura,
neste caso, Rio Bravo ESG IS Master INFRA, Rio Bravo ESG IS Master I
e ) e INFRA (fundos mastenr) e assim sucessivamente.
Rio Bravo ESG
IS FIC FI INFRA 3. Conforme alei12.431/11, cada fundo master investird no minimo 85%
dos recursos aportados pelo RBIF11 em ativos incentivados, apos 24
meses do primeiro aponrte. Entre 6 e 24 meses, este percentual € de
B7%.
Oferta Anterior Oferta Atual Ofertas Futura 4. As debéntures incentivadas, objeto de investimento pelos fundos
Rio BravoESGIS RioBravoESGIS = RioBravoESG IS SR, PEZEMJUNGS & amartizaptes necorentes.
Master INFRA Master Il INFRA Master N INFRA

5. Os fundos master repassam os rendimentos obtidos das debéntures
[ 3] (4] incentivadas para o RBIF11.

£ d ASR wH=

6. Por fim, o RBIF11 paga os rendimentos aos investidores.

X

N&o ha incidéncia de imposto de renda sobre juros e amonrtizagdes quando
este processo é respeitado.

Fonte: Rio Bravo Investimentos
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Performance — RBIF11 Q RIO BRAVO

Histérico de Negociagdes desde o Inicio

Pagamento de Proventos — RBIF11 11.39%
] o 140 350.000
(Ultimos 12 meses,
equivalente a14,69% 120 800,000
—up(?) 96,49
com gross-up contra 100 £50.000
0IMA-B de 13,52.%) 2
(0] ~
4:0) 80 200.000 gg
& €0 150000 &
1,65 - 3
1,35 40 100.000 >
1,00 0,99
074 0,75 R @iz 0,60 516 554 094 20 1 J J 50.000
| [ T PR AAA4 - ,.IJA -Al J } N . “{A A‘“j
julfe2 ago/22  set/22  out/22  nov/22  dez/22  jan/28  fev/23 mar/28 abr/23  mai/23  jun/23 g8 gagIsagasgeaeageaeagaar
SESsssssssssssssssssssssse
Distribuig&o/Cota (R$/Cota) et DY NO Més S 5 5 8833 I HDITS38888 5 5 S 888 5
O WO NN O 4 O 4 U 0w oo 0 0 wo g o F O 0 0 0
A O N O OuN O N o N o NOoO - O O o 1 o « O - O
Desde o Inicio do Fundo® m— \Volume (RS/dia) Rs/cota
Cota Patrimonial (ajustada pelas distribuigdes)
Absrturade Performance Jun. Mai. Abr. AN i
10% [oneeed) Ultimos 3 23 23 28 Mercado Secundario (em junho/23)
g: meses , X
iy - Numero de Cotistas: 437
6%
o B o . . i
s RBIFLL 0 545 8.40% 1.00% Prego Médio Ponderado no Mercado Secundario no Més (B3): R$
3% 93,20 / Cota
2%
Compresséo . ~
b o spneads - Volume Negociado no Més: R$ 380.176
o IMA-B 2,39%  258%  2,02%
2= - Volume Médio Diario Negociado no Més: R$ 19.009
gg88g88ss88888sssg88sssseg8¢es IDA IPCA 2.89% 3,64% 1,57% - Numero Médio de Negocios Didrios no Més: 10,7 Negdcios
2855888899 39333898833858¢8¢3 Infra . L N .
T TP O P AN AN NOAIRNTOIRNTN OO TR S D - Numenro de Negocios no Més: 213 Negocios
o 1 AN AN AN ANHO0OHOHOHONOWNHAN-AA
RBIF1i1 IDA-Infra

Fonte: Administrador fiduciario, Economatica com dados da B3 e CETIP.
() Considera as distribuicées de rendimentos. Antes dos custos da oferta inicial do fundo. P6s custos de administracio e outras despesas recorrentes do fundo, como auditoria, CETIP, Selic, B3, etc.; () Assumindo 22,5%.
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Veiculo de Investimento Q RIO BRAVO

ntagens do FIC FI INFRA Fechado Listado

FIC FI INFRA Fechado Listado Fundo de Infraestrutura TS (IR0 . Y o]
Renda Fixa Crédito Privado FIP-IE (Divida) Listado FIP-IE (Equity) Listado

Debéntures Incentivadas

Investimento (ICVM 555) PR o e (ICVM 578) (ICVM 578)
penfil de Rendimento Fixo Fixo Fixo Varigvel ou Fixo Variavel
Moderado Moderado® Conservador Arrojado Arrojado / Agressivo

Perfil do Investimento

Portfolio de debéntures
_ incentivadas (majoritariamente) e
LTS outros ativos de crédito
permitidos pela legislagéo

Participagéo relevante no
endividamento de
empreendimentos de
infraestrutura

Portfélio de debéntures
incentivadas e elevados niveis de
caixa a depender do prozo do
resgate (DO, D+1, D+30, etc...)

Participagéo relevante na
sociedade de empreendimentos de
infraestrutura

Emisséo individual de Debénture
Incentivada (12.431/11), apenas
ICVM 400 para publico em geral

Isengéo de IR para pessoas fisicas,
tanto sobre rendimentos quanto
ganhos de capital

Isengéo de IR para pessoas fisicas,
tanto sobre rendimentos quanto
ganhos de capital

Iseng&o de IR para pessoas fisicas,
tanto sobre rendimentos quanto
ganhos de capital

Isengéo de IR para pessoas fisicas,
tanto sobre rendimentos quanto
ganhos de capital

Isengéo de IR para pessoas fisicas,
tanto sobre rendimentos quanto
ganhos de capital

Tributagéo

N&o ha® Média a Alta® Baixa a Média:? Baixa a Média®:?)

Diversificagdo
Média @

Variavel, normalmente baixa Variavel, normalmente D+30 Potencialmente D+2@ Potencialmente D+2@

Liquidez
Potencialmente D+2®
Médio / Alto Alto

Baixo (CVM 400)/Médio (CVM 476) Baixo (niveis elevados de liquidez)

Potencial de Retorno

Médio / Alto (ganhos de capital)

Avaliagdo de Riscos

Classificag¢#o de risco ¥
(entre as 5 estratégias)

Fonte: Rio Bravo Investimentos

Maior previsibilidade com risco de
crédito de contrapanrte
relativamente diversificado

O Moderado

Previsibilidade com risco de
crédito das contrapartes

Q Baixo

Previsibilidade com risco de
crédito de contraparte
normalmente bem diversificado

Q Baixo

Risco depende da concentragéo,
do setor e da estrutura do
financiamento (senioridade,
garantias, reforgos, etc...)

0 Moderado/ Alto

Risco depende da concentragéo,
do setor e da estrutura do
investimento (participag&o

societaria)

O Moderado/ Alto

MVaria de acordo com a concentragio e nimero de ativos no portfélio do fundo de investimento. Quanto menor a diversificagdo, maior o risco de contraparte do ativo de crédito; @ Varia desde investimentos monoativos a
portfélio relativamente diversificado de ativos e fundos; ® A depender da liquidez na B3, risco que pode ser mitigado pela participagio de formador de mercado. (4) Meramente ilustrativo, sem base em critérios normativos de

suitability.
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Setonr, Rating e Taxonomia ESG do Pipeline Q RIO BRAVO
Breakdown Ara)  aratora)

10% 6%

por rating AA+(bra)

r H H A(bra o
Breakdown por Setor (Crédito Privado) i 20%
Rating médio
ponderado:
‘A+(bra)
Energia Elétrica - Transmissédo _ 20% A;(é);a) (bra)
0 62% = ‘AA-(bray
Recebiveis Geragdo Energia _ 13% Breakdown pela Taxonomia IS
AA(bra)
AA-(bra) o
Agucar e Alcool - 11% 9% 2%
Prioritario; 70,0%
Breakdown
Liquidez - 8% por pating
Tl e Telecomunicagdes - 7% Outros; 20,0% Debéntures; 84%
Mobilidade Urbana - 5% Cotas FIDC; 10%
Secundario; 10,0%
LFTs / FIRF; 6%
Energia Elétrica - Geragdo Térmica . 3%
Fonte: Rio Bravo Investimentos.
Data Base: 31.05.2023 27
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Estudo de Viabilidade: Pipeline Tentativo

Carteira de investimentos proposta nas condigdes atuais de mercado:

Segmento

Origem
do Ativo

Incentivada?

Indexador
Original

Bookde
Alocagao

Rating
Independente

Duration

Volume

Retorno
(Carrego)
IPCA+

Spread
NTN-B
Atual

©) RIO BRAVO

Volume
Negociado
Extragrupo

Numero de
Negocios
Extragrupo

anos R$ milhoes % % bps R$ /diadenegécio /dia de negécio
1 Energia Elétrica - Geragdo Renovavel Originagao Prépria Nao IPCA+ Estratégico A+(bra) 7,5 10,0 10,0% 9,8% 325 - -
2 Energia Elétrica - Transmissao Originagao Propria Sim IPCA+ Estratégico AA+(bra) 10,0 15,0 15,0% 8,6% 215 - -
3 TI e Telecomunicacdes Warehouse Nio CDI+ Tatico AA(bra) 18 3,0 3,0% 11,5% 553 - -
4 Recebiveis Geragao Energia Originagao Propria Nao IPCA+ Estratégico A-(bra) 2,0 10,0 10,0% 13,4% 633 - -
5 Saneamento Warehouse! Nao CDI+ Tatico AA(bra) 0,4 3,0 3,0% 11,5% ) 447 - -
6 Saneamento Warehouse!” Néo CDI+ Tético AA(bra) 0,4 3,0 3,0% 11,5%) 486 - -
7 Energia Elétrica - Geragao Renovavel Warehouse? Sim IPCA+ Estratégico AA(bra) 6,9 7,0 7,0% 7,6% 225 1.287.602 2
8 Mobilidade Urbana Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico AA+(bra) 3,9 4,0 4,0% 9,3% 369 2.655.128 3
9 Energia Elétrica - Geragdo Renovavel Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico AA(bra) 6,8 4,0 4,0% 9,0% 353 1.931.223 4
10 Saneamento Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico A+(bra) 3,0 4,0 4,0% 8,3% 262 2.505.239 3
11 Energia Elétrica - Geragdo Renovavel Mercado Secundario Nao IPCA+ Tatico AA(bra) 5,0 2,0 2,0% 8,5% 301 1.964.352 2
12 Acucar e Alcool Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico AA-(bra) 2,9 2,0 2,0% 8,4% 269 674.236 3
13 Acucar e Alcool Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico AA-(bra) 2,7 2,0 2,0% 8,4% 259 344.382 2
14 Rodovia Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico AA(bra) 6,2 3,0 3,0% 8,4% 299 500.852 3
15 Rodovia Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico A(bra) 6,5 2,0 2,0% 8,4% 294 1.085.131 1
16 Acucar e Alcool Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico A(bra) 2,2 2,0 2,0% 8,4% 232 133.351 2
17 Acucar e Alcool Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico A(bra) 5,2 2,0 2,0% 8,2% 273 1.522.372 5
18 Energia Elétrica - Geragao Térmica Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico A(bra) 7,6 2,0 2,0% 8,2% 276 5.215.230 6
19 Rodovia Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico AA-(bra) 5,7 3,0 3,0% 8,1% 269 1.596.685 2
20 Porto Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico A+(bra) 5,7 2,0 2,0% 8,0% 264 1.633.986 2
21 Rodovia Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico AA+(bra) 3,9 2,0 2,0% 7,8% 227 2.184.630 2
22 Saneamento Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico A+(bra) 51 2,0 2,0% 7,8% 238 541.098 3
23 T1e Telecomunicagoes Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico A+(bra) 4,2 2,0 2,0% 8,8% 328 6.659.811 1
24 Energia Elétrica - Geragdo Renovavel Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico AA-(bra) 6,6 1,0 1,0% 7,4% 204 3.087.082 5
25 Energia Elétrica - Geragao Renovavel Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico AA-(bra) 7,2 1,0 1,0% 7,5% 213 7.774.925 4
26 Energia Elétrica - Geracdo Renovavel Mercado Secundario Sim IPCA+ Estratégico AA+(bra) 6,7 1,0 1,0% 7,5% 209 4.729.573 4
Portfélio Crédito Privado A+(bra) 5,5 94,0 94% 9,3% 330
Liquidez AAA(bra) = 6,0 6,0% 6,0% 39
Total de Ativos A+(bra) 5,1 100,0 100% 9,1% 313

Fonte: Rio Bravo Investimentos; () Warehouse significa que o ativo esta custodiado em contraparte que o transacionara com o fundo em termos pré-acordados; ¢ Equivalente em IPCA+; (1) Carteira otimizada quanto a
retorno, diversificagao de setores de infraestrutura, duration, rating e taxonomia do Fundo. Condigoes econdmicas e de mercado de capitais de 31.05.2023. Nota: Valores brutos de custos e despesas do fundo. Para o
Portfélio. Rating, Prazo, Duration, IPCA+ e NTNB+ se baseiam em uma média ponderada dos valores em relagdo a sua % no PL do Fundo. Fonte: Analise Rio Bravo Investimentos com base em CETIP, ANBIMA e calls
diarios de corretoras. Data Base: 31.05.2023.
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Resultados com Base no Pipeline Tentativo ©) RIO BRAVO

Decomposigdo do Retorno Real do RBIF1i1 e Projegao de Retorno Real Liquido

Retorno Real Anual Liquido Projetado para o Cotista (2024 —1° ano completo) Projecoes de Retorno Real Liquido

7.4% 7.4% 7.4% 7,5% 7.5% 7,5% 7,5% 7,4% 7,4%
8,1% 7,2%
7.2%
(0,9%)
3,2% 3,1% 3,1% 3,2% 3,2% 3,2% 3,2% 3,2% 3,2%
2,9%
am—
gU"EEEEEEEEE p. 0,8% 2‘9% , .
H . oo ,4% 0.4% 0,4% 2,5% 2,5% 2,5% 2,6% 2,4% 2,4%
. . 2%
. 2,2% H
0% = .
- . 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
. - Rendimento Real Liquido Spread NTN-B e Spread NTN-B + Beneficio
Retorno Real Custos Retorno Real Lig. NTN-B Equivalente , Spread NTNB 26 . Beneficio Fiscal Spread + Beneficio
esssnsnmnns v

Fonte: Rio Bravo Investimentos; () Emissdo em discussdes para originagdo prépria; (1) Carteira otimizada quanto a retorno, diversificagio de setores de infraestrutura, duration, rating e taxonomia do Fundo. Condigbes
econémicas e de mercado de capitais de 31.05.2023. Nota: Valores brutos de custos e despesas do fundo. Para o Portfélio. Rating, Prazo, Duration, IPCA+ e NTNB+ se baseiam em uma média ponderada dos valores em
relagdo a sua % no PL do Fundo. Fonte: Analise Rio Bravo Investimentos com base em CETIP, ANBIMA e calls diarios de corretoras. Data Base: 31.05.2023.
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Resultados com Base no Pipeline Tentativo ©) RIO BRAVO

Projegao de Distribuigdo de Rendimentos Nominais do RBIF11

Projecoes da Remuneracao Nominal / Cota (Caixa) e Rendimentos Anuais (“dividend yield”) Projetados (Caixa)

&—©—1o6—060—06—060—06—0

R$ 10,6 R$ 10,5 R$ 10,4

R$ 9,9 R$9,9 R$9,9 R$9,9 R$ 9,9 R$ 9,9

3,8%)
® 3,0% 3,09 3,09 3,0%
o o o o
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
mmmm Remuneragio Projetada por Cota (R$/cota) e=@== Retorno Anual Projetado (%) «= == |PCA Anual Projetado (%)

Fonte: Rio Bravo Investimentos; () Emissdo em discussdes para originagdo prépria; (1) Carteira otimizada quanto a retorno, diversificagio de setores de infraestrutura, duration, rating e taxonomia do Fundo. Condigbes
econdmicas e de mercado de capitais de 31.05.2023. Nota: Valores brutos de custos e despesas do fundo. Para o Portfélio. Rating, Prazo, Duration, IPCA+ e NTNB+ se baseiam em uma média ponderada dos valores em
relagdo a sua % no PL do Fundo. Fonte: Anélise Rio Bravo Investimentos com base em CETIP, ANBIMA e calls diarios de corretoras. Data Base: 31.05.2023.
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Termos e Condigdes da Ofenrta Q RIO BRAVO

Distribui¢do Publica Primaria de Cotas da 22 Emiss&o do Rio Bravo ESG IS Fundo de Investimento em Cotas de Fundos incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado

Oferta

Tipo da Oferta Rito de registro automatico, nos termos do art. 28, VI, “c”, da Resolugdo CVM 160

A ofenrta € destinada ao publico investidor em geral, compreendendo: (i) undos de investimentos, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados & aplicag&o em carteira de valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
B3, e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Cotas, Nos termos da regulamentagéo vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou
juridicas que formalizem documento de aceitagéo da Oferta em valor igual ou superior a R$ 1.000.038,40 (um milh&o e trinta e oito reais e quarenta centavos), ja
considerada a Taxa de Distribuigdo Primaria, que equivale a quantidade minima, na Data de Liquidag8o, de 10.240 (dez mil e duzentos e quarenta) Cotas, que aceitem o0s
riscos inerentes ao investimento nas Cotas (‘Investidores Institucionais”); e (i) investidores individuais e que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas, e que
formalizem um ou mais Pedidos de Subscrigéo durante o Periodo de Subscrigéo, junto a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior
a R$ 999.940,74 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e quarenta reais e setenta e quatro centavos), j& considerada a Taxa de Distnibuigdo Primaria, que
equivale a quantidade méxima, na Data de Liquidag&o, de 10.239 (dez mil e duzentos e trinta e nove) Cotas, que aceitem 0s riscos inerentes ao investimento nas Cotas
(“Investidores N&o Institucionais”)

Publico-Alvo

ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.., enquanto Coordenador Lider; RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TTULOS E VALORES

Coordenadores MOBILIARIOS LTDA., WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., e 0 BANCO DAYCOVAL S.A., enguanto Coordenadores Contratados.

O montante de até 1.023.960 (um milh&o e vinte e trés mil e novecentos e sessenta) Cotas, totalizando o montante de até R$ 99.999.933,60 (noventa e nove milhdes,
Valor Inicial da Emissé&o novecentos e noventa e nove mil, Nnovecentos e trinta e trés reais e sessenta centavos), ja considerada a Taxa de Distribuigdo Priméria. N&o havera lote adicional de
Cotas.

O montante minimo de 153.594 (cento e cinquenta e trés mil e quinhentos e Noventa e guatro) Cotas, equivalente a R$ 14.999.990,04 (catorze milhdes, novecentos e

Valor Minimo da Emissé&o ) ) o X .
noventa e nove mil, novecentos e noventa reais e quatro centavos), ja considerada a Taxa de Distribuigdo Primania.

Prego de Emisséo O prego de cada Cota do Fundo, objeto da 22 Emiss&o, sera de R$ 93,71 (noventa e trés reais e setenta e um centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primanria.

Taxa devida pelos Investidores, quando da integralizagéo das Cotas, adicionalmente ao Prego de Emissdo, no valor de R$ 3,95 (trés reais e noventa e cinco centavos) por

Taxa de Distribuigdo Primaria ) ) ] ) : . ; Cn S N
¢ Cota efetivamente integralizada, ou seja, a 4,22% (quatro por cento e vinte e dois centésimos por cento) do Prego de Emisséo, na Data de Liquidagéo.

O prego a ser pago pelo Investidor quando da subscrigéo e integralizagéo das Cotas equivalente ao Prego de Emisséo, acrescido da Taxa de Distribuigéo Primaria,

PIRED STETH el ot equivalentes a R$ 97,66 por Cota.

Aplicagédo Minima No valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta € de 1 (uma) cota.

paﬁ?ﬁ%%&%&%?&%éﬂeia o Prosp%%@%ﬁ@ﬁﬁg%gﬁﬁ) do Fundo.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Canracteristicas do Fundo Q RIO BRAVO

O Fundo tem como objetivo obtenr valorizagéo de suas cotas por meio da subscrigéo ou da aquisigdo, Nno mercado primario ou secundério: (i) de cotas de emissdo de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 32, caput, da Lei n2 12.431, podendo ou n&o ser administrados pela Administradora (‘Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente),

Objetivo do Fundo* incluindo, mas né&o se limitando a, cotas do RIO BRAVO ESG MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no
CNPJ sob o n2 41.538.755/0001-39 (“F-Infra MASTER” e “Cotas do Fl-infra MASTER”, respectivamente); e (i) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento
(“Outros Ativos Financeiros” e, em conjunto com as Cotas de Fl-Infra, “Ativos”).

Administrador Banco Daycoval S.A.

Gestor Rio Bravo Investimentos Ltda.

Taxa de Administragéo e ) ) :
¢ 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) a.a.

Gestdo®@

Taxa de Performance N&o ha.

Publico Alvo do Fundo Investidores em geral

Forma e Prazo Condominio Fechado, com prazo de duragéo indeterminado.

- ) O Fundo investirg, pelo menos, 95% do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl Infra, incluindo cotas do Fl Infra MASTER e o Fl Infra MASTER I, que, por sua vez, aplicam, no minimo,
Politica de Investimento 5 PN A . ) )
85% do seu patrimdnio liquido nas Debéntures Incentivadas e nos Ativos Incentivados.

", O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo prazo, os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média
Rentabilidade Alvo ; e ' : ! : 5 ' @
(prazo médio ponderado) similar & da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) igual ou superior a 2,00% (dois por cento) ao ano.
Pagamento trimestral de rendimentos, que podenra ser realizada mensalmente a critério do Gestor. O Fundo poderd, mediante solicitagdo do Gestor, realizar a Amortizagdo
Extraordindria compulsoria das suas Cotas sem qualguer limitagdo de montante e independentemente da origem de tais recursos. Os Cotistas ndo poderdo requerer o
resgate das Cotas. As Cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo do Fundo.

Pagamento de
Rendimentos

(1) A aquisigéo se daréd de forma indireta -O Fundo tem como objetivo obter valorizagdo de suas Cotas por meio da subscrigéo ou da aquisi¢do, no mercado primanrio ou secundario, ()de cotas de emisséo de Fl-
Infra, podendo ou n&o ser administrados pelo Administrador, incluindo, mas n&o se limitando a, cotas do FI-Infra MASTER; e (i) de outros ativos financeiros. Os Fl-infra podem ser ou n&o geridos pelo Gestor.
Obsenrvadas as disposigdes do art.32 da Lei ne12.431, os Fl-Infrainvestirdo (Jem debéntures emitidas, nos termos do art. 22 da Lei ne12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (i) em outros ativos emitidos, de
acordo com o art.22 da Lei n°e12.431 (“Ativos Incentivados”). (2) Taxa de Administragdo equivalente a taxa de administragéo fiduciéria, tesouraria, controladoria, escrituragéo e custddia equivalentes a 0,05%.
Taxa de gestdo equivalente a 0,80% a.a. (3) A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS
PARA OS INVESTIDORES.
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Cronograma da Oferta Q RIO BRAVO

Evento Data
1 Divulgagéo do Fato Relevante e Ato de Aprovagédo da Oferta 18/07/23
2 Reqguerimento de Registro Automético da Oferta na CVM e Data de Obteng&o do Registro Automéatico na CVM 19/07/23
3 Divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto e Lamina 19/07/23
4 Data de corte para identificagdo dos Cotistas com do Direito de Preferéncia - Data Base 21/07/23
5 Inicio do periodo de exercicio, negociagéo do Direito de Preferéncia e subscrigéo na B3 e no Escriturador 26/07/23
6 Encerramento do periodo de negociagéo do Direito de Preferéncia na B3 10/08/23
7 Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 14/08/23
8 Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador e Liquidagdo do Direito de Preferéncia 15/08/23
9 Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia 16/08/23
10 Infcio do Periodo de Subscrigéo 17/08/23
11 Término do Perfodo de Subscrigéo 11/09/23
12 Procedimento de Alocag&o 12/09/23
i3 Data de Liquidag&o 15/09/23
14 Data méaxima panra divulgagéo do Anuincio de Encerramento 15/01/24
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MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco Q RIO BRAVO

Flutuacao de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo

Os precos e a rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das cotas do Fundo, estéo
sujeitos a oscilagoes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alterac¢des nas politicas de crédito, econémica e
fiscal, noticias econdémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores,
devedores ou contrapartes, bem como em razao de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacao dos referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do Fundo, seja avaliada
por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizagao inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatores Macroeconomicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra para realizar a amortizacio e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

O Fundo, os FI-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros que compodem a carteira do
Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precgos, desvalorizagao cambial, controle de capitais,
limitagbes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacio sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado das Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatores de Risco Q RIO BRAVO

Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados
Os FI-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das suas cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados nao puderem honrar com seus compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, em razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogao de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacio dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em
decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os FI-Infra e para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as
condicbes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como altera¢des nas condicoes econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os FI-Infra encontrarem dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade
de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderao afetar o preco
dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores niao apresentarem receita ou
lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a
liquidacao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente
possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderdo investir em Ativos
Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de
ndo entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que os FI-Infra nio recebam rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade alvo das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatores de Risco Q RIO BRAVO

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia nio seja encontrado; (2) o preco
obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacoes garantidas aos FI-Infra; (3) a execucao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-
Infra ndo consigam executi-la. Nesses casos, o patrimoénio dos FI-Infra serd afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do
Fundo também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou poés-fixadas.
Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no Paragrafo Sétimo do Artigo 4° do Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da
amortizacdo e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os
recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneracio de
suas cotas afetada negativamente. O Fundo, a Administradora, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior

Precificacao dos Ativos

As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos
pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagoes nos valores dos referidos
ativos, podendo resultar em reducéo do valor das cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatores de Risco Q RIO BRAVO
- -

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, incluindo a Guerra recentemente deflagrada entre Rissia e Ucrania, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, redugdo da populacao
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Desenquadramento do Fundo

O Fundo deve investir parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢cdo das Cotas de FI-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei
dispoe que, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em
Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimoénio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condigbes la estabelecidas, notadamente a Alocagao Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condigbes dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431 implicara a perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 14 previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformacao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento
oude fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de perda do beneficio tributario

O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢bes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do as regras
tributarias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos Incentivados, podem
acarretar o descumprimento dos critérios de concentragao previstos na regulamentacgao aplicavel para composicao da carteira de investimentos do Fundo e, consequentemente,
podera haver dificuldades na identificacdo, pelo Gestor, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. Ainda, o ato do Poder Executivo
federal que caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor de Ativos Incentivados como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu decreto
regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que podera acarretar o desenquadramento do Fundo para fins do beneficio tributério previsto na Lei12.431. Nao cabera
qualquer responsabilidade do Gestor e/ou Administrador pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Artigo 44 e seguintes do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatores de Risco Q RIO BRAVO

Alteracao do Regime Tributario

Eventuais alteracdes na legislacio tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacées na interpretacdo da
legislacao tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades fiscais, notadamente com relacao a Lei n° 12.431, poderao afetar negativamente (a) os resultados do
Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da
alienacao das suas Cotas. Nao é possivel garantir que o disposto na Lei 12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao Fundo nao sera alterado, questionado, extinto ou
substituido por disposicoes mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei12.431.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Alteracao da Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo leis tributérias, esta sujeita a alteracbes. Tais
alteragbes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como
os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19 e/ou de surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas no geral. A
publicacao de novas leis e/ou uma nova interpretacao das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderao ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e drgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracoes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao
impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do Fundo, bem como as condigoes para a Distribuicao de Rendimentos e o resgate das cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Tributacao da Distribuicao de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacao dos Ativos” acima, eventuais variagoes nos valores das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo poderao resultar em reducdo do valor das cotas do Fundo. Nos termos do Regulamento, em cada Data de Pagamento, o Fundo poder4, a critério do Gestor,
destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagao de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que
ainda néo incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicio de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do Fundo tenha sofrido uma
reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do Fundo, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serao
tributados na forma do Capitulo XIII do Regulamento. Dessa forma, cada Cotista dever4, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente o Capitulo
XIII do regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacao que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacao em sua analise de
investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n°
12.431, (1) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de FI-Infra; e (2) cada FI-Infra devera aplicar,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracao das normas aplicaveis ao Fundo e aos
FI-Infra, caso o atendimento das disposicoes do artigo 3° da Lei n°®12.431, pelo Fundo e/ou pelos FI-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera
ocorrer a liquidacao ou a transformacéo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento tributario do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas poderd vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura

Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n° 12.431, com investimentos
voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de
captacao de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producéo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma
série de riscos, incluindo falha na conclusao do projeto, obtencao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturacao do investimento, dificuldade de
identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu
fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de
negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira
de Investimentos. Sendo assim, é possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de
tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos os casos, poderd causar um efeito adverso nos resultados do
Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Pandemia e da COVID-19

Os surtos, endemias e pandemias de doengas transmissiveis no geral, como a pandemia causada pelo coronavirus (“COVID-19"), podem afetar as decisdes de investimento e
poderaresultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restri¢oes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condicao financeira, os resultados das operagoes dos Ativos investidos pelo Fundo e,
por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo. Além disso, as mudancgas materiais nas condicoes econdmicas resultantes da pandemia
global de Covid-19 podem impactar a captagio de recursos do Fundo no dmbito da Oferta, influenciando indiretamente a capacidade de o Fundo investir em sociedades emissoras
das Debéntures Incentivadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Renegociacao de Contratos e Obrigagoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdémica decorrente da pandemia da COVID-19, é
possivel que se intensifiquem as discussoées judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forca
maior previstas no Cddigo Civil. Tais discussoes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigagdes, poderdo alcancar os setores de atuacido dos emissores dos Ativos
Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condicoes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscri¢iao ou da Aquisicao dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissao, da subscrigdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacio
judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos Incentivados

N4ao é possivel prever os processos de emissao e/ou alienacéo dos Ativos Incentivados que os FI-Infra poderao subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra poderdao ser emitidos ou alienados com base em
processos que nao assegurem a ausenc1a de eventuals vicios na sua emlssao ou formalizacdo, o que pode dlflcultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade
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Aumento de restricoes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restri¢cdes pode afetar adversamente os negécios do
Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao socioambiental serem alteradas ap6s o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Exposicao a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento (inico ou situagdo continua em que as operagoes e/ou
produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanga. Adicionalmente, estdo expostos & materializacao de riscos
socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacdo das obras ou
operacdo, podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, 0s
emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de negociacao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra

Nos termos dos regulamentos dos FI-Infra, ndo é permitida a negociacdo das Cotas de FI-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses
fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacdo das Cotas de FI-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Faltade Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patrimoénio liquido do Fundo néao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos Financeiros. Os ativos financeiros podem vir a
se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das cotas prevista no Regulamento é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizaciao das suas cotas, sendo apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo nao constitui, portanto, garantia minima de remuneracio aos Cotistas, pela Administradora,
pelo Custodiante, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os
rendimentos decorrentes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo nao constituam patrimoénio suficiente para a
remuneracio das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento, a valorizacao das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior
a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do Fundo serd igual ou, mesmo, semelhante a
rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Observancia da Aloca¢cao Minima

N3ao ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em condigbes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de
investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, serd realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o
procedimento descrito no Capitulo VII do Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos serd restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagcdo Extraordinaria, o
desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacao do Fundo, nos termos do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Rebaixamento da Classificacao de Risco dos Ativos Integrantes da Carteira dos FI-Infra

Os FI-Infra somente poderdo adquirir ativos em relagdo aos quais tenha sido atribuida classificagdo de risco igual ou superior ao Rating Minimo por uma das
Agéncias de Classificacdo de Risco. O rebaixamento do Rating Minimo dos ativos integrantes das carteiras dos FI-Infra obrigara os FI-Infra a alienar os Ativos
Desenquadrados dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados, o que podera ocasionar um evento de amortizacao extraordinaria obrigatéria das Cotas
de FIInfra para que que nao ocorra o desenquadramento da carteira dos FI-Infra e afetar negativamente a rentabilidade das Cotas de FI Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Concentragao em FI-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagao no Fundo tem relacgéo direta com a concentracio da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar
seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdémico ou,
ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantido especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Concentracao em Outros Ativos

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em
Outros Ativos que nao sejam as Cotas de FI-Infra. Apos esse periodo, o investimento nesses Outros Ativos pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se os emissores ou contrapartes dos Outros Ativos nao
honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente arentabilidade das cotas do
Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo que esses fundos investirao preponderantemente nas Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producéo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estao relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacéo, (a) objeto de processo de concessao, permissao, arrendamento, autoriza¢o ou parceria pablico-privada, nos termos do disposto na
Lei n®11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n°
13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo
Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, arrendataria ou sociedade de propésito especifico. Os projetos de investimento
devem visar a implantacdo, a ampliagdo, a manutenco, a recuperagio, a adequacao ou a modernizacao, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b)
mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicacoes; (e) radiodifusao; (f) saneamento basico; e (g) irrigacao. Os projetos de produc¢éo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovac¢do sdo aqueles com o propésito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os
conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacéo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, hé o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode
alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos
investimentos realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura e de producgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem
impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados.

Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
obrigacoes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e
garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacoes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados dos FI-
Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados
Os FI-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas de FI-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao puderem
honrar com seus compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razao da inadimpléncia dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compoem o seu lastro, podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos valores referentes aos
Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo
que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os FI-Infra e,
por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as condicoes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragbes nas condicoes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os FI-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancgas na percep¢do da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderao afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso
das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao poderao prever o pagamento de prémio com base na variagcdo da receita ou do lucro de seus emissores.
Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados poderé ser adversamente impactada. Além disso,
em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderao investir em
Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de nao
entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados,
resultando em perdas significativas para os FI-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo nio receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas Operacionais

A subscricao ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacao da Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacéo conjunta e
coordenada da Administradora, do Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no
contrato de gestao do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servicos contratados.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagao e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizagao e o resgate das Cotas de
FI-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI Infra. O Fundo somente recebera
recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de FI Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos FI-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagao ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem. Apés o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, o Fundo podera néo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacao do Fundo. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do Fundo ou
ocasionar a obtenc¢do de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por
diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo refletindo a situagao patrimonial do Fundo ou atendendo & expectativa
de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia da Administradora, do Custodiante e do Gestor quanto & possibilidade de venda das cotas do Fundo no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos

Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um
novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Troca de Informacoes

N3ao ha garantia de que as trocas de informacoes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacao e a baixa
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, seri afetada adversamente, prejudicando o desempenho
da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas de Cobranca

A cobranca dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do FI-Infra depende da atuacio do Gestor, entre outros fatores.
Qualquer falha na coordenacao dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranga dos ativos do FI-Infra, bem como a execucao de quaisquer
garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacdo de direitos, podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros, prejudicando o desempenho da carteira do FI-Infra e,
consequentemente, o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Concentracgao das Cotas

N3ao ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um
Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a
posicdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungao de
seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Emissao de Novas Cotas

O Fundo poder4, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipétese de realizacdo de uma nova emissao os Cotistas
poderdo ter as suas respectivas participacoes no Fundo diluidas, caso nao exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo poderéa ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao néo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos podera ser alterado em razao da subscricao de novas Cotas de FI-Infra pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Intervencao ou Liquidacao da Instituicao Financeira da Conta do Fundo

Osrecursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipétese
de intervencéao ou liquidacao judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimoénio do
Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Caracterizacao de Justa Causa

Nos termos do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndao seré caracterizada
Justa Causa na hipétese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigacoes, deveres ou atribuigoes especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no contrato
de gestdo ou, enquanto o Gestor prestar os servigos de gestao dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao; e (2) até que haja
reconhecimento em decisao judicial contra a qual nao caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisido administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa
na hipoétese de o Gestor ou qualquer de seus s6cios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema
Financeiro Nacional ou atos de corrupcao.

Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as deliberacoes da assembleia geral relativas (1) a substituicdo do Gestor; e (2) a defini¢do da orientacdo de voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a substituicao do Gestor na prestacao dos servicos de
gestao das carteiras dos referidos FI-Infra, continuarao sujeitas ao quérum qualificado previsto no Artigo 36 do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou
segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulagdo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instru¢do CVM 555, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do Gestor.
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Quoérum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderao
acarretar limitagoes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na assembleia geral.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Aprovacao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento, a assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, salvo nas hip6teses em que o regulamento do
fundo definir quérum de instalacdo superior. Exceto por determinadas matérias previstas acima, as deliberagcbes na assembleia geral serdo tomadas, em
primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das
cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas em
circulacao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacio em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um ter¢o) da Quantidade Inicial de Cotas, os Pedidos de Reserva, as Cartas Proposta ou documentos de aceitaciao da Oferta exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serao automaticamente cancelados. A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducéo da liquidez das Cotas Classe A do
Fundo no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e o
Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupc¢éo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua
substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Liquida¢ao do Fundo - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagao do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracio proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, podera nao haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nio ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizacdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar
perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cobranca Extrajudicial e Judicial

N3ao ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos em relacdo aos Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FI-Infra atingira os resultados almejados, implicando perdas patrimoniais ao FI-Infra e, consequentemente, ao Fundo. Ainda, todos os custos e
despesas incorridos pelo Fundo para a preservacio dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do
seu patrimonio liquido. A Administradora, o Custodiante e o Gestor no serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas,
em decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacgdo dos seus direitos e
prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio em Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplica mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sao considerados ativos de crédito privado nos termos da Instru¢do CVM 555. Os FI-Infra
e, consequentemente, o Fundo estao sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquida¢ao ou outro regime semelhante
em relacdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.
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Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderao, voluntariamente ou nao, pagar as respectivas obrigag¢oes de forma
antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo seria
frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacao ou resgate antecipado. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o
Fundo e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoria

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricao ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados
pelos FI-Infra, da constitui¢io ou do funcionamento dos FI-Infra ou da emissdo das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa
a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente da entrada em vigor da Resolugao CVM 175

Tendo em vista que a Instrucdo CVM 555 sera substituida pela resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175"), o Regulamento
devera ser alterado em decorréncia do atendimento de nova regulamentacao até 31 de dezembro de 2024. Tais alteracoes poderao afetar o modo de operacéo do
Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que este Prospecto os demais documentos da Oferta nao foram,
nem serao objeto de analise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Novas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacao e investigacdo independentes sobre a situacao
financeira e as atividades do Fundo.
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N3ao Realiza¢ao dos Investimentos

N3ao ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da
politica de investimento prevista no Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, a nio realizacdo desses investimentos. Nesse
caso, os recursos captados pelo Fundo poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas
do Fundo inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas
por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compoem a carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Patrimoénio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo que néo ha garantia de eliminacio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias
de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as
disposicoes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. A Administradora, o Custodiante e o
Gestor ndo respondem pelas obriga¢des assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estao limitadas ao valor das cotas
subscritas pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos Ambientais

O Fundo esti sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos
Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos FI-Infra, inclusive e sem limitacdo: proibicdes, atrasos e interrupg¢oes; ndo atendimento das exigéncias ambientais;
embargos de obra e/ou suspenséao das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna
e da flora; falhas no plano de execug¢do ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacido ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao
meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢bes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacéo a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir
exposicao a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem néo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da Carteira de Investimentos podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como
expostos a materializacao de riscos socioambientais que nédo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operacao dos projetos dependem de
autorizagoes e licencas que podem acarretar atrasos, representar em custos significativos sua obteng¢ao, assim como proibir ou restringir severamente a atuagao
de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com
tais regulamentacoes, tais emissores poderdo estar sujeitos a san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacoes), perder os direitos
para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacao devido a eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As
leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restri¢des pode afetar adversamente os negbcios do
Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao socioambiental serem alteradas apés o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modifica¢do no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Exposicao a eventos climaticos adversos

Os investimentos do Fundo podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacao, estando sujeitos a condi¢oes meteorolégicas desfavoraveis
que podem acarretar paraliza¢oes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos
gerando danos na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais.
Neste sentido, o desenvolvimento e operacido dos projetos dependem de autorizacoes e licencas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacao de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de
vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentacoes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores
poderdo estar sujeitos a sanc¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacdes) ou perder os direitos para operar referido projeto.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacido ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao
meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢bes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperagao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacio a terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Discricionariedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selecao e na diversificacdo das Cotas de FI-
Infra a serem subscritas pelo Fundo, nédo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Os emissores dos Ativos Incentivados estao sujeitos a diversas leis e regulamentos ambientais que podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar em
maiores obrigacdes e maiores investimentos de capital

Os emissores dos Ativos Incentivados estao sujeitos a abrangente legislacdo federal, estadual e municipal relativa a protecao do meio ambiente. O cumprimento
desta legislacao é fiscalizado por 6rgaos e agéncias governamentais, que podem impor san¢des administrativas por eventual inobservéancia da legislacdo. Tais
sancbes podem incluir, entre outras, a imposicdo de multas, a revogacio de licencas e até mesmo a suspensdo temporaria ou definitiva de atividades
desenvolvidas pelos emissores. A aprovacdo de leis e regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forcar os emissores a destinar maiores
investimentos de capital neste campo e, em consequéncia, alterar a destinagado de recursos de investimentos ja planejados. Tais alteracoes poderiam ter efeito
adverso relevante sobre a condi¢do financeira e sobre os resultados dos emissores dos Ativos Incentivados. Além disso, caso os emissores nao observem a
legislacdo relativa a protecdo do meio ambiente, podem sofrer a imposicdo de sanc¢des penais, sem prejuizo da obrigacdo de reparacdo dos danos que
eventualmente tenham sido causados. As san¢oes no ambito penal podem incluir, entre outras, penas pessoais aos responsaveis, bem como a perda ou restri¢ao
de incentivos fiscais e o cancelamento e a suspensao de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de crédito, assim como a proibigao de contratar
com o poder publico, podendo ter impacto negativo nas receitas dos emissores ou, ainda, dificultar a captagdo de recursos junto ao mercado financeiro. As
demoras ou indeferimentos, por parte dos 6rgaos ambientais licenciadores, na emissdo ou renovagao de licengas, assim como a eventual impossibilidade de
atender as exigéncias estabelecidas por tais 6érgaos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir,
conforme o caso, ainstalagéo e a operacio dos empreendimentos dos emissores. Sem prejuizo do disposto acima, a inobservancia da legislacdo ambiental oudas
obrigacbes que os emissores assumiram por meio de termos de ajustamento de conduta ou acordos judiciais podera causar impacto adverso relevante na
imagem, nas receitas e nos resultados operacionais dos emissores dos Ativos Incentivados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de san¢oes no ambito dos ativos componentes da carteira dos FI-Infra

Determinados ativos componentes da carteira dos FI-Infra, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a regulamentacdes, decisdes e penalidades de
diversas entidades reguladoras, credores puablicos e entidades de autorregulagio. Eventuais novas regulamentacoes, decisoes e/ou penalidades aplicaveis aos
ativos componentes da carteira dos FI-Infra e/ou aos seus respectivos emissores podem resultar em restricoes a negociacao por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicoes de movimentacgao dos ativos da
carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Operacoes de Derivativos

Consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo,
limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagoes, nao produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e,
consequentemente, ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para prote¢ao das posi¢oes a vista, existe o risco de essas operagoes
nao representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipdtese, os fundos de
investimento investidos pelo Fundo poderao auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo ao Estudo de Viabilidade

O Estudo de Viabilidade do Fundo foi elaborado pelo Gestor, com base em informacgdes piblica e em suas proprias conclusoes decorrentes da analise de mercado. O Gestor é o
prestador de servigos do Fundo responsavel pela analise e sele¢ao dos ativos alvo que fario parte da carteira do Fundo. O fato de o Estudo de Viabilidade nao ter sido elaborado por
um terceiro independente pode representar uma situagdo de conflito de interesses, na qual a opinidao do Gestor pode néo ser imparcial. Tal situagdo poder4, ainda, implicar em
perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENQAO DE
RISCOSPARA OSINVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuam e prestam uma série de outros servigcos no mercado de capitais local, incluindo a
administragdo e a gestdo de outros fundos de investimento. O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condigio de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo IIT do Regulamento, o
Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pela Administradora;
(2) podem ser geridos pelo Gestor; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (ii) realizar operagoes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisi¢do de Ativos Incentivados de
titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. Em
qualquer caso, poderavir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco Q RIO BRAVO
-

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo a Administradora, o Custodiante e o Gestor nao prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esté sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco deimagem

A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar os emissores dos titulos piblicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira dos
FI-Infra e/ou as sociedades por eles investidas, ultimamente os FI-Infra podem prejudicar a potencialidade de negociacao ou locagiao dos imoveis pelos
emissores, as sociedades por eles investidas. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades dos FI-Infra, dos emissores e/ou das
sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas de FI-Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de desapropriacao e de outras restricoes de utilizacao dos bens iméveis pelo Poder Puablico

De acordo com o sistema legal brasileiro, os bens dos emissores dos titulos que poderao compor a carteira dos FI-Infra e/ou as sociedades por eles investidas
poderdo ser desapropriados por necessidade, utilidade ptblica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacao, nao ha como garantir
que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico serd justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de
maneira adequada. Os emissores e/ou as sociedades por eles investidas podem nao ser capazes de reaver os iméveis atualmente locados e em situacgéo de
inadimpléncia, hipétese em que as suas receitas poderdo ser adversamente afetadas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco Q RIO BRAVO

Risco relacionado aos quéruns de deliberacdo no ambito dos Outros Ativos e eventual compartilhamento com outros credores nas dividas dos emissores
(acordo entre credores) nas dividas originarias dos Outros Ativos Financeiros

No ambito dos Outros Ativos e/ou no endividamento dos emissores, a deliberagio para tomar determinadas medidas previstas nos respectivos instrumentos
(tais como vencimento antecipado, liberagdo ou substituicio de garantias, concessdo de waivers, pré-pagamento (resgate), entre outras) pode estar sujeita ao
atingimento de quéruns de deliberacao especificos previstos nos respectivos instrumentos. O nao atingimento desses quéruns pode inviabilizar a tomada de
medidas em relacdo a tais endividamentos e a excussao de garantias.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos operacionais

A subscrigdo ou a aquisicao, conforme o caso, a cobranca e a liquidacdo dos ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos dependem da atuacao
conjunta e coordenada dos prestadores de servico do Fundo. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou
nos respectivos contratos celebrados entre o Fundo e esses prestadores de servico, incluindo em relacgao a trocas de informagoes, venham a sofrer falhas técnicas
ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servico contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Dacao em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidacao do Fundo, caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, a Administradora devera convocar a assembleia
geral para deliberar sobre, entre outras opg¢des, a dacao em pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou,
ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos FI-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidag¢do antecipada dos FI-Infra. Os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco Q RIO BRAVO

O poder concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condicoes aplicaveis as concessoes dos emissores dos Ativos Incentivados
Os contratos de concessido sdo contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras. Essas leis e regulamentos fornecem aos poderes concedentes discricionariedade para
determinar os termos e condigbes aplicaveis as concessoes e as tarifas a serem cobradas pelos emissores. Se os custos dos emissores aumentarem ou as receitas diminuirem
significativamente ou se os emissores tiverem que efetuar investimentos adicionais como resultado de uma medida ndo prevista na legislagdo ou nos contratos aplicaveis, ou
ainda como resultado de medidas unilaterais, por parte dessas autoridades, a condicdo financeira dos emissores e seus resultados operacionais podem ser afetados
adversamente, ainda que tenham direito & recomposicao econdémico-financeira dos contratos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Diluicao

O Fundo podera captar recursos adicionais no futuro através de novas emissoes de Cotas por necessidade de capital ou para aquisi¢ao de novos ativos. Caso ocorram novas
emissoes, os Cotistas poderao ter suas respectivas participagoes diluidas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A rescisao unilateral antecipada dos contratos de concessao dos emissores dos Ativos Incentivados pelo poder concedente podera impedir a realizacao do valor integral de
determinados ativos e causar a perda de lucros futuros sem uma indenizacao adequada

As concessoes dos emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitas a rescisdo unilateral antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagao e pelo contrato
de concessao. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a concessao serao revertidos ao poder concedente. Apesar dos emissores terem o direito & indenizacgao do valor
desses ativos que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados de acordo com os termos dos contratos de concessdo, em caso de extin¢do antecipada, os
emissores dos Ativos Incentivados ndo podem assegurar que esse valor seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de
concessdo em caso de inadimplemento, o valor pode teoricamente ser reduzido a até zero, pela imposi¢do de multas ou outras penalidades.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

As obrigacoes dos emissores constantes da documentacao dos Outros Ativos Financeiros estao sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado

A documentacao dos Outros Ativos Financeiros pode estabelecer diversas hipoteses de vencimento antecipado que podem ensejar no vencimento antecipado das obriga¢des com
relacdo aos Outros Ativos Financeiros. Nao ha garantias de que os emissores dispordo de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida
representada pelos Outros Ativos Financeiros, na ocorréncia de uma hipétese de vencimento antecipado, que acarrete no vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes dos
Outros Ativos Financeiros, hipétese que podera acarretar um impacto negativo relevante aos FI-Infra ou ao Fundo, incluindo a sua capacidade de receber pontual e integralmente
os valores que lhes forem devidos nos termos dos Outros Ativos Financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco Q RIO BRAVO
-

Risco juridico da Estrutura dos FI-Infra

A estrutura financeira, econémica e juridica dos FI-Infra apoia-se em um conjunto de obrigacoes e responsabilidades contratuais e na legislagido em vigor e, em
razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo financeira, podera
haver perdas, parcial ou total, por parte do Fundo em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutencao do arcabouco contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de sinistro dos bens vinculados as Operagdes CRIs, Debéntures e Outras Operacoes dos FI-Infra

Determinados ativos dados em garantia no &mbito dos titulos pablicos e/ou privados de divida que poderdao compor a carteira dos FI-Infra (especialmente CRIs e
Debéntures), sdo passiveis de seguro. No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos bens, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura
do seguro dependerdo da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, bem como as indenizagdes a serem pagas pelas seguradoras, e
poderao ser insuficientes para a reparacao integral do dano sofrido.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos de Locacao nas operacoes lastreadas em direitos creditérios imobiliarios

As operacdes das emissoras dos titulos piblicos e/ou privados de divida que poderdao compor a carteira dos FI-Infra e/ou das sociedades por eles investidas
podem estar lastreados ou ter como garantia direitos creditérios decorrentes de contratos imobiliarios (como por exemplo, contratos de locacdo e
arrendamento). Tendo em vista que a locagdo e arrendamento dos iméveis podem ser parte importante da rentabilidade dos emissores e a possibilidade de
inadimplemento do pagamento dos alugueis pode afetar substancialmente as receitas dos emissores, que poderao néo ter condigbes de cumprir com seus
compromissos de pagamento na falta das receitas oriundas dos contratos de locagao e, consequentemente impactando a rentabilidade das Cotas dos FI-Infra;
Adicionalmente, a eventual rescisiao dos contratos de locagao, voluntaria ou involuntariamente pelo locatario, com ou sem o pagamento da indenizagao devida,
e/ou o aumento da vacancia dos imoveis, afetara as receitas dos emissores, o que podera resultar em reflexo negativo na rentabilidade das Cotas dos FI-Infra.
Além da rescisao convencional dos contratos de locacao, os locatarios poderao propor demandas judiciais a fim de obter a rescisdo judicial da relagao locaticia
em caso de onerosidade excessiva dos contratos de locacgao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco Q RIO BRAVO

Risco de decisoes administrativa, arbitrais e/ou judiciais desfavoraveis

Os FI-Infra poderdo ser parte em diversas agoes, nas esferas civel, penal tributaria e/ou trabalhista. Nao ha garantia de que os FI-Infra irdo obter resultados favoraveis ou que
eventuais processos judiciais, arbitrais ou administrativos em que seja réu venham a ser julgados improcedentes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um
aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacao de novas Cotas pelo Fundo, que deverao arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco da morosidade da justica brasileira

Os FI-Infra poderao ser parte em demandas judiciais, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugao de tais
demandas podera levar muitos anos. Ademais, ndo ha garantia de que os FI-Infra obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e,
consequentemente, poderd impactar negativamente no patrimonio dos FI-Infra, na rentabilidade do Fundo e no valor de negociagao das Cotas de FI-Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os FI-Infra investidos pelo Fundo, ou pelos FIC FI-Infra investidos pelo Fundo, poderao nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condicoes aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento dos FI-Infra, de modo que os FI-Infra poderao enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisi¢ao de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicao pelos FI-Infra podera impactar o enquadramento dos FI-Infraa
suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagao do FI-Infra, ou, ainda, sua transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o
enquadramento do Fundo e com consequente alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco dos iméveis dos CRIs nao possuirem certificado de conclusao de obra e Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros

Nos casos dos Ativos Financeiros investidos pelos FI-Infra representados por CRIs, os iméveis vinculados aos CRIs podem néo contar com o certificado de conclusio de obra (seja
parcial ou total), equivalente ao “habite-se”, nem com o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros. A falta do certificado de conclusdo de obra, ou mesmo a falta de outras licencas e
autorizagdes governamentais, como o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros, inclusive sua obtencao intempestiva, podera: (i) comprometer o exercicio, pelas devedoras dos
créditos que dao lastro aos CRIs, de suas atividades no imével, principalmente em razao da possibilidade de imposicao, por autoridades competentes, de restrigoes, interdi¢des ou
vedacoes, totais ou parciais, as atividades das referidas devedoras e a utilizacdo do imével vinculados aos CRIs, ou a aplicaciao de multas e outras penalidades, até que as licengas
e autorizacOes governamentais sejam integralmente obtidas; e (ii) limitar a capacidade das devedoras dos créditos que dao lastro aos CRIs, em conjunto com a cedente dos
referidos créditos, de implementar projetos de expansao ou reformas no imével, comprometendo sua capacidade operacional, administrativa e financeira.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco Q RIO BRAVO

Risco de decisoes administrativa, arbitrais e/ou judiciais desfavoraveis

Os FI-Infra poderdo ser parte em diversas agoes, nas esferas civel, penal tributaria e/ou trabalhista. Nao ha garantia de que os FI-Infra irdo obter resultados favoraveis ou que
eventuais processos judiciais, arbitrais ou administrativos em que seja réu venham a ser julgados improcedentes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um
aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacao de novas Cotas pelo Fundo, que deverao arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco da morosidade da justica brasileira

Os FI-Infra poderao ser parte em demandas judiciais, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugao de tais
demandas podera levar muitos anos. Ademais, ndo ha garantia de que os FI-Infra obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e,
consequentemente, poderd impactar negativamente no patrimonio dos FI-Infra, na rentabilidade do Fundo e no valor de negociagao das Cotas de FI-Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os FI-Infra investidos pelo Fundo, ou pelos FIC FI-Infra investidos pelo Fundo, poderao nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condicoes aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento dos FI-Infra, de modo que os FI-Infra poderao enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisi¢ao de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicao pelos FI-Infra podera impactar o enquadramento dos FI-Infraa
suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagao do FI-Infra, ou, ainda, sua transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o
enquadramento do Fundo e com consequente alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco dos iméveis dos CRIs nao possuirem certificado de conclusao de obra e Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros

Nos casos dos Ativos Financeiros investidos pelos FI-Infra representados por CRIs, os iméveis vinculados aos CRIs podem néo contar com o certificado de conclusio de obra (seja
parcial ou total), equivalente ao “habite-se”, nem com o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros. A falta do certificado de conclusdo de obra, ou mesmo a falta de outras licencas e
autorizagdes governamentais, como o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros, inclusive sua obtencao intempestiva, podera: (i) comprometer o exercicio, pelas devedoras dos
créditos que dao lastro aos CRIs, de suas atividades no imével, principalmente em razao da possibilidade de imposicao, por autoridades competentes, de restrigoes, interdi¢des ou
vedacoes, totais ou parciais, as atividades das referidas devedoras e a utilizacdo do imével vinculados aos CRIs, ou a aplicaciao de multas e outras penalidades, até que as licengas
e autorizacOes governamentais sejam integralmente obtidas; e (ii) limitar a capacidade das devedoras dos créditos que dao lastro aos CRIs, em conjunto com a cedente dos
referidos créditos, de implementar projetos de expansao ou reformas no imével, comprometendo sua capacidade operacional, administrativa e financeira.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco Q RIO BRAVO

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO
CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUQ()ES, ALEM DE MUDANCAS
NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA, ALTERAQAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SE QAO

A DESCRIQAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO
EALERTAAOSPOTENCIAISINVESTIDORES QUANTO AOSRISCOS AQUE ESTARAO SUJEITOS OSINVESTIMENTOS NO FUNDO.

O MATERIAL PUBLICITARIO CONTEM INFORMAQ()ES ACERCA DO FUNDO, BEM COMO PERSPECTIVAS DE DESEMPENHO DO
FUNDO QUE ENVOLVEM RISCOS E INCERTEZAS. NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA
CONSISTENTE COM ESSAS PERSPECTIVAS. 0S EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS
AQUIINDICADAS.

ADICIONALMENTE, AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO EM RELAGCAO AO
BRASIL E A ECONOMIA BRASILEIRA SAO BASEADAS EM DADOS PUBLICADOS PELO BACEN, PELOS ORGAOS PUBLICOS E POR
OUTRAS FONTES INDEPENDENTES, TAIS COMO A FUNDAGAO GETULIO VARGAS, DENTRE OUTRAS. AS INFORMAGOES SOBRE
O MERCADO IMOBILIARIO, APRESENTADAS AO LONGO DO MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO FORAM OBTIDAS POR
MEIO DE PESQUISAS INTERNAS, PESQUISAS DE MERCADO, INFORMACOES PUBLICAS E PUBLICAGOES DO SETOR. TAIS
DECLARAGOES TEM COMO BASE INFORMAGOES OBTIDAS DE FONTES CONSIDERADAS CONFIAVEIS, TAIS COMO SECO-I -
SINDICATO DAS EMPRESAS DE COMPRA, VENDA, LOCAGAO E ADMINISTRAGCAO DE IMOVEIS RESIDENCIAIS E COMERCIAIS DE
SAOPAULO E IBGE - INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA, DENTRE OUTRAS.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Banco Daycoval S.A.

Att.: André Maciel

Avenida Paulista, n° 1.793, CEP
01811-200, S&o Paulo - SP

Tel.: (11) 3138-0824

E-mail:
distribuicao@bancodaycoval.com.
br/

Website: www.daycoval.com.br

v’ https.//www.daycoval.com.br
/credito-para-sua-
empresa/debt-capital-
markets, neste website clicar
em “Acesso Rapido”, depois
em “Ofertas Publicas”,
localizar “Ofertas Publicas
Ativas”, localizar “RIO BRAVO
ESG IS FUNDO DE
INVESTIMENTO”, e clicar em
“Prospecto Definitivo”)

MATERIAL PUBLICITARIO

A ALFA

CORPORATE & INVESTMENT BANKING
ALFA CORRETORA DE CAMBIO E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Att.: Pedro Henrigue R.O.B. Silva /
Higor Benedetti

Alameda Santos, ne 466, 4° andan,
Cenrqueira Cesar

CEP 01.418-000, S&o Paulo — SP
Tel.: (11) 8175-56237

E-mail:
distribuicaodcm@bancoalfa.com.b
n

Website: www.bancoalfa.com.br

v’ https://bancoalfa.com.br/sob
reoalfa/home/ofertaspublica
s.ashx, selecionar “Ofertas
em Andamento”, selecionar
“Rio Bravo ESG IS FIC FI Infra”
e localizar o Prospecto.

Q RIO BRAVO

RIO BRAVO INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Att.: Daniel Sandoval

Avenida Chedid Jafet, ne 222,
Bloco B, 32 andar, conjunto 32, Vila
Olimpia, CEP 045651-066

S&o Paulo - SP

Telefone: + 55 (11) 3509-6600
E-mail:
daniel.sandoval@riobravo.com.br
Website: https://riobravo.com.br/

v https://riobravo.com.br/fund
o/rio-bravo-esg-fic-fi-infra

(neste  website, localizar
“Regulamento” ou “Prospecto
Definitivo”).

Informacgdes Adicionais: Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e/ou da Oferta poderédo ser
obtidos nos enderecos indicados:

warren

Investimentos

WARREN CORRETORA DE
CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Att.: Natan Santos

Avenida Osvaldo Aranha, ne 720,
29 andar, Bom Fim,

CEP 90035-191, Porto Alegre — RS
Telefone: (51) 4042-0024

E-mail:
natan.santos@warren.com.br
Website: www.warren.com.br

v’ https.//ofertaspublicas.warr
en.com.br/rio-bravo-rbifii

(neste website localizar
“Regulamento” ou “Prospecto
Definitivo”).

Q RIO BRAVO

Q RIO BRAVO

RIO BRAVO INVESTIMENTOS
LTDA.

Att.: Evandro Buccini e Victor
Témega

Avenida Chedid Jafet, ne 222,
Bloco B, conjunto 32, Vila Olimpia,
CEP 04551-065, S&o Paulo - SP
Tel.: + 65 (11) 3509-6600

E-mail:
evandro.buccini@riobravo.com.br
victor.tamega@riobravo.com.br
Website: https://riobravo.com.br/

v'  https://riobravo.com.br/fund
o/rio-bravo-esg-fic-fi-infra

(neste  website, localizar
“Regulamento” ou “Prospecto
Definitivo”).

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer Q RIO BRAVO

Autorregulacao

ANBIMA

Signatory of.

il Principles for
Responsible
Investment

Gestao de Recursos

Este material foi elaborado pela Rio Bravo Investimentos Ltda. (“Rio Bravo Investimentos”), inscrita no CNPJ sob n°. 03.864.607/0001-08, e ndo deve ser considerado um relatério de andlise para fins. Este material tem carater
meramente informativo, nao constitui e nem deve ser interpretado como sendo material promocional, solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo financeiro, investimento, sugestao e alocagao ou
adocdo de estratégias por parte dos destinatarios. Os prazos, taxas e condi¢des aqui contidos sdo meramente indicativos. As informacées contidas nesse material foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e
foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis. A Rio Bravo Investimentos ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas
informacgées. Este relatério também ndo tem a intengao de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os ativos, operagdes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos nesse
material podem nao ser adequados para todos os investidores. Este material ndo leva em consideracao os objetivos de investimento, situagao financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem
obter orientacdo financeira independente, com base em caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. Caso os ativos, operagoes, fundos e/ou instrumentos financeiros sejam expressos em uma moeda que
nao a do investidor, qualquer alteracdo na taxa de cimbio pode impactar adversamente o preco, valor ou rentabilidade. A Rio Bravo Investimentos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas
com base nas informagoes divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao deste material ou seu contetido. Este material é destinado a
circulagdo exclusiva para a rede de relacionamentos da Rio Bravo Investimentos, podendo ser divulgado também em seu site. Fica proibida a reproducao ou redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da Rio Bravo Investimentos. Para maiores informagdes sobre os produtos, tabelas de custos operacionais, acesse www.riobravo.com.br. As informagdes contidas neste
Material Publicitario nao sao fatos e ndo se deve confiar nelas como sendo necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Material Publicitario sao advertidos que as informacoes constantes deste Material
Publicitario, e do Estudo de Viabilidade podem néo se confirmar, tendo em vista que estdo sujeitas a diversos fatores. A rentabilidade esperada nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer
hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura. Potenciais Investidores devem observar que as premissas, estimativas e expectativas incluidas no Estudo de Viabilidade e no Prospecto refletem
determinadas premissas, anélises e estimativas do Gestor. O MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM BASE NAS INFORMAQOES CONTIDAS NO PROSPECTO E NO ESTUDO DE VIABILIDADE , O QUAL
FOI ELABORADO PELO GESTOR DO FUNDO E NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENQAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES. PARA MAIORES INFORMAQOES, LER A SEQAO "FATORES DE RISCO" NO PROSPECTOLEIA O MATERIAL ANTES DE
INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS E TAXA. AS INFORMAQOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAQC)ES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. A
RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS FINANCEIROS QUE INTEGREM
A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. DESCRIQAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAQOES COMPLEMENTARES. ESTA INSTITUIQAO E
ADERANTE AO CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRAQAO DE RECURSOS DE TERCEIROS.

SAC /Ouvidoria: 0800 722 9910 | ouvidoria@riobravo.com.br.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO


http://www.riobravo.com.br/
mailto:ouvidoria@riobravo.com.br

Q) RIO BRAVO

Prospecto  de acordo com
Cédigo ANBIMA de Regulagio
e Melhores Praticas para os

AN BIMA Fundos de Investimento.
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www.riobravo.com.br
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