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Opinido

Examinamos as demonstracdes contdbeis do JBFO Fénix Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
(“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de janeiro de
2023 e a respectiva demonstracdo da evolucdo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstragGes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo em 31 de janeiro de 2023 e o desempenho de
suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo da Comissado de Valores Mobilidrios - CVM
n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555/14”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em relacdo
ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragGes contabeis como um todo e na formacgdo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custddia dos ativos financeiros

Em 31 de janeiro de 2023, o Fundo detinha investimentos em ativos financeiros, incluindo cotas de fundos
de investimento. Cabe a Administradora Fiduciaria e ao custodiante do Fundo conduzir processos de
controles para garantir a propriedade e custddia dos ativos financeiros mantidos em sua carteira, junto as
entidades custodiantes independentes e instituices financeiras. Em conexdo as operag¢des do Fundo e a
materialidade dos saldos dos investimentos do Fundo, consideramos a custddia dos ativos financeiros do
Fundo como érea de foco em nossa auditoria.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagdo
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsaveis apenas por seus préprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte é lider global de auditoria, consultoria empresarial, assessoria financeira, gestdo de riscos, consultoria tributéria e servigos correlatos. Nossa rede global de firmas-membro e entidade:
relacionadas, presente em mais de 150 paises e territdrios (coletivamente, a “organizagdo Deloitte”), atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®. Saiba como
os cerca de 345 mil profissionais da Deloitte impactam positivamente seus clientes em www.deloitte.com.

© 2023. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global.


http://www.deloitte.com/

Deloitte

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacgdo da propriedade e custddia dos ativos financeiros do Fundo, nossos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do processo de conciliagdo das
posicoes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posi¢Ges das entidades custodiantes
independentes e instituicdes financeiras; (ii) obtivemos a composicao detalhada dos ativos financeiros do
Fundo e comparamos com 0s seus respectivos registros contabeis; e (iii) confrontamos a composicdo da
carteira do Fundo, em 31 de janeiro de 2023, com os relatérios emitidos pelas entidades custodiantes
independentes e institui¢cdes financeiras.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
processos adotados pela Administradora Fiducidria sdo apropriados com relagdo a existéncia dos ativos
financeiros, no contexto das demonstragdes contdbeis do Fundo tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora Fiducidria do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administradora Fiduciaria é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de investimento
regulamentados pela ICVM 555/14 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstrages contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a Administradora Fiduciaria é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na ICVM 555/14, pela avaliacio da capacidade de o Fundo continuar operando e
divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstra¢des contabeis, a ndo ser que a Administradora Fiducidria pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢6es contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contdbeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecg¢do de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacGes falsas intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administradora Fiducidria.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora Fiduciaria, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacado a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condic¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contdbeis, inclusive as
divulgacses e se as demonstraces contabeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora Fiducidria a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administradora Fiduciaria, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées contdbeis do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou
guando, em circunstancia extremamente raras, determinamos que o assunto nao deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

S3o Paulo, 27 de abril de 2023

o 7 " '
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DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Vanderlei Minoru Yamashita
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC n22 SP 011609/0-8 CRC n2 1 SP 201506/0-5
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de janeiro de 2023

Nome do Fundo: JBFO Fénix Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado CNPJ:  36.517.750/0001-82

Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. CNPJ:  00.066.670/0001-00
Aplicagdes - Especificagbes Quantidade Custo Mercado / % sobre o
Total R$ Realizagdao patrimonio
mil RS mil liquido
Disponibilidades 10 0,02
Banco conta movimento 10 0,02
Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez 2.908 2.908 5,49
Letras do Tesouro Nacional 3.708 2.908 2.908 5,49
Certificado de Recebiveis do Agronegécio 591 591 1,12
Verte Securitizadora S.A. 591 591 591 1,12
Debéntures 46.027 47.359 89,41
AES Tieté Energia S.A. 3.961 3.972 4.108 7,76
Klabin S.A. 372 3.598 3.963 7,48
Diagndsticos da América S.A. 354 3.415 3.572 6,74
Eneva S.A. 3.323 3.305 3.455 6,52
Cia. Saneamento Basico do E.S.P. - Sabesp 3.171 3.123 3.202 6,05
Arteris S.A. 2.979 3.155 3.189 6,02
Autopista Regis Bittencourt S.A. 3.461 2.957 3.050 5,76
Cosan S.A. 2.798 3.001 3.015 5,69
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras 2.804 2.857 2.910 5,49
Rede D'Or S&o Luiz S.A. 2.000 2.135 2.119 4,00
Infraestrutura Brasil Holding X S.A. 1.617 1.995 1.996 3,77
CTEEP - Cia. de Trans. Energia Elétrica Paulista 1.841 1.968 1.994 3,76
Unipar Carbocloro S.A. 1.443 1.882 1.899 3,59
Light Servigos de Eletricidade S.A. 2.338 1.579 1.575 2,97
Smartfit Escola de Gindstica e Danga S.A. 1.419 1.429 1.448 2,74
Cia. de Concessdes Rodovidrias 1.364 1.386 1.415 2,67
Gerdau S.A. 1.150 1.099 1.178 2,22
Itausa - Investimentos Itau S.A. 880 898 923 1,74
Suzano Papel e Celulose S.A. 86 858 902 1,70
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 719 787 793 1,50
International Meal Company Alimentagdo S.A. 360 422 442 0,84
Cia. de Telecomunicagdes do Brasil Central 20 206 211 0,40
Letras Financeiras 1.429 1.468 2,77
Itad Unibanco Holding S.A. 3 1.429 1.468 2,77
Cotas de fundos de Investimentos 674 1,27
BEM F.I.R.F. Simples TPF 182.786,76330 674 1,27
Total do ativo 53.010 100,08
Valores a pagar 40 0,08
Taxa de Gestdo 23 0,04
Auditoria e Custddia 15 0,03
Taxa de Administragdo 1 0,01
Taxa de Fiscalizagdo - CVM 1 -
Patriménio liquido 52.970 100,00
Total do passivo e Patrimonio liquido 53.010 100,08

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.



Demonstracao da Evolucao do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de janeiro de 2023 e de 2022

Nome do Fundo: JBFO Fénix Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado CNPJ: 36.517.750/0001-82
Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ: 00.066.670/0001-00
Valores em RS 1.000, exceto o valor unitario das cotas
2023 2022
Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por 56.378.581,835 cotas a RS 1,144442 cada 64.522
Representado por 65.620.863,393 cotas a RS 1,054755 cada 69.214
Cotas emitidas no exercicio
11.890,399 cotas 15
692.090,493 cotas 775
Cotas resgatadas no exercicio
15.901.587,035 cotas (15.948)
9.934.372,051 cotas (9.955)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio (2.913) (1.157)
Patrimonio liquido antes do resultado 45.676 58.877
Resultado do exercicio
Cotas de fundos 96 79
Rendas/despesas de aplicacdo em cotas de fundos de investimento 96 79
Renda fixa e outros ativos financeiros 7.541 6.014
Apropriagdo de rendimentos 6.172 4.173
Resultado nas negociagdes (2) (39)
Valorizagdo/desvalorizaco a preco de mercado 1.371 1.880
Demais despesas (343) (448)
Auditoria e custédia (37) (62)
PublicagGes e correspondéncias (3) (4)
Remuneragdo da administragdo (17) (21)
Servigos contratados pelo fundo (273) (346)
Taxa de fiscalizagdo CVM (13) (15)
Total do resultado do exercicio 7.294 5.645
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 40.488.885,199 cotas a RS 1,308263 cada 52.970
Representado por 56.378.581,835 cotas a RS 1,144442 cada 64.522

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.




(a)

(b)

(c)

JBFO Fénix Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de janeiro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O JBFO Fénix Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”) iniciou suas atividades em 15 de
maio de 2020, e foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo.
Destina-se a receber, exclusivamente, aplica¢ées de investidores qualificados, e tem por objetivo buscar
retorno aos seus cotistas através de investimentos em ativos financeiros disponiveis nos mercados de
renda fixa, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo,
sendo vedada exposicdao de renda variavel. De acordo com sua classe e seu objetivo de investimento, o
Fundo possui compromisso de concentragdo de no minimo 80% de seus recursos em ativos financeiros de
renda fixa relacionados diretamente ou sintetizados via derivativos, sendo assim, pode incorrer nos
seguintes fatores de risco: taxa de juros pds-fixadas, taxa de juros prefixadas, indices de preco e crédito. O
Fundo pode atuar no mercado de derivativos para protecao das posicdes detidas a vista, posicionamento e
alavancagem, sem limites estabelecidos. Os fundos investidos podem adotar estratégias com instrumentos
financeiros derivativos, sem limites estabelecidos, desta forma, o Fundo, indiretamente, esta exposto aos
riscos inerentes a tais estratégias quando adotadas pelos fundos investidos.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilacdes positivas e negativas de acordo com os
ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou mesmo ao aporte
de capital.

As aplicacées em Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer mecanismo de
seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Julius Baer Family Office Brasil Gestdo de Patrimdnio Ltda.

Apresentacdo e elaboracdo das demonstragdes contabeis

As demonstracGes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos fundos de
investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento
(COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As demonstragdes
contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragao e avaliagao dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos
estimados.

Praticas contabeis
Entre as principais praticas contdbeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As operacGes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente pelo
rendimento auferido com base na taxa de remuneracdo e por se tratar de operacdes de curto prazo, o
custo atualizado esta proximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pela Administradora do fundo investido.
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(i)
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(a)

JBFO Fénix Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de janeiro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balango e ajustados ao valor de mercado em
funcdo da classificagdo dos titulos - nota explicativa n2 4.

Ativos financeiros

De acordo com o estabelecido pela Instrucdao CVM n2 577, de 7 de julho de 2016, os ativos financeiros sao
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de negociacdao, atendendo aos
seguintes critérios para contabilizacdo:

Titulos para negociagao: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos e
avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados
sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto acdes ndo resgataveis, para os
guais haja a intengdo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo registrados pelo
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos
definidos como tal pela regulamentacao editada pela CVM;

e que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento do
fundo, a sua anuéncia a classificagdo de ativos financeiros integrantes da carteira do fundo; e

e que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os ativos financeiros da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento. E
necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢Ges acima
mencionadas.

Composi¢ao da carteira
Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim
classificados:

Valor de Ajuste a
Titulos para negociagdo Custo Mercado/  Valor de Faixas de
atualizado  realizagdo Mercado vencimento
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio:
Verte Securitizadora S.A. 591 591 - Atélano
591 591 -
Debéntures:
Unipar Carbocloro S.A. 1.882 1.899 17 Apds1ano
Suzano Papel e Celulose S.A. 858 902 44 Apds 1ano
Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A. 1.429 1.448 19 Apds1ano
Rede D'Or S3do Luiz S.A. 2.135 2.119 (16) Apds1ano



JBFO Fénix Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de janeiro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Valor de Ajuste a
Titulos para negociagdo Custo Mercado/  Valor de Faixas de
atualizado realizagao Mercado vencimento
Light Servicos de Eletricidade S.A. 1.579 1.575 (4) Apods1ano
Klabin S.A. 3.598 3.963 365 Apds 1ano
Itausa - Investimentos Itau S.A. 898 923 25 Apods1ano
International Meal Company Alimentagdo S.A. 422 442 20 Apods1ano
Infraestrutura Brasil Holding IX S.A. 1.995 1.996 1 Atélano
Gerdau S.A. 1.099 1.178 79 Apods1ano
Eneva S.A. 3.305 3.455 150 Apds1ano
Diagnosticos da América S.A. 3.415 3.572 157 Apds 1ano
CTEEP - Cia. de Trans. Energia Elétrica Paulista 1.968 1.994 26 Apds1lano
Cosan S.A. 3.001 3.015 14 Apds1ano
Cia. de Concessoes Rodoviarias 1.386 1.415 29 Apods1ano
Cia. Saneamento Bdasico do E.S.P.-Sabesp 3.123 3.202 79 Apds1lano
Cia. de TelecomunicagGes do Brasil Central 206 211 5 Apds1ano
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras 2.857 2.910 53 Apds1lano
Autopista Regis Bittencourt S.A. 2.957 3.050 93 Apods1ano
Arteris S.A. 3.155 3.189 34 Apds1lano
AES Tieté Energia S.A. 3.972 4.108 136 Apds1ano
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 50 50 - Atélano
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 737 743 6 Apds1ano
46.027 47.359 1.332
Letras Financeiras:
Itad Unibanco Holding S.A. 1.429 1.468 39 Apds1lano
1.429 1.468 39
Total dos titulos para negociagdo: 48.047 49.418 1.371

O Fundo mantém também em sua carteira cotas de fundos de investimento no valor de RS 674.



(b)

JBFO Fénix Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de janeiro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuragdo do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa
Titulos privados

Letras Financeiras

A metodologia de marcacdo a mercado para Letras Financeiras adotada pelo Bradesco leva em
consideracdo dois fatores: a) A taxa de juros livre de risco, que expressa a proje¢do do DI ou SELIC; e b) O
spread de crédito do emissor. A taxa de juros utilizada tem como fonte primaria a curva dos contratos
futuros de DI divulgados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. O spread de crédito é obtido por meio de
metodologia especifica descrita no manual interno de marcacdo a mercado, que considera os seguintes
aspectos: i) classificacdo dos emissores em grupos, de acordo com a defini¢do atribuida pelo Departamento
de Crédito do Bradesco; ii) distribuicdo em classes de emissores, através da classificacdo realizada pela
média das taxas de emissdo de cada emissor; iii) utilizacdo da ultima cotacdo, negociada em até 15 dias
uteis da data da negocia¢cdo/marcacdo a mercado e iv) célculo do spread por meio das taxas de emissdo
ponderadas por classe e pelo volume negociado.

Debéntures

Sdo atualizadas pelas informagdes divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA. Para as debéntures
que ndo sdo informadas pela ANBIMA ¢é utilizado o fluxo de caixa descontado. As taxas de
desconto/indexadores utilizados sdo informagBes/projecdes divulgadas por boletins ou publicaces
especializadas (ANBIMA/B3).

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio

S3do marcadas por um spread médio, definido para cada emissor/vencimento. O spread é calculado pela
diferenca entre a taxa de emissdo e/ou aquisi¢do do papel e uma curva baseada em taxas de mercado do
seu indexador.

Valorizagdo / Desvalorizagdo de investimentos a prego de mercado

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na data do
balanco no valor de RS 1.371 (RS 1.880 em 2022) para renda fixa e outros ativos financeiros e registrados
na rubrica “Valorizagcdo/desvalorizacdo a preco de mercado”. Para os titulos negociados no exercicio os
diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sdo refletidos na conta “Resultado
nas negociagdes”.

Instrumentos financeiros derivativos
Nos exercicios findos em 31 de janeiro de 2023 e de 2022, o Fundo ndo realizou operagbes envolvendo

instrumentos financeiros derivativos.
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JBFO Fénix Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de janeiro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio do Fundo pode ser
afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distorcdao do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam
derivativos para protecdo das posicoes a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que compdem a
carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participacdo na carteira do titulo afetado. O risco
de crédito esta associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos publicos
federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condi¢des econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em alteragGes nas
taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagbes podem afetar o
desempenho do Fundo.

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (Value at Risk);

Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo, se agressivo
ou conservador; e

Avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.

Analise de sensibilidade
Em 31 de janeiro de 2023, a andlise de sensibilidade foi efetuada a partir do cendrio elaborado abaixo:

PL: 52.970

Value at Risk - VaR: 3
VaR/PL: 0,0053%
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31 de janeiro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianga - Horizonte de tempo de 21 dias - Decaimento de 0,94.

Determinagdes no Oficio Circular n° 1/2019/CVM/SIN/SNC

A mensuragdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as variagdes de precos e taxas no mercado
financeiro. O método Value-at-Risk — Var (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 21 dias com 95% de confianga. Este método
assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de risco e que os fatores de risco sdo distribuidos
normalmente. Estas aproximagdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos e, portanto, pode
haver perdas superiores ao estimado conforme oscilagées de mercado.

Emissoes e resgates de cotas

Emissao

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo é convertido pelo valor da cota de fechamento do
proprio dia do pedido de aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condémino, as cotas do Fundo tém seu valor atualizado
diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor da cota de
fechamento do centésimo vigésimo dia corrido subsequente ao dia da solicitagdo de resgate e o crédito é
efetuado no primeiro dia util subsequente a data da conversao.

O Fundo pode realizar resgate compulsério de cotas, mediante prévia orientacdo da Gestora a
Administradora, independentemente da efetiva solicitacdo de resgate pelos cotistas do Fundo, os quais sdo
realizados de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os cotistas em até cinco dias Uteis da
referida orientagdo, sempre que ocorrido qualquer evento gerador de liquidez na carteira de ativos.

Todos os cotistas do Fundo tém suas cotas resgatadas em caso de um evento de resgate compulsério,
independentemente de outras movimentagdes em andamento.

No resgate compulsdrio, o valor do resgate é convertido pelo valor da cota de fechamento do dia da
efetivagdo do resgate compulsdrio, e o crédito é efetuado no primeiro dia util subsequente a data de
conversao do resgate compulsério.

Remuneragao da administradora

Pela prestagdo dos servigos de administragdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as atividades de
tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicao de cotas e a escrituragao da
emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de 0,53% ao ano, calculada e provisionada diariamente,
por dia util, sobre o patrimonio liquido do Fundo e, paga mensalmente, por periodos vencidos.

E paga diretamente pelo Fundo a taxa méaxima de custédia correspondente a 0,03% ao ano sobre o valor do
patrimonio liquido do Fundo.

Além da taxa de administracdo estabelecida acima, o Fundo estd sujeito as taxas de administracdo e/ou
performance dos fundos investidos.

No exercicio findo em 31 de janeiro de 2023, a despesa de taxa de administra¢do foi de RS 290 (RS 367 em
2022), registrada nas contas “Remuneracdo da administracdo” e “Servigos contratados pelo fundo”.

11



10

11

JBFO Fénix Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
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31 de janeiro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

Custddia dos titulos da carteira

Os titulos publicos utilizados como lastro para as operagdes compromissadas estao registrados no Sistema
Especial de Liquida¢do e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil. Os titulos privados estdo registrados
na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. O controle das cotas do fundo de investimento que compde a carteira do
Fundo estd sob a responsabilidade da Administradora do fundo investido.

Transagoes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de janeiro de 2023, o Fundo realizou as seguintes opera¢des com partes
relacionadas:

a) Operagbes Compromissadas com partes relacionadas

Operagbes compromissadas

realizadas com partes Volume Médio Diario / Taxa Média
Tipo de relacionadas /Total de operagdes  Patrimonio Médio Diario Contratada / Taxa Parte

Més/Ano Titulo compromissadas do Fundo Selic (*) Relacionada
3/2022 LFT 7,87% 3,18% 99,91% BRADESCO
3/2022 LTN 50,32% 3,39% 99,91% BRADESCO
3/2022 NTN 41,81% 3,38% 99,91% BRADESCO
4 /2022 LFT 5,45% 3,82% 99,91% BRADESCO
4/2022 LTN 31,35% 3,66% 99,91% BRADESCO
4/2022 NTN 63,20% 3,69% 99,91% BRADESCO
5/2022 LTN 42,63% 3,89% 99,92% BRADESCO
5/2022 NTN 57,37% 4,36% 99,92% BRADESCO
6/2022 LTN 47,88% 1,36% 99,92% BRADESCO
6/2022 NTN 52,12% 1,35% 99,92% BRADESCO
7 /2022 LFT 8,73% 3,19% 99,92% BRADESCO
7 /2022 LTN 24,01% 3,51% 99,92% BRADESCO
7 /2022 NTN 67,26% 3,51% 99,92% BRADESCO
8/2022 LFT 23,07% 1,08% 99,93% BRADESCO
8/2022 LTN 20,00% 0,78% 99,93% BRADESCO
8/2022 NTN 56,93% 1,66% 99,93% BRADESCO
9/2022 LFT 9,34% 1,58% 99,93% BRADESCO
9/2022 LTN 25,07% 1,69% 99,93% BRADESCO
9/2022 NTN 65,59% 1,58% 99,93% BRADESCO
10/ 2022 LFT 39,76% 2,09% 99,93% BRADESCO
10/ 2022 LTN 22,29% 2,35% 99,93% BRADESCO
10/ 2022 NTN 37,96% 2,40% 99,93% BRADESCO
11/2022 LFT 4,28% 0,48% 99,93% BRADESCO
11/2022 LTN 45,84% 1,29% 99,93% BRADESCO
11/ 2022 NTN 49,88% 1,12% 99,93% BRADESCO
12 /2022 LFT 26,98% 2,71% 99,93% BRADESCO
12 /2022 LTN 26,61% 2,68% 99,93% BRADESCO
12/2022 NTN 46,41% 2,80% 99,93% BRADESCO
1/2023 LFT 12,44% 4,17% 99,93% BRADESCO
1/2023 LTN 48,43% 4,87% 99,93% BRADESCO
1/2023 NTN 39,13% 4,37% 99,93% BRADESCO

(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

As operagdes de compra e venda de titulos foram realizadas em condi¢Ges usuais de mercado vigentes nas
respectivas datas.
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b) Despesas com partes relacionadas

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento
Taxa de Gestao 273 Julius Baer Family Office Brasil Gest. de Patr. Ltda. Gestora

Taxa de Administracdo 17 BEM DTVM Ltda. Administradora
Taxa de Custddia 16 Banco Bradesco S.A. Administradora

c) Ativo com partes relacionadas

Operacao Saldo Instituicao Relacionamento

Conta Corrente 10 Banco Bradesco S.A. Administradora
Legislagdo tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos sao tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo com prazo médio
superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela Receita
Federal do Brasil, os rendimentos estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas,
de acordo com o prazo de aplicacdo contado entre a data de aplicacdo e a data do resgate:

I 22,5% em aplicacGes com prazo de até 180 dias;
Il 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
1 17,5% em aplicagGes com prazo de 361 a 720 dias;
v 15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas ha a retengdo de imposto de renda a aliquota de 15%, através da
diminuicdo automatica, realizada semestralmente, da quantidade de cotas correspondente ao valor do
imposto de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano.
Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota complementar, calculada em fung¢do do prazo decorrido de
cada aplicacdo, conforme acima descrito.

Conforme legislacdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser compensadas
com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo ou em outros
fundos detidos pelo investidor na mesma administradora, desde que sujeitos a mesma aliquota do imposto
de renda.

A forma de apuragao e reten¢do de imposto de renda na fonte descrita acima n3o se aplica aos cotistas que
estdo sujeitos a regimes de tributagdo diferenciados, nos casos previstos na legislacdo em vigor ou por
medida judicial.

IOF (Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n? 6.306/07 determina a incidéncia do I0F, a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do
resgate, limitado ao percentual de rendimento da operac¢do, em fung¢do do prazo de aplicagdo. Esse limite
percentual decresce a medida que aumenta o nimero de dias corridos entre a aplicacdo e o resgate de
cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n? 6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo
dia da data de aplicacdo, ndo haverd cobranca do IOF.
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31 de janeiro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Politica de distribui¢ao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrim6nio, com a correspondente variacdo do valor das
cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

Politica de divulgacao das informagdes
A divulgacdo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia, inclusive por
meio de correio eletronico.

Rentabilidade
As rentabilidades nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Patrimonio
Data Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 31 de janeiro de 2023 14,31 54.526
Exercicio findo em 31 de janeiro de 2022 8,50 69.238

Demonstracao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade

Rentabilidade %

Fundo
Valor PatrimoOnio

Data da cota liquido médio Mensal Acumulada
31/01/2022 1,144442
28/02/2022 1,154901 61.314 0,91 0,91
31/03/2022 1,169089 58.004 1,23 2,15
30/04/2022 1,181244 57.176 1,04 3,22
31/05/2022 1,195429 56.970 1,20 4,46
30/06/2022 1,208787 53.846 1,12 5,62
31/07/2022 1,222018 53.844 1,09 6,78
31/08/2022 1,236629 52.410 1,20 8,06
30/09/2022 1,251677 52.262 1,22 9,37
31/10/2022 1,266912 52.208 1,22 10,70
30/11/2022 1,281552 51.947 1,16 11,98
31/12/2022 1,297321 52.328 1,23 13,36
31/01/2023 1,308263 52.779 0,84 14,31

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em

fundos nao sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos.
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Demandas judiciais
Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer desses
contra a administragdo do Fundo.

Contrato de prestacgao de servicos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e custédia,
relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrado que nao
os servicos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os
critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu prdéprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Outras informagodes

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou a Resolu¢do CVM 175 em 23 de dezembro de 2022, que
dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, em substituicio a Instrucdo CVM 555. As
alteragdes introduzidas pela nova resolug¢do entrardo em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, tendo os
fundos em funcionamento adaptacdo até 31 de dezembro de 2024.

Devido os impactos locais e globais em fungdo do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a partir de margo
de 2020, tem havido variacdo significativa na cotacdo dos diversos ativos financeiros negociados em
mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no exterior. Considerando-se esses aspectos,
os ativos financeiros do Fundo e, consequentemente, sua cota podem apresentar variagdes significativas
em relagdo aos valores apresentados. Tais variagbes podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto,
garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que sejam
intensificadas.

Informagodes adicionais
Contador:

Ricardo Ignacio Rocha
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
André Bernardino da Cruz Filho
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