inar estdo sob analise da Comissdo de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito.

BM&FBOVESPA), da Emissora e da CVM.
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PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS 92 (NONA), 102 (DECIMA) E DA 112 (DECIMA PRIMEIRA)
SERIES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

C CIBRASEC

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

Companhia Aberta - CVM n° 18.287 — CNPJ/MF 02.105.040/0001-23
Avenida Paulista, n° 1.439, 22 Sobreloja, Bela Vista, S&o Paulo - SP
no Valor Total de, inicialmente,

R$ 750.000.000,00

(setecentos e cinquenta milhGes de reais)
Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela

L] PE TROBRAS
PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A.

CNPI/MF n© 34.274.233/0001-02
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Correia Vasques, 250, Cidade Nova, CEP 20211-140

Cédigo ISIN dos CRA da 92 Série: BRCBSCCRA047

Codigo ISIN dos CRA da 102 Sé BRCBSCCRA054

Codigo ISIN dos CRA da 112 Série: BRCBSCCRA062

Registro da Oferta da 92 Série:

Registro da Oferta da 102 Sér

Registro da Oferta da 112 Série: [o]

Classificacdo de Risco Preliminar da Emissdo dos CRA atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda: “AA(exp)sf(bra)”

EMISSAO_DE, INICIALMENTE, 750.000 (SETECENTOS E CINQUENTA MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA"), NOMINATIVOS, ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA NOS TERMOS DA
INSTRUCAO BA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (;INSTRUGAO CVM 400), DA 93 (NONA), 102 (DECIMA) E DA 113 (DECIMA PRIMEIRA) SERIES
(RESPECTIVAMENTE, “CRA 93 SERIE”, "CRA 102 SERIE” E, EM CONJUNTO COM OS CRA 92 SERIE, “CRA DI, E “CRA 113 SERIE” OU “CRA IPCA” E, EM CONJUNTO COM OS CRA DI, “CRA”) DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAQ
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRQNEGOCIO DA CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO (RESPECTIVAMENTE, “EMISSORA”, “EMISSAO") COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00
(UM MIL REAIS) ("VALOR NOMINAL UNITARIO”), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 16 DE JULHO DE 2018 (*DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE, R$750.000,00 (SETECENTOS E
CINQUENTA MILHOES DE REAIS) (“OFERTA").

A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA PODERA SER ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE OS COORDENADORES E A PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A. (“"BR” OU “DEVEDORA"), EM ATE 20% (VINTE
POR CENTO) EM FUNGAO DO EXERCICIO PARCIAL OU TOTAL DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL E EM ATE 15% (QUINZE POR CENTO) EM FUNGAO DO EXERCICIO_PARCIAL OU TOTAL DA OPCAO DE LOTE SUPLEMENTAR, NOS
TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 20, E 24, RESPECTIVAMENTE, DA INSTRUCAO CVM 400. A EMISSAO E A OFERTA DOS CRA FQRAM APROVADAS NA REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 23 DE ABRIL
DE 2018, CUJA ATA FOIL REGISTRADA PERANTE A JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO SOB O N.© 227. 746/18-1 EM SESSAO DE 17 DE MAIO DE 2018.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA 93 SERIE SERA EM 15 DE JULHO DE 2022 (“DATA DE VENCIMENTO CRA 92 SERIE”) A DATA DE \/ENCIMENTO DQS CRA 102 SERIE SERA EM 15 DE JULHO DE 2024 (“DATA DE
VENCIMENTO CRA 102 SERIE”) E A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA 112 SERIE SERA EM 15 DE JULHO DE 2025 (“"DATA DE VENCIMENTO CRA 112 SERIE”, EM CONJUNTO COM A DATA DE VENCIMENTO 92 SERIE E
102 SERIE, “"DATA DE VENCIMENTO"), RESSALVADAS AS HIPOTESES DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO, VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES OU RESGATE ANTECIPADO, PREVISTAS NO TERMO DE
SECURITIZACAO E NESTE PROSPECTO.

O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DI NAO SERA OBJETO DE ATUALIZAGAO MONETARIA. OS CRA 9@ SERIE RENDERAO JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA, PRO RATA
TEMPORIS, POR DIAS UTEIS DECORRIDOS DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO OU DESDE A,ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA 92 SERIE, CONFORME O CASO, ATE AS DATAS DE
PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA 92 SERIE, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 92 SERIE, OU SEU SALDO, CONFORME O CASO, CORRESPONDENTES A, NO MAXIMO 99,00% (NOVENTA E NOVE POR
CENTO) DA VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DEPOSITOS INTERFINANCEIROS - DI OVER EXTRA GRUPO DE UM DIA, CALCULADAS E DIVULGADAS PELA B3 S.A. - BRASIL BOLSA, BALCAO, SEGMENTO
CETIP UTVM (“B3"), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.B3.COM.BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL
AO ANO (“TAXA DI"), A SER DEFINIDO EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING A SER CONDUZIDO PELOS COORDENADORES (“"PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING"I(“REMUNERA(;AO DQS CRA 92 SERIE"). A
REMUNERACAO DOS CRA 92 SERIE SERA PAGA, SEM CARENCIA, EM CADA DATA DE PAGAMENTO DOS CRA DI (CONFORME ABAIXO DEFINIDO). OS CRA 102 SERIE RENDERAO JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES DE
FQRMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA, PRO RATA TEMPORIS, POR DIAS UTEJS DECORRIDOS DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO OU DESDE A ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA 102
SERIE, CONFORME O CASO, ATE AS DATAS DE PAGAMENTO QA REMUNERACAO DOS CRA 102 SERIE, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 102 SERIE, OU SEU SALDO, CONFORME O CASQ, CORRESPONDENTES A,
NO MAXIMO, 101,00% (CENTO E UM POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DA TAXA DI, CONFORME A SER DEFINIDO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING ("REMUNERACAQ DOS CRA 102 SERIE"). A REMUNERACAO
DOS CRA 10a SERIE SERA PAGA, SEM CARENCIA EM CADA DATA DE PAGAMENTO POS CRA DI (CONFORME ABAIXO DEFINIDO). O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 112 SERIE SERA ATUALIZADO CONFORME SECAO
“INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA - ATUALIZACAO MONETARIA DOS CRA 1123 SERIE”, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 113 SERIE, ATUALIZADO MONETARIAMENTE INCIDIRAO, DE FORMA ANUAL, JUROS
REMUNERATORIOS PREFIXADOS, CORRESPONDENTES, NO MAXIMO, A TAXA INTERNA DE RETORNO DO TESOURO IPCA +, COM VENCIMENTO EM 2024, COM JURO ANUAIS RESQIDA EXPONENCIALMENTE E AXA
CORRESPONDENTE A ATE 0,10% (DEZ CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, A SER DEFINIDA NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (“REMUNERAGAO CRA IPCA”). A UNERACAO DOS CRA 112 SERIE SERA PAGA
EM CARENCIA, EM CADA DATA DE PAGAMENTO DA REMUN Al RA ( ME INIDO). OS CRA SERA DO M

POR MEIO DO CETIP21 E DO PUMA, ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3, EM MERCADO DE BOLSA E BALCAO ORGANIZADO SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA
ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.

0S CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS_POR 1.012.500 (UM MILHAO, DOZE MIL, E QUINHENTAS) DEBENTURES, EMITIDAS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS
DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES, NAQ. CONVERSIYEIS EM AgOES EM 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA
PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A.", CONFORME ADITADO (“"DEBENTURES”, "ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES”, RESPECI'IVAMENTE) NO VALOR TOTAL DE R$ 1.012.500.000,00 (UM BILHAO, DOZE MILHOES
E QUINHENTOS MIL REAIS), AS QUAIS SERAO ALOCADAS NAS RESPECTIVAS SERIES CONFORME DEMANDA DA DEBENTURISTA, REALIZADA COM BASE NA DEMANDA DOS INVESTIDORES PELOS RESPECTIVOS CRA APURADA
EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING A SER REALIZADO PELOS COORDENADORES. AS DEBENTURES SERAO SUBSCRITAS 3 INTEGRALIZADAS PELA BRAF2S AGENTE DE GARANTIAS SPE LTDA. ("DEBENTYRISTA") E,
POSTERIORMENTE, ALIENADAS E TRANSFERIDAS A EMISSORA, POR MEIO DQ “CONTRATO DE AQUISICAO E TRANSFERENCIA DE DEBENTURES E OUTRAS AVENCAS” ("CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES")
ggEg{%&%’éﬁfEAFI%ISg&IgPJRORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES

A EMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE 0OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO DOS CRA, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADQS NAS CONTAS CENTRALIZADQRAS, NA FORMA

DO Al 0,9° DA LEI N° 9.5 E 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514"). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR
0s PATRIMONIOS SEPARADOS DESTINANDO SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATI\/AS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514. NAO SERAO
CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA.

0S CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400 E DA INSTRUCAO CVM 414, A QUAL SERA INTERMEDIADA PELO BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A., NA QUALIDADE DE INSTITUICAO
INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA (“COORDENADOR LIDER”), PELO BANCO BRADESCO BBI S,A. ("‘BRADESCO BBI”), PELO,ITAU BBA S.A. (“ITAU BBA"), PELO BANCO J. SAFRA S.A. "SAFRA") E PELO BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A. ("SANTANDER"”, E, QUANDO EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER 0 BRADESCO BBI, O ITAU BBA E O SAFRA, OS "COORDENADORES"), 0S5 QUAIS PODERAO CONVIDAR OUTRAS
INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS 'A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS,
CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO.

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE AOS INVESTIDORES, CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR, SEMPRE OBSERVADA A OBRIGATORIEDADE DE ESTAREM ENQUADRADOS NA DEFINIGAO DE
INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 9°-B DA INSTRUCAO CVM N° 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA.

OAVISOAOMERCADOSERAPUBLICADONOJORNAL"“VALORECONOMICO”EDIVULGADONAPAGINADAREDEMUNDIAL DECOMPUTADQRES DAEMISSORA, DOSCOORDENADORES, DACVMEDAB3EM 24 DEMAIODE 2018.0SPEDIDOS DE
RESERVAPARASUBSCRICAODOSCRASOMENTESERAO CONFIRMADOSPELOSUBSCRITORAPOSOINICIODOPERIODQDEDISTRIBUICAO, QUESEINICIARAAPOS (I)ACONCESSAODOREGISTRODEFINITIVODAOFERTAPERANTEACVM;
(II) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (III) A DISPONIBILIZACAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES
AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA, CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E DO TERMO DE SECURI'TIZACAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 146 A 198, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

812_?%36%)0%/& PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DOS CRA A SEREM

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR
ESTA SUJEITO A COMPLEMENTACAO E CORREGAO. E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRICAO OU AQUISI(;AO DOS CRA, UMA VEZ QUE ESTA OFERTA ATENDE AO QUE PRECEITUAM OS ARTIGOS 44 E
45 DA INSTRUGAQ CVM 400. O RECEBIMENTO DE RESERVAS OCORRERA A PARTIR DE 5 (CINCO) DIAS UTEIS DA PUBLICAGAO DO AVISO AO MERCADO AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS
0O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO.

0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM.

¢ A(0) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise ﬁrevwa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes
prestadas ou_julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicbes participantes, bem como sobre os valores mobiliérios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.

COORDENADOR LiDER COORDENADORES

ZBBInvEsTIVENTos |3 Bradesco BBI BBA Safra & Santander

A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 15 DE JUNHO DE 2018
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DEFINICOES

Neste Prospecto, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdo o
significado atribuido conforme a descricao abaixo, exceto se de outra forma indicar o

contexto.

92 Série”

“102 Série”

“113 Série” ou “Série IPCA”

“Agéncia de Classificacdo de
Risco” ou “Fitch Ratings”

“Agente Fiduciario” e
“Custodiante” ou “Pentdgono”

“Alteracao de Controle”

a 92 (nona) série no ambito da 12 (primeira) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

a 102 (décima) série no ambito da 12 (primeira) emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

a 112 (décima primeira) série no ambito da 12 (primeira)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora.

a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia classificadora de
risco especializada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado Sao Paulo, na Alameda Santos, 700, 7° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0002-14], ou sua
substituta, contratada pela Emissora e responsavel pela
classificagdo e atualizagdo trimestral dos relatorios de
classificacao de risco dos CRA.

a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicao financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma de
sociedade anonima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200,
Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca,
inscrita perante o CNPJ/MF sob o n© 17.343.682/0001-38,
na qualidade de representante da comunhao de Titulares
de CRA.

0 negdcio juridico de alienacdo de controle da Devedora
que gere a obrigacao de o adquirente realizar uma oferta
publica de aquisicao de acdes da Devedora ("OPA"), nos
termos do Estatuto Social da Devedora, da Lei das
Sociedades por AgOes, da Instrucao da CVM n° 361, de 5
de marco de 2002, conforme alterada, e demais Normas
aplicaveis.



I

"Amortizacao”

"ANBIMA”

"Anuncio de Encerramento”

"Anuncio de Inicio”

“Anuncio de Retificacao”

“Aplicacoes Financeiras
Permitidas”

o pagamento do Valor Nominal Unitario, atualizado,
conforme o caso, que ocorrerd na Data de Vencimento,
conforme previsto no Termo de Securitizacdo, observadas
as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA.

a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado, com estabelecimento na cidade de Sao
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 8.501, 21° andar,
conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n% 34.271.171/0001-77.

o “Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica das 92,
102 e 119 Séries da 19 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizacdo", a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da B3 - Segmento CETIP UTVM,
na forma do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao CVM
400.

o “Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica das 92, 109 e
114 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da CIBRASEC - Companhia Brasileira de
Securitizacdd’, a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
CVM, da B3, na forma do artigo 29 e do artigo 54-A da
Instrucao CVM 400.

0 anuncio a ser eventualmente divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, pela Emissora e pelos
Coordenadores, na hipdtese de modificacdo dos termos da
Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400.

as aplicagdes financeiras em fundos de investimento com
aplicacdes em titulos publicos federais ou operagoes
compromissadas contratadas com o Banco Bradesco S.A.,
com o Banco do Brasil S.A., com o Banco Safra S.A., com o
Banco Santander (Brasil) S.A., ou com o Itad Unibanco
S.A., e/ou suas Partes Relacionadas, desde que esses
bancos na data do investimento tenham a classificacao de



“Auditores Independentes da

Devedora”

“Auditores Independentes da

Emissora”

“Assembleia Geral 92 Série”

n

“Assembleia Geral 102 Série

4

“Assembleia Geral 113 Série
ou “Assembleia Geral IPCA"”

"Assembleia Geral DI"

“Assembleias Gerais” ou
“Assembleias”

“Autoridade”

risco, em escala global, igual ou superior ao rating
soberano da Republica Federativa do Brasil, atribuida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco.

(i) para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2015 e 2016, a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, n.°© 1.400, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.562.112/0002-01; e (ii) para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017 e informagdes
trimestrais referentes ao periodo findo em 31 de marco de
2018, a KPMG Auditores Independentes, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
do Passeio, 38, setor 2, 17 © andar, Edificio Passeio,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001-29.

(i) para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2015 e 2016, a Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Henri Dunant, 1383, 4°
ao 129 andares, Golden Tower, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 49.,928.567/0001-11; e (ii) para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017 e informagdes
trimestrais referentes ao periodo findo em 31 de margo de
2018, a KPMG Auditores Independentes, com sede na
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6 © andar,
Torre A, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001-29.

a assembleia geral de Titulares de CRA 92 Série, realizada
na forma prevista no Termo.

a assembleia geral de Titulares de CRA 102 Série, realizada
na forma prevista no Termo.

a assembleia geral de Titulares de CRA 113 Série, realizada
na forma prevista no Termo.

a assembleia geral conjunta de Titulares de CRA DI,
realizada na forma prevista no Termo de Securitizagao e na
secao “InformagOes Relativas a Oferta”, item “Assembleia
dos Titulares dos CRA" deste Prospecto Preliminar.

em conjunto, a Assembleia Geral DI e a Assembleia Geral
IPCA, realizadas na forma prevista no Termo de Securitizagao e
na secao “Informagdes Relativas a Oferta”, item “Assembleia
dos Titulares dos CRA" deste Prospecto Preliminar.

qualquer Pessoa, entidade ou drgao (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico,



\\B_3II

“BACEN"

"Banco Liguidante" ou
“Escriturador”

"Boletim de Subscricao"

“Bradesco BBI”

\\Q"

"CETIP21"

incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades
da administragdo publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que
administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil.

B3 S.A. — BRASIL, BoLSA, BALCAO, sociedade anOGnima de
capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praca Ant6nio Prado, 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°© 09.346.601/0001-25.

o0 Banco Central do Brasil.

o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede
na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nlcleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n., Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento e a liquidagao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA, bem como por realizar servicos de escrituracao dos
CRA.

cada boletim de subscricao por meio do qual os
Investidores formalizarao sua subscricdo e integralizagao
dos CRA.

o BANco BRADEScO BBI S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.064, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0103-43.

a B3 S.A. — BRASIL, BoLsA, BALCAO, sociedade por agoes
com registro de emissor de valores mobiliarios, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga
Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n° 09.346.601/0001-25.

o ambiente administrado e operacionalizado pela B3.



\\CNAEII

“CNPJ/MFE"

"Codigo ANBIMA"

Cddigo Civil"

"Cddigo de Processo Civil"

"COFINS"
\\CM NII

“Conta Centralizadora 92
Série”

“Conta Centralizadora 102

Série”

“Conta Centralizadora 112

Série”

“Conta de Livre

Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

o Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios da ANBIMA, vigente desde 1° de agosto de 2016.

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

a Lei n° 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

a Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social.
o Conselho Monetario Nacional.

a conta corrente n® 2555-0, na agéncia 3395-2 do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patrimonio Separado 92 Série, na qual serdo realizados
todos o0s pagamentos referentes aos Créditos do
Agronegdcio 92 Série devidos a Emissora pela Devedora no
ambito da Escritura, até a quitacdo integral de todas as
obrigacOes relacionadas aos CRA 92 Série.

a conta corrente n° 2556-9, na agéncia 3395-2 do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
PatrimoOnio Separado 102 Série, na qual serdo realizados
todos os pagamentos referentes aos Créditos do
Agronegdcio 102 Série devidos a Emissora pela Devedora
no ambito da Escritura, até a quitacdo integral de todas
as obrigacdes relacionadas aos CRA 102 Série.

a conta corrente n® 2557-7, na agéncia 3395-2 do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
PatrimOnio Separado 112 Série, na qual serdao realizados
todos o0s pagamentos referentes aos Créditos do
Agronegdcio 112 Série devidos a Emissora pela Devedora
no ambito da Escritura, até a quitagao integral de todas as
obrigacOes relacionadas aos CRA 112 Série.

a conta corrente n® 2315-9, na agéncia 3180-1, no Banco



Movimentacao”

“Contas Centralizadoras”

“Contrato de Aquisicdo de
Debéntures”

"Contrato de Distribuicdo”

"Contrato de Formador de
Mercado"

"Controle" (bem como os

termos correlatos "Controlar",

“Grupo Controlador”,
“Controladora” ou
"Controlada")

"Coordenador Lider" ou “BB-
ﬂ"

“Coordenadores”

do Brasil (n°© 001), de titularidade da Devedora, em que
serao depositados pela Emissora os recursos do Preco de
Aquisicdo, a titulo de integralizacdo das Debéntures, por
conta e ordem da Debenturista.

em conjunto, a Conta Centralizadora 92 Série, a Conta
Centralizadora 102 Série e a Conta Centralizadora 112 Série.

o "Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de Debéntures e
Outras Avengas’, a ser celebrado entre a Debenturista e a
Emissora, com a anuéncia da Devedora, por meio do qual a
Debenturista alienard e transferira a totalidade das
Debéntures de sua titularidade para a Emissora.

o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob
0 Regime de Garantia Firme e Melhores Esfor¢os de
Colocacdo, da 98, 104 e 119 Séries da 19 Emissdo da
CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizagdd’,
celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a
Devedora, em 22 de maio de 2018, conforme aditado de
tempos em tempos, no ambito da Oferta.

o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servigos de formador de Mercadd’, a ser celebrado entre a
Emissora e o Formador de Mercado.

a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agoes.

o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas,
105, 379 andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 24.933.830/0001-30.

em conjunto, o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o Itau
BBA, o Safra e o Santander, sendo que cada um deles
também sera individualmente designado “Coordenador”.
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“CRA 92 Série em Circulacao”

“CRA 92 Série”

“CRA 102 Série em
Circulacao”

“CRA 102 Série”

“CRA 1123 Série” ou “CRA
IPCA"

para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA 92 Série
subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os
CRA 92 Série de que a Emissora ou a Devedora
eventualmente seja titular ou possua em tesouraria, os que
sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a
Devedora, ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, assim
entendidas empresas que sejam subsididrias, coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros,
acionistas, bem como seus cOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 92 (nona)
série da 12 (primeira) emissdao da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Créditos do Agronegdcio 92 Série
oriundos das Debéntures da Primeira Série.

para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA 102
Série subscritos e integralizados e nao resgatados,
excluidos os CRA 102 Série de que a Emissora ou a
Devedora eventualmente seja titular ou possua em
tesouraria, os que sejam de titularidade de empresas
ligadas a Emissora ou a Devedora, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, assim entendidas empresas que
sejam subsididrias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau.

os certificados de recebiveis do agronegdécio da 102
(décima) série da 12 (primeira) emissdao da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Créditos do Agronegdcio
102 Série oriundos das Debéntures da Segunda Série.

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 112
(décima primeira) série da 12 (primeira) emissao da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Créditos do
Agronegécio 112 Série oriundos das Debéntures da
Terceira Série.
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“CRA 113 Série em
Circulacao” ou “CRA DI em

Circulacao”

“CRA DI"”

“CRA em Circulacao”

“CRA IPCA em Circulacgo”

\\C;RAII

“Créditos do Agronegdcio 92
Série”

“Créditos do Agronegdcio 102

Série”

“Créditos do Agronegdcio DI”

em conjunto, os CRA 92 Série em Circulacao e os CRA 102
Série em Circulagao.

em conjunto, os CRA 92 Série e os CRA 102 Série.

em conjunto, os CRA DI em Circulagdo e os CRA IPCA
Circulacao.

para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA IPCA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os
CRA IPCA de que a Emissora ou a Devedora eventualmente
seja titular ou possua em tesouraria, 0os que sejam de
titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a Devedora,
ou de fundos de investimento administrados por empresas
ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas
empresas que sejam subsididrias, coligadas, Controladas,
direta ou indiretamente, empresas sob Controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem

como seus conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau.
em conjunto, os CRA DI e os CRA IPCA.
todos e quaisquer direitos creditorios, principais e

acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures da Primeira Série, caracterizados como direitos
creditorios do agronegdcio nos termos do §1° do artigo 23
da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA 92 Série,
aos quais estdo vinculados em cardter irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario 92 Série.

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures da Segunda Série, caracterizados como direitos
creditdrios do agronegdcio nos termos do §1° do artigo 23
da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA 102 Série,
aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario 102 Série.

em conjunto, os Créditos do Agronegdcio 92 Série e os
Créditos do Agronegocio 102 Série.
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“Créditos do Agronegqcio
IPCA”

“Créditos do Agronegocio”

“Créditos do Patrimobnio
Separado 92 Série”

“Créditos do Patrimonio
Separado 102 Série”

“Créditos do Patrimonio
Separado 112 Série”

"Créditos dos Patrimonios
Separados”

"CSLL"

IICVMII

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures da Terceira Série, caracterizados como direitos
creditorios do agronegdcio nos termos do §1° do artigo 23
da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA 112 Série,
aos quais estao vinculados em cardter irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario 112 Série.

em conjunto, os Créditos do Agronegdcio DI e os Créditos
do Agronegdcio IPCA.

(i) os créditos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio 92
Série; (ii) os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora 92 Série; e (iii) as respectivas
garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii),
acima, e das Aplicacdes Financeiras Permitidas, conforme
aplicavel, que integram o Patrimonio Separado 92 Série.

(i) os créditos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio
102 Série; (ii) os valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora 102 Série; e (iii) as respectivas
garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e
(ii), acima, e das Aplicagdes Financeiras Permitidas,
conforme aplicavel, que integram o PatrimOnio Separado
102 Série.

(i) os créditos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio
112 Série; (ii) os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora 112 Série; e (iii) as respectivas
garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii),
acima, e das Aplicacoes Financeiras Permitidas, conforme
aplicavel, que integram o Patrimonio Separado 112 Série.

em conjunto, os Créditos do Patrimonio Separado 92 Série,
os Créditos do Patrimonio Separado 102 Série e os Créditos
do Patriménio Separado 112 Série.

a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

a Comissao de Valores Mobiliarios.

13



"Data de Emissao"

"Data de Integralizacao"

“Data de Pagamento da
Remuneracao 92 Série”

“Data de Pagamento da
Remuneracdo 102 Série”

“Data de Pagamento da
Remuneracao 112 Série”

"Data de Pagamento da
Remuneracao"

“Data de Vencimento dos CRA
92 Série”

“Data de Vencimento dos CRA
102 Série”

“Data de Vencimento dos CRA
113 Série”

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 16 de julho de 2018.

a data em que ocorrer a integralizacao de CRA, em moeda
corrente nacional, pelos Investidores.

cada data de pagamento da Remuneragdao dos CRA 92
Série aos Titulares de CRA 92 Série, prevista no Termo de
Securitizacdo, tanto em carater ordinario, quanto em razao
de pagamento antecipado dos CRA 92 Série.

cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA 102
Série aos Titulares de CRA 102 Série, prevista no Termo de
Securitizagdo, tanto em carater ordinario, quanto em razao
de pagamento antecipado dos CRA 102 Série.

cada data de pagamento da Remuneracdao dos CRA 112
Série aos Titulares de CRA 112 Série, prevista no Termo de
Securitizacdo, tanto em carater ordinario, quanto em razao
de pagamento antecipado dos CRA 112 Série.

em conjunto, cada Data de Pagamento da Remuneragao 92
Série, Data de Pagamento da Remuneragdo 102 Série e
Data de Pagamento da Remuneragao 112 Série.

a data de vencimento dos CRA 92 Série sera em 15 de
julho de 2022, ressalvadas as hipdteses de liquidacdo do
Patrimonio Separado 92 Série ou os eventos de resgate
antecipado dos CRA 92 Série, previstas no Termo de
Securitizagao.

a data de vencimento dos CRA 102 Série sera em 15 de
julho de 2024, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do
Patrim6nio Separado 102 Série ou os eventos de resgate
antecipado dos CRA 102 Série, previstas no Termo de
Securitizagao.

a data de vencimento dos CRA 112 Série sera em 15 de
julho de 2025, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do
Patrimonio Separado 112 Série ou os eventos de resgate
antecipado dos CRA 113 Série, previstas no Termo de
Securitizagao.

14



"Datas de Pagamento dos
Créditos do Agronegocio"

"Datas de Vencimento"

IIDDAII

"Debéntures"

“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

“Debéntures da Terceira
Série” ou “Debéntures IPCA”

as datas de pagamento da remuneracdao e/ou do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme previstas no
Termo de Securitizagao.

em conjunto, a Data de Vencimento dos CRA 92 Série, a
Data de Vencimento dos CRA 102 Série e a Data de
Vencimento dos CRA 112 Série.

o sistema de ativos operacionalizado e administrado pela
B3.

em conjunto, as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures
da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, emitidas
pela Devedora nos termos da Escritura, representativas dos
Créditos do Agronegécio, as quais foram vinculadas aos CRA,
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca dos regimes
fiducidrios constituidos nos termos do item 9 do Termo de
Securitizacdo, cuja destinagdo dos recursos encontra-se
prevista no item 4.10 do Termo de Securitizacdao e item
“Destinagao de Recursos” abaixo.

as debéntures, nao conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, da 12 (primeira) série da 22 (segunda)
emissao da Devedora, para colocagao privada, nos termos
da Escritura, representativas dos Créditos do Agronegdcio
92 Série, as quais foram vinculadas aos CRA 92 Série, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiducidrio constituido nos termos do Termo de
Securitizagao.

as debéntures, ndao conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, da 22 (segunda) série da 22 (segunda)
emissao da Devedora, para colocagao privada, nos termos
da Escritura, representativas dos Créditos do Agronegdcio
102 Série, as quais foram vinculadas aos CRA 102 Série,
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos do Termo de
Securitizagao.

as debéntures, nao conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, da 32 (terceira) série da 22 (segunda)
emissao da Devedora, para colocagao privada, nos termos
da Escritura, representativas dos Créditos do Agronegdcio
IPCA, as quais foram vinculadas aos CRA IPCA, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos do Termo de Securitizacao.
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“Debéntures DI”

“Debéntures”

"Debenturista" ou “"BRAF2S”

n

Despesas”

“Devedora” ou “"BR"

“Dia Util”

“Documentos
Comprobatorios”

em conjunto, as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série.

em conjunto, as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira
Série, da 22 (segunda) emissao da Devedora, nos termos
da Escritura, representativas dos Créditos do Agronegdcio,
as quais foram vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel
e irretratavel, por forca do regime fiduciario constituido nos
termos do Termo de Securitizacao.

a BRAF2S AGENTE DE GARANTIAS SPE LTDA., sociedade
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Siqueira Bueno, 1.731, Belenzinho, CEP 03172-010,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.707.888/0001-53, na
qualidade de vendedora das Debéntures.

desde que comprovadas, todas e quaisquer despesas,
honorarios, encargos, custas e emolumentos decorrentes da
estruturacao, emissao, manutencao, distribuicao e liquidagao
dos CRA, conforme indicadas no Termo de Securitizagao.

a PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A., sociedade por acgoes
com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobilidrios sob o n°® 2429-5, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Correia
Vasques, 250, Cidade Nova, CEP 20.941-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 34.274.233/0001-02, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCERJA sob o
NIRE 33.3.0001392-0.

(i) para fins de calculo, todo dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil; e (ii) para fins de pagamento,
qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na cidade de Sao Paulo; e (b)
aqueles sem expediente nos mercados operacionalizados e
administrados pela B3, conforme aplicavel.

em conjunto: (i) a Escritura; (ii) o Contrato de Aquisicao
de Debéntures; (iii) a copia autenticada de todos os
contratos e/ou extratos dos referidos contratos, que
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“Documentos da Operacao”

“EBITDA”

“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

“Emissao”

“Emissora” ou “CIBRASEC”

“Encargos Moratorios”

suportam a aquisicdio de etanol dos Fornecedores,
indicados no Anexo VII a Escritura de Debéntures; bem
como (iv) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados acima.

os documentos relativos a Emissdo e a Oferta, quais sejam:
(i) a Escritura, (ii) o Contrato de Distribuicao, (iii) o
Termo de Securitizacdao; (iv) o Contrato de Aquisicdo de
Debéntures; (v) os Prospectos; (vi) os Boletins de
Subscricao; (vii) os Pedidos de Reserva; (viii) os Termos
de Adesdo; e (ix) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdo
e da Oferta, conforme Normas em vigor.

0 Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre a Renda e
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido, Depreciacdo e
Amortizacdo, apresentado de acordo com a Instrugao
n.% 527 emitida pela CVM em 04 de outubro de 2012.

0 anuncio, a ser divulgado nos Jornais, e/ou por meio de
carta, a ser enviada eletronicamente aos Titulares de CRA,
que devera descrever os termos e condicdes da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA.

a 12 (primeira) emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, cujas 92 (nona), 102 (décima) e
112 (décima primeira) séries sdao objeto do Termo de
Securitizagao.

a CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO,
companhia aberta e inscrita na Comissdao de Valores
Mobilidrios sob o0 n© 18.287, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.439, 22
sobreloja, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n©02.105.040/0001-23, com seu Estatuto Social
registrado na JUCESP sob o NIRE n© 35.300.151.402, na
qualidade de securitizadora e emissora dos CRA.

os valores devidos em caso de atraso no pagamento de
quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora em
decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do
Agronegodcio pela Devedora, serdao devidos aos Titulares de
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“Escritura”

“Eventos de Liquidacao dos
Patrimonios Separados”

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico das
Debéntures”

CRA os encargos moratdrios previstos na clausula 4.6.5 da
Escritura de Debéntures, os quais serao repassados aos
Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora, a Emissora;
e/ou (if) ndo pagamento pela Emissora de valores devidos
aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos
Créditos do Agronegdcio pela Devedora a Emissora, incidirdo
a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
equivalente a multa moratdria ndo compensatéria de 2%
(dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e atualizacdo monetaria pelo IGP-M, com calculo pro rata
die, a serem pagos pela Emissora, com recursos de seu
patrimonio prdprio, sendo que, caso a mora tenha sido
comprovadamente ocasionada por falha ou indisponibilidade
de outras partes envolvidas, tais encargos nao terao efeito.
Todos os encargos serao revertidos, pela Emissora, em
beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte
ordem: (i) destinados ao pagamento das Despesas; e (ii)
rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva
participacdao no valor total da Emissao, e deverao, para todos
os fins, ser acrescidos aos pagamentos devidos a cada Titular
de CRA.

o “Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de
Debéntures, ndo Conversiveis em Agdes, em 3 (trés)
Séries, da Espécie Quirografdria, para Colocacdo Privada,
da Petrobras Distribuidora S.A.”, celebrado entre a
Devedora e a Debenturista, com a interveniéncia anuéncia
da Emissora e do Agente Fiduciario, em 22 de maio de
2018, em fase de registro na JUCERJA, a ser
oportunamente aditada nos termos do Anexo VII ao
presente Prospecto.

0s eventos que poderao ensejar a assungao imediata da
administracdo dos Patrimonios Separados pelo Agente
Fiduciario e a sua consequente liquidagao em favor dos
Titulares de CRA, conforme previstos no Termo de
Securitizagao.

em conjunto, 0s eventos que levam ao vencimento
antecipado automatico das Debéntures, nos termos da
cldusula 5.1 da Escritura.
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“Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico
das Debéntures”

“FCPA"

"Formador de Mercado"

“Fornecedores”

“Fundos de Despesas”

“Grupo Economico”

A\ IASBII

"IGP-M"

“IFRS"”

“Impacto Adverso Relevante”

“Indice Substitutivo”

em conjunto, 0s eventos que levam ao vencimento
antecipado nao automatico das Debéntures, nos termos da
cladusula 5.2 da Escritura.

a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977.

o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio Souza
Aranha, n° 100, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o
n 60.701.190/0001-04, com seu Estatuto Social registrado
na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.023.978.

todos os fornecedores de etanol da Devedora para os quais
os Recursos serao destinados, cuja relacdo exaustiva
consta da Escritura (Anexo IV).

os fundos de despesas, que serdo distribuidos entre as
Séries igualmente, para fins de provisao e garantia do
pagamento de todas as Despesas relacionadas a tais
Séries, ordinarias ou extraordinarias, constituidos e
mantidos nos termos da clausula 15 e seguintes do Termo
de Securitizagao.

a BR e as sociedades por ela controladas.
o International Accounting Standards Board.

o indice de pregos calculado mensalmente pela Fundagdo
Getulio Vargas.

as normas internacionais de relatério financeiro -
International Financial Reporting Standards emitidos pela
IASB.

qualquer evento ou situagao que possa causar qualquer
efeito adverso na capacidade da Devedora de cumprir suas
obrigacOes pecunidrias nos termos da Escritura.

o indice a ser utilizado em caso de indisponibilidade
temporaria ou auséncia de apuracdo do IPCA por mais de
10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para
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“Instrucdo CVM 400"

“Instrucdo CVM 414"

“Instrucao CVM 481"

“Instrucdo CVM 539"

“Instrucdo CVM 541"

“Instrucdo CVM 583"

"Investidor(es) Qualificado(s)"

“Investidores”

“IN RFB 971"

“IN RFB 1.585"

“IOF/Cambio”

sua apuracao e/ou divulgagao, ou, ainda, no caso de sua
extingao ou impossibilidade de sua aplicacao por imposicao
legal ou determinacao judicial, qual seja: (i) o indice a ser
utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema
de metas de inflagdo para o balizamento da politica
monetaria do Brasil; ou (ii) na auséncia de substituto legal,
aquele que for definido em Assembleia Geral IPCA, nos
termos do Termo de Securitizagao.

a instrugdo da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

a instrucdo da CVM n© 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

a instrugao da CVM n© 481, de 2 de fevereiro de 2010,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

a instrucdo da CVM n© 541, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada.

a instrugao da CVM n© 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

a expressao definida no artigo 9°-B e 9°-C da Instrucao da
CVM 539.

os investidores que se caracterizam como Investidores
Qualificados.

a Instrugao Normativa da Receita Federal do Brasil n°® 971,
de 13 de novembro de 2009.

a Instrugao Normativa da Receita Federal n® 1.585, de 31
de agosto de 2015.

o Imposto sobre Operacgdes Financeiras de Cambio.
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“IOF/Titulos”

“IPCA"

“IRRF"
“IRPJ”
\\&"

“Itat BBA”

\\EI’

“Jornais”

“JUCERJA"

“JUCESP”

“Lei 8.929"

"Lei 8.981"

“Lei 9.065"

"Lei 9.514"

"Lei 10.931"

o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

o Imposto de Renda Retido na Fonte.
o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

o BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
estabelecimento na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 20, 30
(parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30.

as jurisdicoes de tributacao favorecida.

os jornais DCI — Diario do Comércio, Industria e Servicos e
o DOESP - Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.
a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

a Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1995, conforme
alterada.

a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.
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“Lei 11.033"

"Lei 11.076"

“Lei 12.846"

“Lei 13.303"

"Lei das Sociedades por
Acdes"

“Leis Anticorrupcao”

\\MDAII

“Manual de Normas para
Formador de Mercado”

“Medida Provisoria 2.158-35"

“*Norma”

n

Obrigacoes”

a Lei n% 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

a Lei n©12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada.

a Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016, conforme
alterada.

a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

a legislacao contra a lavagem de dinheiro e anticorrupgao,
a saber, Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, Lei n© 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, Lei n® 12.846, Decreto n° 8.420, de 18
de marco de 2015, conforme alterado, FCPA, e do UK
Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis.

0 Moddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de titulos e valores mobiliarios em mercado
primario, administrado e operacionalizado pela B3 -
Segmento CETIP UTVM.

o "Manual de Normas para Formador de Mercado", editado
pela B3, conforme atualizado.

a Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada.

qualquer lei, decreto, medida provisdria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucao, instrucdo, circular e/ou
qualquer tipo de determinacao, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de orgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacoes.

(i) todas as obrigacdes principais, acessorias e moratdrias,
presentes ou futuras, no seu vencimento original ou
antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas,
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“Oferta Compulséria de
Resgate Antecipado das
Debéntures”

“Oferta Compulséria de
Resgate Antecipado dos CRA"”

“Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures”

“Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado dos CRA”

“Oferta”

penalidades e indenizacdes relativas aos Créditos do
Agronegdcio, bem como das demais obrigacdes assumidas
pela Devedora perante a Emissora, com base na Escritura; e
(ii) todos os custos e despesas incorridos em relacdo a
Emissao e a manutencao dos CRA, inclusive mas ndo
exclusivamente para fins de cobranca dos Créditos do
Agronegdcio, incluindo penas convencionais, honorarios
advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e
tributos, bem como todo e qualquer custo incorrido pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario, incluindo sua remuneracao,
e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive no caso de utilizacao
dos Patrimonios Separados para arcar com tais custos.

a oferta compulséria irrevogavel de resgate antecipado
total das Debéntures pela Devedora, nos termos da
cladusula 4.7.2 da Escritura.

a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA feita
pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario,
exclusivamente na hipotese de uma Oferta Compulsoria de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos do Edital
de Oferta de Resgate Antecipado, com 0 consequente
resgate dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta
Compulsoéria de Resgate Antecipado dos CRA.

a oferta irrevogavel de resgate antecipado total das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série pela
Devedora, nos termos da clausula 4.7.1 da Escritura.

a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA feita
pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario,
exclusivamente na hipotese de uma Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos do Edital
de Oferta de Resgate Antecipado, com 0 consequente
resgate dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA.

a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos termos da
Instrucao CVM 400 e da Instrugcao CVM 414,
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“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”

“Opcdo de Lote Adicional”

"

“Opcdo de Lote Suplementar

“Parte” ou “Partes”

“Patrimonio Separado 92
Série”

“Patrimonio Separado 102
Série”

(i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao ou
alienacdo  fiduciaria, penhora, bloqueio judicial,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacdao de bens, direitos e
opcoes, assuncao de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus, real
ou ndo, e gravame.

a opcao da Emissora, apds consulta e concordancia prévia
dos Coordenadores e da Devedora, para aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucao CVM
400.

a opcao da Emissora, apds consulta e concordancia prévia
dos Coordenadores e da Devedora, de distribuir um lote
suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da
quantidade dos CRA originalmente ofertados, para atender
eventual excesso de demanda constatado em
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400.

a Emissora e Agente Fiduciario, quando referidos no Termo
de Securitizagao, em conjunto ou individual e indistintamente.

0 patrimoénio separado constituido em favor dos Titulares de
CRA 92 Série apds a instituicdo do Regime Fiduciario 92 Série
pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimonio Separado 92 Série e o Fundo de Despesas 92
Série. O Patrimonio Separado 92 Série ndo se confunde com o
patrimonio comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liquidagao dos CRA 92 Série, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacdes fiscais relacionadas a
Emissdo, na proporcdo dos CRA 92 Série, nos termos do
Termo de Securitizagao e do artigo 11 da Lei 9.514.

0 patrimonio separado constituido em favor dos Titulares
de CRA 102 Série apds a instituicdo do Regime Fiduciario
102 Série pela Emissora, administrado pela Emissora ou
pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimbnio Separado 102 Série e Fundo de
Despesas 102 Série. O Patrimbnio Separado 102 Série ndo
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“Patrimonio Separado 112
Série”

“Patrimonios Separados”

“Periodo de Capitalizacao”

“Pessoa”

\\&I’

“Praticas Contabeis Adotadas

|II

no Brasi

“Prazo Maximo de Colocacao”

se confunde com o patrimonio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidacao dos CRA 102 Série,
bem como ao pagamento dos respectivos custos e
obrigacOes fiscais relacionadas a Emissdo, na proporcao
dos CRA 102 Série, nos termos do Termo de Securitizagao e
do artigo 11 da Lei 9.514.

0 patrimoénio separado constituido em favor dos Titulares de
CRA 112 Série ap0s a instituicao do Regime Fiduciario 112
Série pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos
do Patrimobnio Separado 112 Série e Fundo de Despesas 112
Série. O Patrimonio Separado 1123 Série nao se confunde com
0 patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente
a liquidagao dos CRA 112 Série, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacOes fiscais relacionadas a
Emissao, na proporcdo dos CRA 112 Série, nos termos do
Termo de Securitizagao e do artigo 11 da Lei 9.514.

em conjunto, o Patrimonio Separado 92 Série, o Patrimonio
Separado 102 Série e o Patrimonio Separado 112 Série.

o intervalo de tempo que: (i) se inicia na primeira Data de
Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracgao (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagao, ou (ii) se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragao (inclusive) imediatamente
anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo
de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA.

qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de direito
publico ou privado).

a Contribuicdao ao Programa de Integragao Social.

compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira e nos Pronunciamentos, nas OrientacOes e nas
Interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade — CFC e pela CVM.

0 prazo de 6 (seis) meses, contados a partir da data de
divulgagao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18
da Instrucao CVM 400.
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“Preco de Aquisicao”

4

“Preco de Integralizacao’

“Preco de Resgate”

“Procedimento de

Bookbuilding’

“Prospecto Definitivo”

“Prospecto Preliminar”

“Prospecto” ou “Prospectos”

o valor correspondente ao Preco de Integralizacao a ser
pago pela Emissora a Devedora, por ordem da
Debenturista, em razdo da aquisicao das Debéntures, nos
termos do Contrato de Aquisicao de Debéntures, deduzidas
as despesas descritas no Contrato de Aquisicao de
Debéntures.

preco de subscricao e integralizacao dos CRA, conforme
disposto na clausula 5.1 do Termo de Securitizacdo.

o Valor Nominal Unitario, atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao devida, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da
Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento.

o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
com recebimento de reservas, realizado pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da
Instrucao CVM 400, para definicao: (i) da Remuneracgao
aplicavel aos CRA; (ii) da quantidade de CRA emitida,
observado a Opcao de Lote Adicional e a Opcgao de Lote
Suplementar; e (iii) o nimero de CRA alocados em cada
uma das Séries da Emissdo, por meio do sistema de
vasos comunicantes.

o “Prospecto Definitivo de Distribuicgdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 94, 109 e
118 Séries da 19 Emissdo da CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizacao’.

o0 “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 98, 102 e
118 Séries da 19 Emissdo da CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizacdo”.

o0 Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo da
Oferta, que serao disponibilizados ao publico, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento.
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"PUMA"

“Recursos”

“Regime Fiduciario 92 Série”

“Regime Fiduciario 102 Série”

“Regime Fiduciario 112 Série”

“Regimes Fiduciarios”

“Regras de Formador de
Mercado”

“Relatério”

“"Remuneracao dos CRA 92
Série”

a Plataforma eletronica de negociacao de multiativos,
administrada e operacionalizada pela B3.

os recursos liquidos que a Devedora obtiver por meio da
Emissdo, por conta e ordem da Debenturista, em razdo do
pagamento, pela Emissora, do Preco de Aquisicao das
Debéntures.

o regime fiducidrio estabelecido em favor dos Titulares de
CRA 92 Série, a ser instituido sobre o Patrimonio Separado
92 Série, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

o regime fiducidrio estabelecido em favor dos Titulares de
CRA 102 Série, a ser instituido sobre o Patrimonio Separado
102 Série, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

o regime fiduciario estabelecido em favor dos Titulares de
CRA 112 Série, a ser instituido sobre o Patrimonio
Separado 112 Série, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514.

em conjunto, o Regime Fiducidrio 92 Série, o Regime
Fiduciario 102 Série e o Regime Fiduciario 112 Série.

em conjunto: (i) a Instrugao da CVM n© 384, de 17 de
margo de 2003, conforme alterada; (ii) o Manual de
Normas para Formadores de Mercado no ambiente CETIP,
de 1° de julho de 2008; (iii) o Comunicado CETIP n° 111,
de 06 de novembro de 2006, conforme alterado; e (iv) o
Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados pela da B3, anexo ao
Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

o relatorio a ser encaminhado pela Devedora a Emissora e
ao Agente Fiducidrio para prestacdo de contas da
destinacao da integralidade dos Recursos, nos termos do
Termo de Securitizagao.

0s juros remuneratdrios dos CRA 92 Série, incidentes a
partir da primeira Data de Integralizacdo, até a respectiva
Data de Pagamento da Remuneragao, apurados sobre o
Valor Nominal Unitario, a serem pagos aos Titulares de
CRA 92 Série nos termos da clausula 6.3 do Termo,
conforme definidos em Procedimento de Bookbuilding,
observada a Taxa Maxima 92 Série.
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“"Remuneracao dos CRA 102
Série”

“"Remuneracao dos CRA 112
Série” ou “Remuneracdo dos
CRA IPCA"

“"Remuneracao dos CRA DI”

n

Remuneracao”

“Resgate Antecipado dos
CRAII

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”

“Resolucdo CMN 4.373"

\\@"

“Safra”

0s juros remuneratorios dos CRA 102 Série, incidentes a
partir da primeira Data de Integralizagdo, até a respectiva
Data de Pagamento da Remuneracdo, apurados sobre o
Valor Nominal Unitario, a serem pagos aos Titulares de
CRA 102 Série nos termos da clausula 6.3 do Termo,
conforme definidos em Procedimento de Bookbuilding,
observada a Taxa Maxima 102 Série.

0s juros remuneratorios dos CRA 112 Série, incidentes a
partir da primeira Data de Integralizagdo, até a respectiva
Data de Pagamento da Remuneracdo, apurados sobre o
Valor Nominal Unitério atualizado na forma da clausula 6.1
do Termo, a serem pagos aos Titulares de CRA 112 Série
nos termos da clausula 6.7 do Termo, conforme definidos
em Procedimento de Bookbuilding, observada a Taxa
Maxima 112 Série.

em conjunto, a Remuneracdo dos CRA 92 Série e a
Remuneracao dos CRA 102 Série.

em conjunto, a Remuneragdgo dos CRA DI e a
Remuneracao dos CRA IPCA.

o resgate antecipado dos CRA 92 Série, e/ou dos CRA 102
Série e/ou dos CRA 112 Série, conforme o caso, nas
hipoteses e na forma previsto no Termo de Securitizacdo
ou caso a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA nao
definam a Taxa Substitutiva e/ou Indice Substitutivo.

0 resgate antecipado total das Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures
da Terceira Série, na hipdtese de a Devedora exercer sua
faculdade de resgatar antecipadamente as Debéntures,
exclusivamente se demandada a realizar uma retencao,
dedugdo ou pagamento referente a acréscimo de tributos
e/ou taxas, no ambito da Escritura.

a Resolucao do CMN n° 4.373 de 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

a Receita Federal do Brasil.

o BANCO J. SAFRA S.A., instituicao integrante do sistema
de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
2.150, Bela Vista, CEP 01310-300, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 03.017.677/0001-20.
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“Santander”

“Séries DI”
“Séries”

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

“Segmento BM&FBOVESPA
utvm”

“Segmento CETIP UTVM”

“Taxa de Administracao”

“Taxa DI"”

“Taxa Substitutiva”

“Taxa Maxima 92 Série”

“Taxa Maxima 102 Série”

0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de valores mobilidrios, com
estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e
2235 (Bloco A), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42.

em conjunto, a 92 Série e a 102 Série.
em conjunto, as Séries DI e a Série IPCA.

0 sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a
existéncia de cada Série e a alocacao de CRA para cada
Série serdo definidas apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, observado que o montante total dos CRA 92
Série, CRA 102 Série e CRA 112 Série nao exceda o Valor
Total da Emissao.

0 Segmento BM&FBOVESPA da B3.

o0 Segmento CETIP UTVM da B3.

a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela administracdao
dos Patrimonios Separados, no valor R$2.000,00 (dois mil
reais), liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo IPCA, desde a Data de Emissao, calculada
pro rata die, se necessario.

as taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI
over extra grupo de um dia, calculadas e divulgadas pela B3,
no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http.//www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

a taxa que vier a substituir a Taxa DI, nos termos da
clausula 6.6 do Termo de Securitizacao.

a taxa maxima de remuneracao para os CRA 92 Série,
equivalente a 99,00% (noventa e nove por cento) da Taxa
DI.

a taxa maxima de remuneracdo para os CRA 102 Série,
equivalente a 101,00% (cento e um por cento) da Taxa DI.
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“Taxas Maximas DI”

“Taxa Maxima IPCA”

“Termo” ou “Termo de
Securitizagcdo”

“Tesouro IPCA+"

“Titular(es) de CRA 92 Série”

“Titular(es) de CRA 102 Série”

“Titular(es) de CRA 112 Série”
ou “Titular(es) de CRA IPCA”

“Titular(es) de CRA DI"

“Titular(es) de CRA”

“Valor Agregado dos Fundos
de Despesas”

“Valor Minimo dos Fundos de
Despesas”

a Taxa Maxima 92 Série e/ou a Taxa Maxima 102 Série,
conforme o caso.

a taxa maxima de remuneracdo para os CRA 112 Série,
equivalente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA +
com vencimento em 2024, com juros anuais, acrescida
exponencialmente de taxa correspondente a até 0,10%
(dez centésimos por cento) ao ano, conforme definido em
Procedimento de Bookbuilding.

o “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das
94 109 e 119 Séries da 12 Emissdo da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizacdo”.

O Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (nova
denominacdo da Nota do Tesouro Nacional — Série B -
NTN-B).

os Investidores que tenham subscrito e integralizado ou
adquirido os CRA 92 Série.

os Investidores que tenham subscrito e integralizado ou
adquirido os CRA 102 Série.

os Investidores que tenham subscrito e integralizado ou
adquirido os CRA 112 Série.

em conjunto, Titulares de CRA 92 Série e Titulares de CRA
102 Série.

em conjunto, Titulares de CRA DI e Titulares de CRA IPCA.

o valor total inicial e maximo, agregado, dos Fundos de
Despesas, correspondente R$60.000,00 (sessenta mil
reais), atualizado anualmente pelo IPCA, a partir da data
de assinatura do Contrato de Aquisicao de Debéntures, nos
termos de clausula 15 do Termo de Securitizagado.

o saldo agregado minimo dos Fundos de Despesas,
correspondente a R$30.000,00 (trinta mil reais), atualizado
anualmente pelo IPCA, a partir da data de assinatura do
Contrato de Aquisicdo de Debéntures, nos termos de sua
cladusula 15 do Termo de Securitizacdo.
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“Valor Nominal Unitario” o valor nominal dos CRA que correspondera a R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao.

“Valor Total da Emissao” o valor inicial de R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais), observado que tal valor
podera ser acrescido em virtude do exercicio parcial ou
total da Opcao de Lote Adicional e do exercicio parcial ou
total da Opgao de Lote Suplementar, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 e do
artigo 24 da Instrucdao CVM 400, respectivamente.

Exceto se expressamente indicado palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas
neste Prospecto Preliminar, terao o significado previsto acima ou nos demais Documentos
da Oferta, conforme o caso. Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto Preliminar
que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas
indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso e as referéncias
contidas neste Prospecto Preliminar a quaisquer contratos ou documentos significam uma
referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor,
conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informacgoes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragoes
financeiras e as informag0es trimestrais - ITR, foram elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e conforme as normais internacionais de relatorio
financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards (IASB) para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2015, 2016 e 2017 e o periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de marco de 2018, podem
ser encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informacgdes de Regulados”, clicar
em “Companhias”, apds, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, em seguida clicar em “Informacdes periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros), buscar
"CIBRASEC — Companhia Brasileira de Securitizacao", e selecionar "Formulario
de Referéncia").
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https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CiaAb/FormBuscaCiaAb.aspx?TipoConsult=c
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CiaAb/FormBuscaCiaAb.aspx?TipoConsult=c

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

As informacgoes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracoes
financeiras e as informag0es trimestrais - ITR, foram elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e conforme as normais internacionais de relatorio
financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards (IASB) para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2015, 2016 e 2017 e o periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de marco de 2018, podem
ser encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informacgdes de Regulados”, clicar
em “Companhias”, apds, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, em seguida clicar em “Informacdes periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros), buscar "
CIBRASEC — Companhia Brasileira de Securitizacao”, e selecionar “DFP”, “Fatos
Relevantes”, “Comunicados ao Mercado”, entre outros, conforme o caso).
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https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CiaAb/FormBuscaCiaAb.aspx?TipoConsult=c
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CiaAb/FormBuscaCiaAb.aspx?TipoConsult=c

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA

As demonstragdes financeiras e as informagdes trimestrais — ITR divulgadas pela
Devedora, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
e conforme as normas internacionais de relatério financeiro — International Financial
Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards (IASB) para
0s exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017 e o periodo de
3 (trés) meses findo em 31 de marco de 2018, podem ser encontradas no seguinte
website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“InformagOes sobre Companhias”, nesta pagina clicar em “Informacdes Periddicas
e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”,
buscar "Petrobras Distribuidora S.A.” no campo disponivel e selecionar “DFP” ou
“ITR”, conforme 0 caso).
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projegdes, inclusive na Secao “Fatores de Risco”, nas
paginas 146 a 198 deste Prospecto.

As presentes estimativas e declaracdes estdao baseadas, em grande parte, nas
expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
podem potencialmente vir a afetar os negdcios da Devedora, da Debenturista e/ou da
Emissora, sua condicao financeira, seus resultados operacionais ou projecoes. Embora as
estimativas e declaragdes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaracdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposicoes, e sao feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas nao se limitando a:

(i) conjuntura econémica e mercado agricola global e nacional;
(ii)  dificuldades técnicas nas suas atividades;
(iii)  alteragbes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

(iv)  alteragbes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e
demanda da Devedora, e nas preferéncias e situacado financeira de seus clientes;

(v) acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervencOes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

(vii) alteragbes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a
inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do
consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigagoes financeiras;

(ix) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas
estratégias de expansdo; e

(x)  outros fatores mencionados na secdo “Fatores de Risco” nas paginas 146 a 198
deste Prospecto Preliminar e nos itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de
Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a
este Prospecto Preliminar.
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As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nao se pode assegurar que
serao atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizacdo de novas informagdes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que
0s reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras, constantes neste Prospecto
Preliminar. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes
acerca do futuro constantes deste Prospecto Preliminar podem nao vir a ocorrer e, ainda,
os resultados futuros e desempenho da Emissora e da BR podem diferir substancialmente
daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados
acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e
declaracOes futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA. Para uma
descricdo mais detalhada da operacao que da origem aos Créditos do Agronegdcio, vide a
secdo “Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 57 deste Prospecto.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisao de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto, inclusive seus Anexos, e, em especial, a secao “Fatores de
Risco” nas paginas 146 a 198 deste Prospecto Preliminar, do Termo de Securitizacdo e do

Formulario de Referéncia da Emissora.

Securitizadora
Coordenador Lider

Coordenadores

Debenturista

Agente Fiduciario ou
Custodiante

Banco Liquidante ou
Escriturador

Autorizacao Societaria

Numero das Séries e da
Emissao dos CRA

CIBRASEC — Companhia Brasileira de Securitizagao.
BB — Banco de Investimento S.A.

Coordenador Lider, Banco Bradesco BBI S.A., Banco Itau
BBA S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Safra
S.A

BRAF2S Agente de Garantias SPE Ltda.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, na qualidade de representante da
comunhao de Titulares de CRA.

BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n.°, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizacao do pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA, bem como por realizar servigos de escrituragao dos
CRA.

A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas na
Reunidao da Diretoria da Emissora realizada em 23 de
abril de 2018, cuja ata foi registrada na JUCESP sob o
n.% 227.746/18-1 em sessao de 17 de maio de 2018.

93, 102 e 112 séries da 12 emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora. A quantidade de
CRA a ser alocada em cada série sera definida em
Procedimento de Bookbuilding a ser realizado pelos
Coordenadores, em sistema de vasos comunicantes.
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Créditos do Agronegdcio

Numero de Séries

Codigo ISIN dos CRA 92
Série

Codigo ISIN dos CRA
102 Série

Codigo ISIN dos CRA
112 Série

Local e Data de Emissao
dos CRA objeto da
Oferta

Valor Total da Emissao

Todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessorios, devidos pela BR por forca das Debéntures,
adquiridos pela Emissora por meio do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, caracterizados como direitos
creditérios do agronegocio, nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o
lastro dos CRA, aos quais estao vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca dos Regimes
Fiduciarios constituidos nos termos do Termo de
Securitizagao.

A emissado sera realizada em 3 (trés) séries, quais sejam:
(@) a 92 série da 13 Emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, referente aos
CRA DI; (b) a 102 série da 12 Emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, referente aos
CRA DI e (b) a 112 série da 12 Emissao de certificados
de recebiveis do agronegdcio da Emissora, referente aos
CRA IPCA.

BRCBSCCRA047.

BRCBSCCRAO054

BRCBSCCRA062.

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data
de emissao dos CRA, 16 de julho de 2018.

O Valor Total da Emissdao € de, inicialmente,
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais), observado que tal valor podera ser aumentado
em virtude do exercicio total ou parcial da Opcao de
Lote Adicional e/ou da Opgdao de Lote Suplementar, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM
400 e do artigo 24 da Instrucao CVM 400,
respectivamente.
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Quantidade de CRA

Valor Nominal Unitario

Lastro dos CRA

Originadora das
Debéntures

Forma dos CRA

Comprovacgao de
Titularidade

Prazo

Atualizacdao Monetaria

A quantidade de CRA emitida é de, inicialmente, 750.000
(setecentos e cinquenta mil) CRA, observado que tal
valor podera ser aumentado em virtude do exercicio
total ou parcial da Opgao de Lote Adicional e/ou da
Opcao de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2°
do artigo 14 da Instrucao CVM 400 e do artigo 24 da
Instrugdo CVM 400, respectivamente.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao.

Créditos do Agronegocio DI e os Créditos do
Agronegédcio IPCA, devidos pela Devedora por forca
das Debéntures, que serdo adquiridas pela
Securitizadora, nos termos do Contrato de Aquisicao
de Debéntures, caracterizados como direitos
creditérios do agronegdcio nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076.

A Petrobras Distribuidora S.A.

Os CRA serao emitidos sob a forma escritural.

A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato
emitido pela B3 e considerando a localidade de depdsito
eletrénico dos ativos na B3. Sera reconhecido como
comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome
de cada Titular de CRA emitido pela B3, enquanto
estiverem  eletronicamente  custodiados na  B3.
Adicionalmente, serd considerado comprovante, extrato
emitido pelo Escriturador, considerando as informagoes
prestadas pela B3.

(i) Os CRA 92 Série terao prazo de vigéncia de 1.460
(mil quatrocentos e sessenta) dias, a contar da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de
2022; (ii) os CRA 102 Série terao prazo de vigéncia de
2.191 (dois mil, cento e noventa e um) dias, a contar da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho
de 2024, e (iii) os CRA 112 Série terdo prazo de vigéncia
de 2.556 (dois mil, quinhentos e cinquenta e seis) dias,
a contar da Data de Emissao, vencendo-se portanto em
15 de julho de 2025, ressalvadas as hipdteses de
liqguidagao dos Patriménios Separados e/ou de Resgate
Antecipado dos CRA previstas no Termo de
Securitizagao.

Os CRA IPCA serdo objeto de atualizacao monetaria,
conforme procedimento previsto no item 6.1.1. do
Termo de Securitizagao. Os CRA DI ndo serao objeto
de atualizacao monetaria.
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Juros Remuneratorios
dos CRA 92 Série

Juros Remuneratorios
dos CRA 102 Série

Juros Remuneratorios
dos CRA 112 Série

Oferta de Resgate
Antecipado

Os CRA 92 Série fardo jus a juros remuneratorios,
sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a, no
maximo, 99,00% (noventa e nove por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI, conforme sera
definido em Procedimento de Bookbuilding a ser
conduzido pelos Coordenadores. A Remuneragao dos
CRA 92 Série devera ser paga, sem caréncia, em cada
Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA 92
Série, sendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro
de 2019, conforme previsto no Termo de
Securitizacao.

Os CRA 102 Série fardo jus a juros remuneratorios,
sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a, no
maximo, 101,00% (cento e um por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, conforme serd definido em
Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos
Coordenadores. A Remuneracdao dos CRA 102 Série
deverd ser paga, sem caréncia, em cada Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA 102 Série, sendo o
primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2019,
conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Os CRA 112 Série fardo jus a juros remuneratorios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado,
equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano,
ano-base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding. A
Remuneracao dos CRA 1123 Série devera ser paga, sem
caréncia, em cada Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA 112 Série, sendo o primeiro pagamento em 15
de julho de 2019, conforme previsto no Termo de
Securitizagao.

A Emissora devera, em conjunto com o Agente
Fiduciario, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira
Data de Integralizacao, realizar oferta de resgate
antecipado total ou parcial dos CRA 92 Série e/ou dos
CRA 102 Série e/ou dos CRA 112 Série, caso a Devedora
realize uma Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
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Regimes Fiduciarios

Vantagens e Restricoes
dos CRA

Garantias

Formalizacao da
Aquisicao

Resgate Antecipado dos
CRA

Eventos de Liquidacao
dos Patrimonios
Separados

das Debéntures ou uma Oferta Compulsdria de Resgate
Antecipado das Debéntures nos termos previstos na
Escritura.

Os regimes fiduciarios, em favor da Emissdo e dos
Titulares de CRA, a serem instituidos sobre os Créditos
dos Patrimonios Separados, nos termos da Lei 11.076 e
da Lei 9.514.

N3o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Titulares de CRA. A cada CRA
cabera um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral dos
Titulares de CRA.

N3o serao constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA, nem havera coobrigacao por
parte da Emissora. Os CRA ndo contardao com garantia
flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patriménio, que nao componha
qualquer dos Patrim6nios Separados, ndo sera utilizado
para satisfazer as Obrigacoes.

As Debéntures serdo adquiridas pela Emissora, de forma
definitiva, mediante o pagamento do Prego de Aquisicao,
na forma estabelecida no Contrato de Aquisicdo de
Debéntures.

Os CRA 92 Série, e/ou dos CRA 102 Série e/ou dos CRA
113 Série, conforme o caso, nas hipoteses e na forma
prevista no Clausula 72 do Termo de Securitizacdo ou
caso a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA nao
definam o Indice Substitutivo e/ou a Taxa Substitutiva.

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Liquidagdao dos PatrimOnios Separados previstos no
item 13.1. do Termo de Securitizacao podera ensejar a
assuncao imediata da administracdo dos Patrimonios
Separados 92 Série e/ou do Patrim6nio Separado 102
Série e/ou do Patrimbnio Separado 112 Série,
conforme o caso, pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera
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convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia
Geral 92 Série e/ou uma Assembleia Geral 102 Série
e/ou uma Assembleia Geral 112 Série, conforme
aplicavel, para deliberar sobre a forma de
administracao e/ou eventual liquidacao, total ou
parcial, do respectivo Patrimonio Separado pelo
Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral 92 Série ou a Assembleia Geral
102 Série ou a Assembleia Geral 112 Série, conforme o
caso, mencionada na clausula 13.1 do Termo de
Securitizacdo, instalar-se 4, em primeira convocagao,
com a presenca de Titulares de CRA 92 Série e/ou
Titulares de CRA 102 Série e/ou Titulares de CRA 112
Série, conforme o0 caso, que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA 92
Série em Circulacao e/ou dos CRA 102 Série em
Circulacdo e/ou dos CRA 112 Série em Circulagao,
conforme o caso, e, em segunda convocacao, com
qualquer numero, sendo validas as deliberacoes
tomadas por titulares de CRA 92 Série e/ou dos CRA
102 Série e/ou dos CRA 112 Série que representem no
minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA 92 Série em Circulagdo e/ou dos CRA 102 Série
em Circulacdo e/ou dos CRA 112 Série em Circulacao.

Em referida Assembleia Geral 92 Série e/ou
Assembleia Geral 102 Série e/ou Assembleia Geral 112
Série, os Titulares de CRA 92 Série e/ou os Titulares
de CRA 102 Série e/ou os Titulares de CRA 113 Série,
conforme o caso, deverao deliberar: (i) pela
liquidacdo, total ou parcial, do respectivo Patrimonio
Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao
liquidacdo do PatrimoOnio Separado 92 Série e/ou do
Patrimonio Separado 102 Série e/ou do Patrimonio
Separado 112 Série, conforme o caso, hipotese na
qual devera ser deliberada a administracdo do
Patrimonio Separado 92 Série e/ou do Patrimonio
Separado 102 Série e/ou do Patrimonio Separado 112
Série, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario ou
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Boletim de Subscricao

Preco de
Integralizacao e Forma
de Integralizacao

nomeagao de outra instituicdo administradora,
fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos
para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneragdo. O liquidante serd a Emissora caso esta
nao tenha sido destituida da administracao do
Patrimonio Separado 92 Série e/ou do Patrimonio
Separado 102 Série e/ou do Patrimonio Separado 112
Série, conforme o caso.

A aquisicdo dos CRA sera formalizada mediante a
assinatura do boletim de subscricao dos CRA, pelo
Investidor, que estara sujeito aos termos e condigdes da
Oferta e aqueles previstos no respectivo boletim de
subscricao.

O boletim de subscricdo sera assinado somente apds o
registro definitivo da Oferta pela CVM.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e
integralizados pelo Preco de Integralizagao.

O Preco de Integralizagdo sera pago a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos
CRA, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme o caso, nos termos do respectivo Boletim de
Subscricao.

Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados,
prioritariamente, na primeira Data de Integralizagao.

Caso parte dos CRA ndo seja integralizada na primeira
Data de Integralizagdo, o Preco de Integralizagao de
tais CRA corresponderda ao Valor Nominal Unitario
atualizado, conforme o0 caso, acrescido da
Remuneragao entre a primeira Data de Integralizacao
até a data da efetiva integralizagao dos CRA.

A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a
ser pago serao informados aos Investidores com 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia da primeira data de
integralizacdao, pelos Coordenadores ou pelo
Participante Especial, conforme o caso.
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Distribuicao,
Negociacao, Custddia
Eletronica e Liquidacao
Financeira

Forma e Procedimento
de Distribuicao dos CRA

Na data da primeira integralizacao informada pelos
Coordenadores, os Investidores deverao efetivar a
liquidacgago dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua
conta na B3, observados os procedimentos da B3.

Os CRA serao depositados, nos termos do artigo 3° da
Instrucdo CVM 541, (i) para distribuicdo publica no
mercado primario por meio: do (a) MDA, e (b) do DDA,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo
a liquidacao financeira realizada por meio da B3; e (ii)
para negociacdo no mercado secundario (mercados
organizados), por meio: (a) do CETIP21, e (b) do PUMA,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, em
mercados de bolsa e balcdo organizado, sendo a
liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica, nos termos
da Instrucago CVM 400, sob regime misto de Garantia
Firme e Melhores Esforcos de Colocagao. Os CRA DI
serao colocados sob o regime de Garantia Firme, até o
limite de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais), nos termos do Contrato de
Distribuicao. Os CRA IPCA serao colocados sob o regime
de melhores esforcos. A Garantia Firme sera prestada
pelos Coordenadores, desde que: (i) satisfeitas todas as
condigdes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo; e (ii) haja, apds o Procedimento de
Bookbuilding, algum saldo remanescente de CRA nao
subscrito, observado o limites de subscricao do Contrato
de Distribuicao, sendo certo que o exercicio da Garantia
Firme pelos Coordenadores sera feito com base nas
respectivas Taxas Maximas, exclusivamente em relacdo
aos CRA DI, a exclusivo critério de cada Coordenador.
Observadas as condicdes previstas no Contrato de
Distribuicao, a Oferta tera inicio apds: (i) o Registro da
Oferta; (i) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 52 da Instrugao CVM 400; e (iii) a
disponibilizacdo do Prospecto Preliminar definitivo da
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Condigoes Precedentes

Oferta aos Investidores. Os Investidores poderao indicar
taxas minimas de Remuneragao dos CRA 92 Série e/ou
Remuneracdo dos CRA 102 Série e/ou Remuneragao dos
CRA 112 Série, conforme o caso, desde que nao seja
superior, respectivamente, as correspondentes Taxas
Maximas, sendo estas taxas condigdes de eficacia dos
Pedidos de Reserva. Os Pedidos de Reserva serao
cancelados caso a taxa minima de Remuneracdo dos
CRA 92 Série e/ou Remuneracao dos CRA 102 Série e/ou
Remuneracao dos CRA 112 Série por ele indicada seja
inferior a Remuneracdo dos CRA 92 Série e/ou
Remuneracdo dos CRA 102 Série e/ou Remuneragao dos
CRA 112 Série, conforme aplicavel, estabelecidas no
Procedimento de Bookbuilding. Na eventualidade de a
totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores ser superior a quantidade de CRA da Oferta,
haverd rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores (“Rateio”), sendo atendidos os Pedidos
de Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se
0s Pedidos de Reserva que indicarem taxas superiores
até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que, na taxa em que for alcancado
o limite de CRA, havera rateio entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas
quaisquer fragdes de CRA. Mais informacOes sobre o
procedimento de distribuicao dos CRA, consultar o item,
“Distribuicdo dos CRA da Secdo “Informacdes Relativas a
Oferta” na pagina 92 deste Prospecto Preliminar.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, da
obrigacao de exercer a Garantia Firme, assumidas na
Cldusula 52 do Contrato de Distribuicdo, esta
condicionado ao atendimento das condigdes precedentes
definidas no Contrato de Distribuicdo, sem o qual a
Garantia Firme ndo sera exercida.
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Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado
em investir nos CRA devera realizar a sua reserva para
subscricao de CRA junto aos Coordenadores, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de
Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos,
observadas as limitacOes aplicaveis aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. Neste sentido, é admissivel o
recebimento de reservas para subscricao ou aquisicao
dos CRA, uma vez que a Oferta atende ao que
preceituam os artigos 44 e 45 da Instrucao CVM 400. O
recebimento de reservas ocorrera a partir da data
indicada no Aviso ao Mercado.

Compreende o periodo entre 01 de junho de 2018 e 22 de
junho de 2018 (inclusive).

Serdo consideradas pessoas vinculadas no ambito da
Oferta, os Investidores que sejam (i) controladores,
pessoas fisica ef/ou juridica, ou administradores da
Emissora ou da Devedora ou outras pessoas vinculadas a
Emissio e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 29 grau; (ii) controladores, pessoas fisica
e/ou juridica, ou administradores Instituicdes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos das Instituicdbes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturagao da Oferta; (iv)
agentes autdbnomos que prestem servicos as InstituicOes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituigdes Participantes da Oferta;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por
pessoas vinculadas as Instituigdes Participantes da Oferta
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens "ii" a "v"; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
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Publico-Alvo da Oferta

Inadequacao do
Investimento

Prazo de Distribuicao

vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados; todos desde que sejam
Investidores Qualificados.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA objeto da
Oferta (sem considerar os CRA objeto de exercicio
parcial ou total da Opcgdo de Lote Adicional e da Opcao
de Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocacgdo
de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serdao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Instrugao CVM 400.

Os CRA serdao distribuidos publicamente aos
Investidores, sempre observada a obrigatoriedade de
estarem enquadrados na definicdo de Investidores
Qualificados, nao existindo quaisquer restrices a
transferéncia dos CRA.

O investimento em CRA ndo € adequado aos
investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de
certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndao estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
agricola. Portanto, os investidores devem ler
cuidadosamente a secao "Fatores de Risco" deste
Prospecto Preliminar, que contém a descricdo de certos
riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento em CRA, antes da tomada de decisao de
investimento. A Oferta ndo é destinada a investidores
que necessitem de liquidez em seus titulos ou valores
mobiliarios.

O Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA é de até 6 (seis)
meses contados a partir da data de divulgacao do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrugao
CVM 400.
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Destinacao dos Recursos

Assembleia Geral 92
Série

Assembleia Geral 102
Série

Assembleia Geral 112
Série

Os recursos liquidos decorrentes do Preco de
Integralizagao e obtidos com a subscricao e integralizagao
dos CRA serao utilizados exclusivamente pela Emissora
para, nesta ordem, (i) realizar o pagamento de Despesas
e custos adicionais relacionados com a Emissao e a Oferta,
cujo pagamento ndo tenha sido antecipado ou pago pela
Devedora; (ii) realizar o pagamento do Prego de Aquisigao
a Devedora, por conta e ordem da Debenturista, nos
termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures; (iii)
constituir os Fundos de Despesas.

Os Titulares de CRA 92 Série poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Titulares de CRA a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA 92 Série, observado o disposto na
Cldusula Doze do Termo de Securitizacdo. Maiores
informagdes podem ser encontradas no item “Assembleia
de Titulares de CRA” da Secao “Caracteristicas da Oferta e
dos CRA” deste Prospecto.

Os Titulares de CRA 102 Série poderao, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Titulares de CRA a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA 102 Série, observado o disposto na
Clausula Doze do Termo de Securitizagdo. Maiores
informagOes podem ser encontradas no item “Assembleia
de Titulares de CRA” da Secado “Caracteristicas da Oferta e
dos CRA" deste Prospecto.

Os Titulares de CRA 112 Série poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Titulares de CRA a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA 112 Série, observado o disposto na
Clausula Doze do Termo de Securitizagdo. Maiores
informagOes podem ser encontradas no item “Assembleia
de Titulares de CRA” da Secado “Caracteristicas da Oferta e
dos CRA” deste Prospecto.
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Inexisténcia de
Manifestacao dos
Auditores Independentes
da Emissora

Inexisténcia de
Manifestacao dos
Auditores Independentes
da Devedora

Auséncia de opinido
legal sobre as
informacoes prestadas
no Formulario de
Referéncia da Emissora

Auséncia de opinido
legal sobre as
informacgoes prestadas
no Formulario de
Referéncia da Devedora

Os numeros e informagdes presentes no Prospecto
Preliminar referentes a Emissora ndo serdo objeto de
revisdo por parte dos auditores independentes da
Emissora, e, portanto, ndo foram e nao serao obtidas
manifestagdes dos referidos auditores independentes
acerca da consisténcia das informagOes financeiras da
Emissora constantes nos Prospectos, relativamente as
demonstragdes financeiras da Emissora publicadas e
incorporadas por referéncia neste Prospecto Preliminar,
conforme recomendacao constante do Codigo ANBIMA.

Com excecdo dos numeros e informagOes relativos as:
(i) demonstracdes financeiras da Devedora referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, e
(i) informacdes contabeis intermediarias referentes ao
trimestre findo em 31 de margo de 2018, sobre a
consisténcia das informagdes financeiras da Devedora
constantes do Prospecto Preliminar, os numeros e
informagOes presentes no Prospecto Preliminar referentes
a Devedora ndo serdo objeto de revisao por parte dos
auditores independentes da Devedora, e, portanto, nao
foram e ndo serao obtidas manifestagdes dos referidos
auditores independentes acerca da consisténcia das
informagOes financeiras da Devedora constantes nos
Prospectos, relativamente as demonstragdes financeiras da
Devedora relativas a outros exercicios que nao o
encerrado em 31 de dezembro de 2017 e o trimestre findo
em 31 de margo de 2018, conforme recomendagao
constante do Codigo ANBIMA.

Nao foi emitida qualquer opiniao legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informagdes, ou
relativamente as obrigacdes e/ou as contingéncias da
Emissora descritas em seu Formulario de Referéncia.

Nao foi emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informagdes, ou
relativamente as obrigacdes e/ou as contingéncias da
Devedora descritas em seu Formulario de Referéncia.
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Fatores de Risco Para uma explicagdo acerca dos fatores de risco que
devem ser considerados cuidadosamente antes da decisao
de investimento nos CRA, consultar a Secao “Fatores de
Risco” nas paginas 146 a 198 deste Prospecto Preliminar.

Formador de Mercado Serd contratado formador de mercado, conforme
recomendacao dos Coordenadores no Contrato de
Distribuicao, para a prestacao de servicos por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA,
em plataformas administradas pela B3, na forma e
conforme as disposicoes da Instrucao CVM 384, do Manual
de Normas para Formador de Mercado, do Comunicado
111, na forma e conforme disposices da Resolugao da
BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Créditos
do Agronegdcio, as Debéntures e os CRA poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a
Emissora e na sede da CVM e B3.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA serdo objeto de classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificagao de
Risco, em que sera atribuida nota de classificacdo de risco definitiva, sendo que a Agéncia
de Classificagao de Risco atribuiu o rating preliminar “AA (exp) sf (bra)” aos CRA.

A Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificagao de Risco para a revisao
trimestral da classificacdo de risco até a Data de Vencimento, as expensas da Devedora. A
Emissora devera encaminhar para o Agente Fiduciario a revisao trimestral, em até 3 (trés)
dias uteis contados do seu recebimento para a divulgacao aos Titulares de CRA e dara
ampla divulgacao ao mercado a classificacao de risco atualizada, nos termos da legislacao
e regulamentacdo aplicavel.

O rebaixamento da classificagdo de risco da Emissdao, em qualquer de suas atualizagOes,
nao acarretara qualquer evento do ambito da Emissao.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO E
INSTITUICAO CUSTODIANTE, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO
DE RISCO, DOS AUDITORES INDEPENDENTES, DO BANCO LIQUIDANTE E DA DEVEDORA

1. EMISSORA

CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA DE
SECURITIZAGAO

Avenida Paulista, 1.439, 22 sobreloja, Bela Vista
Sao Paulo - SP

CEP 01311-200

At.: Departamento Juridico

Tel.: (11) 4949-3000

E-mail: cibrasec@cibrasec.com.br

Website: http://www.cibrasec.com.br/

Link para acesso direto ao Prospecto:

http:
ra.html (neste website, clicar em 93, 102 e
112 Séries)

3. COORDENADORES
BANCO BRADESCO BBI S.A.

www.cibrasec.com.br/emissoes ¢

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° andar

CEP 01451-000, S3o Paulo - SP

At.: Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2169-4554

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
Website: https://www.bradescobbi.com.br
Link para acesso direto ao
Preliminar:

Prospecto

https://www.bradescobbi.com.br/Site/O

2. COORDENADOR LIDER

BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, 105, 37° andar
Centro,

Rio de Janeiro - R]

CEP 20031-923

At.: Mariana Boeing Rubiniak de Araujo
Tel.: (11) 4298-7000

E-mail: securitizacao@bb.com.br
Website: www.bb.com.br/ofertapublica
(neste website, clicar em “"CRA BR
Distribuidora” e entao clicar em “Leia o
Prospecto Preliminar”)

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 20 e
39 (parte), 4° e 5° andares

Itaim Bibi

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Eduardo Prado Santos

Tel.: (11) 3708-8717

E-mail: eduardo.prado@itaubba.com.br
Website: www.itaubba.com.br
http://www.itau.com.br/itaubba-

fertas Publicas/Default.aspx

(neste

website, selecionar o tipo de oferta "CRA”, em
seguida clicar em “CRA BR Distribuidora” e

entao clicar em “Prospecto Preliminar”)
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pt/nossos-negocios/ofertas-publicas

(neste website, selecionar “CRA Certificados de
em
“Empresa/Produto”, e “2018”, em “Ano”, em
seguida, clicar em “Buscar”. Realizada a busca,
clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio”, depois em “2018", “Maio” e, por
fim, em “CRA BR Distribuidora — Prospecto

Recebiveis do Agronegdcio”,

Preliminar")


mailto:cibrasec@cibrasec.com.br
http://www.cibrasec.com.br/emissoes_cra.html
http://www.cibrasec.com.br/emissoes_cra.html
mailto:securitizacao@bb.com.br
http://www.bb.com.br/ofertapublica
mailto:mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
https://www.bradescobbi.com.br/
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
mailto:eduardo.prado@itaubba.com.br
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas

BANCO J. SAFRA S.A.

Avenida Paulista, 2.100, 16° andar

Bela Vista

CEP 01310-930, Sao Paulo - SP

At.: José Paulo Teixeira Scheliga

Tel.: (11) 3175-8059

E-mail: jose.scheliga@safra.com.br

Website: www.safrabi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto
Preliminar:  http://www.safrabi.com.br/

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041
e 2.235 (Bloco A)

Vila Olimpia

CEP 04543-011, Sao Paulo — SP

At.: Guilherme Silveira

Tel.: (11) 3012-7156

E-mail: guilherme.silveira@santander.com.br
Website:
www.santander.com.br/br/pessoa-

(neste website, acessar diretamente o arquivo

do Prospecto Preliminar de "“CRA BR
Distribuidora”)

4, ASSESOR JURIDICO DA
DEVEDORA

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E
QUIROGA ADVOGADOS

Al. Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sao Paulo - SP

CEP 01403-001

At.: Sr. Bruno Mastriani Simdes Tuca

Tel.: (11) 3147-2871

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br
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juridica/corporate-finance/ofertas-em-

andamento (neste website, clicar em
“Download do Prospecto Preliminar” na segao
“CRA BR Distribuidora”)

5. ASSESSOR JURIDICO DOS
COORDENADORES

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201
Sao Paulo, SP

CEP 05419-001

At.: Srs. Thiago Giantomassi

Tel.: (11) 3356-1656

Fac-simile: (11) 3356-1700

E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br
Website: www.demarest.com.br



mailto:jose.scheliga@safra.com.br
http://www.safrabi.com.br/
mailto:guilherme.silveira@santander.com.br
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http://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-em-andamento
mailto:btuca@mattosfilho.com.br
http://www.souzacescon.com.br/
mailto:tgiantomassi@demarest.com.br
http://www.demarest.com.br/

6. AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE

RISCO

FITCH RATINGS BRASIL LTDA.
Alameda Santos, 700, 7° andar
CEP 01418-000, Sao Paulo — SP
www.fitchratings.com

8. DEVEDORA

PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A.

Rua Correia Vasques, n° 250, Cidade Nova,
CEP 20.211-140

Rio de Janeiro - R]

At.: Mauricio Borges Pegado

Tel.: (21) 2354-1172

E-mail: pegado@br-petrobras.com.br
Website. www.br.com.br
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7. AGENTE FIDUCIARIO E
CUSTODIANTE

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTuLOS MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08,
Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP: 22640-102, Rio de Janeiro — RJ
At.: Sras. Marcelle Motta Santoro e
Karolina Vangelotti, e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail:
operacional@pentagonotrustee.com.br
Website: www.pentagonotrustee.com.br

9. AUDITORES INDEPENDENTES
DA EMISSORA

Para os exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2015 e 2016:

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES
INDEPENDENTES

Rua Henri Dunant, 1383, 4° ao 120
andares, Golden Tower, Sao Paulo - SP
At.: Vanderlei Minoru Yamashita

Tel: (11) 5186-1693

Website: www.deloitte.com

Para o exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017 e periodo de 3 (trés)
meses findo em 31 de marco de 2018:

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos,
n° 105, 6° andar, Torre A, Sao Paulo - SP
At.: Carlos Massao Takauthi

Tel: (11) 3940-1500

E-mail: ctakauthi@kpmg.com.br

Website: www.kpmg.com.br



file:///C:/NRPortbl/SP/CHARAUJO/www.fitchratings.com
mailto:operacional@pentagonotrustee.com.br
http://www.pentagonotrustee.com.br/
http://www.deloitte.com/
mailto:ctakauthi@kpmg.com.br
http://www.kpmg.com.br/

10. BANCO LIQUIDANTE

BANCO BRADESCO S.A

Cidade de Deus, Vila Yara, s/n°

Osasco - SP

At.: Michele Fernandes

Tel: (11) 3465-1602

Fax: (11) 3465-1602

E-mail: michelef.silva@bradesco.com.br
Website: www.bradesco.com.br]
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11. AUDITORES INDEPENDENTES
DA DEVEDORA

Para os exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2015 e 2016:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES

Rua do Russel, 804, 6° e 7° andares,
Gldria — Rio de Janeiro — RJ

At.: Alexandre Fermino Alvares

Tel: (21) 3232-6112

Website: https://www.pwc.com.br

Para o exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017 e periodo de 3 (trés)
meses findo em 31 de margo de 2018:

KPMG AUDITORES INDEMEPDENTES

Rua do Passeio, 38 — Setor 2 — 17° andar,
Edificio Passeio

CEP 20021-290 — Rio de Janeiro — R]

At.: Carla Bellangero

Tel: (21) 2207-9400

Website: www.kpmg.com.br
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http://www.kpmg.com.br/

EXEMPLARES DO PROSPECTO PRELIMINAR

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar
qualquer decisao de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Emissora e dos
Coordenadores indicados na secao “Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do
Agente Fiduciario e Instituicdo Custodiante, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de
Classificagao de Risco, dos Auditores Independentes, do Banco Liquidante e da Devedora”,
na pagina 52 acima, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

. Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - R]
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP
www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Companhias", clicar em
"InformagOes Periddicas e Eventuais de Companhias”, apds isso, clicar em
“informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados
ao Mercados, entre outros); buscar o nome “Cibrasec” e clicar em "CIBRASEC
CIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAQ", selecionar "Documentos de Oferta de
Distribuicao Publica" e, por fim, acessar "download" na segao cujo assunto for
"Prospecto Preliminar CRA das 93, 102 e 113 Séries da 12 Emissdao de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da CIBRASEC — Companhia
Brasileira de Securitizagao")

B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcao
Alameda Xingu, 350, 2° andar, Alphaville, 06455-030,
Barueri - SP
http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, buscar por
"CIBRASEC" no campo disponivel, em seguida acessar "CIBRASEC -
COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO" e posteriormente clicar em
"InformagOes Relevantes" e em seguida em "Documentos de Oferta de
Distribuicao Publica" e acessar o Aviso ao prospecto preliminar).
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INFORMAGCOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de
livre negociagdo, vinculados a direitos creditdrios originarios de negdcios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacao de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo
extrajudicial.

No ambito das 92 (nona), 102 (décima) e da 112 (décima primeira) Séries da 12 (primeira)
emissao de CRA da Emissora, serdao emitidos, inicialmente, 750.000 (setecentos e
cinquenta mil) CRA, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data da
Emissdo, sob o regime de garantia firme de colocacdo, perfazendo o valor total inicial da
Oferta de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), podendo este ser
acrescido em virtude do exercicio parcial ou total da Opcdao de Lote Adicional e do
exercicio parcial ou total da Opcdo de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 e do artigo 24 da Instrucao CVM 400, respectivamente.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora,
podera optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo
29, da Instrucdo CVM 400, no ambito da Opcao de Lote Adicional. Por sua vez, os
Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, com o
propdsito exclusivo de atender o excesso de demanda constatado em Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucao
CVM 400, poderdo optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze
por cento) dos CRA originalmente ofertados no ambito da Opcao de Lote Suplementar.
Aos CRA decorrentes do exercicio parcial ou total da Opgao de Lote Adicional e da Opgao
de Lote Suplementar sdo aplicadas as mesmas condi¢des, inclusive no que diz respeito a
destinacao de recursos, e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacao sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagao.
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Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio parcial ou total da Opcao de Lote
Adicional e da Opgdo de Lote Suplementar), ndao sera permitida a colocacdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas
serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A vedacao acima nao se aplica ao Formador de Mercado, caso venha a ser contratado, nos
termos da regulacao da CVM.

Condigoes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condigOes legitimas que ndao dependam da
Emissora, da Debenturista, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do
artigo 22 da Instrugao CVM 400.

Créditos do Agronegdcio

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Emissora adquirira junto a Debenturista,
mediante o pagamento dos Precos de Aquisicdo, os Créditos do Agronegdcio,
representados pelas Debéntures, que contam com as caracteristicas descritas na secdo
" Caracteristicas Gerais dos Créditos do Agronegdcio', deste Prospecto.

Os Créditos do Agronegdcio, oriundos das Debéntures, correspondem ao lastro dos CRA
objeto da presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em caradter irrevogavel e
irretratavel, segregado do restante do patrimbnio comum da Emissora, mediante
instituicdo dos Regimes Fiduciarios, na forma prevista no Termo de Securitizagdo.

O somatorio do valor nominal das Debéntures totalizard R$1.012.500.000,00 (um bilhao,
doze milhdes e quinhentos mil reais) na Data de Emissao das Debéntures.

Até a Data de Vencimento a Emissora obriga-se a manter os Créditos do Agronegdcio DI e
os Créditos do Agronegdcio IPCA vinculados, respectivamente, aos CRA DI e aos CRA IPCA
e agrupados nos respectivos Patrimonios Separados, constituidos especialmente para esta
finalidade, nos termos do Termo de Securitizagao.
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Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizagao dos Créditos do Agronegdcio, por meio
da emissao dos CRA:

Fagamenio da Frego
de AquISIGHc

- o ____________________ | & BBINVESTIMENTOS

Emssdo Bradesco 88/

das CRA

' 5 :
. » G, CIBRASEC —@© $m > Moo
Remuneragso 6 6 Subesc 0Q ‘§ Safra
e Amontuacso Integ 350
F" Debenturista dos CRA Y : 005 CRS & Santander
Emissdo das T

arsteréncia DistribuicEo
Debénhure das Debéntures -‘ o dos CRA

Onde:

1. A BR emitird as Debéntures (representativas dos Créditos do Agronegdcio) para colocacao
privada, a serem subscritas e integralizadas pela Debenturista;

2. A Debenturista transferira as Debéntures representativas dos Créditos do Agronegdcio para
a CIBRASEC (Emissora), por meio da celebracao do Contrato de Aquisicdo de Debéntures e
da lavratura de tal transferéncia nos Livros de Registro e de Transferéncia de Debéntures
da BR;

3. A CIBRASEC emitird os CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro
nas Debéntures, conforme disposto no Termo de Securitizacdo;

4. Os CRA serdo distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos
Investidores por meio de oferta publica nos termos da Instrucao CVM 400;

5. Os CRA serao subscritos e integralizados pelos Investidores;

6. Com os recursos obtidos pela subscricdo e integralizagao dos CRA, observado o
cumprimento das demais condigdes previstas no Termo de Securitizacdao, a CIBRASEC
realizara o pagamento do Preco de Aquisicao das Debéntures diretamente a BR, por conta
e ordem da Debenturista, a titulo de integralizacdo das Debéntures;

7. A BR efetuara o pagamento de remuneracdo e de amortizacdo das Debéntures a
CIBRASEC, nas respectivas Contas Centralizadoras; e

8. A CIBRASEC pagara a Remuneracdao e a Amortizagao aos Investidores, nas Datas de
Pagamento de Remuneracao e nas Datas de Vencimento, respectivamente.
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Autorizagoes Societarias

A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reuniao da Diretoria da Emissora,
realizada em 23 de abril de 2018, cuja ata foi registrada na JUCESP sob o n.°
227.746/18-1 em sessao de 17 de maio de 2018.

A Emissdo das Debéntures foi aprovada na Reunidao do Conselho de Administracdo da
Devedora realizada em 24 de abril de 2018, cuja ata estd em processo de arquivamento
na JUCERJA e sera publicada nos jornais “Valor Economico” e “Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro” a ser retificada e ratificada para fins de celebracao do aditamento a
Escritura, nos termos do Anexo VII ao presente Prospecto.

Devedora

A devedora dos Créditos do Agronegdcio é a Petrobras Distribuidora S.A., sociedade por
acoes, com registro de companhia aberta perante a CVM n°24295, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Correia Vasques, 250, Cidade Nova, CEP
20.211-140, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 34.274.233/0001-02.

Debenturista

A BRAF2S Agente de Garantias SPE Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Siqueira Bueno, 1.731, Belenzinho,
CEP 03172-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 27.707.888/0001-53, na qualidade de
Debenturista, subscrevera as Debéntures e, posteriormente, alienara e transferira as
Debéntures a Emissora. Para mais informacOes sobre a Debenturista, vide secdo
“Informag0es sobre a Debenturista” na pagina 213 deste Prospecto Preliminar.

Local e Data de Emissao

Os CRA serao emitidos na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e a Data de Emissao
dos CRA ¢é 16 de julho de 2018.

Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissao inicial € de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de reais), observado que tal valor podera ser aumentado em até 35% (trinta e cinco por
cento), de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, sendo o
aumento de até 20% (vinte por cento) em razdo do exercicio parcial ou total da Opcao de
Lote Adicional e o aumento de até 15% (quinze por cento) em razao do exercicio parcial
ou total da Opcao de Lote Suplementar.
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Quantidade de CRA

Serao emitidos, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA, a serem alocados
nas respectivas séries por meio do sistema de vasos comunicantes, observado que tal
valor podera ser aumentado em virtude do exercicio parcial ou total da Opcdo de Lote
Adicional e da Opcao de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrugao CVM 400 e do artigo 24 da Instrugao CVM 400.

Séries

92 (nona) e 102 (décima) séries (correspondente aos CRA DI) e a 112 (décima primeira)
série (correspondente aos CRA IPCA), no ambito da 1@ (primeira) emissao da Emissora,
sem qualquer subordinacado ou correlacao entre as Séries.

Valor Nominal Unitario dos CRA
Os CRA terao valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
Classificacao de Risco

A Emissora contratou, as expensas da Devedora, a Fitch Ratings para a elaboragdo dos
relatérios de classificacdo de risco para a Emissao, e para a revisao trimestral da
classificacdao de risco até a Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificacao de
Risco atribuiu o rating preliminar “AA (exp) sf (bra)” aos CRA.

Reforgo de Crédito

Os CRA e os Créditos do Agronegdcio nao contardao com reforgos de crédito de qualquer
natureza.

Forma e Comprovacao de Titularidade dos CRA

Os CRA serao emitidos de forma escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato
emitido pela B3, considerando a localidade da custddia eletronica dos CRA na B3. Sera
reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome de cada
Titular de CRA emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiados na B3.
Adicionalmente, sera considerado comprovante, extrato emitido pelo Escriturador,
considerando as informagdes prestadas pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiados na B3.
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Prazo e Data de Vencimento

(i) Os CRA 92 Série terdo prazo de vigéncia de 1.460 (mil quatrocentos e sessenta) dias, a
contar da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2022; (ii) os CRA
102 Série terdo prazo de vigéncia de 2.191 (dois mil, cento e noventa e um) dias, a contar
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2024; e (iii) os CRA 112
Série terdo prazo de vigéncia de 2.556 (dois mil, quinhentos e cinquenta e seis) dias, a
contar da Data de Emissao, vencendo-se portanto em 15 de julho de 2025, ressalvadas as
hipdteses de liquidacdo dos Patrimonios Separados e/ou de Resgate Antecipado dos CRA
previstas no Termo de Securitizacao.

Procedimento de Bookbuilding

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacio do Aviso ao Mercado e da
divulgacao deste Prospecto Preliminar, os Coordenadores iniciardo o recebimento de
reservas dos Investidores, nos termos dos artigos 44 e 45 da Instrugdao CVM 400, sem
fixagdo de lotes minimos ou maximos. O recebimento de reservas dar-se-a ao longo do
Periodo de Reserva. O Procedimento de Bookbuilding sera realizado pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrucao CVM 400,
e sem fixacao de lotes minimos ou maximos, e definira (i) a Remuneracao dos CRA DI; (ii)
a Remuneragao dos CRA IPCA; (iii) a emissao (parcial ou total) ou a ndo emissao do Lote
Adicional e/ou do Lote Suplementar; e (iv) o nimero de CRA alocados na Série IPCA ou
nas Séries DI, por meio do sistema de vasos comunicantes.

A Emissora, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora,
podera optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo
29, da Instrucao CVM 400, mediante exercicio parcial ou total da Opcao de Lote Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da
Devedora, com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado em
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
24 da Instrucdo CVM 400, poderao optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até
15% (quinze por cento) da quantidade dos CRA originalmente ofertados, mediante
exercicio parcial ou total da Opcao de Lote Suplementar.

Os Investidores poderdo indicar taxas minimas de Remuneracdo dos CRA DI e/ou
Remuneracao dos CRA IPCA, conforme o caso, desde que nao sejam superiores,
respectivamente, as Taxas Maximas DI ou a Taxa Maxima IPCA (conforme informadas
neste Prospecto, conforme aplicavel, sendo estas taxas condicdo de eficacia dos
respectivos Pedidos de Reserva e intencdes de investimento). Os respectivos pedidos de
reserva e intencdes de investimento serdo cancelados caso a taxa minima de
Remuneracao dos CRA DI e/ou de Remuneracao dos CRA IPCA neles indicada seja inferior
a Remuneracdo dos CRA DI e/ou Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme o caso,
estabelecida em Procedimento de Bookbuilding.
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A Remuneracao dos CRA DI e a Remuneragao dos CRA IPCA serdo apuradas a partir de
taxas de corte para as propostas de remuneragao de acordo com o procedimento abaixo,
observadas as Taxas Maximas.

O Investidor indicara, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de
Reserva, observadas as limitagdes previstas na secao "InformacOes Relativas aos CRA e a
Oferta - Participacdo de Pessoas Vinculadas em Procedimento de Bookbuilding', abaixo: (i) a
taxa minima de Remuneracdo dos CRA DI e/ou Remuneracao dos CRA IPCA que aceita
auferir, conforme aplicavel, para os CRA DI e/ou para os CRA IPCA que deseja subscrever; e
(i) a quantidade de CRA DI e/ou CRA IPCA que deseja subscrever.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de identificagao
de divergéncia relevante entre as informacgdes constantes do Prospecto Definitivo e do
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua
decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400.

A Remuneragao dos CRA DI e a Remuneracao dos CRA IPCA indicadas pelos Investidores
serao consideradas até que seja atingida a quantidade maxima de CRA (considerando Lote
Adicional e Lote Suplementar), sem prejuizo do disposto no item abaixo, sendo as ordens
alocadas sempre da menor taxa de remuneracdo para a maior taxa de remuneracao,
prevalecendo para todos os Investidores as taxas de remuneragao dos Ultimos Pedidos de
Reserva alocados nas respectivas séries da Emissao.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas nao participarao, durante o
Procedimento de Bookbuilding, da definicao da Remuneragao.

O Investidor devera, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicao
prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade
equivalente a proporgao entre o nimero de CRA efetivamente distribuidos e o nimero de
CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do
Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele subscritos.

Recebimento de Reservas

As reservas poderao ser efetuadas pelos Investidores que preencherem seus Pedidos de
Reserva, podendo neles estipular, como condicao de sua confirmacao, taxa de juros
minima da Remuneracao, a qual sera apurada na data do Procedimento do Bookbuilding
(25 de junho de 2018), segundo critérios objetivos previstos neste Prospecto.
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Os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis. Os Investidores poderao desistir do
seu respectivo Pedido de Reserva, sem 0Onus, caso haja divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricao dos CRA dos Investidores,
foi considerado, como "Periodo de Reserva", o periodo compreendido entre os dias 01 de
junho de 2018 e 22 de junho de 2018 (inclusive).

Atualizacao Monetaria dos CRA DI
Os CRA DI nao serdo objeto de atualizacao monetaria.
Atualizacdao Monetaria dos CRA IPCA

O Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA serd atualizado monetariamente, a partir da
primeira Data de Integralizacdo, pela variagao acumulada do IPCA, conforme férmula
abaixo prevista:

VNa = VNe x C
Onde:

“"VNa” = Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNe"” = Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, calculados/informados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“"C” = Fator da variagao acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:

“k” = nimero de ordem de “NIk”, variando de 1 até n;

A\ /4 A\ /)

n” = numero total de numeros indices considerados na atualizacdo, sendo “n” um
numero inteiro;
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“NIk” = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més de atualizacdo,
caso a atualizacdo seja em data anterior a data de aniversario mensal dos CRA IPCA; na
propria data de aniversario mensal das CRA IPCA ou apds a referida data, o “NIK”
correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més de atualizacao;

“NIk-1" = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

A\Y

dup” = niimero de Dias Uteis entre a Ultima data de aniversério mensal do CRA IPCA ou
a primeira Data de Integralizacao e a data de aniversario, limitado ao nimero total de
Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e

“dut” = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e préxima data de aniversério do
CRA IPCA, sendo “dut” um nUmero inteiro.

Para o primeiro periodo, “dut” = 22 Dias Uteis.
Sendo que:

. 0 numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nUmero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

J a aplicacao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacao em vigor;

. considera-se como “data de aniversario” dos CRA o Dia Util apds a “data de
aniversario” da Debénture, e caso referida data ndo seja Dia Util, ou nado exista, o
primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo
mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas;

dup

(le dut

~ UNI . . .

. o fator resultante da expressao kel € considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

. o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
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Remuneragao dos CRA DI

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA DI farao jus a juros remuneratorios, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, correspondentes a
percentual da Taxa DI, a ser apurado em Procedimento de Bookbuilding.

A remuneracdo dos CRA DI sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a
Ultima Data de Pagamento da Remuneragao da respectiva Série DI, conforme o caso, até
a Data de Pagamento da Remuneracao da respectiva Série DI, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagao, obedecida a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI — 1)
Onde:

“J” = valor da Remuneragao 92 Série ou da Remuneragao 102 Série, conforme o
caso, acumulada no periodo, devida no Periodo de Capitalizacao, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe"” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada CRA 92
Série, ou CRA 102 Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“FatorDI"” = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo (inclusive), até a data de calculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

p
Fat 'DI:H(I+T‘DI, —~—)
atoy k x IOO

k=1
Onde

“k” = nimero de ordem das Taxas DI, sendo 'k' um ndmero inteiro;

A\ /4

n” = numero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagdo, sendo
'n' um numero inteiro;

“P” = correspondente ao percentual do DI, informado com 2 (duas) casas
decimais, a ser apurado em Procedimento de Bookbuilding;
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“TDI" = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, apurada
da seguinte forma:

1

DI, =(%+1j252 1
100

Onde:

“DI" = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (ovemnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

Observacoes:

a) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais
divulgado pela B3.

b) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

c) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

d) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

e) Para fins de calculo da Remuneracdo dos CRA DI define-se “Periodo de
Capitalizagao” como o intervalo de tempo que se inicia: (i) na Data de
Integralizagao (inclusive), e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA DI (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao, ou (ii) na Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA DI
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagao,
e termina na Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA DI do respectivo
periodo (exclusive) ou na Data de Vencimento (exclusive), conforme o caso.

Os valores relativos a Remuneracdo dos CRA DI deverao ser pagos aos Titulares de CRA
DI em cada Data de Pagamento da Remuneracgao DI ou na Data de Vencimento, conforme
o caso, conforme tabela constante do item “Fluxo de Pagamentos” na pagina 71 deste
Prospecto Preliminar.

Para aplicacao do "DIk", sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no 3° (terceiro) Dia
Util que antecede a data efetiva de calculo. Por exemplo, para calculo da Remuneracdo
dos CRA DI no dia 11, sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 08, considerando que
os dias 08, 09 e 10 s3o Dias Uteis.
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Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extingao da Taxa DI

No caso de extingao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa DI por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada para sua apuragao e/ou
divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicacao por
imposicdo legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral DI, a qual terd como objeto a
deliberagao pelos Titulares de CRA DI, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre 0 novo parametro de remuneracdao dos CRA DI, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracdao dos CRA DI. Tal Assembleia
Geral DI devera ser realizada dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias contados da
publicacdo do edital de convocacdo, ou, caso nao se verifique quérum para realizacao da
Assembleia Geral DI em primeira convocagao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova
publicacdo do edital de convocagao da segunda convocacao.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacOes previstas no Termo de Securitizacdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente,
até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro, nao sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA DI
quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdo que seria
aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral DI, a
referida Assembleia Geral DI ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara
novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneragao.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os
Titulares de CRA DI ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral DI mencionada acima,
a Emissora devera informar a Devedora, o que acarretara o resgate antecipado obrigatorio
das Debéntures pela Devedora em conformidade com os procedimentos descritos na
Clausula 4.2.1.6 da Escritura e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA DI, no
prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral DI,
(ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha
a ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo 92 Série, ou da Remuneracdo 102 Série, conforme o caso, devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao
dos CRA 92 Série ou Data de Integralizacdo dos CRA 102 Série, conforme o0 caso,
acrescido de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos
da Escritura, sem incidéncia de qualquer prémio, desde que tenha recebido tais recursos
da Devedora. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneracao dos CRA DI nesta
situagdo sera a ultima Taxa DI disponivel, conforme o caso.
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Remuneragao dos CRA IPCA

A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA,
atualizado conforme disposto na Clausula 6.1 do Termo de Securitizacdo, incidirdao, de
forma anual, juros remuneratdrios, correspondentes a percentual a ser definido em
Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragao dos CRA IPCA sera calculada conforme
férmula abaixo:

J, = VNeex (| Fatoriros1)

Onde

V)" = valor dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo
Periodo de Capitalizacdo (conforme definido no Anexo II),
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“WNa" = Valor Nominal Unitdrio atualizado dos CRA 112 Série, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

Laxa 252
Fator Juros = [{ ) ]

100

Onde:

“taxa” = a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao
ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

“Dup” = é o nlimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA 112 Série e a data de
calculo, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Observagoes:

a) Os valores relativos a Remuneracdo dos CRA 112 Série deverao ser pagos
anualmente, conforme tabela constante do Anexo II ao Termo de
Securitizagao.
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b) Para fins de calculo da Remuneracao dos CRA 112 Série, define-se “Periodo
de Capitalizacdao” como o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data
de Integralizacao dos CRA 112 Série, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA 1123 Série
no més de pagamento da Remuneracao dos CRA 112 Série imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e
termina na Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA 112 Série no més
do proximo pagamento da Remuneracdo dos CRA 112 Série (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento, resgate antecipado, pagamento
antecipado ou vencimento antecipado, conforme o caso.

C) Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneracao dos CRA
113 Série, o “Fator Juros” serd calculado até a Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA 112 Série no respectivo més de pagamento.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extingao da Taxa IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao do IPCA por mais de 10
(dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo,
ou, ainda, no caso de sua extingao ou impossibilidade de sua aplicagao por imposicao legal
ou determinacdo judicial, deverd ser aplicada, em sua substituicido como Indice
Substitutivo, o indice a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o0 acompanhamento
dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflacdo para o balizamento da politica
monetaria do Brasil, ou, no caso de inexistir referido substituto, a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral IPCA, a qual tera como objeto a
deliberagao pelos Titulares de CRA IPCA sobre o novo parametro de remuneracao dos CRA
IPCA, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da atualizacao
monetaria das Debéntures da Terceira Série e dos CRA IPCA. Tal Assembleia Geral IPCA
devera ser realizada dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias contados da publicacdo do
edital de convocacdo, ou, caso nao se verifique quérum para realizagdo da Assembleia
Geral IPCA em primeira convocagcao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova
publicacao do edital de convocacao da segunda convocagao.

Até a deliberacdo do Indice Substitutivo, serd utilizado, quando aplicavel, o Ultimo indice
do IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do
novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora
e os Titulares de CRA IPCA, quando da divulgagao posterior do indice de atualizacdo que
seria aplicavel.
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Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral IPCA, a
referida Assembleia Geral IPCA deixara de ser realizada, e o IPCA divulgado passara
novamente a ser utilizada para o calculo da atualizagao monetaria dos CRA IPCA.

Caso ndo haja acordo sobre o indice Substitutivo entre os Titulares de CRA IPCA ou caso
ndo seja realizada a Assembleia Geral IPCA acima, a Emissora devera resgatar os CRA
IPCA, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral IPCA, (ii) da data em que tal assembleia
deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, pelo Valor Nominal atualizado dos CRA IPCA, acrescido da Remuneracao dos
CRA IPCA devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacao, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Devedora nos termos da Escritura, desde que tenha recebido estes recursos da
Devedora. O numero indice do IPCA a ser utilizado para cdlculo da atualizacdo monetaria
dos CRA IPCA nesta situacdo sera o Ultimo nimero indice do IPCA disponivel.

Fluxo de Pagamentos

Caso qualquer das datas de pagamento abaixo indicadas ndo seja um Dia Util, o
pagamento correspondente deverd ocorrer no Dia Util subsequente:

PERIODO DE CAPITALIZACAO DA REMUNERAGCAO —
DATAS CRA 92 Série PORCENTAGEM DE
Inicio do Periodo de Fim do Periodo de AMORTIZACAO DO
DE PAGAMENTO I T0 ETOER € Capitalizagdo VALOR NOMINAL
Capitalizagao (inclusive) .
(exclusive)
Primeira Data de o
15/01/2019 Integralizacio dos CRA 15/01/2019 0,00%
15/07/2019 15/01/2019 15/07/2019 0,00%
15/01/2020 15/07/2019 15/01/2020 0,00%
15/07/2020 15/01/2020 15/07/2020 0,00%
15/01/2021 15/07/2020 15/01/2021 0,00%
15/07/2021 15/01/2021 15/07/2021 0,00%
15/01/2022 15/07/2021 15/01/2022 0,00%
15/07/2022 15/01/2022 15/07/2022 100,00%
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PERIODO DE CAPITALIZAGAO DA

REMUNERACAO — CRA 102 Série PORCENTAGEM DE

DATAS » . Fim do Periodo de AMORTIZAGAO DO
DE PAGAMENTO Inicicldojberiodalds Capitalizacio VALOR NOMINAL
Capitalizagao (inclusive) (exclusive)
15/01/2019 ;’r:!cr:;;?izagéo dD:staCRA de 15/01/2019 0,00%
15/07/2019 15/01/2019 15/07/2019 0,00%
15/01/2020 15/07/2019 15/01/2020 0,00%
15/07/2020 15/01/2020 15/07/2020 0,00%
15/01/2021 15/07/2020 15/01/2021 0,00%
15/07/2021 15/01/2021 15/07/2021 0,00%
15/01/2022 15/07/2021 15/01/2022 0,00%
15/07/2022 15/01/2022 15/07/2022 0,00%
15/01/2023 15/07/2022 15/01/2023 0,00%
15/07/2023 15/01/2023 15/07/2023 0,00%
15/01/2024 15/07/2023 15/01/2024 0,00%
15/07/2024 15/01/2024 15/07/2024 100,00%
PERIODO DE CAPITALIZAGAO DA
DATAS REMUNERACAO — CRA 112 Série PORCENTAGEM DE
» , i i AMORTIZACAO D
PEPAGAYENTO | - inido doperodode | "ugiincso | 'VaLOR NoMINAL
(exclusive)
15/07/2019 ;:Itr:;rlg?lza o c[|)oastacRA de 15/07/2019 0,00%
15/07/2020 15/07/2019 15/07/2020 0,00%
15/07/2021 15/07/2020 15/07/2021 0,00%
15/07/2022 15/07/2021 15/07/2022 0,00%
15/07/2023 15/07/2022 15/07/2023 0,00%
15/07/2024 15/07/2023 15/07/2024 0,00%
15/07/2025 15/07/2024 15/07/2025 100,00%
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Prorrogacédo de Prazo

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ou que nao haja expediente bancario na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou ndao haja expediente na B3, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

Amortizacao dos CRA

O Valor Nominal Unitario, atualizado, conforme o caso, devido a titulo de pagamento de
Amortizacdo aos Titulares de CRA 92 Série, aos Titulares de CRA 102 Série e aos Titulares
de CRA 112 Série sera realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento dos CRA
92 Série, na Data de Vencimento dos CRA 102 Série e na Data de Vencimento dos CRA
112 Série, respectivamente.

Encargos Moratorios

Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora
em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora,
serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios previstos na clausula 4.6.6 da
Escritura, os quais serdo repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora, a
Emissora; e/ou (ii) ndao pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA,
apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora a Emissora,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria ndo
compensatoria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
atualizacdo monetaria pelo IGP-M, com cdlculo pro rata die, a serem pagos pela Emissora,
com recursos de seu patrimbnio proprio, sendo que caso a mora tenha sido
comprovadamente ocasionada por falha ou indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais
encargos nao terdo efeito. Todos os encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio
dos Titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das
Despesas; e (i) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participagao no
valor total da Emissao, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos aos pagamentos devidos
a cada Titular de CRA.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

Nos termos da Escritura, todos os tributos e/ou taxas que incidam ou venham a incidir
sobre os pagamentos feitos pela Devedora a Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures, serao suportados pela Devedora, de modo que os referidos pagamentos
devem ser acrescidos dos valores correspondentes a quaisquer tributos e/ou taxas que
incidam sobre os mesmos, inclusive, mas nao limitado ao IRPJ, o ISS, a PIS, a COFINS e o
Imposto sobre Operacoes Financeiras - Crédito.
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Exclusivamente na hipdtese de ser demandada a realizar uma retencao, uma deducdo ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas no ambito da Escritura, a
Devedora tera a faculdade de realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
na forma prevista na clausula 4.7.3 da Escritura.

Na ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora devera
obrigatoriamente realizar o Resgate Antecipado dos CRA, pelo Preco de Resgate, que sera
pago aos Titulares de CRA acrescido de eventuais Encargos Moratdrios, na medida de seu
recebimento pela Emissora, sem qualquer prémio.

Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva e/ou o Indice Substitutivo entre os
Titulares de CRA da respectiva Série, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral dos
CRA da respectiva Série para deliberacio acerca da Taxa Substitutiva ou Indice
Substitutivo, conforme o caso, a Devedora realizara o resgate antecipado das Debéntures
da respectiva série, devendo a Emissora resgatar antecipadamente os CRA 92 Série e/ou
os CRA 102 Série efou CRA 113 Série, conforme o caso, com seu consequente
cancelamento, observado o disposto nas clausulas 6.2.4 e 6.6 da Escritura.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora devera, em conjunto com o Agente Fiduciario, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo,
realizar oferta de resgate antecipado total ou parcial dos CRA 92 Série e/ou dos CRA 102
Série e/ou dos CRA 112 Série, caso a Devedora realize uma Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures nos termos previstos na Escritura. A Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigdes estabelecidos
para a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada
na forma descrita abaixo, de modo que a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série ensejara exclusivamente a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado dos CRA 92 Série, assim como a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série ensejara exclusivamente a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado dos CRA 102 Série e a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série ensejara exclusivamente a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA 112 Série.

A Emissora devera, em conjunto com o Agente Fiduciario, comunicar todos os Titulares de
CRA 92 Série e/ou os Titulares de CRA 112 Série e/ou os Titulares de CRA 102 Série, por
meio do Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizagao
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condigdes
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (i) o valor do prémio
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proposto, conforme o caso, nos termos da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures, sendo que o prémio ndo podera ser negativo; (ii) a data em que se efetivara
0 Resgate Antecipado dos CRA, que nao podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a
contar da data de envio e/ou publicacdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado dos CRA; (iii) a forma e prazo para manifestacao do Titular de CRA a
Emissora e ao Agente Fiduciario em relacdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
dos CRA, que correspondera a 10 (dez) dias corridos contados da publicacao do Edital de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) se o efetivo Resgate Antecipado
dos CRA esta condicionado a adesdo da totalidade ou de um nimero minimo de CRA,
conforme determinado pela Devedora; e (v) demais informagdes relevantes para a
realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA. A apresentacao de proposta de Resgate
Antecipado dos CRA, nos termos aqui previstos, devera ser realizada pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de
manifestacdo da Devedora sobre a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdao a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora
a quantidade de CRA que serdao objeto do Resgate Antecipado dos CRA, com base na
manifestacdo de interesse dos respectivos Titulares de CRA; e (ii) em havendo
confirmacdo da Devedora de que havera o resgate antecipado das Debéntures nos termos
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA, comunicar, por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, conforme o caso, informando a
respectiva data e o volume do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos
CRA, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os
procedimentos de aceitacdo, validacdo dos investidores realizado fora do ambito da B3.

Caso a quantidade de Titulares de CRA que desejem aderir a Oferta de Resgate
Antecipado de CRA proposto pela Devedora seja inferior a quantidade minima de CRA por
ela estabelecida, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures, sera
facultado a Devedora ndo resgatar antecipadamente as Debéntures.

Caso seja verificada a adesao de um nimero de Titulares de CRA superior ao nimero de CRA
ofertados no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado parcial, sera realizado rateio entre
os titulares dos CRA que manifestaram interesse na Oferta de Resgate Antecipado parcial, na
proporcao da quantidade de CRA de cada adesao. O rateio, bem como os demais
procedimentos para qualificacdo dos investidores sera conduzido fora da B3.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serao realizados sobre o

valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos os
Titulares de CRA ou, na hipdtese prevista na clausula 7.4 do Termo, entre todos os
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Titulares de CRA 92 Série e/ou os Titulares de CRA 102 Série e/ou os Titulares de
CRA 112 Série, conforme o caso, que tenham aderido a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado dos CRA e alcangardo, indistintamente, todos os respectivos CRA, por
meio de procedimentos adotados pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente
na B3.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio de envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
dos CRA.

Oferta Compulsoria de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, deverd, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de
Integralizacdo, realizar oferta de resgate antecipado total dos CRA 92 Série, dos CRA
102 Série e dos CRA 112 Série, caso a Devedora realize uma Oferta Compulséria de
Resgate Antecipado das Debéntures nos termos previstos na Escritura. A Oferta
Compulséria de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e
condicOes estabelecidos para a Oferta Compulséria de Resgate Antecipado das
Debéntures, de modo que a Oferta Compulséria de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série ensejard exclusivamente a Oferta Compulséria de
Resgate Antecipado dos CRA 92 Série, assim como a Oferta Compulsdria de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série ensejara exclusivamente a Oferta
Compulséria de Resgate Antecipado dos CRA 102 Série e a Oferta Compulséria de
Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série ensejara exclusivamente a
Oferta Compulséria de Resgate Antecipado dos CRA 112 Série.

Recebida a Notificacdo de Resgate, a Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario,
devera realizar uma Oferta Compulséria de Resgate Antecipado dos CRA, nos mesmos
termos e condicdes da Oferta Compulséria de Resgate Antecipado das Debéntures, na
forma prevista acima.

A quantidade de Debéntures a ser resgatada pela Devedora no ambito da Oferta
Compulséria de Resgate Antecipado das Debéntures sera proporcional a quantidade de
CRA cujo titular tenha aderido a Oferta Compulséria de Resgate Antecipado dos CRA,
conforme informado pela Emissora a Devedora

Os CRA 92 Série, CRA 102 Série e CRA 112 Série serao resgatados, respectivamente, pelo
Preco de Resgate Antecipado.
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O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo por meio de envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
dos CRA.

Vencimento Antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures,
haverd o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Preco de
Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratorios, na medida do recebimento dos
recursos pela Emissora.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das
Debéntures, a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, da ocorréncia de referido
Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, convocar uma
Assembleia Geral, para que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacao a ser
adotada pela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relacdo a tais eventos.
Observados os quoruns de instalacao previstos no Termo de Securitizacdo, a declaracao
do vencimento antecipado somente podera ocorrer se, em Assembleia Geral, instalada em
primeira convocagao ou, em nao havendo quérum de instalagdo, em segunda convocagao,
assim deliberarem os Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) dos CRA em Circulagdo mais 1 (um) CRA em Circulacdao presentes na Assembleia
Geral, sendo que, em segunda convocagao, a referida maioria dos CRA em Circulagado
presentes devera representar pelo menos 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em
Circulagao.

Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures na forma prevista na
cldusula 7.4 do Termo e na clausula 5.4 da Escritura, sera devido aos Titulares de CRA, a
titulo de Resgate Antecipado dos CRA, na medida do recebimento dos recursos pela
Emissora, o Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratdrios.

Procedimentos a serem adotados em caso de inadimplemento das Obrigacoes,
de Perdas dos Créditos do Agronegodcio ou Faléncia ou Recuperagao da
Emissora ou da Devedora

A verificacgao de um Evento de Inadimplemento das ObrigagOes pela Devedora, perda dos
Créditos do Agronegdcio, pedido de recuperacdo judicial da Devedora ou submissdo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao de plano de recuperagao
extrajudicial formulado pela Devedora, a declaracdo de insolvéncia da Devedora , pedido de
autofaléncia da Devedora, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal ou decretacao de faléncia da Devedora, configuram-se como Eventos de Vencimento
Antecipado ou Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados, conforme o caso.
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Observada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora ou o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes previstas no Termo de
Securitizacdo (de forma automatica ou mediante deliberacdo da Assembleia Geral),
observado o previsto no Termo de Securitizacao e na secao "Caracteristicas Gerais dos
Créditos do Agronegdcio" deste Prospecto.

A Emissora ou o Agente Fiduciario podera, a seu exclusivo critério, adotar as medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos titulares de CRA tantas
vezes quantas forem necessarias até o integral adimplemento das obrigagdes principais e
acessorias assumidas no ambito dos CRA e/ou da Escritura.

As demais caracteristicas, condicdes e direitos dos CRA constam do Termo de
Securitizagao.

Formalizacao da Aquisicao

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serao adquiridos pela Emissora, de forma definitiva,
apods a subscricao das Debéntures, pela Debenturista, na data da celebracdo do Contrato de
Aquisicao de Debéntures, observados os termos e condicdes deste. A aquisicao dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, pela Emissora, sera realizada na data da celebracdao do Contrato
de Aquisicao de Debéntures e sera resolvida de pleno direito caso a totalidade dos CRA
emitidos pela Emissora ndao seja subscrita e integralizada no Prazo Maximo de Colocacdo,
nos termos da cldusula 1.1 do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A Debenturista
realizard a subscricdo das Debéntures e, consequentemente, a Emissora efetuard o
pagamento do Preco de Aquisigao (tanto do Preco de Aquisicdo 92 Série, Preco de Aquisicao
102 Série e Prego de Aquisicdo 112 Série) Devedora, por conta e ordem da Debenturista,
observado (i) o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacao dos
CRA em mercado primario e (ii) o cumprimento das condicdes definidas e estipuladas na
Clausula 1.3 (e subitens) do Contrato de Aquisicao de Debéntures.

Nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, o pagamento do Preco de Aquisigao
sera realizado, a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica
disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, na Conta
de Livre Movimentagdao, em favor da Devedora, por conta e ordem. Realizado referido
pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor da
Debenturista, a qualquer titulo.

Os pagamentos decorrentes das Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série deverao ser realizados, pela Devedora, conforme
o caso, diretamente na Conta Centralizadora 92 Série, na Conta Centralizadora 102 Série e
na Conta Centralizadora 112 Série, respectivamente, nos termos do Contrato de Aquisicao
de Debéntures.
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Nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, a partir da data do referido
instrumento: (i) o termo "Debenturista", definido na Escritura de Emissdo, passara a
designar, exclusivamente, a Emissora, para todos os fins e efeitos e, consequentemente,
todos os direitos e prerrogativas da Debenturista no ambito das Debéntures serao
automaticamente transferidos para a Emissora, passando a sua titularidade, incluindo,
sem limitacdo, as competéncias de administracao e cobranca dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio e a excussao das Debéntures, conforme nela previsto, e (ii) os Direitos
Creditorios do Agronegocio e as Debéntures passardao, automaticamente, para a
titularidade da Emissora, no ambito do Patrimonio Separado 92 Série, do Patrimoénio
Separado 102 Série ou do Patrimbonio Separado 112 Série, conforme o caso,
aperfeicoando-se a transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme
disciplinado pelo Contrato de Aquisicao de Debéntures, e serao expressamente vinculados
aos CRA 92 Série, aos CRA 102 Série ou aos CRA 112 Série, conforme o caso, por forga
dos Regimes Fiduciarios, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou
compensacao com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Devedora, do Debenturista
e/ou da Emissora, até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores
devidos a seus titulares.

Até a quitacdo integral das obrigacdes decorrentes dos CRA, a Emissora obriga-se a
manter os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, as Contas Centralizadoras e os Fundos de
Despesas, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles
decorrentes, agrupados no Patrimbnio Separado 92 Série, do Patrimbnio Separado 102
Série ou do Patrim6nio Separado 112 Série, conforme o caso, constituidos especialmente
para esta finalidade, na forma descrita no Termo de Securitizacdo.

Assembleia Geral dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA de cada uma das Séries poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, que podera ser individualizada por Série dos CRA ou conjunta, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA ou dos
Titulares de CRA das respectivas Séries, conforme o caso, nos termos abaixo:

(i) Quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma
das Séries dos CRA, quais sejam (a) alteragbes nas caracteristicas especificas das
respectivas Séries, incluindo mas nao se limitando, a (1) Valor Nominal Unitario,
(2) Remuneragao, sua forma de calculo e as respectivas Datas de Pagamento da
Remuneracao, (3) Data de Vencimento; e (b) demais assuntos especificos a cada
uma das Séries, entdo a respectiva Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA,
conforme o caso, sera realizada separadamente entre as Séries, computando-se
em separado os respectivos quoéruns de convocacao, instalacdo e deliberacdo; e
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(i) Quando a matéria a ser deliberada ndo abranger qualquer dos assuntos indicados
na alinea “i” acima, incluindo, mas ndo se limitando, a (a) a rendncia prévia a
direitos dos Titulares de CRA das respectivas Séries ou perdao temporario (waiver)
para o cumprimento de obrigacdes da Emissora e/ou Devedora; (b) Resgate
Antecipado dos CRA, Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e/ou Prego de
Resgate Antecipado; (c) quaisquer alteracdes relativas aos Eventos de Liquidagao
do Patrimonio Separado; (d) os quéruns de instalacdo e deliberagdo em Assembleia
Geral, conforme previstos na clausula 12 do Termo; (e) obrigacdes da Emissora
previstas no Termo; (f) obrigacbes do Agente Fiduciario; (g) quaisquer alteracdes
nos procedimentos aplicaveis a Assembleia Geral; (h) criacdo de qualquer evento
de repactuacao; e (i) a orientagao da manifestacao da Emissora, na qualidade de
titular das Debéntures, em relagdo a Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico das Debéntures, entdo sera realizada Assembleia Geral conjunta entre
todas as Séries, sendo computado em conjunto os qudruns de convocacao,
instalacdo e deliberagao.

A Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma das Séries dos CRA, conforme o caso,
podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de
CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo ou dos
CRA em Circulacao da respectiva Série, conforme o caso.

A convocacado da Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma das Séries, conforme o caso,
dar-se-a mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulacdo utilizado pela
Emissora para a divulgacao de suas informagOes societarias, por 3 (trés) vezes, sendo que
a primeira convocacao da Assembleia Geral devera ocorrer com, no minimo, 15 (quinze)
dias de antecedéncia e a segunda convocacdao da Assembleia Geral devera ser realizada
com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia, sem prejuizo do disposto no artigo 14, §2°
da Lei n® 9.514/97.

Independentemente da convocacdo prevista nesta clausula, serd considerada regular a
Assembleia Geral, conjunta ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, a
qual comparecerem todos os Titulares de CRA em Circulacao ou os Titulares dos CRA em
Circulagao da respectiva Série, conforme o caso, nos termos do §4° do artigo 124 da Lei
das Sociedades por Agoes.

A Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma das Séries dos CRA, conforme o caso,
instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao
ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso, e, em segunda
convocagao, com qualquer numero.
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A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede, quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao indicarao,
com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia
Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, caso estes recursos
estejam disponiveis, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por
comunicagao escrita ou eletrénica, observado o que dispde a Instrucdo CVM 481.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, conjunta ou de uma determinada série dos CRA, no que
couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por AgOes, a
respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos
Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou nao,
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
valido e eficaz. Cada CRA em Circulagao correspondera a um voto nas respectivas
Assembleias Gerais.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma das
Séries do CRA, conforme o caso, e prestar aos Titulares de CRA as informacdes que lhe
forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para
participar da Assembleia Geral 92 Série e/ou da Assembleia Geral 102 Série e/ou da
Assembleia Geral 112 Série, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for
relevante para a deliberacao da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral 92 Série e/ou da Assembleia Geral 102 Série e/ou da
Assembleia Geral 112 Série cabera, de acordo com quem a convocou:

(i) Ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(ii) Ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) Ao Titular de CRA 92 Série ou ao Titular de CRA 102 Série ou ao Titular de
CRA 112 Série, conforme o caso, eleito pelos demais; ou

(iv) Aquele que for designado pela CVM.

As deliberagdbes em Assembleia Geral conjunta ou Assembleia Geral 92 Série e/ou
Assembleia Geral 102 Série e/ou Assembleia Geral 113 Série, conforme o caso, serdo
tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA 92 Série em Circulacdo e/ou de CRA
102 Série em Circulacdo e/ou de CRA 112 Série em Circulacdo, conforme o caso, que
representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de CRA 92 Série em
Circulacao e/ou de CRA 102 Série em Circulacao e/ou de CRA 112 Série em Circulacao
presentes na respectiva assembleia.
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Qudrum de Deliberacdo em caso de Vencimento Antecipado Nao Automatico: Observados
0os quoruns de instalacdo previstos no Termo de Securitizacgdo, a declaracao do
vencimento antecipado somente podera ocorrer se, em Assembleia Geral, instalada em
primeira convocacao ou, em nao havendo quérum de instalacdo, em segunda convocacao,
assim deliberarem os Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) dos CRA em Circulagdo mais 1 (um) CRA em Circulacao presentes na respectiva
Assembleia Geral, aplicavel sobre todos os CRA em Circulagdo, sendo que, em segunda
convocagao, a referida maioria dos CRA em Circulacdo presentes devera representar pelo
menos 25% (vinte e cinco por cento) de todos os CRA em Circulagao.

Dependerao de deliberacdo em Assembleia Geral conjunta ou Assembleia Geral 92 Série
e/ou Assembleia Geral 102 Série e/ou Assembleia Geral 112 Série, mediante aprovacao
dos Titulares de CRA 92 Série e/ou dos Titulares de CRA 102 Série e/ou dos Titulares de
CRA 112 Série que representem a maioria absoluta dos CRA 92 Série em Circulagdao e/ou
dos CRA 102 Série em Circulacao e/ou dos CRA 112 Série em Circulagao (“Qudrum
Qualificado™), as seguintes matérias:

(1) Modificacao das condicdes dos CRA 92 Série e/ou CRA 102 Série e/ou CRA
112 Série, assim entendida: (i) a orientacdo da manifestacdo da Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures, em relacdo a alteracao da redacao e/ou
exclusdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures;
(ii) alteracao dos quéruns de deliberacao previstos no Termo de Securitizagao;
(iii) alteracbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais,
estabelecidas na clausula 12 do Termo, inclusive, sem limitacdo, a alteracdo de
quaisquer disposicdes da clausula 12.3 do Termo; (iv) alteragdo das disposicdes
relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA e/ou dos Eventos de Liquidacdao dos Patrimbnios Separados; ou (V)
quaisquer deliberagdes que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas
dos CRA 92 Série e/ou dos CRA 102 Série e/ou dos CRA 112 Série: (a) Valor
Nominal Unitario, (b) Amortizagdo, (c) Remuneracao, sua forma de calculo e as
respectivas Datas de Pagamento da Remuneracao, (d) Data de Vencimento, ou
(e) Encargos Moratdrios;

(2) A ndao adocdo de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de
Securitizacdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, a
rendncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a execucao das Debéntures
em razao de vencimento antecipado das Debéntures declarado nos termos das
clausulas 7.3, 7.4 e 7.4.1 do Termo de Securitizagdo.

As deliberacdoes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalacao e de deliberacao estabelecido no Termo de Securitizacao, serao consideradas
validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou nao a
Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma das Séries dos CRA, conforme o caso, €,

82



ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o
resultado da deliberacao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdao da CVM, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacao da Assembleia Geral.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderao ser alterados,
independentemente de deliberacao de Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma das
Séries dos CRA, conforme o caso, ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal
alteragdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM
ou das camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para negociacdo, ou em
consequéncia de normas legais regulamentares, ou da correcdo de erros materiais, e/ou
ajustes ou correcdes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos
Documentos da Operacao que nao afetem os direitos de qualquer dos Titulares de CRA
e/ou os direitos e deveres da Devedora, devendo ser, nesses casos, providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias
legais ou regulamentares, caso inferior.

Sem prejuizo do disposto na clausula 12 do Termo, devera ser convocada Assembleia
Geral, conjunta ou de cada uma das Séries dos CRA, conforme o caso, toda vez que a
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus
direitos estabelecidos na Escritura, para que os Titulares de CRA das respectivas Séries
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito das Debéntures,
observado a clausula 12.12 do Termo.

A Assembleia Geral mencionada na clausula 12.16 do Termo devera ser realizada com no
minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra O prazo para a
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, manifestar-se frente a Devedora ou da
data em que ocorrera uma assembleia geral de debenturista, nos termos da Escritura.

Somente apos receber orientacdo dos Titulares de CRA das respectivas Séries, a Emissora
devera exercer seu direito e manifestar-se no ambito das Debéntures conforme Ihe for
orientado. Caso os Titulares de CRA das respectivas Séries ndo comparecam a Assembleia
Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientagdo, a Emissora devera
permanecer silente frente a Devedora no ambito das Debéntures, sendo certo que, seu
siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como negligéncia em relacdo aos direitos dos
Investidores, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer responsabilizacdo
decorrente de auséncia de manifestacao.

A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opiniao ou fard qualquer juizo sobre a
orientacao definida pelos Titulares de CRA das respectivas Séries, comprometendo-se tao
somente a manifestar-se conforme instrucao recebida dos Titulares de CRA. Neste sentido,
a Emissora nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos
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decorrentes da orientacdo dos Titulares de CRA das respectivas Séries por ela manifestado
frente a Devedora ou a quem de direito no ambito das Debéntures, independentemente
de estes causarem prejuizos aos Titulares de CRA das respectivas Séries ou a Devedora.

Ordem de Pagamento

Os valores integrantes dos Patrimbnios Separados, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures,
deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o
cumprimento do item anterior:

(i) Despesas;
(ii) Remuneragao;

(iii) Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA ou
amortizacao do saldo devedor dos CRA; e

(iv) Liberagao a Conta de Livre Movimentacdo de eventual saldo existente nas
Contas Centralizadoras, exclusivamente apds o integral cumprimento das
obrigacOes dos Patrimbnios Separados.

Os pagamentos relativos as Despesas dos Patrimbnios Separados nao honradas pela
Devedora serao realizados pela Emissora, com recursos que pagariam, parcial ou
integralmente, a remuneracao dos CRA mencionada no item %ii” acima, devendo ser
posteriormente ressarcidas pela Devedora, nos termos do Contrato de Aquisicao de
Debéntures. O valor das Despesas deduzido na forma estabelecida nesta Clausula ndo

sera capitalizado ao saldo devedor dos CRA para pagamento em periodos posteriores.

Os CRA nao serdo considerados, em nenhuma hipétese, inadimplidos quando amortizados
de acordo com a tabela de amortizacdo vigente para esses CRA a época, acrescidos da
respectiva remuneragao, e/ou pela aplicacao da prioridade de pagamentos mencionada
acima.

Regimes Fiduciarios e Patrimonios Separados

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, nesta seccao e da declaragao
emitida pela Emissora na forma do Anexo III do presente Prospecto Preliminar, sera
instituido os Regimes Fiduciarios.
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Os Créditos do Patrim6nio Separado 92 Série, os Créditos do Patrimonio Separado 102
Série e os Créditos do Patrimbnio Separado 113 Série, sujeitos, respectivamente, ao
Regime Fiduciario 92 Série, ao Regime Fiduciario 102 Série e ao Regime Fiduciario 112
Série ora instituido, sao destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir
patrimonios separados distintos, que ndo se confundem com o da Emissora, destinando-
se, respectivamente, especificamente ao pagamento dos CRA 92 Série, dos CRA 102 Série
e dos CRA 112 Série, conforme o caso, e das demais obrigacOes relativas aos Patrimonios
Separados, e se manterdo apartados um do outro, bem como do patrimonio da Emissora
até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do
artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimbnio Separado 92 Série sera composto: (i) pelos Créditos do Agronegdcio 92
Série; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora 92 Série; e
(iii) pelos respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii), acima,
conforme aplicavel, e das Aplicacdes Financeiras Permitidas.

O Patrimonio Separado 102 Série sera composto: (i) pelos Créditos do Agronegdcio 102
Série; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora 102 Série;
e (iii) pelos respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii),
acima, conforme aplicavel, e das Aplicacdes Financeiras Permitidas.

O Patrimonio Separado 112 Série sera composto: (i) pelos Créditos do Agronegdcio 112
Série; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora 112 Série;
e (iii) pelos respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii),
acima, conforme aplicavel, e das Aplicacdes Financeiras Permitidas.

Os Patrimonios Separados deverdo ser isentos de qualquer acdo ou execucao pelos
credores da Emissora, nao se prestando a constituicdo de garantias ou a execucao por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé respondera,
exclusivamente, pelas obrigacoes inerentes aos respectivos CRA.

A Emissora sera responsavel, no limite dos Patrimonios Separados, perante os Titulares de
CRA 92 Série, dos Titulares de CRA 102 Série e dos Titulares de CRA 112 Série, conforme
0 caso, pelo ressarcimento do valor de qualquer dos Patrimonios Separados que houver
sido atingido em decorréncia de acles judiciais ou administrativas de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista da Emissora, no caso de aplicagdo do artigo 76 da Medida
Proviséria 2.158-35.

Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares de
CRA terao o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o patrimoénio da
Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidacdo dos Créditos do Patrim6nio Separado
92 Série, dos Créditos do Patrimonio Separado 102 Série e dos Créditos do Patrimonio
Separado 112 Série, conforme o caso.
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A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado 92 Série e/ou do Patrim6nio Separado
102 Série e/ou do Patrimbnio Separado 112 Série nao dard causa a declaragao de sua
quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar Assembleia
Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA, conforme o caso, para deliberar sobre as normas de
administracdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado 92 Série e/ou do PatrimOnio
Separado 102 Série e/ou do Patrim6nio Separado 112 Série, respectivamente.

Os Créditos do Patrimonio Separado 92 Série: (i) responderdo apenas pelas obrigacoes
inerentes aos CRA 92 Série e pelo pagamento das despesas de administracdo do
Patrimonio Separado 92 Série e pelos respectivos custos e obrigagOes fiscais, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo; (i) estdo isentos de qualquer acdo ou execucao de
outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA 92 Série; e (iii) ndo sao
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Os Créditos do Patrimonio Separado 102 Série: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA 102 Série e pelo pagamento das despesas de administracdo do
Patrimonio Separado 102 Série e pelos respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme
previsto no Termo de Securitizagao; (ii) estao isentos de qualquer agao ou execugao de
outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA 102 Série; e (iii) ndo sao
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizacao.

Os Créditos do Patrimonio Separado 112 Série: (i) responderao apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA 112 Série e pelo pagamento das despesas de administracao do
Patrimonio Separado 112 Série e pelos respectivos custos e obrigagoes fiscais, conforme
previsto no Termo de Securitizagao; (ii) estdao isentos de qualquer agao ou execugao de
outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA 112 Série; e (iii) ndo sao
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagao. Todos os recursos oriundos
dos Créditos dos Patrimonios Separados que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora deverao ser aplicados em AplicagOes Financeiras Permitidas.

A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneracdo das
Aplicagdes Financeiras Permitidas dos recursos constantes dos Patrim6nios Separados para
fins de compensacgao de tributos oriundos de suas atividades.

Administracao dos Patrimonios Separados

Observado o disposto no item 13 do Termo, a Emissora, em conformidade com a Lei
9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara os Patrimonios Separados instituidos para os fins
desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua
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regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu
patrimonio; e (iv) elaborard e publicara as respectivas demonstracdes financeiras dos
Patrimonios Separados.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia dos Patrimonios
Separados em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade dos
Patrimonios Separados.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracdo sera paga com recursos do Fundo de Despesas e sera paga
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més, nos termos da clausula 14 do Termo
de Securitizagao.

A Taxa de Administragao continuara sendo devida mesmo apo6s o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracao esta
que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso 0s recursos
dos PatrimOnios Separados ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracdo e um Resgate Antecipado dos CRA estiver em curso, os Titulares de CRA 92
Série, os Titulares de CRA 102 Série e os Titulares de CRA 112 Série, conforme o caso e
respeitada a proporcao entre si, arcarao com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu
direito de, num segundo momento, se reembolsarem com a Devedora apds a realizacao
dos Patrimonios Separados.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e
(iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora,
bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracao, sendo
certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora
receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados

neste item fosse incidente.

A Devedora ou cada um dos PatrimOnios Separados ressarcira a Emissora de todas as
despesas incorridas com relacao ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacdes,
extracdo de certidOes e registros em drgaos publicos contratacao de especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagao, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacoes em
geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegécio. O
ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds
a efetivacao da despesa em questao.
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Também serdo arcados pelos Patrimonios Separados todos e quaisquer tributos ou
encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei aos Patriménios Separados.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteragao dos termos e condigdes
dos CRA, das Debéntures e do Contrato de Aquisicdao de Debéntures, sera devido a
Emissora (i) pela Devedora, caso a demanda seja originada ou requerida por esta; ou (i)
pelos Patrim6nios Separados, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA,
remuneragao adicional no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de
trabalho dedicado a participacao em Assembleias Gerais e a consequente implementacao
das decisdes nelas tomadas, paga em 10 (dez) dias Uteis apds a comprovagao da entrega,
pela Emissora, de “relatdrio de horas” a parte que originou a demanda adicional.

O pagamento da remuneracdo prevista acima ocorrerd sem prejuizo da remuneragao
devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servicos acessoérios
aqueles prestados pela Emissora.

Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do Anexo III a Instrugdo CVM 414, a Emissora
declara que:

(i)  a custddia dos Documentos Comprobatdrios sera realizada pelo Custodiante; e

(i) as atividades relacionadas a administracao dos Créditos do Agronegdcio serdo
exercidas pela Emissora, nos termos da legislacdo especifica, incluindo-se nessas
atividades, principalmente, mas ndo se limitando, as relacionadas a seguir: (a)
receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser
efetuados por conta dos Créditos do Agronegdcio, nas respectivas Contas
Centralizadoras, deles dando quitagao; e (b) emitir os termos de quitacao, sob
ciéncia do Agente Fiduciario, quando encerrados os compromissos contratuais.

Liquidacao dos Patrimonios Separados

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao imediata
da administracdo do Patriménio Separado 92 Série e/ou do Patrimbnio Separado 102 Série
e/ou do Patrimonio Separado 112 Série, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario, sendo
certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis
uma Assembleia Geral 92 Série e/ou uma Assembleia Geral 102 Série e/ou uma
Assembleia Geral 112 Série, conforme aplicavel, para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do respectivo Patrimonio
Separado:

(i) Pedido de recuperacao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de

credores de pedido de negociagao de plano de recuperagao extrajudicial, formulado
pela Emissora;
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(if) Extincdo, liquidacao, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, nao contestado ou elidido no prazo legal,
ou decretacdo de faléncia da Emissora;

(iii) N3o observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como
Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante e Escriturador, desde que, caso
haja recursos suficientes nos respectivos Patrimonios Separados e comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

(iv) Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecunidrias previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a
liguidacdo de qualquer dos Patrimbnios Separados podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificagao formal
e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(v) Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso
haja recursos suficientes nos respectivos PatrimOnios Separados e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificacao
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vi) Caso provarem-se falsas qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora no
Termo de Securitizagao;

(vii) Desvio de finalidade dos Patrimonios Separados; e

(viii) Decisao judicial por violagao, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcao ou de atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgao.

A Assembleia Geral sera realizada em conjunto e, instalar-se 4, em primeira convocacao,
com a presenca de Titulares de CRA 92 Série e/ou Titulares de CRA 102 Série e/ou
Titulares de CRA 112 Série, conforme o caso, que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA 92 Série em Circulagao e/ou dos CRA 102
Série em Circulacdo e/ou dos CRA 1123 Série em Circulacdo, conforme o caso, €, em
segunda convocacdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberacdes tomadas por
titulares de CRA 93 Série efou dos CRA 102 Série e/ou dos CRA 112 Série que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA 92 Série em
Circulacao e/ou dos CRA 102 Série em Circulacao e/ou dos CRA 112 Série em Circulacao.
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A Assembleia Geral conjunta, acima tratada, sera convocada mediante publicacdo de edital
nos Jornais, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. Caso nao
haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral conjunta em primeira ou
segunda convocagao ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria.

Em referida Assembleia Geral conjunta, os Titulares de CRA 102 Série e/ou os Titulares de
CRA 112 Série, conforme o caso, deverao deliberar: (i) pela liquidacdo, total ou parcial, do
respectivo Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimonio Separado 92 Série e/ou do
Patrimonio Separado 102 Série e/ou do Patrimbnio Separado 112 Série, conforme o caso,
hipdtese na qual devera ser deliberada a administracao do Patrim6nio Separado 92 Série
e/ou do Patrimonio Separado 102 Série e/ou do Patrimonio Separado 112 Série, conforme o
caso, por nova securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condigdes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso
esta ndo tenha sido destituida da administracao do Patrimonio Separado 92 Série e/ou do
Patrimonio Separado 102 Série e/ou do Patrimonio Separado 112 Série, conforme o caso.

A liquidacao do Patrimonio Separado 92 Série ou do Patrim6nio Separado 102 Série ou do
Patrimonio Separado 112 Série, conforme o caso, sera realizada mediante transferéncia
dos Créditos do Patrimonio Separado 92 Série ou dos Créditos do Patrimbnio Separado 102
Série ou dos Créditos do Patrimbnio Separado 112 Série, conforme o caso, aos Titulares
de CRA 92 Série ou Titulares de CRA 102 Série ou Titulares de CRA 112 Série,
representados pelo Agente Fiduciario (ou pela instituicdo administradora cuja contratagao
seja aprovada pelos Titulares de CRA 92 Série e/ou pelos Titulares de CRA 102 Série e/ou
pelos Titulares de CRA 112 Série, conforme o caso, na Assembleia Geral 92 Série e/ou
Assembleia Geral 102 Série e/ou Assembleia Geral 113 Série prevista acima), para fins de
extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA 92 Série ou dos
CRA 102 Série ou dos CRA 112 Série.

Na hipotese do inciso (iii) acima, e destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou
a referida instituicdo administradora (i) administrar os Créditos do respectivo Patriménio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos
Créditos do Agronegocio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA 92
Série e/ou Titulares de CRA 102 Série e/ou Titulares de CRA 112 Série, conforme o caso,
na proporcao de CRA 92 Série e/ou CRA 102 Série e/ou CRA 112 Série detidos,
observado o disposto no Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir as Debéntures da
Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série,
respectivamente representativas dos Créditos do Agronegdcio 92 Série, dos Créditos do
Agronegdcio 102 Série e dos Créditos do Agronegdcio 112 Série, respectivamente aos
Titulares de CRA 92 Série, aos Titulares de CRA 102 Série e aos Titulares de CRA 112
Série, na proporgao de CRA 92 Série e/ou de CRA 102 Série e/ou de CRA 113 Série,
conforme o caso, detidos por cada um dos Titulares de CRA.
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O Custodiante fara a custddia e guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios
até a data de liquidacdo total de cada um dos PatrimOnios Separados, nos termos da
cldusula 3.4 do Termo de Securitizacdo.

A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA 92 Série e/ou dos Titulares de CRA 102 Série
e/ou dos Titulares de CRA 112 Série estara limitada, respectivamente, aos Créditos do
Patrimonio Separado 92 Série, aos Créditos do Patrimonio Separado 102 Série e aos Créditos
do Patrimonio Separado 112 Série, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514,
ndo havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Cronograma de Etapas da Oferta
Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista ()
1. Publicacao do Aviso ao Mercado 24/05/2018
2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao publico 24/05/2018

investidor

Inicio do Roadshow 24/05/2018
4, Inicio do Periodo de Reserva 01/06/2018

Encerramento do Periodo de Reserva® 22/06/2018
6. Datz_sl limite de alocacao dos CRA considerando os 22/06/2018

Pedidos de Reserva®

Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 25/06/2018
8. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 29/06/2018

Registro da Oferta pela CVM 13/07/2018
10. Divulgacdo do Andncio de Inicio® 16/07/2018
11. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao Publico 16/07/2018

Investidor
12. Data de Liquidagao Financeira dos CRA 17/07/2018
13. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na B3®) 18/07/2018
14. Divulgacao do Anuncio de Encerramento® 18/07/2018

() As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteragbes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério da Devedora e dos
Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como Modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e
27 da Instrugao CVM 400.
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Caso ocorram alteragOes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogagao ou modificagao
da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre manifestacao de
aceitacdo a Oferta, manifestacao de revogacdo da aceitagao a Oferta, modificagao da Oferta,
suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacdao da Oferta, ver secao "Suspensao,
Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao da Oferta", na pagina
103 deste Prospecto.

(0  Nota: Data de Inicio da Oferta.

() Nota: Data de Encerramento da Oferta.

*  Nota: Manifestacdo dos investidores acerca da aceitacdo ou revogacdo de sua aceitagdo em
adquirir os CRA.

®)  Nota: Inclusive pelos Coordenadores, na hipdtese de exercicio da garantia firme por estes
prestada.

Registro para Distribuicao e Negociacao

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA e
do DDA, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidagao financeira
realizada por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario (mercados
organizados), por meio do CETIP21 e do PUMA, administrados e operacionalizados pela
B3, em mercado de bolsa e balcdo organizado, sendo a liquidacao financeira dos eventos
de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA nao é adequado aos investidores que (i) necessitem de liquidez
com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis
do agronegécio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (i) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores
devem ler cuidadosamente a secao "Fatores de Risco" do Prospecto Preliminar, que
contém a descricao de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento
em CRA, antes da tomada de decisdo de investimento. A oferta ndo é destinada a
investidores que necessitem de liquidez em seus titulos ou valores mobiliarios.

Distribuicao dos CRA

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, sendo que o
Coordenador Lider podera contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de
recebimento de ordens, e poderdo ser colocados junto ao Publico Alvo somente apds a
concessao do Registro da Oferta, nos termos da Instrucdgo CVM 400. Os Coordenadores
organizarao a colocacao dos CRA perante os Investidores, podendo levar em conta suas
relacbes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.
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A colocacao dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de
acordo com os procedimentos do MDA e do DDA, para os CRA eletronicamente custodiados
na B3.

Os CRA serdo registrados para negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP21 e do
PUMA, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos
CRA realizada por meio da B3.

Observadas as condicOes previstas no Contrato de Distribuicao, a Oferta tera inicio apos:
(i) o Registro da Oferta; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores.

Anteriormente a concessao, pela CVM, do Registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizardo ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacao do Aviso ao
Mercado.

Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, os
Coordenadores poderao realizar apresentacoes a potenciais Investidores (roadshow e/ou
apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os
documentos de suporte que as Instituicdes Participantes da Oferta pretendam utilizar em
tais apresentagdes aos Investidores deverdo ser previamente submetidos a aprovacao ou
encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrugao CVM 400.

Os Investidores preencherao seus Pedidos de Reserva de subscricao dos CRA, podendo neles
estipular, como condicdo de sua confirmacdo, a taxa de juros minima da Remuneragao dos
CRA 92 Série e/ou Remuneracdo dos CRA 102 Série e/ou Remuneracdo dos CRA 112 Série,
conforme o caso, a qual sera apurada na data do Procedimento do Bookbuilding. Os Pedidos
de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisao de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400.

Os CRA serao alocados para Investidores que realizarem seu Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reservas. Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados
por Investidores ser superior a quantidade de CRA da Oferta, havera Rateio, sendo
atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos
de Reserva que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que, na taxa em que for alcancado o limite de CRA, havera rateio
entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragcoes de CRA.
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As previsOes dos itens acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais contratados pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicao e dos
Termos de Adesao Participantes Especiais.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizagao de Pedidos de
Reserva ou de intengdes de investimentos que: (i) leiam cuidadosamente os termos e
condigGes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a
liguidagao da Oferta, o Termo de Securitizagao e as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar, especialmente a secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, dos riscos
aos quais a Oferta estd exposta; (ii) verifiquem com o Coordenador de sua preferéncia,
antes de realizar seu Pedido de Reserva, a necessidade de manutencao de recursos em
conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia
do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com o Coordenador escolhido para obter
informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagao do Pedido
de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdao do cadastro no Coordenador, tendo em
vista os procedimentos operacionais adotados por cada Coordenador. Uma vez encerrada
a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgacao do
Anuncio de Encerramento.

Preco de Integralizacao e Forma de Integralizacao

O Prego de Integralizacdo sera: (i) na primeira Data de Integralizacdo, o Valor Nominal
Unitario de cada CRA; e (ii) apds a primeira Data de Integralizacdo, o montante
correspondente ao Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao entre a primeira Data de Integralizacao até a data da efetiva integralizacao
dos CRA.

O Preco de Integralizacdao sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do respectivo
Boletim de Subscrigao.

Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na primeira Data
de Integralizagao.

Caso parte dos CRA ndo seja integralizada na primeira Data de Integralizacdo, o Preco de
Integralizacdo de tais CRA observara o quanto previsto no item (ii) acima.

Os Coordenadores serdo responsaveis pela transmissao das ordens acolhidas a B3,
conforme aplicavel, observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em
que a ordem sera liquidada.
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A liquidacao dos CRA sera realizada por meio de depdsito, transferéncia eletronica
disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na conta corrente
no 2555-0, na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A. para os CRA 92 Série, na conta
corrente n° 2556-9, na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A. para os CRA 102 Série e
na conta corrente n® 2557-7, na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A. para os CRA 112
Série, ambas de titularidade da Emissora. A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos
pelos Coordenadores com a colocagao dos CRA no ambito da Oferta, sera realizada no
mesmo dia do recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na integralizagao dos
CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidagdo da Oferta, até as 16:00
horas (inclusive), considerando horario local da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a colocacao dos CRA no ambito da
Oferta, sera realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizagao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidacdao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante
disponibilizacdo do “Andncio de Encerramento da Distribuicdo Publica da 92, 102 e 112
Séries da 19 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da CIBRASEC —
Companhia Brasileira de Securitizacdo” (“Anuncio de Encerramento”), nos termos do artigo
29 da Instrucdao CVM 400.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucao CVM 400, os Coordenadores
poderdo revender, até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, os CRA
subscritos em virtude do exercicio da Garantia Firme por preco nao superior ao Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao dos CRA 92 Série e/ou da Remuneragao dos
CRA 102 Série e/ou da Remuneracao dos CRA 112 Série, conforme aplicavel, entre a
primeira Data de Integralizacado e a data de revenda. A revenda dos CRA pelos
Coordenadores, apds a divulgacao do Anuncio de Encerramento, podera ser feita por valor
acima ou abaixo do Valor Nominal Unitario a ser divulgado, na data da revenda, pela B3,
conforme o caso. A revenda dos CRA, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada
respeitada a regulamentacao aplicavel.

Prazo de Colocacao

O prazo maximo para colocacao dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serao efetuados por meio da B3, conforme o ambiente em que
os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razao, a qualquer
tempo, os CRA ndo estejam custodiados na B3, a Emissora deixara, nas respectivas
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Contas Centralizadoras, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicao do
respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer
tipo de atualizagdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRA
na sede da Emissora.

Publico-Alvo da Oferta

Os CRA serdo objeto de distribuicao publica aos Investidores Qualificados, ndo havendo
fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora,
organizarao a colocacao dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em
conta suas relagbes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de
excesso de demanda estabelecidas nos Prospecto Preliminar.

Serao consideradas “Pessoas Vinculadas” no ambito da Oferta, os Investidores que sejam:
(i) controladores, pessoas fisica e/ou juridica, ou administradores da Emissora ou da
Devedora ou outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
controladores, pessoas fisica e/ou juridica, ou administradores Instituicbes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes Participantes
da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagcdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituigdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente
por pessoas vinculadas as InstituicOes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens "i* a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados; todos desde que sejam investidores qualificados, nos termos dos artigos
9°-B e 9-C da Instrugao CVM 539.

Pedidos de Reserva

Os Investidores preencherao seus pedidos de reserva de subscricao dos CRA, podendo
neles estipular, como condicdo de sua confirmagdo, a taxa de juros minima da
Remuneracdo dos CRA 92 Série efou Remuneragdo dos CRA 102 Série e/ou
Remuneracdao dos CRA 112 Série, conforme o caso, a qual sera apurada na data do
Procedimento do Bookbuilding. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipdteses de identificagdo de divergéncia relevante entre as informacoOes
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constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisao de investimento,
nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400.

Os CRA serao alocados para Investidores que realizarem seu Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reservas.

Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores ser
superior a quantidade de CRA da Oferta, havera rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que, na taxa em que for alcancado o
limite de CRA, havera rateio entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de
CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer
fracdes de CRA.

As previsOes dos itens acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais contratados pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo e dos Termos
de Adesao Participantes Especiais.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizagao de Pedidos de
Reserva ou de intencdes de investimentos que: (i) leiam cuidadosamente os termos e
condigOes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a
liqguidagao da Oferta, o Termo de Securitizagdo e as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar, especialmente a segao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, dos riscos
aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verifiquem com o Coordenador de sua preferéncia,
antes de realizar seu Pedido de Reserva, a necessidade de manutencao de recursos em
conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia
do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com o Coordenador escolhido para obter
informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagao do Pedido
de Reserva ou, se for o caso, para a realizagao do cadastro no Coordenador, tendo em
vista os procedimentos operacionais adotados por cada Coordenador. Uma vez encerrada
a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacao do
Anuncio de Encerramento.

Encargos da Emissora

Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela
Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela
Devedora, hipdtese em que serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios
previstos na clausula 4.6.6 da Escritura, os quais serdo repassados aos Titulares de CRA
conforme pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de
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valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do
Agronegdcio pela Devedora a Emissora, hipotese em que incidirdo a partir do vencimento
até a data de seu efetivo pagamento, equivalente a multa moratdria ndo compensatoria
de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e atualizacdo
monetaria pelo IGP-M, com célculo pro rata die, a serem pagos pela Emissora, com
recursos de seu patrimonio proprio, sendo que caso a mora tenha sido comprovadamente
ocasionada por falha ou indisponibilidade de outras partes envolvidas, a multa e os juros
previstos nessa clausula ndo terdo efeito. Todos os encargos serdo revertidos, pela
Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i)
destinados ao pagamento das Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA,
observada sua respectiva participacao no valor total da Emissao, e deverao, para todos os
fins, ser acrescidos ao pagamento devido a cada Titular de CRA.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovacgao
destes, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, nos Jornais e/ou no portal de noticias
com pagina na rede mundial de computadores do jornal “"DCI”, devendo a Emissora avisar
o Agente Fiduciario da realizacao de qualquer publicagdo em até 2 (dois) dias corridos
antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos atos e
decisOes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nessa secao nao inclui
"atos e fatos relevantes"”, que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrugcdo da
CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

As demais informagOes periddicas da Emissora serdao disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacoes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

O Anuncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento serao divulgados nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, e ndo serao
publicados em qualquer jornal, nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

Despesas dos Patrimonios Separados

As seguintes Despesas, se incorridas, serdo de responsabilidade dos Patrimonios
Separados, porém arcadas pela Devedora, nos termos do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, de modo que seu pagamento se dara pela Devedora ou pela Emissora, com
recursos dos Fundos de Despesas:
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Os valores previstos nas clausulas 9.7.2 a 9.7.7 do Termo de Securitizagao
referentes a administragao dos Patrimonios Separados;

Despesas com a formatacao e disponibilizacao dos Prospectos e dos materiais
publicitarios de divulgagao do aviso ao mercado, do Anuncio de Inicio e do Anlncio
de Encerramento no contexto da Emissao, na forma da regulamentagao aplicavel;

As despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao, tais como a
Emissora, o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Custodiante, o Banco Liquidante, a
Agéncia de Classificacdo de Risco e a B3, conforme Anexo II do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures

As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
de CRA e a realizacdo dos Créditos dos Patrimonios Separados;

Eventuais despesas com registros perante oOrgaos de registro do comércio e
publicacao de documentacao societaria da Emissora relacionada aos CRA, bem como
custos relacionados a eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentagao aplicavel;

Honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores, bem
como demais prestadores de servigos eventualmente contratados relacionados com
procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA,
na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra os Patrimbnios Separados dos CRA ou, ainda, realizacdo do referido
patrimonio separado;

As despesas com publicagdes, transporte, alimentagao, viagens e estadias, contatos
telefénicos, ou conferéncias telefonicas (conference calls), necessarios ao exercicio
da fungao de Agente Fiduciario, durante ou apds a prestacao dos servigos, mas em
razao desta;

(viii) Custos devidos as instituicdes financeiras onde se encontrem abertas as Contas

(ix)

Centralizadoras que decorram da manutengao das Contas Centralizadoras;

Despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, B3, Juntas Comerciais e Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentacdo societaria
da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacao e aos demais
Documentos da Operagao, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;
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(x) Despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacao aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacado e publicacao,
desde que solicitadas pelos Titulares de CRA, pela Emissora, ou pela Devedora e
pelo Agente Fiducidrio no exclusivo interesse dos Titulares de CRA, incluindo a
remuneragao adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora e/ou do Agente
Fiducidrio dedicados a tais atividades, bem como, honorarios advocaticios
decorrentes, se necessario a elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais;

(xi) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra os
Patrimonios Separados, exceto se tais processos foram instaurados por motivo
imputavel a Securitizadora ou decorram de contingéncias da Emissora que nao
estejam relacionadas aos Patrimbnios Separados;

(xii) Honorarios e despesas incorridas na contratagdao de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagao e que sejam
atribuidos a Emissora; e

(xiii) Em virtude da instituicdo dos Regimes Fiduciarios e da gestdao e administracao dos
PatrimoOnios Separados, as despesas de contratacdo de auditor independente e
contador, necessarios para realizar a escrituragdao contabil e elaboragdo de balango
auditado dos Patrimdnios Separados, na periodicidade exigida pela legislagdo em
vigor, bem como quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a
administracdo dos Créditos do Agronegdcio e dos Patrimonios Separados, inclusive
aquelas referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora,
mediante apresentacdao dos comprovantes de pagamento ou notas fiscais.

Serdo arcadas pelos Patrimonios Separados, sem prejuizo do direito de regresso contra a
Devedora, aquelas Despesas que nao tenham sido pagas devido ao inadimplemento da
Devedora ou a insuficiéncia de recursos dos Fundos de Despesas, sendo que tais
Despesas quando nao disserem respeito a apenas 1 (um) dos Patrimonios Separados,
serao de responsabilidade de todos, respeitada a proporgao entre o saldo devedor dos
CRA 92 Série, dos CRA 102 Série e dos CRA 112 Série.

Na hipdtese prevista na clausula 14.1.1. do Termo de Securitizagdo, a Devedora ficara
obrigada a ressarcir os Patrimonios Separados, individual ou conjuntamente, dos recursos
despendidos, sob pena de incorrer, até a data de seu efetivo pagamento, em multa moratdria
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
com calculo pro rata die. Referidos encargos serdo revertidos, pela Securitizadora, em
beneficio dos Titulares de CRA, se ndo forem devidos aos prestadores de servico, e deverao
ter a aplicagao prevista na forma da clausula 4.1(xx) do Termo de Securitizacdo.
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Os tributos que incidem diretamente sobre os Patrimonios Separados, a exemplo do IRPJ,
do IRRF, do PIS e do COFINS (conforme definido no Anexo VII do Termo) serdo arcados
diretamente pelos PatrimOnios Separados, com o0s recursos existentes nas Contas
Centralizadoras, e indiretamente pelos Titulares de CRA. Os tributos que nao incidem
sobre os Patrimonios Separados constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares
de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forca da legislagao em vigor, conforme
descrito no Anexo VII ao Termo de Securitizagcao (Tributagdo dos CRA).

No que se refere as despesas mencionadas no item (v) da cldusula 14.1 do Termo, a
Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverdo obrigatoriamente cotar,
no minimo, 3 (trés) prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no mercado,
utilizando aquele que apresentar o menor valor para a prestagdao de tais servicos,
encaminhando as referidas cotacbes dos prestadores de servicos a Devedora no prazo
maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu recebimento, exceto em caso de
inadimplemento em curso.

Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou nao recebimento de recursos da Devedora,
as Despesas serdo suportadas pelos Patrim6nios Separados e, caso insuficiente podera ser
deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidacdo dos
respectivos Patrimonios Separados. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente
nao tenham sido saldadas na forma desta clausula serdo acrescidas a divida dos Créditos
do Agronegdcio e gozardo das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

As Despesas que nao estejam previstas no Termo de Securitizaggo como de
responsabilidade dos Patrimonios Separados, da Emissora ou da Devedora e que ndo
sejam de responsabilidade da Emissora e/ou da Devedora, serao arcadas pelos Titulares
de CRA, assim como os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares de
CRA descritos no Anexo VII ao Termo de Securitizagao.

Fundos de Despesas

Durante toda a vigéncia dos CRA, para cada uma das Séries devera ser constituido e
mantido um fundo de despesas pela Devedora, em valor total agregado de R$60.000,00
(sessenta mil reais) (“Valor Agregado dos Fundos de Despesas”), distribuido entre as
Séries na proporcao de seus respectivos saldos devedores, para fins de provisdo e
garantia do pagamento de todas as Despesas relacionadas a tais Séries, ordinarias ou
extraordinarias ("Fundos de Despesas”).

101



A constituicdo dos Fundos de Despesas ocorrera por meio da retencao de parte do Prego
de Aquisicdao, no montante correspondente ao Valor Agregado dos Fundos de Despesas,
conforme autorizado pela Devedora, nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

A Devedora obrigou-se a recompor os Fundos de Despesas, no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis a contar do recebimento de notificacdo enviada pela Emissora nesse sentido, sempre
que, por qualquer motivo, o saldo agregado dos Fundos de Despesas se torne inferior a
R$ 30.000,00 (trinta mil reais) (“Valor Minimo dos Fundos de Despesas”), sob pena de

incorrer nos encargos moratdrios previstos na clausula 14.1.2 do Termo.

Os recursos pertencentes aos Fundos de Despesas deverao ser investidos em qualquer
das Aplicagcdes Financeiras Permitidas.

Os recursos dos Fundos de Despesas, enquanto depositados nas Contas Centralizadoras,
estardo abrangidos pelos respectivos Regimes Fiducidrios e integrardo os respectivos
Patrimonios Separados. Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais
investimentos, liquidos de impostos, integrardo os respectivos Fundos de Despesas.

No caso de vencimento antecipado ou resgate de qualquer das Séries, o valor do
respectivo Fundo de Despesa sera automaticamente transferido proporcionalmente para
os Fundos de Despesa da(s) outra(s) Série(s) remanescente(s), sem necessidade de
autorizacdo de qualquer natureza para fins desta transferéncia.

Quando os Patrimoénios Separados forem liquidados, ficardo extintos os regimes fiduciarios
instituidos sobre os Créditos do Agronegdcio, devendo tais recursos ser transferidos a
Devedora, observada a Ordem de Pagamentos estabelecida na clausula 8.2 do Termo de
Securitizagao.

Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario ou pela Devedora com antecedéncia de 2
(dois) Dias Uteis, a Emissora devera informar o valor dos bens e direitos vinculados aos
Fundos de Despesas.

Anualmente, a partir da data de assinatura do Termo de Securitizacao, o Valor Agregado
dos Fundos de Despesas e o Valor Minimo dos Fundos de Despesas deverdo ser
atualizados monetariamente pelo IPCA.
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Suspensao, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdao ou
Modificacdo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicao que:
(i) esteja se processando em condigOes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou
do registro; ou (ii) tenha ocorrido de maneira ilegal, contraria a regulamentagao da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar a ilegalidade ou a violacao
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta nao podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

Na hipdtese prevista acima, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser
comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovagao, a respeito da suspensao efetuada, para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o
interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a manutengao em caso de
siléncio.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacao da Oferta os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem efeito, sendo que os valores
eventualmente depositados pelos investidores serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com deducdo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacdo.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificacdo ou revogacao da
Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo
ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem maodificar, a qualquer tempo, a
Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores, conforme
disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugao CVM 400.
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Caso o requerimento de modificacao das condicbes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacao do pedido de modificacao.

A revogacdao da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente
divulgada por meio da publicacdo de Anuncio de Retificacdo, que sera publicado nos
mesmos veiculos utilizados para publicagdo do Aviso ao Mercado, conforme disposto
no artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Apos a publicacdo de Anuncio de Retificagdo, os
Coordenadores somente aceitardao ordens daqueles Investidores que estejam cientes
de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicOes.

Nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400, em caso de revogacao da Oferta ou qualquer
modificacdo na Oferta, os investidores que ja tiveram aderido a Oferta deverao ser
comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacgao para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaracio de aceitacdo,
presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacao da Oferta pelo investidor em razao de revogacao ou
qualquer modificagdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor
desistente serdao devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou
correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente
aplicdveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
data em que em receber a comunicagao enviada pelo investidor de revogagao da sua
aceitagao.

Em qualquer hipdtese, a revogagao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Identificacdo, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicoes
Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Fitch Rating sera contratada como Agéncia de Classificagdo de Risco em razdo da sua
reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de classificacdao de risco, tanto no
mercado de capitais brasileiro, quanto no mercado de capitais internacional.

Nos termos do item 4.13 do Termo de Securitizagdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco
podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral: Standard & Poor's e/ou Moody’s. A substituicao por
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qualquer outra agéncia de classificacdo de risco devera ser deliberada em Assembleia
Geral, observado o previsto no item 12 e subitens do Termo de Securitizagao (Assembleia
Geral de Titulares de CRA).

Agente Fiducidrio

A Pentdgono sera contratada como Agente Fiduciario em razdo da sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servicos como agente fiduciario de certificados de recebiveis
do agronegdcio para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses
da comunhdo dos Titulares de CRA, sendo responsavel, entre outras funcoes, por (i)
assessoria juridica para analise e revisdo de instrumentos legais das operacoes; (ii)
conservar, em boa guarda, cdpia dos Documentos da Oferta e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes; (iii) acompanhamento das informacdes periddicas da
Emissora, identificando com eventuais deficiéncias de capacidade no cumprimento de suas
obrigacOes pecuniarias e contratuais; (iv) acompanhar a observancia da periodicidade na
prestacdo das informac0Oes obrigatdrias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventual
descumprimento de obrigacdes acordadas nos CRA ou nos instrumentos de garantia, que
venha a ter ciéncia; (v) verificar o cumprimento pelas partes, de suas obrigacoes
constantes nos CRA; e (vi) notificar os Titulares de CRA de qualquer inadimplemento, pela
Emitente, de obrigagdes assumidas nos CRA ou nos instrumentos de garantia.

O Agente Fiduciario exercera suas funcOes a partir da data de assinatura do Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer no cargo até
(i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo a ser deliberada pela Assembleia
Geral. Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que
um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporario,
renlincia, intervencdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,
uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo 10% (dez
por cento) dos CRA em Circulagao, ou pela CVM. Se a convocagao nao ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do termo final do prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

A substituicao do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
dias Uteis, e a sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Instrugao CVM 583.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao de seu
substituto a qualquer tempo, conforme aprovacao dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, que devera observar os quéruns de instalagdo e deliberagdo previstos
no Termo de Securitizagao.
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O Agente Fiduciario eleito em substituicao assumira integralmente os deveres, atribuigdes
e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de Securitizagao.

A contratacdo da Pentagono ocorreu em razao da sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servicos de custédia de direitos creditérios e escrituracao de valor
mobiliarios.

Audiitores Independentes

Os Auditores Independentes foram contratados para desempenhar a funcao de averiguar
todos os procedimentos internos e politicas definidas pela Emissora, tornando possivel
perceber se os seus sistemas contabeis e de controles internos estdo sendo efetivos e
realizados dentro de critérios adequados a vida financeira da Emissora. Os Auditores
Independentes foram escolhidos com base na qualidade de seus servigos e sua reputacao
ilibada. Os Auditores Independentes prestardo servicos a Emissora e nao serao
responsaveis pela verificacdo de lastro dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM 308, os auditores independentes nao podem
prestar servicos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos,
exigindo-se um intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratacdo, exceto caso
(i) a companhia auditada possua comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente (instalado no exercicio social anterior a contratagdo do auditor
independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor
independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de
qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcdo de geréncia, em periodo nado
superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndao possui comité de auditoria estatutario em
funcionamento permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor
independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da
Instrucao CVM 308, a Emissora nao contrata os auditores independentes para a prestacao
de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e
independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagdo normativa, um dos motivos de
maior preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selegdo, contratacao e,
quando o caso, substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia,
conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em relacdo ao mercado financeiro, em
particular aos produtos de securitizacdo e que envolvem o mercado do agronegdcio de
forma geral e qualidade na prestagao de servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a
Emissora estabelece novos padroes de contratacao.
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A Emissora realizou pagamentos a titulo de honorarios por servigos de auditoria prestados por
auditor independente entre 01/01/2012 e 31/12/2016, sendo que, para o exercicio de 2016 o
valor pago foi de R$205.248,00. Para o periodo entre 01/01/2017 a 31/12/18 os pagamentos,
a titulo de honorarios por servicos de auditoria prestados por auditor independente foram
R$205.248,00 para o exercicio de 2017 e R$210.962,10 previsto para o exercicio de 2018.

B3

A B3, podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia autorizadas, sem
a necessidade de aprovacdao da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falirem,
requererem recuperagao judicial ou iniciarem procedimentos de recuperagao extrajudicial
ou tiverem sua faléncia, intervengao ou liquidacao requerida; e/ou (ii) se forem cassadas
suas autorizacOes para execugao dos servigos contratados. Os Titulares de CRA, mediante
aprovacao da Assembleia Geral, poderao requerer a substituicdio da B3 em hipdteses
diversas daquelas previstas acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a
deliberacdo da Assembleia Geral.

A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus servicos prestados e na larga
experiéncia na realizagdo de suas atividades.

Escriturador
Os servicos de escrituragdao dos CRA serdo realizados pelo Escriturador.

O Escriturador foi contratado em razdo da sua reputagao ilibada e reconhecida experiéncia
na prestacao de servigos de escrituragdao de valor mobiliarios.

O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia
Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatdria;
(ii) caso o Escriturador esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja rentincia
ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Escriturador, sendo que, nesses casos, 0 hovo escriturador
deve ser contratado pela Emissora.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador sem a
observancia das hipdteses previstas acima, tal decisao devera ser submetida a deliberacao
da Assembleia Geral.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados os valores
pagos por meio da B3, em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos
de pagamento de valores envolvidos em operagoes e liquidacao financeira de valores
mobiliarios.
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O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacao em
Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas fungoes
ou haja renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; e
(iii) em comum acordo entre a Emissora e o Banco Liquidante. Nesses casos, 0 novo
Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com excecao dos casos acima
previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagao
de novo banco liquidante.

O Banco Liquidante sera contratado em razdo da sua reconhecida experiéncia na
prestacao de servigos de banco liquidante.

Formador de Mercado

O Itad Unibanco S.A. sera contratado como Formador de Mercado pela Emissora, em
razao da sua reconhecida experiéncia na prestacao de servicos de formador de mercado,
nos termos do Contrato de Formador de Mercado.

O Contrato de Formador de Mercado sera irrevogavel e irretratavel, podendo, no entanto,
ser resilido pelas suas partes sem qualquer motivo ou razao, mediante notificacao escrita
a outra parte, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

Instrumentos Derivativos

A Emissora nao utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administracao dos
Patrimonios Separados.

Informacgoes sobre Pré-pagamento dos CRA
Sera verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia (i) de declaragdao de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de Debéntures; ou (i)
do Resgate Antecipado das Debéntures previsto na Clausula 4.7 da Escritura de
Debéntures.

Para informacOes sobre os riscos de pré-pagamento, veja o fator de risco “Risco de
liquidacdo dos Patriménios Separados, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento
€/ou vencimento antecipado das Debéntures”na pagina 153 deste Prospecto Preliminar.
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Procedimentos em relacdo ao Preco de Aquisicdo em caso de Resgate
Antecipado dos CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que a
Devedora tenha destinado os recursos captados por meio das Debéntures nos termos do
item “Destinacao de Recursos” na pagina 119 deste Prospecto Preliminar e da Escritura
das Debéntures, a BR devera utilizar os recursos por esta captados por forca do Preco de
Aquisicao e, caso os recursos captados nao sejam suficientes para resgatar as Debéntures,
outros recursos detidos pela BR deverdo ser utilizados para realizar o pré-pagamento das
Debéntures a Emissora, que, por sua vez, utilizara tais recursos para pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA em razdo do Resgate Antecipado, de modo que os
recursos captados e nao utilizados pela Devedora serao devolvidos para os Investidores.

Informacgoes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagao, quais sejam:
(i) Termo de Securitizagao; (ii) Escritura de Emissdo de Debéntures; (iii) Contrato de
Aquisicao de Debéntures; (iv) Contrato de Distribuicao; (v) Contrato de Prestacdo de
Servicos de Agente Fiduciario; (vi) Contrato de Custddia; (vii) Contrato de Prestacdo de
Servicos de Banco Liquidante; (vii) Contrato de Prestacao de Servigos de Escriturador; e
(viii) Contrato de Formador de Mercado.

O presente sumario nao contém todas as informacoes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto
Preliminar como um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos
documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizacdao sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins
de constituicdo efetiva do vinculo entre os Creditérios do Agronegdcio, representados
pelas Debéntures, e os CRA, bem como instituicdo dos Regimes Fiduciarios sobre os
créditos dos Patrim6nios Separados. O Termo de Securitizacdo, além de descrever os
Creditorios do Agronegdcio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA,
estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e
demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres da
Emissora e do Agente Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e
11.076, e das Instrugao CVM 414 e da Instrugao CVM 583.

Escritura de Emissao de Debéntures

As Debéntures serdo emitidas pela Devedora, por meio do “Instrumento Particular de
Escritura da 22 Emissdo de Debéntures, ndo Conversiveis em Agoes, em 3 (trés) Séries, da
Espécie Quirografaria, para Colocacdo Privada, da Petrobras Distribuidora S.A.”, celebrado
entre a Devedora, a Debenturista, o Agente Fiducidrio e a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente, em 22 de maio de 2018.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pela Debenturista, conforme previsto na
Escritura.

Os Creditérios do Agronegocio representados pelas Debéntures correspondem ao lastro
dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do
restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo dos Regimes Fiduciarios, na
forma prevista pela Clausula Nona do Termo de Securitizagdo.
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Contrato de Aquisicao de Debéntures

O Contrato de Aquisicdo de Debéntures sera celebrado entre a Debenturista e a Emissora,
com a interveniéncia da Devedora. Por meio do Contrato de Aquisicdo de Debéntures a
Debenturista alienara e transferird a totalidade das Debéntures de sua titularidade para a
Emissora.

Pela Aquisicdo, a Securitizadora pagara a Devedora, por conta e ordem da Debenturista, o
valor correspondente ao Preco de Integralizacao das Debéntures.

Nos termos do Contrato de Aquisicao de Debéntures, apds a efetiva integralizagdo das
Debéntures pela Debenturista e do Pagamento do Preco de Aquisicdo pela Emissora, a
totalidade das Debéntures sera adquirida pela Emissora, passando a Emissora a ser a
legitima titular do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela Devedora em
razdo das Debéntures, incluindo seu valor nominal unitario, acrescido da remuneracdo e
dos encargos moratoérios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecuniarias
previstas na Escritura.

Em decorréncia da celebracao do Contrato de Aquisicao de Debéntures, todos os recursos
relativos aos Creditdrios do Agronegdcio serdo devidos integralmente e pagos diretamente
a Emissora, mediante depdsito na Conta Centralizadora da respectiva Série.

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo a ser celebrado entre a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores disciplinara a forma de colocagao dos CRA, bem como a relacdo existente
entre os Coordenadores, a Devedora, a Debenturista e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo objeto de distribuicdo publica sob
regime misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocagao. Os CRA DI serao
colocados sob o regime de Garantia Firme, até o limite de R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais). Os CRA IPCA serao colocados sob o regime de melhores
esforgos.

Os CRA emitidos em razdo do exercicio parcial ou total da Opcao de Lote Adicional e de
Opcao de Lote Suplementar, serdao distribuidos sob o regime de melhores esforcos de
colocagao.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicao, os Coordenadores poderao convidar outras
instituicOes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicao de valores
mobilidrios para, na qualidade de participante especial, participar da Oferta, sendo que,
neste caso, serao celebrados Termos de Adesao entre os Coordenadores e o0s
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Participantes Especiais. O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e copia
na sede da Emissora e do Coordenador Lider, indicadas na secdo “Identificacdo da
Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio, dos Assessores Juridicos, da Agéncia
de Classificacdo de Risco, dos Auditores Independentes da Devedora, do Banco Liquidante
e da Devedord” deste Prospecto Preliminar.

Condlicoes de Revenda

Caso a garantia firme de colocacao seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos
poderdo ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21 e PUMA, (i) pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao até a data da respectiva revenda, caso a revenda ocorra antes da disponibilizacdo do
Anuncio de Encerramento, a qual sera realizada na forma prevista no artigo 54-A da Instrucdo
CVM 400; ou (ii) por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer
restricao, portanto, a sua negociacdo. A revenda dos CRA devera ser efetuada respeitada a
regulamentacao aplicavel.

Remuneracéo

Os Coordenadores receberdao da Devedora pela colocacdo dos CRA, (i) a Comissdao de
Coordenagao e Estruturacao, (ii) a Comissao de Distribuicao, (iii) a Comissdao de Sucesso e
(iv) o Prémio de Garantia Firme, conforme descritas na Segao “Demonstrativo dos Custos
da Oferta” na pagina 117 deste Prospecto Preliminar.

Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Fiduciario

Por meio do Contrato de Agente Fiduciario, a Pentagono foi contratada para atuar como
agente fiducidrio dos CRA, representando a totalidade dos Titulares de CRA. O Agente
Fiduciario recebera da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela
reembolsados, ou, ainda com recursos dos Patrimonios Separados (em caso de
inadimplemento pela Devedora), como remuneracao pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes a que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizacdo,
remuneragao anual de R$6.130,00 (seis mil cento e trinta reais) por ano, sendo o primeiro
pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura do Termo de Securitizacdo, e
os demais pagamentos, anualmente, nas mesmas datas subsequentes, até o resgate total
dos CRA.

A remuneragao definida acima continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA
e exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a Emissdo, remuneragao
esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao do Agente Fiduciario.
Caso os recursos dos Patrimonios Separados nao sejam suficientes para o pagamento
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da remuneragdo do Agente Fiduciario, e um Evento de Resgate Antecipado estiver em
curso, os Titulares de CRA arcarao com sua remuneragao, ressalvado seu direito de
num segundo momento se reembolsarem com a Devedora, apds a realizacao dos
PatrimoOnios Separados.

As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variacao positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, calculadas pro rata die, se necessario

Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii)
COFINS; (iv) CSLL; (v) IRRF; e (vi) outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

Contrato de Custodia

Por meio do Contrato de Custédia, a Pentagono sera contratada pela Emissora e pela
Devedora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, ou, ainda com
recursos dos Patrimonios Separados (em caso de inadimplemento pela Devedora), para atuar
como fiel depositario com as funcdes de (i) receber os Documentos Comprobatdrios, os quais
evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura e
Contrato de Aquisicdo de Debéntures e a cdpia autenticada de todos os contratos e/ou
extratos dos referidos contratos e eventuais aditamentos, que suportam a aquisigao de etanol
dos Fornecedores, conforme listados no Anexo VII da Escritura; (i) fazer a custddia e guarda
dos Documentos Comprobatorios; (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios; (iv) cumprir com as demais
fungOes previstas no Termo de Securitizacdo e (v) fazer a custddia eletronica e registro dos
CRA na B3. Referido instrumento estabelece todas as obrigacdes e responsabilidades do
Custodiante.

A Instituicdo Custodiante recebera da Emissora, com recursos recebidos da Devedora
ou por ela reembolsados, ou, ainda, com recursos dos Patrimonios Separados (em caso
de inadimpléncia da Devedora), em contrapartida pelo desempenho dos deveres e
atribuicoes que Ihe competem, nos termos da lei aplicivel e do Termo de
Securitizagdo, uma remuneracdo que consistira em parcelas anuais no valor de
R$1.230,00 (mil duzentos e trinta reais), sendo o primeiro pagamento da remuneragao
devido no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do registro dos CRA e
demais parcelas no mesmo dia do registro dos CRA dos meses subsequentes para a
custddia dos Documentos Comprobatdrios e para a custddia dos CRA.
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Os valores mencionados acima serdo atualizados anualmente pelo IPC-A (indice de
Precos ao Consumidor) publicado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, e na sua falta, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

As parcelas citadas acima serao acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuicdao para o Financiamento da Seguridade Social) CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao da Custodiante
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Procedimentos de Verificacdo do Lastro e respectiva guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios

As vias dos Documentos Comprobatdrios serao encaminhadas ao Custodiante quando da
assinatura do Termo de Securitizacdo. O Custodiante serd responsavel pela manutencao,
em perfeita ordem, custddia e guarda de vias fisicas originais dos Documentos
Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Creditdrios do Agronegdcio até a Data
de Vencimento ou até a data de liquidacado total do Patrimonio Separado, em observancia
ao artigo 28 da Instrucdo da CVM 541. Deste modo, a verificagdo do lastro dos CRA
sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em
que as vias fisicas originais dos Documentos Comprobatoérios lhe forem apresentadas.
Exceto em caso de solicitacao expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral, o Custodiante estara dispensado de realizar verificacdes posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA.

Conforme previsto no item 3.5 do Termo de Securitizagao, os Documentos
Comprobatdrios deverao ser mantidos sob custddia pelo Custodiante, na forma do
paragrafo quarto dos artigos 36 e seguintes da Lei 11.076 e dos artigos 9 a 16 da Lei
9.514, bem como do artigo 28 inciso I da Instrugao CVM 541 e a Instrucao CVM 542, com
as funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatdrios, os quais evidenciam a
existéncia dos Créditos do Agronegdcio e a cdpia autenticada de todos os contratos e/ou
extratos dos referidos contratos e eventuais aditamentos, que suportam a aquisicao de
etanol dos Fornecedores, conforme listados no Anexo VII da Escritura de Debéntures; (i)
fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou
a data de liquidacdao total do Patrimbnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatdrios. As atividades relacionadas a administracdo dos Créditos do Agronegdcio
serao realizadas pela Emissora.

Contratos de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacao de Servicos de Banco Liquidante foi celebrado entre a
Emissora e o Banco Bradesco S.A., para regular a prestacao de servigos de liquidagao
financeira de titulos privados, de renda fixa ou varidvel de emissdao da Emissora, por
parte do Banco Liquidante.
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O Banco Liquidante foi contratado em razdo da sua reconhecida experiéncia na
prestacao de servigos de banco liquidante.

O Banco Liquidante recebera da Emissora, com recursos do respectivo Patrimonio Separado,
como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe compete, nos termos
da lei aplicavel e do Termo de Securitizacdo, o montante de R$ 1.067,01,00.

Contratos de Prestacao de Servigos de Escriturador

O Contrato de Prestacao de Servicos de Escrituracdo de Valores Mobilidrios foi
celebrado entre a Emissora e o Banco Bradesco S.A. para regular a prestacao de
servicos de escrituracdo de valores mobilidrios da Emissora, incluindo a abertura e
manutencdo: (i) das informagdes relativas a titularidade dos valores mobiliarios; (ii)
dos direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre os
valores mobiliarios; (iii) das movimentacoes dos valores mobilidrios, ndao se limitando
aos procedimentos necessarios, a aplicacdo dos valores mobiliarios, quando for o caso,
do regime do depdsito centralizado; e (iv) do tratamento de eventos incidentes.

O Escriturador foi contratado em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacao
de servigos de escrituragao.

O Escriturador recebera da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos
deveres e atribuicoes que lhe compete, nos termos da lei aplicavel e do Termo de
Securitizagdo, o montante de R$2047,71 mensais.

Contrato de Formador de Mercado

A Devedora contratard o Formador de Mercado para a prestagao de servicos de formador
de mercado, por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposigdes da Instrugao CVM
384, do Manual de Normas para o Formador de Mercado, do Comunicado 111 e da
Resolugao da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA, com a finalidade de fomentar a liquidez
dos CRA no mercado secundario. A Devedora optou em contratar o Formador de Mercado
em razao da qualidade, prego e agilidade de seus servigos.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no
mercado secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em
valor total nao inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) na compra e na venda, em
ambiente de negociacdao secundaria administrado e operacionalizado pela B3, em
condicoes normais de mercado, com exposicao diaria das ofertas de compra ou venda
minima de 4 (quatro) horas, observando-se os termos do Contrato de Formador de
Mercado. As ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado nao foram consideradas
para a formacao da Remuneracao no Procedimento de Bookbuilding.

Adicionalmente, os intervalos maximos entre o preco das ofertas de compra e venda,

em condigcdes normais de mercado, sera o equivalente a 0,30 p.p. ao ano, em taxa interna
de retorno, conforme calculado pela B3 e disponibilizado em
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https://nova.calculadorarendafixa.com.br/. A aquisicao dos CRA, com recursos proprios,
em mercado primario € limitada ao valor maximo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais).

Pelos servicos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fara
jus a uma remuneragao semestral, no valor de R$70.000,00 (setenta mil reais), a ser paga
liguida de qualquer retencdo, deducao e/ou antecipacdo de qualquer tributo, taxa,
contribuicdo e/ou comissao bancaria, em moeda corrente nacional, nos meses de maio e
novembro, sendo a primeira parcela calculada pro rata die, desde a data de assinatura do
Contrato de Formador de Mercado.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido por qualquer das partes,
mediante notificacdo com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, nao cabendo qualquer
tipo de indenizagdo a qualquer das partes. Nao obstante as disposicdes acima, o Contrato
de Formador de Mercado podera ser rescindido automaticamente pela parte prejudicada,
de pleno direito, independentemente de prévia notificagdo judicial ou extrajudicial,
havendo apenas a obrigacdao da Devedora de reembolsar o Formador de Mercado por
despesas comprovadamente incorridas, caso haja: (a) a incidéncia de novos tributos de
qualquer natureza sobre a Oferta, ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja
incidentes na data do Contrato de Formador de Mercado, ou regulamentagao que venha a
alterar a liquidez do Sistema Financeiro Nacional, ou tornar mais onerosa a prestacao dos
servicos ali descritos; (b) alteragdes nas normas legais ou regulatdrias brasileiras
aplicaveis ao mercado financeiro e de capitais que alterem substancialmente os
procedimentos juridicos ou operacionais relacionados a qualquer elemento envolvido na
Oferta que a torne inviavel a qualquer uma das partes, (c) motivos de forca maior ou caso
fortuito que tornem a Oferta inviavel ou desaconselhavel; (d) a liquidacdo, dissolucao ou
decretacdo de faléncia da Devedora; (e) pedido de autofaléncia da Devedora; (f) pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e ndo devidamente elidido por
esta no prazo legal; (g) a propositura, pela Devedora, de plano de recuperagao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; (h) o ingresso pela Devedora
em juizo com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; (i) caso o
rating corporativo da Devedora fique abaixo de A emitida pela Fitch ou equivalente em
escala nacional pela Moody’s ou S&P; ou (j) nao cumprimento das obrigacbes de
prestacao de servigos assumidas pelo Formador de Mercado nos termos do referido
contrato.

Os Investidores poderdo ter acesso a copia do Contrato de Formador de Mercado na sede
da Emissora, no endereco informado na secao "Identificagdo da Emissora, do Agente
Fiduciario, dos Coordenadores, dos Assessores Legais, do Auditor Independente, do
Agente Escriturador, do Custodiante e da Agéncia de Classificacdo de Risco", na pagina 52
deste Prospecto.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados,
demais prestadores de servicos e outras despesas serao pagas pela Emissora e
reembolsadas pela Devedora, conforme descrito abaixo indicativamente:

Comissoes e
Despesas (1)

Custo Total
Coordenadores
Comissao de
Estruturacao e
Colocagao (2)

Prémio de Garantia
Firme (3)

Comissao de Sucesso
Comissao de
Distribuicdo (4)
Tributos Incidentes
sobre o
Comissionamento
Securitizadora
Comissao de
Estruturagao

Taxa de Administracao
(mensal)

Agente Fiduciario
CRA

Parcela anual
Custodiante
Remuneracao anual
Escriturador dos
CRA

Parcela Unica
Remuneracao mensal
Formador de
Mercado
Remuneracao anual
Registros CRA

CvM

B3 — Segmento CETIP
UTVM (Taxa de Analise
e Taxa de Registro)
ANBIMA

B3 — Segmento

Valor Total (R$)(1)

R$ 16.501.272,01
R$ 12.125.000,00

R$ 750.000,00

R$ 750.000,00
R$ 0,00
R$ 10.625.000,00

R$ 1.208.776,96

R$ 257.893,95
R$ 71.950,71

R$ 2.213,61

R$ 34.300,00

R$ 4.900,00
R$ 8.610,00
R$ 1.230,00

R$ 90.695,85

R$ 1.067,01
R$ 1.067,01

R$ 980.000,00

R$ 140.000,00
R$ 1.015.458,43
R$ 951.943,08

R$ 32.112,85

R$ 29.152,50
R$ 2.250,00

Custo

Unitario

por CRA

(R$)(1)
R$ 22,00
R$ 16,17

R$ 1,00

R$ 1,00
R$ 0,00
R$ 14,17

R$ 1,61

R$ 0,34
R$ 0,10

R$ 0,00

R$ 0,05

R$ 0,01
R$ 0,01
R$ 0,00

R$ 0,12

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 1,31
R$ 0,19
R$ 1,35
R$ 1,27
R$ 0,04
R$ 0,04
R$ 0,00
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% em
Relacdo
ao Custo
Unitario
100,00%
73,48%

4,55%

4,55%
0,00%
64,39%

7,33%

1,56%
0,44%

0,01%

0,21%

0,03%
0,05%
0,01%

0,55%

0,01%
0,01%

5,94%

0,85%
6,15%
5,77%

0,19%

0,18%
0,01%

% em Relagao
ao Valor
Total da

Emissao(1)
2,20%
1,62%

0,10%

0,10%
0,00%
1,42%

0,16%

0,03%
0,01%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,01%

0,00%
0,00%

0,13%

0,02%
0,14%
0,13%

0,00%

0,00%
0,00%



BM&FBOVESPA (Taxa
de Manutencao

mensal)
Taxas de

0, 0,
Distribuicio R$ 11.136,82 R$ 0,01 0,07% 0,00%
B3 — Segmento CETIP RS 11.136,82 R$ 0,01 0,07% 0,00%
UTVM
Agéncia de
Classificacdo de R$ 280.000,00 R$ 0,37 1,70% 0,04%
Risco
Implantacao R$ 35.000,00 R$ 0,05 0,21% 0,00%
Manutengao (anual) R$ 35.000,00 R$ 0,05 0,21% 0,00%
Advogados Externos R$ 380.000,00 R$ 0,51 2,30% 0,05%
Auditores R$ 50.000,00 R$ 0,07 0,30% 0,01%
Avisos e Anuncios

(1) 0,
da Distribuicio R$ 59.400,00 R$ 0,08 0,36% 0,01%
Valor Liquido R$ 733.498.727,99 R$ 978,00 97,80%

() Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 24 de maio de 2018,
considerando a distribuicdo de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais). Os
valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela
acima, uma vez que algumas despesas sdo vinculadas ao Preco de Integralizagdo, o qual é
calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA. Os valores das comissGes dos
Coordenadores nao consideram o gross-up.

@ A Comissdao de Estruturagdao e Colocacdo corresponde a contraprestacdo aos servigos de
estruturacdo, coordenacdo da Oferta e incidird sobre montante total da Emissdo, observado o
nao exercicio da Opgdo de Lote Adicional e o ndo exercicio da Opgdo de Lote Suplementar.

() O Prémio de garantia firme corresponde a contraprestagdo a garantia firme prestada pelos
Coordenadores e, portanto, sera calculado sobre o montante da garantia firme prestada
individualmente pelo respectivo Coordenador, com base no Preco de Integralizacao dos CRA.

*) A Comissao de Distribuicdo corresponde a contraprestacdo pela colocacdo e incidirda sobre
montante total da Emissdo, observado o ndo exercicio da Opcdo de Lote Adicional e o nao
exercicio da Opcdo de Lote Suplementar. A critério exclusivo dos Coordenadores, a Comissdo de
Distribuigdo podera ser, total ou parcialmente, destinada aos Participantes Especiais. Ndo havera
qualquer incremento nos custos para a BR, ja que toda e qualquer remuneragao a tais
Participantes Especiais acarretara em diminuicdo do Comissionamento dos Coordenadores.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizacao dos CRA (inclusive
decorrentes do exercicio parcial ou total da Opcdo de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar) serdo utilizados pela Emissora para pagamento do Preco de Aquisicdo a
Devedora, por conta e ordem da Debenturista, nos termos do Contrato de Aquisicao de
Debéntures.

A BR tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegdcio relacionadas a
aquisicao de etanol diretamente de produtores rurais, para utilizacdo em suas atividades.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures serdao
destinados integral e exclusivamente a aquisicao de etanol diretamente aos Fornecedores,
qualificados como produtores rurais, nos termos da IN RFB 971, no ambito das atividades
no agronegécio da Devedora, caracterizando-se como direitos creditérios do agronegécio
nos termos do §19, do artigo 23, da Lei 11.076, conforme descrito na tabela abaixo. O
etanol enquadra-se no artigo 23, §19, da Lei 11.076, pois origina-se da cana-de-aclcar, a
partir da qual se extrai o caldo de cana-de-agucar, que passa por remogao de impurezas,
fermentagao e destilacao.

DESTINAGAO DOS RECURSOS

PERCENTUAL R
A MAXIMO DO VALOR VALOR TOTAL DE
RAZAO SOCIAL oU CNAE/ ~ APROXIMADO DESTINACAO
NOME DO PRODUTOR TOTAL DA EMISSAO (R$) T
RURAL PRODUTO RURAL A SER ALOCADO RECURSOS
(MONTANTE)
(MONTANTE) (DATAS)
Aclcar e Alcool 19.31-4-00 - Até a Data de
Oswaldo Ribeiro de Fabricagdio de 21% 212.625.000,00 |\, GCc
Mendonga Ltda. alcool
. 19.31-4-00 - A
Agro Industrial Tabu - 0 Ate a Data de
S A Fabricagdo de 1% 10.125.000,00 Vencimento
alcool
. . . 19.31-4-00 - 4
Cerradinho Bioenergia - 0 Ate a Data de
SA Fabricagdo de 10% 101.250.000,00 | vencimento
alcool
. 19.31-4-00 - 4
COFCO International - 0 Ate a Data de
Brasil S.A. Fabricaggo de 22,5% 227.812.500,00 | viencimento
alcool
, 19.31-4-00 - A
Comvap Aglicar e s 0 Ate a Data de
Alcool Ltda, Fabricacdo de 2,5% 25.312.500,00 Vencimento
alcool
FS Agrisolutions 19.31-4-00 - Até a Data de
Industria de Fabricacdo de 8% 81.000.000,00 Vencimento
Biocombustiveis Ltda. alcool
o ‘ 19.31-4-00 - . Até a Data de
Maity Bioenergia S/A Fabricacao de 2% 20.250.000,00 Vencimento
alcool

119




19.31-4-00 - .
Japungu L 5 504 Ate a Data de
Agroindustrial Ltda. Fabr!ca(;ao de 270 55.687.500,00 Vencimento
alcool
o . 19'3.1-4:00 ) o Até a Data de
S3o0 Martinho S/A Fabricacdo de 6,5% 65.812.500,00 Vencimento
alcool
. 19'3.1-4:00 ) 0 Até a Data de
Usina Barralcool S/A Fabricacdo de 8% 81.000.000,00 Vencimento
alcool
. 19.31-4-00 - .
Usina Colombo S/A - e 13% Ate a Data de
Agucar e Alcool Fabgclzcagslo de ° 131.625.000,00 | vencimento

Para assegurar que os Fornecedores sao qualificados como produtores rurais, nos termos
da IN RFB 971 e do artigo 23, da Lei 11.076, a Devedora e o Agente Fiduciario dos CRA,
declararam, nos termos da clausula 3.5.2.2 da Escritura, que certificaram: (i) sua
condicdo de produtor rural; e (ii) que sua condigao de produtor rural se da em funcao da
producdo do etanol a ser adquirido pela Devedora, no ambito da Oferta, o que se
corrobora pela atividade primaria indicada no comprovante de inscricao dos Fornecedores
no CNPJ/MF, representada pelo CNAE (Classificacao Nacional de Atividades Econdmicas)
n° 19.31-4-00 (fabricacdo de etanol /alcool).

O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagOes técnicas e financeiras constantes do relatorio,
ou ainda em qualquer outro documento que lhes seja enviado com o fim de
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes do referido relatorio. Sem
prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumird que as informagdes e os
documentos mencionados acima encaminhados pela Devedora ou por terceiros a seu
pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracao.

A Escritura de Emissdo sera aditada, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia
Geral de Titulares de CRA, caso a Devedora deseje alterar a proporcao dos recursos
captados a ser alocada para cada Fornecedor, conforme descrita no Anexo IV a Escritura
de Emissdo, desde que (i) ndao sejam alterados os Fornecedores listados no Anexo IV a
Escritura de Emissao; e (ii) a Devedora apresente ao Agente Fiducidrio justificativa que
suporte a alteracao da proporcao de recursos a ser alocada para cada Fornecedor. O
aditamento previsto nesta clausula devera ser precedido da apresentacdo, pela Devedora
ao Agente Fiduciario, de justificativa que suporte a alteracao da propor¢ao dos recursos a
ser alocada para cada Fornecedor, nao cabendo ao Agente Fiduciaria avaliar questdes
técnicas que justifiquem tal alteracdo.
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A inclusdo de novos produtores rurais como fornecedores, nos termos Anexo IV da
Escritura de Emissao, dependera de prévia aprovacdo pela Debenturista, conforme
orientacdo dos titulares de CRA reunidos em assembleia geral, e acarretara no aditamento
ao Anexo VI a Escritura de Emissdo e aditamento ao Termo de Securitizacdao, para a
inclusao de tais produtores rurais.

O cronograma estimado acima é feito com base na capacidade de aplicacdo de recursos
da Emissora, dado o histdrico de recursos aplicados pela Emissora na compra de etanol.

Usinas

Exercicio encerrado
em 31.12.2015

Exercicio encerrado
em 31.12.2016

Exercicio encerrado
em 31.12.2017

Total Geral

Aglicar e Alcool
Oswaldo Ribeiro de
Mendonca Ltda.

R$278.876.741,75

R$222.781.235,01

R$328.684.229,76

R$830.342.206,52

Agro Industrial Tabu
S.A.

R$5.461.316,00

R$ -

R$1.751.170,00

R$7.212.486,00

Cerradinho Bioenergia
S.A.

R$126.210.256,20

R$132.042.675,54

R$104.138.218,40

R$362.391.150,14

COFCO International
Brasil S.A.

R$127.748.262,81

R$135.291.028,10

R$536.497.111,16

R$799.536.402,07

Comvap Aclicar e

Alcool Ltda. R$22.077.705,00 R$9.304.860,00 R$27.239.124,92 R$58.621.689,92
FS Agrisolutions

Industria de

Biocombustiveis Ltda. |R$ - R$ - R$843.445,00 R$843.445,00

Maity Bioenergia S/A

R$18.161.210,98

R$14.860.524,70

R$17.100.250,10

R$50.121.985,78

Japungu
Agroindustrial Ltda.

R$62.048.348,39

R$39.671.529,42

R$51.963.077,79

R$153.682.955,60

Sao Martinho S/A

R$354.356.323,95

R$334.968.951,60

R$280.975.990,46

R$970.301.266,01

Usina Barralcool S/A

R$142.126.874,77

R$149.190.548,91

R$158.550.816,16

R$449.868.239,84

Usina Colombo S/A -
Agucar e Alcool

R$403.306.835,03

R$505.392.653,57

R$373.900.445,95

R$1.282.599.934,55

Total

R$1.540.373.874,88

R$1.543.504.006,85

R$1.881.643.879,70

R$4.965.521.761,43
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COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissao das Debéntures deverao seguir
a destinacdo prevista no item “Destinacdo dos Recursos” acima, até a Data de Vencimento
dos CRA.

A Devedora devera prestar contas, a Emissora e ao Agente Fiduciario, da destinacao de
recursos e seu status descrita na clausula 4.10 do Termo, na seguinte periodicidade: (i) a
cada 3 (trés) meses a contar da primeira Data de Integralizagao, exclusivamente por meio
de relatorio na forma do Anexo III da Escritura; (ii) em caso de vencimento (ordinario ou
antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na clausula 4.7 da
Escritura, hipotese em que a Devedora devera comprovar a destinagao dos Recursos
remanescentes; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela Emissora
ou pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de 6rgaos
reguladores e fiscalizadores, a Devedora devera apresentar cdpia ou chave de acesso,
conforme o caso, das notas fiscais listadas nos Relatdrios, atos societarios e/ou demais
documentos comprobatdrios das respectivas relacdes comerciais entre a Devedora e os
Fornecedores, nos termos da respectiva solicitagdo da Autoridade, da Emissora ou do
Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias do recebimento de referida solicitacdo, ou em
prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma.

O Agente Fiduciario devera verificar, trimestralmente, ao longo do prazo de duragao dos
CRA, o efetivo direcionamento de todos os recursos liquidos obtidos por meio da emissao
das Debéntures, a partir dos documentos fornecidos nos termos do item acima e demais
documentos/informacdes que eventualmente sejam necessarios para verificacdo da
destinacdo dos recursos. Caso o Agente Fiduciario identifique qualquer irregularidade em
relacdo a referida comprovacao de recursos, o Agente Fiducidrio devera comunicar sobre
tal irregularidade aos Titulares de CRA nos termos do Termo de Securitizagao.

Uma vez atingido o valor da destinacdo dos recursos das Debéntures, que sera verificado
pelo Agente Fiduciario, nos termos previstos acima e observados os critérios constantes do
Anexo III da Escritura de Debéntures, a Devedora ficara desobrigada com relacao as
comprovacoes de que trata este item.

Todas as informagOes obtidas da Devedora pelo Agente Fiduciario estarao a disposicao
dos Titulares de CRA.
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DECLARAGCOES

Declaracdao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, do item 15 do anexo
III a Instrucdo CVM 414 e das Leis 9.514 e 11.076, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que:

()
(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto e o Termo de Securitizagao contém, e o Prospecto Definitivo conterd,
as informac0es relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA,
da Emissora, da Devedora e da Debenturista, e suas atividades, situacdo econémico-
financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacoes
relevantes, sendo tais informagOes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para permitir aos Investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da
Oferta;

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400 e
a Instrucao CVM 414;

as informac0es prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao no
ambito da Oferta; e

serao instituidos regimes fiducidrios sobre os Créditos do Agronegdcio, e sobre as
garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na
Conta Centralizadora.
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Declaracao do Agente Fiduciadrio

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 11, incisos V e IX, da Instrucao CVM
583 e do item 15 do anexo III da Instrucao CVM 414, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora, a
legalidade e a auséncia de vicios da operacdo e tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia para assegurar que:

()

(i)

(i)

0 Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizagao
conterao todas as informacgdes relevantes a respeito da Oferta, dos CRA, da
Emissora, de suas atividades, de sua situacdo economico-financeira e dos riscos
inerentes as suas atividades, bem como outras informacdes relevantes no ambito da
Oferta, as quais sao verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para
permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a
Instrugdo CVM 414; e

nao se encontra em nenhuma das situagoes de conflito de interesse previstas no
artigo 11 da Instrugao CVM 583.

A Pentagono declara também que nao ha qualquer conflito de interesse em relagao a sua
atuacdo como Agente Fiduciario, Escriturador e Instituicdo Custodiante no ambito da
Oferta.
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Declaracao do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e do item 15
do anexo III a Instrugdo CVM 414:

(i)

(if)

(iii)

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta grave de diligéncia ou omissdo, para assegurar que, nas
datas de suas respectivas divulgacdes: (a) as informagdes fornecidas pela Emissora
que integram o Prospecto Preliminar e que integrardao o Prospecto Definitivo da
Oferta Prospecto Definitivo sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, em
todos os seus aspectos relevantes, permitindo aos Investidores (conforme definido
nos Prospectos) uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (b)
as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no
ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacao do registro da Emissora que integram o Prospecto Preliminar e
integrarao o Prospecto Definitivo sao ou serao suficientes, conforme o caso,
permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

0 Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, as informacgoes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, a respeito do
CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades, situacao econémico-financeira,
0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi, € o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas sao se limitando, a Instrucdo CVM 400.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora em razao das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora serdo subscritas pela Debenturista e,
posteriormente alienadas e transferidas para a Emissora por meio do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas, nos termos da Escritura de Debéntures:
Valor Total da Emissao de Debéntures

O valor total da emissao das Debéntures sera de R$1.012.500.000,00 (um bilhdo, doze
milhdes e quinhentos mil reais), podendo ser reduzido a depender do resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 1.012.500 (um milhdo, doze mil e quinhentas) Debéntures, todas com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo, as quais serdo alocadas
nas respectivas Séries conforme demanda da Debenturista. As Debéntures que
eventualmente nao forem subscritas e integralizadas, ou caso a Debenturista manifeste,
previamente a subscricdo das Debéntures, que ndo tem a intencdo de subscrever
determinada quantidade de Debéntures, serdao canceladas, devendo a Escritura ser
aditada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da primeira Data de Integralizagdo, sem
necessidade de realizacdo de Assembleia Geral ou aprovacdo societaria pela Emissora,
para formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas e o
Valor Total da Emissao.

Data de Emissao das Debéntures
A Data de Emissao das Debéntures é 22 de maio de 2018.
Numero da Emissao

A emissao das Debéntures constituira a 22 (segunda) emissao de debéntures da Petrobras
Distribuidora S.A.

Séries

A emissao das Debéntures sera realizada em 3 (trés) séries.
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Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, ou seja, as Debéntures nao
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregado nenhum dos bens da Devedora em particular para garantia da Debenturista em
caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Devedora
decorrentes das Debéntures.

Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo das Debéntures.

Colocacao

As Debéntures serdo objeto de colocacao privada, sem intermediacdo de instituicoes
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobilidrios e/ou qualquer esforco de
venda perante investidores.

Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, nas
datas de integralizacao dos CRA, pelo preco de integralizagao correspondente: (i) na
primeira Data de Integralizacdo, ao Valor Nominal Unitario; e (ii) apds a primeira Data de
Integralizacdo, ao montante correspondente ao Valor Nominal Unitario atualizado,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao entre a primeira Data de Integralizagdo até a
data da efetiva integralizacao dos CRA, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel ou
outra forma de transferéncia eletrénica de recursos financeiros, para a conta corrente n©
2315-9, agéncia 3180-1, de titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil,
para os recursos oriundos da integralizacao dos CRA até as 16:00 horas (inclusive),
considerando o horario local da cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, ou no Dia Util
imediatamente posterior, caso tal liquidagao financeira ocorra a partir de 16:00 horas
(exclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcdo
monetaria.

O comprovante da TED servird para todos os fins de Direito, como meio de prova da
quitacao do Preco de Integralizagao.

As Debéntures serdo alocadas em cada uma das Séries conforme demanda da
Debenturista, a ser apurada com base na demanda dos investidores pelos respectivos CRA
no Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures que eventualmente nao forem subscritas
e integralizadas, ou caso a Debenturista manifeste, previamente a subscricdo das
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Debéntures, que ndo tem a intencdo de subscrever determinada quantidade de
Debéntures, serdo canceladas, devendo a Escritura ser aditada, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da primeira Data de Integralizagdo, sem necessidade de realizacao de
Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovacao societaria pela Emissora, para formalizar
a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da
Emissdo.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures

A data de vencimento das Debéntures da Primeira Série sera em 14 de julho de 2022,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, Oferta Compulséria de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado
Facultativo, nos termos da Escritura.

A data de vencimento das Debéntures da Segunda Série sera em 12 de julho de 2024,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, Oferta Compulséria de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado
Facultativo, nos termos da Escritura.

A data de vencimento das Debéntures da Terceira Série sera em 14 de julho de 2025,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, Oferta Compulséria de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado
Facultativo, nos termos da Escritura.

Comprovacao de Titularidade

As Debéntures serdao emitidas sob a forma nominativa, sem emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo registro no Livro de Registro de Debéntures.

Destinacao dos Recursos

Os recursos serao destinados integral e exclusivamente a aquisicao de etanol diretamente
de produtores rurais no ambito das atividades no agronegdcio da Devedora,
caracterizando-se como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do §19, do artigo
23, da Lei 11.076, conforme previsto na secao “Destinagao dos Recursos” na pagina 119
deste Prospecto Preliminar.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdo da forma escritural, ndo havendo emissdo de certificados
representativos de debéntures, nao conversiveis em acdes de emissdo da Devedora.
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Amortizacao Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera pago integralmente pela Emissora, em
parcela Unica, na Data de Vencimento.

Atualizagdao Monetaria das Debéntures da Primeira e da Segunda Séries

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira e da Segunda Séries ndao sera
atualizado monetariamente.

Atualizacdao Monetaria das Debéntures da Terceira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera atualizado
monetariamente, a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série, pela variacao acumulada do IPCA conforme formula determinada na Escritura.

Remuneragao das Debéntures da Primeira Série

A partir da primeira Data de Integralizagao, as Debéntures da Primeira Série fardo jus a
juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, equivalentes a 99,00% (noventa e nove por cento) da variacao acumulada
da Taxa DI, calculada de acordo com a formula determinada na Escritura.

A Devedora estd autorizada a reduzir a Remuneragao das Debéntures da Primeira Série,
limitada a taxa de remuneracdo final dos CRA DI, sem necessidade de realizacao de
Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovacgao societaria pela Devedora desde que tal
alteracao seja devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizagao,
mediante a celebracdo pelas Partes do respectivo aditamento a Escritura e cumprimento
das formalidades, conforme estabelecido na Escritura.

Remuneragao das Debéntures da Segunda Série

A partir da primeira Data de Integralizagdo, as Debéntures da Segunda Série fardo jus a
juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, equivalentes a 101,00% (cento e um por cento) da variacao acumulada da
Taxa DI, calculada de acordo com a férmula determinada na Escritura.

A Devedora esta autorizada a reduzir a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série,
limitada a taxa de remuneracdo final dos CRA DI, sem necessidade de realizacao de
Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovagao societaria pela Devedora desde que tal
alteracao seja devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizacao,
mediante a celebracao pelas Partes do respectivo aditamento a Escritura e cumprimento
das formalidades, conforme estabelecido na Escritura.
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Remuneragao das Debéntures da Terceira Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, as
Debéntures da Terceira Série fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, correspondentes a um
percentual da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA +, com vencimento em 2024, com
juros anuais, acrescida exponencialmente de remuneracao de 0,10% (dez centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculada de acordo
com a férmula determinada na Escritura.

A Devedora estd autorizada a reduzir a Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série,
limitada a taxa de remuneracao final dos CRA IPCA, sem necessidade de realizacao de
Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovagao societaria pela Devedora desde que tal
alteracao seja devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizacado,
mediante a celebracao pelas Partes do respectivo aditamento a Escritura e cumprimento
das formalidades, conforme estabelecido na Escritura.

Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série

Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série deverao ser pagos
semestralmente, da seguinte forma:

PERIODO DE CAPITALIZACAO DA REMUNERACAO
5 PORCENTAGEM DE
DATAS , . FIM DO PERIODO DE =
INicIO DO PERIODO DE CAPITALIZACAO AMORTIZAGAO DO VALOR
DE PAGAMENTO A
CAPITALIZAGAO (INCLUSIVE) (EXCLUSIVE) NOMINAL
Primeira Data de

14/01/2019 N 14/01/2019 0,00%

Integralizacao dos CRA
12/07/2019 14/01/2019 12/07/2019 0,00%
14/01/2020 12/07/2019 14/01/2020 0,00%
14/07/2020 14/01/2020 14/07/2020 0,00%
14/01/2021 14/07/2020 14/01/2021 0,00%
14/07/2021 14/01/2021 14/07/2021 0,00%
14/01/2022 14/07/2021 14/01/2022 0,00%
14/07/2022 14/01/2022 14/07/2022 100,00%
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Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série

Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série deverdo ser pagos
semestralmente, da seguinte forma:

PERIODO DE CAPITALIZAGAO DA REMUNER’ACRO e e
DATAS INicIo bo PERIODO DE ALJED PERIOD? DE AMORTIZAGAO DO VALOR
DE PAGAMENTO CAPITALIZAGAO (INCLUSIVE) C?:;Z:;ISZI“\,?)\O NOMINAL
14/01/2019 Primeira Data de 14/01/2019 0,00%
Integralizacao dos CRA
12/07/2019 14/01/2019 12/07/2019 0,00%
14/01/2020 12/07/2019 14/01/2020 0,00%
14/07/2020 14/01/2020 14/07/2020 0,00%
14/01/2021 14/07/2020 14/01/2021 0,00%0,00%
14/07/2021 14/01/2021 14/07/2021 0,00%
14/01/2022 14/07/2021 14/01/2022 0,00%
14/07/2022 14/01/2022 14/07/2022 0,00%
13/01/2023 14/07/2022 13/01/2023 0,00%
14/07/2023 13/01/2023 14/07/2023 0,00%
12/01/2024 14/07/2023 12/01/2024 0,00%
12/07/2024 12/01/2024 12/07/2024 100,00%
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Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série

Os valores relativos a Remuneracao das Debéntures da Terceira Série deverao ser pagos
anualmente, da seguinte forma:

PERIODO DE CAPITALIZACAO DA REMUNERAGAO
DATAS INicIo DO PERIODO DE FIM Do PER{ODO DE AM::;;:‘I‘;QG;:‘I’):LOR
DE PAGAMENTO CAPITALIZACAO (INCLUSIVE) CI(\:;Z::-IISZI?I(IJ;;\O NoMINAL
12/07/2019 Int:;r:i:;az:i% 12/07/2019 0,00%
14/07/2020 12/07/2019 14/07/2020 0,00%
14/07/2021 14/07/2020 14/07/2021 0,00%
14/07/2022 14/07/2021 14/07/2022 0,00%
14/07/2023 14/07/2022 14/07/2023 0,00%
12/07/2024 14/07/2023 12/07/2024 0,00%
14/07/2025 12/07/2024 14/07/2025 100,00%

Repactuacao Programada

As Debéntures nao serao objeto de repactuacao programada.

Resgate Antecipado Facultativo

Acréscimo de Tributos

Exclusivamente na hipdtese de ser demandada a realizar uma retencdo, uma deducdo ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos nos termos da Clausula 11 da Escritura,

a Devedora podera optar por realizar o Resgate Antecipado Total.

A Devedora devera encaminhar comunicado a debenturista, com cdpia para o Agente
Fiduciario dos CRA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (a) a data em
que o pagamento do Preco de Resgate Antecipado Total (conforme abaixo definido) sera
realizado, (b) o valor do Preco de Resgate Antecipado Total; e (c) demais informagoes
relevantes para a realizagdo do Resgate Antecipado Total.
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O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, devera
corresponder ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao da Primeira Série ou
da Remuneracao da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo, ou a Ultima data de pagamento da Remuneracao das
Debéntures DI, até a data do efetivo resgate antecipado, acrescido de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura, sem qualquer
prémio.

O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate antecipado das Debéntures da
Terceira Série devera corresponder ao Valor Nominal Unitario Atualizado da Terceira Série,
acrescido da Remuneragao da Terceira Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdao, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, até a data do
efetivo resgate antecipado, acrescido de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Devedora nos termos da Escritura

A data para realizagdo dos pagamentos devidos em razdao de uma Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, de uma Oferta Compulsdria de Resgate Antecipado ou para a
realizagdo de um Resgate Antecipado Facultativo deverd, obrigatoriamente, ser um Dia
Util.

As Debéntures resgatadas nos termos desta 4.7 serdao canceladas pela Devedora.
Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva ou Indice Substitutivo

Caso nao haja acordo sobre o Indice Substitutivo e/ou a Taxa Substitutiva entre a
Devedora e a Emissora ou caso nao seja realizada a assembleia geral de debenturistas
para deliberacdo acerca do indice Substitutivo e/ou da Taxa Substitutiva, a Devedora
devera resgatar as Debéntures da respectiva Série, com seu consequente cancelamento,
no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral,
(ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a
ser definido em referida assembleia, pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, acrescido da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo. O IPCA a ser utilizado para calculo da Atualizacdo Monetaria da Terceira
Série nesta situacdo sera o ultimo IPCA disponivel.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado total das Debéntures, de todas ou de determinada Série,
enderecada a todos os titulares de Debéntures da respectiva Série sem distincao, sendo
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assegurado a todos os titulares de Debéntures igualdade de condices para aceitar ou ndo
o resgate das Debéntures por eles detidas, desde que seja observado um intervalo minimo
de 6 (seis) meses entre cada Oferta Facultativa de Resgate Antecipado.

Para realizar a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, a Devedora devera notificar, por
escrito, com pelo menos 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data em que desejar
realizar a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, a Debenturista e o Agente Fiduciario
dos CRA, informando que deseja realizar o resgate das Debéntures, cuja comunicacdo
devera conter, no minimo:

(i) O valor do prémio proposto, se houver, para o resgate das Debéntures, sendo que o
prémio ndo podera ser negativo;

(ii) A data em que se efetivara o resgate, que ndao podera exceder 60 (sessenta) dias
corridos a contar da data de envio da Notificacdo de Resgate;

(iii) A forma e prazo para manifestacdo da Debenturista em relagdo a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, caso a Debenturista opte por aderir a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado;

(iv) Se o efetivo resgate antecipado das Debéntures pela Devedora esta condicionado a
adesdo da totalidade ou de um ndmero minimo das Debéntures de cada série a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e

(v) Demais informagOes relevantes para a realizacdo do resgate das Debéntures. A
apresentacao de proposta de resgate das Debéntures, nos termos aqui previstos,
podera ser realizada pela Devedora, a partir da primeira Data de Integralizacdo, a
qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, desde que observado o
disposto na clausula 4.7.1 da Escritura.

Recebida a Notificacdo de Resgate, a Securitizadora, em conjunto com o Agente Fiduciario
dos CRA, devera realizar uma Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA, nos
mesmos termos e condicdes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, na forma a ser
estabelecida no Termo de Securitizagao.

A quantidade de Debéntures a ser resgatada pela Devedora no ambito da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA cujo titular
tenha aderido a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, conforme informado pela
Securitizadora a Devedora, desconsiderando-se eventuais fragoes.
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Caso a quantidade de Debéntures proposta pela Devedora seja inferior a quantidade
minima de Debéntures por ela estabelecida na clausula 4.7.1.1 acima, no ambito da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado de Debéntures, sera facultado a Devedora nao resgatar
antecipadamente as Debéntures.

As Debéntures da Primeira, Segunda e Terceira Séries serdo resgatadas, respectivamente,
pelo Preco de Resgate Antecipado da Primeira, Segunda e Terceira Séries (conforme
definidos abaixo), acrescidos de eventual Prémio de Resgate.

Oferta Compulsdria de Resgate Antecipado das Debéntures

A Devedora obriga-se a realizar uma Oferta Compulséria de Resgate Antecipado da
totalidade das Debéntures, enderecada a todos os titulares de Debéntures, sem distingao,
sendo assegurado a todos os titulares de Debéntures igualdade de condicdes para aceitar
ou nao o resgate das Debéntures por eles detidas, caso a Devedora sofra uma Alteracao
de Controle (conforme definido na Clausula 5.3 (vii) da Escritura):

Para realizar a Oferta Compulséria de Resgate Antecipado, a Devedora devera notificar,
por escrito, a Debenturista e o Agente Fiducidrio dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do registro da OPA (conforme definido na Clausula 5.3(vii) da Escritura) pela
CVM, informando que deseja realizar o resgate das Debéntures, cuja comunicagdo devera
conter, no minimo:

(i) A data em que se efetivara o resgate, que nao podera exceder 60 (sessenta) dias
corridos a contar da data de envio da Notificacao de Resgate Compulsorio;

(ii) A forma e prazo para manifestacdo da Debenturista em relacgdo a Oferta
Compulsdria de Resgate Antecipado, caso a Debenturista opte por aderir a Oferta
Compulsoéria de Resgate Antecipado; e

(iii) Demais informagOes relevantes para a realizacdo do resgate das Debéntures. A
apresentacdo de proposta de resgate das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura, podera ser realizada pela Devedora, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, caso haja
Alteragao de Controle.

Recebida a Notificacao de Resgate, a Securitizadora, em conjunto com o Agente Fiduciario
dos CRA, devera realizar uma Oferta Compulséria de Resgate Antecipado dos CRA, nos
mesmos termos e condicdes da Oferta Compulsoria de Resgate Antecipado, na forma a
ser estabelecida no Termo de Securitizagao.
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A quantidade de Debéntures a ser resgatada pela Devedora no ambito da Oferta
Compulsdria de Resgate Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA cujo titular
tenha aderido a Oferta Compulséria de Resgate Antecipado, conforme informado pela
Securitizadora a Devedora, desconsiderando-se eventuais fragoes.

As Debéntures da Primeira, Segunda e Terceira Série serdo resgatadas, respectivamente,
pelo Preco de Resgate Antecipado da Primeira, Segunda e Terceira Séries (conforme
definido abaixo), sem qualquer prémio de resgate.

Vencimento Antecipado das Debéntures

As obrigagdes decorrentes das Debéntures poderdo ser declaradas antecipadamente
vencidas na ocorréncia de determinadas hip6teses definidas na Escritura.

Vencimento Antecipado Automatico

Observada a Escritura de Debéntures, independentemente de aviso, interpelacdo ou
notificacdo extrajudicial, ou mesmo de assembleia geral de titulares de Debéntures ou de
CRA, todas as obrigacoes da Devedora constantes da Escritura serao declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Devedora o pagamento integral do Valor
Nominal Unitario de todas as Debéntures da respectiva Série, acrescido da respectiva
Remuneracao devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagcao
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento em decorréncia do vencimento antecipado, e de eventuais Encargos
Moratdrios, nas seguintes hipdteses:

(i) Nao pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa a Escritura de
Debéntures na respectiva data de pagamento, ndo sanado em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento, no que diz respeito a obrigacdo de
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, Valor Nominal Atualizado das
Debéntures IPCA e da Remuneragao das Debéntures;

(i)  Ocorréncia de: (a) liquidagao ou dissolucao da Devedora, da Controladora e/ou de
qualquer das Controladas Relevantes; (b) pedido de autofaléncia da Devedora, da
Controladora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes, ou evento que provoque
efeito semelhante, conforme aplicavel; (c) decretacao de faléncia em processo instaurado
por iniciativa de terceiros em face da Devedora e/ou da Controladora e/ou de qualquer
das Controladas Relevantes, ou evento que provoque efeito semelhante, conforme
aplicavel; (d) propositura, pela Devedora e/ou pela Controladora e/ou por qualquer das
Controladas Relevantes, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano, ou evento que provoque efeito semelhante, conforme aplicavel; ou (e)
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ingresso pela Devedora e/ou pela Controladora e/ou por qualquer das Controladas
Relevantes, em juizo, com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente,
ou evento que provoque efeito semelhante, conforme aplicavel, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizacdo Societaria Autorizada (conforme definida abaixo);

(iii)  Alteracdo do tipo societdrio da Devedora nos termos dos artigos 220 e seguintes
da Lei das Sociedades por Agoes;

(iv) Declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndao sanada no respectivo
prazo de cura, da Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante (incluindo quaisquer
emissdes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)
ou valor equivalente em outras moedas, exceto se a exigibilidade de referida divida for
suspensa por decisdo judicial em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da declaracdo do
respectivo vencimento antecipado;

(v)  Inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidaria no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, da Devedora e/ou de qualquer das
Controladas Relevantes, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte
ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$
350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) ou valor equivalente em outras
moedas, exceto se a exigibilidade de referida divida for suspensa por decisao judicial em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da declaracdo do respectivo vencimento antecipado;

(vi)  Aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacao diversa da descrita
nos termos, prazo e forma estabelecidos na clausula 3.5 da Escritura de Debéntures;

(vii) Na hipdtese de a Devedora praticar qualquer ato visando anular, cancelar ou
repudiar, por meio judicial, a Escritura de Debéntures, o Contrato de Aquisicao de
Debéntures ou o Termo de Securitizagao, ou qualquer das suas respectivas clausulas;

(viii) Alteracao ou modificacao do objeto social da Devedora, de forma que: (a) a
distribuicdo, o transporte e o comércio de etanol, petréleo e gas natural, bem como de
insumos relacionados com a industria do petrdleo e exploracao de negdcios relacionados
ao mercado de distribuicao, deixem de ser, em conjunto, as atividades preponderantes da
Devedora; ou (b) a Devedora deixe de integrar a cadeia do agronegdcio, para fins do
artigo 23 da Lei 11.076; ou
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(ix)  Transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessao a terceiros,
pela Devedora, das obrigagcbes assumidas na Escritura de Debéntures ou em qualquer
documento da Operagdo de Securitizagdo, sem a prévia anuéncia da Emissora, a partir de
consulta aos Titulares de CRA reunidos em assembleia geral, nos termos do Termo de
Securitizacdo, especialmente convocada para este fim, exceto se tal transferéncia decorrer
das operacOes permitidas nos termos da clausula (iii) abaixo.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo pela Devedora ou por
terceiros, a Debenturista devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e de
todas as obrigacOes constantes da Escritura e exigir da Devedora o pagamento integral,
com relagdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
respectiva Série, acrescido da Remuneragao devida, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo até a
data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas seguintes hipdteses,
com o consequente resgate antecipado dos CRA:

(M Descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
relacionada as Debéntures estabelecida na Escritura de Debéntures, nao sanada no prazo
de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de recebimento, pela Devedora, da notificacdo
enviada pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario a respeito do respectivo inadimplemento,
sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacOes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado;

(if) Nao cumprimento de qualquer decisao arbitral definitiva ou sentenca transitada em
julgado, contra a Devedora e/ou qualquer Controladas Relevantes, em valor unitario ou
agregado superior a R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao, exceto se tiver
sido oferecida garantia em juizo tempestivamente;

(iii) () incorporacao (de sociedades e/ou de acgdes) da Devedora por quaisquer
terceiros; e (b) fusdao ou cisao da Devedora; e/ou (c) a realizagdo pela Devedora de
qualquer reorganizagao societaria, exceto se: (1) se tratar de Reorganizacao Societaria
Autorizada; e (2) tais operagdes nao implicarem Alteracao de Controle, direta ou indireta,
da Devedora;

(iv) Violagao, conforme verificado por Autoridade competente, pela Devedora e/ou por

qualquer das Controladas Relevantes, a partir da presente data, de qualquer dispositivo
das Leis Anticorrupcao e da Lei de Lavagem de Dinheiro;
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(v) Comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora na
Escritura de Debéntures é (a) falsa ou enganosa ou, (b) em qualquer aspecto relevante,
insuficientes ou incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que, ndo sanada no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data em que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario
comunicar a Devedora sobre a respectiva comprovagao, e desde que, ao sana-las, nao
incorra em novo Evento de Vencimento Antecipado e nao implique em Impacto Adverso
Relevante (conforme definido abaixo);

(vi) Protesto de titulos contra a Devedora e/ou qualquer das Controladas Relevantes,
em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, e ndao sanado no
prazo legal, exceto se tiver sido validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s)
foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) realizado por erro ou ma-fé de terceiro,
com a comprovagao a Emissora da quitacdo do titulo protestado; ou (c) garantido(s) por
garantia(s) aceita(s) em juizo;

(vii) Distribuicdo, pela Devedora, de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a
Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pecuniarias estabelecidas na
Escritura de Debéntures, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto,
0 pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agoes;

(viii) Caso qualquer dos Documentos da Operacao, com excecao da Escritura de
Debéntures, seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma
extinto, observado que os prestadores de servico contratados no ambito da Emissdo e da
Operacao de Securitizacdo deverdo ser mantidos contratados pelo prazo necessario a
operacionalizagao do recebimento dos recursos decorrentes do vencimento antecipado;

(ix) Se a Escritura de Debéntures ou o Contrato de Aquisicdo de Debéntures, ou
qualquer de suas disposicdes essenciais, for declarada invalida, ineficaz, nula ou
inexequivel, por decisdo judicial em 12 (primeira) instancia;

(x) Existéncia de sentenca condenatodria transitada em julgado em razdo da pratica de
atos, pela Devedora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes, no exercicio de suas
funcdes, que importem em discriminagao de raca ou género, trabalho infantil ou trabalho
escravo;
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(xi) Existéncia de sentenca condenatodria transitada em julgado em razdo da pratica de
atos, pela Devedora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes, que importem em
crime contra o meio ambiente, exceto, se imposta reparacao a Devedora e/ou por
qualquer das Controladas Relevantes e esta a estiver cumprindo nos exatos termos,
condigOes e prazos estipulados na sentenca;

(xii) Questionamento judicial da Escritura de Debéntures, por qualquer pessoa nao
mencionada no item (vii) dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: (a) da
existéncia, legalidade ou eficacia da Escritura, de maneira parcial ou total; (b) da
exigibilidade, parcial ou totalmente, de qualquer das obrigacdes da Devedora de pagar o
Valor Nominal Unitario, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures IPCA ou a
Remuneracado; ou (c) valor relativo a qualquer das obrigacdes mencionadas no item “b”
acima;

(xiii) Desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na perda da propriedade direta de parte substancial
de seus ativos pela Devedora;

(xiv) Nao renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagoes,
concessOes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, exigidas pelos Orgaos
competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo renovacao,
cancelamento, revogagao ou suspensdo, que impeca o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora desde que tais eventos causem um Impacto Adverso
Relevante na Devedora;

(xv) A nao recomposicao do Fundo de Despesas, pela Devedora, nos termos previstos
do Contrato de Aquisicdo de Debéntures e do Termo de Securitizagao; ou

(i) Reducao de capital social da Devedora, exceto se (a) realizada com o objetivo de
absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acoes; ou (b)
previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures.

Para fins do disposto acima, entender-se-a por:

(i) “Controle”: significa a definicao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acoes;

(ii) “Controladora”: a Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras, sociedade inscrita no

CNPJ/MF sob o n° 33.000.167/0001-01, na qualidade de controladora direta
da Devedora;
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(iii) “Controladas Relevantes”: as controladas da Devedora cujos ativos
representem mais de 15% (quinze por cento) dos ativos totais da Devedora,
com base na Ultima demonstracao financeira auditada, consolidada e
publicada da Devedora;

(iv) “Grupo Econdmico”: a Controladora e as sociedades por ela controladas;

(v) “Impacto Adverso Relevante”: qualquer evento ou situagdo que possa causar
qualquer efeito adverso na capacidade da Devedora de cumprir suas
obrigacOes pecunidrias nos termos da Escritura;

(vi) “Onus”: qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiducidria, cessdo fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcao de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima;

(vii) “Reorganizacdo Societaria Autorizada”: a incorporacao, fusdao ou cisdao que
envolva, exclusivamente, as sociedades integrantes do Grupo Econémico e
desde que nao constitua um evento previsto nas clausulas acima; ou

(viii) “Alteracdo de Controle”: é o negdcio juridico de alienacdo de controle da
Devedora que gere a obrigacdo de o adquirente realizar uma oferta publica
de aquisicao de acdes da Devedora (“OPA"), nos termos do Estatuto Social
da Devedora, da Lei das Sociedades por AgOes, da Instrugao da CVM n© 361,
de 5 de margo de 2002, conforme alterada, e demais Normas aplicaveis

Regras Comuns

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das
Debéntures, a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, da ocorréncia de referido
Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, convocar uma
Assembleia Geral, para que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacdao a ser
adotada pela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relacdo a tais eventos.
Observados os quoéruns de instalagdo previstos no Termo de Securitizagdo, a declaracdo do
vencimento antecipado somente podera ocorrer se, em Assembleia Geral, instalada em
primeira convocacao ou, em nao havendo quérum de instalacdo, em segunda convocagao,
assim deliberarem os Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
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cento) dos CRA em Circulacao mais 1 (um) CRA em Circulagdo presentes na Assembleia
Geral, sendo que, em segunda convocacgao, a referida maioria dos CRA em Circulacao
presentes devera representar pelo menos 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em
Circulacao.

Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures, sera devido aos Titulares
de CRA, a titulo de Resgate Antecipado dos CRA, na medida do recebimento dos recursos
pela Emissora, o Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratdrios.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
de quaisquer obrigacOes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nao
pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatdria de 2% sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacao
ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

Local e Forma de Pagamento

Os pagamentos a que fizer jus o titular das Debéntures serdao efetuados pela Devedora
mediante depdsito: (i) na conta do patrimonio separado dos CRA 92 Série, mantida em
nome da Securitizadora, para fins de pagamento das Debéntures da Primeira Série; (ii) na
conta do patrimonio separado dos CRA 102 Série, mantida em nome da Securitizadora,
para fins de pagamento das Debéntures da Segunda Série; e (iii) na conta do patrimonio
separado dos CRA 112 Série, mantida em nome da Securitizadora, para fins de pagamento
das Debéntures da Terceira Série, contas essas que serdo formalmente informadas a
Devedora, pela Securitizadora, conforme Termo de Securitizagdao para fins de pagamento
das Debéntures, até as 11 horas do dia do pagamento.

Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Credor Caracteristica da Divida Situagao Atual da Divida

Em 14 de abril de 2015, a BR
celebrou Nota de Crédito a
Exportagdo com o Banco do Brasil,
Banco do Brasil S.A. no valor de R$ 4.500.000.000,00
(quatro bilhdes e quinhentos
milhdes de reais), com vencimento
final em margo de 2021.

Em 31 de agosto de 2017, a
BR liquidou antecipadamente
a integralidade do saldo
devedor da Nota de Crédito
a Exportacdo emitida em
favor do Banco do Brasil S.A.
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Em 31 de agosto de 2017, a

Em 1 de abril de 2015, a BR BR liquidou
celebrou Nota de Crédito a antecipadamente a
Exportacao, no valor de R$ integralidade do saldo

Banco Bradesco S.A. | 3 100.000.000,00 (trés bilhdes de | devedor da Nota de Crédito

reais), com vencimento final em 01 a Exportacdo emitida em
de abril de 2018. favor do Branco Bradesco
S.A.

Em 10 de agosto de 2015, a BR O saldo devedor da divida
celebrou escritura de emissao de esta conforme descrito na

Debenturistas debéntures, conforme descrito na secao “Outros Valores
secao “Outros Valores Mobiliarios Mobilidrios Emitidos pela
Emitidos pela Devedora”. Devedora”.

Nao existem inadimplementos, perdas ou pré-pagamento em todos e quaisquer titulos de
divida emitidos pela Devedora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta.

Nivel de Concentracao dos Créditos do Agronegdcio

Os Créditos do Agronegdcio sao concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de
emissora das Debéntures.

Critérios Adotados pela Debenturista de Elegibilidade e para Concessao de
Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos
seus eventuais parceiros comerciais, a Debenturista realiza uma andlise de documentos para
avaliar a situacdo comercial, econémica e financeira daqueles que possam vir a se relacionar
com ela no futuro como devedores.

A aprovacao de crédito da Devedora ocorreu com base em uma andlise de documentos
disponibilizados pela Devedora que fizeram com que a Debenturista concluisse uma analise
comercial, econdmica e financeira da Devedora com base em trés parametros: (i) analise
quantitativa; (i) andlise qualitativa; e (iii) analise de garantias, examinados sob o critério da
discricionariedade de sua administragao.
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Prestacao de servicos de consultoria especializada, gestao, custodia e cobranca
de créditos inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, nao foi contratado qualquer prestador de servicos de
consultoria especializada, gestao, custddia e cobranca de créditos inadimplidos.

Conforme previsto no item 3.14 do Termo de Securitizacdo, a Emissora efetuara a
cobranga dos Créditos do Agronegdcio vencidos e ndo pagos em sua respectiva data de
vencimento.

As atribuicoes de controle e cobranca dos Créditos do Agronegécio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacao judicial da Devedora caberdao a Emissora,
conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrugago CVM 583, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacao para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a
Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de execucao dos Créditos do
Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da
Amortizagao aos Titulares de CRA.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdao depositados
diretamente nas respectivas Contas Centralizadoras, permanecendo segregados de outros
recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e administrativa dos
Créditos do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora
ou, em caso de ndao pagamento, pelos Patrimbnios Separados, €, no caso de insuficiéncia
dos Patrimonios Separados, deverdo ser arcadas diretamente pelos Titulares dos CRA, nos
termos do Termo de Securitizacao.

Ocorrendo a declaracdao de vencimento antecipado das Debéntures sem o pagamento dos
valores devidos pela Devedora em decorréncia da Escritura de Emissdo, e observadas as
previsoes do Termo de Securitizacdo quanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo
automatico da emissao dos CRA, a Emissora podera promover a execucao das
Debéntures.

Em complemento ao acima exposto, nos termos do artigo 12 da Instrugao CVM 583, no
caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizacao para
proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA.

144



O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao adocao das medidas
contempladas nos incisos "i" a "iv", acima, se, convocada Assembleia Geral, esta assim o
autorizar por deliberagao da unanimidade dos Titulares de CRA em Circulagao.

O Agente Fiduciario deverd, ainda, comunicar aos Investidores qualquer inadimplemento,
pela Emissora e/ou pela Devedora, de obrigagdes financeiras assumidas no Termo de
Securitizacdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos, e indicando as consequéncias para os Investidores e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia do
inadimplemento. Comunicacdo de igual teor devera ser enviada (a) a CVM; e (b) a B3.
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Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagdes contidas neste Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta,
devidamente assessorados por Seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e
dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, os negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou a capacidade da Devedora de adimplir os Créditos do Agronegocio e demais
obrigacoes previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures e no Contrato de Aquisicdo
de Debéntures podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade
da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto Preliminar contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigoes
dos CRA e das obrigagbes assumidas pela Emissora no émbito da Oferta. F essencial e
indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam
integralmente seus termos e condicoes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem
diferir dos termos e condicoes de outras operacoes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Se¢ao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora €/ou
a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza poderad, poderia produzir ou produziria um
efeito adverso sobre os negocios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das
operacoes ou as perspectivas da Emissora €/ou da Devedora, conforme o caso. Devem-se
entender expressoes similares nesta Secdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo s3o0 exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
aaverso sobre a Emissora €/ou a Devedora e€/ou a Debenturista. Na ocorréncia de
qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou Ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia nos itens "4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e "4.2 Descricdo
dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto
Preliminar.
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Riscos da Operacdo de Securitizacdo

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do
agronegocio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos
CRA

A securitizacao de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacao recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de
certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é
uma operagao mais complexa que outras emissoes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario
(securitizadora), de seu devedor (no caso, a BR) e créditos que lastreiam a emissdo.
Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagao ainda nao se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacoes em
que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores,
uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as
normas que regem o assunto, proferir decisbes desfavoraveis aos interesses dos
Investidores.

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operacdo financeira consideram um
conjunto de obrigagOes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de
crédito, com base na legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade na
utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a
este tipo de operacdo financeira, em situacdes de conflito, dlivida ou estresse podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos
para promocao da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condigbes especificos.

Nao existe regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de
recebiveis do agronegocio

A atividade de securitizacdo de créditos do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentagao da CVM, por meio da Instrucdao CVM 400, no que se refere a ofertas
publicas de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como ainda ndo
existe regulamentacao especifica para estes valores mobilidrios e suas respectivas ofertas
ao publico investidor, a CVM, por meio de comunicado definido na reunido do Colegiado
realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucao CVM
414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobilidrios, seriam aplicaveis, no que
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coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio e seus
respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM nao tratar da matéria em norma especifica,
sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegécio a Instrucdo CVM 414,
interpretada na forma da Lei 11.076, com adaptacdes a fim de acomodar as
incompatibilidades entre a regulamentacao dos certificados de recebiveis imobilidrios e as
caracteristicas das operacoes de certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo
de eventual edicao posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operacdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a
estrutura da operacao e eficacia dos termos e condicOes constantes de seus documentos.
A inexisténcia de uma regulamentacdo especifica a disciplinar os CRA pode levar a menor
previsibilidade e divergéncia quanto a aplicacdao dos dispositivos atualmente previstos para
os certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) adaptados conforme necessario para os
CRA em litigios judiciais ou divergéncias entre os Investidores.

Riscos dos CRA e da Oferta

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa
liguidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os
CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

A alocacdo de CRA entre as trés Séries no Procedimento de Bookbuilding pode
afetar a liquidez da Série com menor demanda

O numero de CRA alocado em cada Série da Emissao sera definido de acordo com a
demanda dos CRA pelos Investidores, a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo dos CRA entre as Séries ocorrera por meio do sistema de vasos
comunicantes, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o
que pode vir a afetar a liquidez da Série com menor demanda.
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Defasagem entre o indice da Taxa DI a ser utilizado e a data de pagamento dos
CRA DI

Todos os pagamentos de Remuneracgao relacionados aos CRA DI serao feitos com base
na Taxa DI referente ao periodo iniciado 3 (trés) Dias Uteis antes do inicio de cada
periodo de acimulo da Remuneragdo (limitada a data de emissdo das Debéntures) e
encerrado 3 (trés) Dias Uteis antes da respectiva Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRA DI. Nesse sentido, o valor da Remuneracao dos CRA DI a ser pago aos
Titulares de CRA DI podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no
periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo
de acumulo de remuneracao e a respectiva Data de Pagamento dos CRA DI.

Riscos gerais de baixa produtividade

Perdas em decorréncia de condicOes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela Devedora, redugao
de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracbes em politicas de concessao de crédito que podem afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas
que podem afetar o setor agropecuario em geral podem afetar a capacidade de producao
de etanol, sua comercializagao e consequentemente resultar em dificuldades ou aumento
de custos para manutengao das atividades da Devedora, o que pode afetar adversamente
sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obrigagdes assumidas nos
termos das Debéntures.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado, na ocorréncia de (i) declaracdo de Vencimento Antecipado
das Debéntures, nos termos da Clausula 52 da Escritura de Emissdo de Debéntures; (ii)
Resgate Antecipado das Debéntures; (iii) Oferta Compulsdria de Resgate Antecipado ou
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou (iv) nao definicao da Taxa Substitutiva ou
indice Substitutivo, de comum acordo, entre a Emissora, os Titulares de CRA DI e/ou CRA
IPCA, conforme o caso, e a Devedora. Ainda, os CRA poderdao ser resgatados
antecipadamente em caso de concordancia pelo Titular de CRA com a Oferta de Resgate
Antecipado realizada pela Emissora.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a liquidez dos CRA podera ser afetada de
forma adversa, bem como os Titulares de CRA terao seu horizonte original de
investimento reduzido, ndo havendo ainda, qualquer garantia de que existirdo, no
momento do resgate, outros ativos, no mercado, com risco e retorno semelhantes aos do
CRA, inclusive com relacao a aspectos tributarios.
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Quorum de deliberacao em Assembleias Gerais

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria
dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacao. O titular de pequena quantidade de
CRA pode ser obrigado a acatar decisdbes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, nao havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia de
Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral.
Além disso, a operacionalizacdo de convocagao e realizacao de Assembleias Gerais podera
ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizacao dos CRA, o que levara a
eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA pode dificultar a
captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez
dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante
na Devedora

A realizacao da classificacao de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores
relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condicao financeira, administracao e
desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as
obrigacOes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdmicos
que podem afetar a condicdao financeira da Emissora e/ou da Devedora. Caso a
classificacao de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operacdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacOes relativas as
Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentacOes especificas, que condicionam seus investimentos em
valores mobilidrios a titulos com determinadas classificacdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagao aos CRA pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o
preco desses CRA e sua negociacao no mercado secundario.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora
ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das
Debéntures, a Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperacao
do respectivo crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos
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CRA, com excecdo da constituicdo do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague
o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao, os Titulares dos
CRA nao terao qualquer garantia a ser executada, ocasiao em que podem vir a receber a
titularidade das préprias Debéntures.

Risco relacionado a adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo dos CRA
Dr

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a
cldusula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida simula ndo vincula as decisdes do Poder Judiciario e
decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacao
da Taxa DI a contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. No entanto, ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser aplicada
pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI nao é valida como fator de
remuneracao dos CRA DI. Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI podera ampliar o
descasamento entre os juros aplicdveis as Debéntures e os juros relativos a
Remuneracao dos CRA DI e/ou conceder aos Titulares de CRA DI uma remuneragao
inferior a atual Remuneracdo dos CRA DI, bem como limitar a aplicagdo de fator de
juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira
aplicavel a fixacao de juros remuneratdrios.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucao e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, s3o responsaveis por realizar os
procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagao
do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugao dos Créditos do Agronegdcio por
parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentagao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial
dos Créditos do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios
também pode ser afetada a capacidade de satisfacao do crédito, afetando negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Riscos decorrentes do escopo reduzido de auditoria juridica

O processo de auditoria legal conduzido ndo incluiu, dentre outras coisas, as filiais da
Devedora. Desta forma, é possivel que hajam passivos ou débitos que eventualmente
possam impactar a operacao e/ou as partes envolvidas direta ou indiretamente e que nao
tenham sido identificados pelo processo de auditoria legal conduzido, o que pode afetar
adversamente a liquidez dos CRA ou o recebimento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o recebimento ou a expectativa de recebimento da remuneracao dos
CRA pelos investidores.

Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegocio

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade dos Patrimonios Separados de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA
depende do adimplemento pela Devedora e das Debéntures. Os Patrimonios Separados,
constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou
coobrigagao da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures,
pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial das Debéntures serdao bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento
da Remuneragao e Amortizacao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem
a situacdo econOmico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de
pagamento pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do
respectivo Patrimonio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no
Termo de Securitizagao.

Risco de Vedacao a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e cedidas a Emissora pela
Debenturista, por meio da celebracdo do Contrato de Aquisicdio de Debéntures. A
Emissora, nos termos do art. 99 e seguintes da Lei 9.514 e art. 39 da Lei 11.076, criou
sobre as Debéntures regimes fiduciarios, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio
exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculacdo das Debéntures aos CRA foi
condicdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora, Debenturista e Emissora,
convencionou-se que as Debéntures ndao poderao ser transferidas a terceiros, sem a
prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) Liquidacdao dos PatrimoOnios
Separados; ou (b) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. Neste sentido,
caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar
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as Debéntures, em um contexto diferente dos itens (a) e (b) acima, os Titulares de CRA
deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condicdes da alienacdo, também
disciplinar a utilizacao dos recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter
ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacao de Debéntures em assembleia geral, a
Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os
seguintes riscos:(i) em a alienagao ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os CRA serao
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a redugao na rentabilidade esperada
em comparacao com a manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além
disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposicdo investimentos
com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a
alienagao, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a
Devedora assim autorize a alienacdao, até que ocorra qualquer das hipdteses autorizadas
(liquidacdo dos Patrimonios Separados ou a declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures) ou o vencimento programado das Debéntures.

Risco de Vencimento Antecipado e/ou Resgate Antecipado das Debéntures

Os CRA estdao sujeitos ao resgate antecipado em caso de declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures e/ou de resgate antecipado das Debéntures. Nas hipdteses
acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicdes da
presente Oferta. Por fim, o Resgate Antecipado dos CRA podera afetar negativamente a
rentabilidade esperada pelos Titulares de CRA e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras
para os Titulares de CRA, em decorréncia da reducdo do seu horizonte de investimento.

Risco de liquidacao dos Patrimonios Separados

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao dos Patrimonios Separados, podera ndo
haver recursos suficientes nos Patrimonios Separados para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e
das formalidades e prazos previstos para o cumprimento do processo de convocagao e
realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios
Separados, nao é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidacao dos
Patrimonios Separados ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA
se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipdtese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdao e/ou ser

destituida da administracdo dos Patriménios Separados, o Agente Fiduciario devera
assumir a custddia e administragdo dos Patrimonios Separados. Em Assembleia Geral, os
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Titulares de CRA deverdao deliberar sobre as novas normas de administracdao dos
Patrimonios Separados, inclusive para fins de recebimento dos Créditos do Agronegdcio,
bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo dos Patrimonios
Separados, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigagdes perante os
Titulares de CRA.

Na hipdtese da decisdo da Assembleia Geral ndo ser instalada em primeira ou segunda
convocagao ou caso os Titulares de CRA deliberem pela liquidacao dos Patrimo6nios
Separados, o Regime Fiduciario sera extinto, de forma que os Titulares de CRA deixardo
de ser detentores dos CRA, ndo contardo mais com a representacao do Agente Fiduciario,
e passardo a ser titulares das Debéntures, sendo cada um dos debenturistas responsavel
por sua representacdo perante a Devedora. Nesse caso, os rendimentos oriundos das
Debéntures, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme
aliquotas aplicaveis para as aplicacdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os
Titulares de CRA.

Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboracdo e formalizacdo da
Escritura de Debéntures, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta
comercial competente, bem como falhas na alienacdo e transferéncia das Debéntures, por
meio do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, podem afetar o lastro dos CRA e, por
consequéncia, afetar negativamente a emissdao dos CRA, bem como ocasionar a
descaracterizacdo do CRA e, por consequéncia, a perda do beneficio fiscal.

Risco de concentracao de Devedor e dos Créditos do Agronegocio

Os CRA sao concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a BR, a qual origina os
Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de diversificacdo da
devedora dos Créditos do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar
um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteracao na condigao da
Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos do Agronegdcio.

Risco Relativo a Situacao Financeira e Patrimonial da Debenturista

A aquisicao das Debéntures da Debenturista pela Emissora pode ser declarada invalida
ou tornada ineficaz, com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apds a
sua aquisicao pela Emissora, caso apurado em acdo judicial propria que referida
aquisicao foi realizada em: (i) fraude contra credores se, no momento da transferéncia
das Debéntures, conforme disposto na legislacao em vigor, a Debenturista estiver
insolvente ou, em razdo da transferéncia das Debéntures, passe a esse estado; (ii)
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fraude a execucao, (a) caso quando da transferéncia das Debéntures, a Debenturista
seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; (b) caso
sobre as Debéntures penda, na data de aquisicdo, demanda judicial fundada em direito
real; e (c) nos demais casos previstos em lei; (iii) fraude a execucao fiscal, se a
Debenturista, quando da transferéncia das Debéntures, sendo sujeito passivo de
débito para com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso
as Debéntures ja se encontrem vinculadas a outros negdcios juridicos, inclusive por
meio da constituicdo de garantias reais. Adicionalmente, a transferéncia das
Debéntures pela Debenturista a Emissora pode vir a ser objeto de questionamento em
decorréncia de faléncia, recuperacdo judicial, extrajudicial ou processos similares
contra a Debenturista. Quaisquer dos eventos indicados acima podem implicar em
efeito material adverso aos Titulares de CRA por afetar o pagamento das Debéntures
e, consequentemente, dos CRA.

Os Créditos do Agronegocio constituem a totalidade dos Patriménios
Separados, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas
obrigacées ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA DI e/ou dos
CRA IPCA, conforme o caso

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimonios sdo
administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. Os
PatrimoOnios Separados tém como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegdcio.
Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes
dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio
tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissao de
Debéntures, a Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais
pagamento.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimonio da Emissora (e
ndo o patrimbnio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.
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O patriménio liquido da Emissora em 31 de marco de 2018 era de aproximadamente R$
75.446.000,00 (setenta e cinco milhdes, quatrocentos e quarenta e seis mil reais), inferior
ao Valor Total da Emissao e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou
bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima
indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

Riscos tributdrios
Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033, isencao essa
que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Alteracdes na legislacdao tributdria
eliminando a isencao acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA, a criacao de novos tributos ou, ainda, mudancgas na
interpretacao ou aplicacdo da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricao
dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.

Interpretacao da legislacao tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Caso a interpretacao da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isencao
veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada futuramente, ndo ha unidade de
entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser
tributaveis no entendimento da Receita Federal Brasil, decorrentes de alienacao dos CRA
no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagao e o valor
de aplicacao dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos
CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa,
em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii)
a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos CRA sdo tributados como ganhos
liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de
1991, conforme alterada, com a redagao dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de
janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o dltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do
ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei
11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento
do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil
e, desta forma, afetar os ganhos auferidos pelos Titulares de CRA.
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Riscos dos Reqgimes Fiduciarios

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer os
regimes fiduciarios sobre os créditos de certificados de recebiveis do
agronegocio

A Medida Proviséria 2.158-35, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimOnio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo
artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, as
Debéntures e os Créditos do Agronegdcio delas decorrentes, poderao ser alcancados
por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdOmico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdao os titulares destes créditos
com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdao dos
créditos dos Patrimbnios Separados. Nesta hipdtese, é possivel que créditos dos
Patrim6nios Separados nao sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds
o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora

Decisoes desfavordveis em processos judiciais, arbitrais ou administrativos
podem afetar a Devedora adversamente.

Em 31 de dezembro de 2017, a Devedora figurava no polo passivo em 10.332 processos
judiciais, arbitrais ou administrativos, cujo valor total envolvido era de aproximadamente
R$ 12.602,3 milhdes, dos quais R$ 2.079,0 milhdes estavam provisionados.

Decisdes contrarias aos interesses da Devedora que envolvam ou alcancem valores
substanciais, obriguem a Devedora a despender valores significativos ou que prejudiquem
suas operag0es ou sua imagem e reputacao, podem afetar de forma adversa a Devedora e
seus resultados operacionais e financeiros.
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Dentre os litigios nos quais a Devedora figura no polo passivo, destaca-se a agdo
indenizatdria movida por Forte Comércio, Importagdo, Exportacao e Administracao Ltda.
("Rede Forte") e outros. Referida acdo tem como objetivo declarar a extingdo dos
contratos existentes entre as partes, celebrados para a exploracdo comercial e distribuicao
de combustivel em S3o Paulo, e condenar a Devedora ao pagamento de indenizacdes por
danos materiais e morais, em razdo da auséncia de participacdo da Devedora no processo
de reestruturacdo do Grupo Forte, obrigacdo esta que estaria prevista em diversos
contratos de promessa de compra e venda mercantil, locagao e sublocagao firmados entre
as partes e supostamente inadimplidos pela Devedora em 1999.

A Devedora foi condenada em segunda instancia pelo Tribunal de Justica do Estado de
Sao Paulo ("TJSP") a indenizar a Rede Forte pelos referidos danos materiais e morais, em
razdao de rompimento injustificado dos contratos, a serem apurados em futura liquidagao
de sentenca. A Devedora interpds Recurso Especial, ao qual foi negado provimento
monocraticamente pelo Min. Lazaro Guimardes, do STJ, em 13.12.2017. A Devedora
interpds agravo interno, de forma a submeter a matéria ao colegiado.

Considerando os termos da decisdo proferida pelo TJSP e dos contratos celebrados entre
as partes, os valores indenizatorios a serem pagos pela Devedora podem alcancar valores
significativos. A parte contraria estimou montante de condenagdao em R$1.600 milhdes,
tendo apresentado proposta de acordo neste sentido e, recentemente, enviou carta ao
mercado estimando a condenacdao em R$8.000 milhdes. Face as consequéncias que
adviriam ao interesse publico em razao de condenagao dessa natureza, a Unido interveio
na acao e atualmente figura como parte no processo. Nada obstante, diante da
necessidade de liquidacdo de sentenca, ndao é possivel apurar com precisdao o real valor
atualmente em discussao.

Além disso, a Devedora é parte, na qualidade de requerida, de procedimento arbitral em
tramite junto a International Chamber of Commerce (ICC), iniciado a pedido de WTorre
Engenharia e Construgdo S.A. e Taranto Fundo de Investimento Imobilidrio. As
requerentes sustentam fazer jus ao recebimento de vultosa indenizagao, em razao da
resilicdo, pela Devedora, de contrato de locacdo atipica (built-to-suit) para instalacdo e
posterior locacdo do Terminal de Rondondpolis, localizado no Estado do Mato Grosso, as
requeridas, sob a alegacao de que a Devedora teria suscitado a nulidade de referido
contrato como forma de se eximir do adimplemento de suas obrigacdes. Atualmente,
aguarda-se prolacdo de sentenca parcial envolvendo a competéncia do juizo arbitral. O
progndstico atribuido pelos advogados que patrocinam a causa é de chance de perda
possivel pela Devedora no valor atualizado de R$ 708 milhdes em 31 de dezembro de
2017.
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Adicionalmente, a Devedora é ré em acdes de improbidade administrativa e acdes civis
publicas (a exemplo daquela que tramita na 32 Vara de Fazenda Publica da Comarca do
Rio de Janeiro/RJ sob o n°® 0157801-98.2005.8.19.0001 (20050011598217)) e podera
estar sujeita a outras relacionadas a, inclusive, auséncia de procedimentos licitatérios em
sua contratacdo por empresas e entidades que estdo sujeitas a Lei 8.666, de 21 de junho
de 1993, conforme alterada. Em caso de condenagao a Devedora pode, dentre outros, ter
de indenizar o erario publico, ser impedida de contratar com o poder publico e/ou perder
beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios por um determinado periodo, o que pode
afetar adversamente sua imagem e reputagao, bem como seus resultados operacionais e
financeiros. Tais eventos poderdao afetar negativamente a capacidade de pagamento da
Devedora, o que podera levar ao inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio.

As operacoes da Devedora podem ser adversamente afetadas se a Devedora
nao mantiver parte significativa dos contratos de fornecimento e de franquia da
BR Mania e Lubrax+ com revendedores de postos de servico e franqueados.

De acordo com a legislacdo brasileira, os distribuidores de combustiveis ndo podem operar
postos de servigo, os quais devem ser operados por terceiros, ainda que o distribuidor de
combustiveis seja proprietario de tais postos de servico. Neste sentido, a Devedora celebra
com terceiros interessados, contratos de fornecimento, os quais podem ser exclusivos,
com a cessao de uso de marca para operagao de referidos postos. Atualmente, todos os
contratos de fornecimento firmados com terceiros englobam cessao de uso de marca.

Adicionalmente, as lojas BR Mania e os centros Lubrax+ sao operados em um formato de
franquia oferecido a referidos revendedores de postos de servico com a bandeira BR
("Revendedores”) que optam por incluir referidos servicos em suas unidades. A Devedora
celebra contratos de franquia com referidos Revendedores e é remunerada por meio do
pagamento de taxas de franquia e royalties.

Os prazos médios negociados para os contratos de fornecimento e contratos de franquia
sao de 5 a 10 anos. Nao é possivel garantir que quaisquer destes contratos celebrados
pela Devedora com terceiros Revendedores e franqueados, respectivamente, serao
renovados ou que a Devedora tera condicdes de negociar renovagbes em termos e
condicOes favoraveis.

Além disso, a Devedora compete com outras distribuidoras de combustiveis e lubrificantes
por Revendedores e franqueados e nos Ultimos anos notou-se um aumento da competicdo
no mercado de distribuicao. As agdes tomadas pela Devedora e por outras distribuidoras
de combustiveis e lubrificantes, tanto para manter e renovar os respectivos contratos de
fornecimento, como para converter um posto de servico bandeira branca em posto sob
regime de fornecimento exclusivo da Devedora, ou mesmo alterar a bandeira de um posto
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de servigo de concorrente, podem acirrar a competicao, exigindo que a Devedora incorra
em custos e despesas relevantes para manter a sua base de operadores e franqueados ou
resultando na perda de operadores ou franqueados pela Devedora, podendo causar um
efeito material adverso nos negodcios, resultados operacionais e condicdo financeira da
Devedora.

A Devedora esta exposta a comportamentos incompativeis com sua ética e
padroées de conformidade.

A Devedora esta sujeita ao risco de que seus representantes, conselheiros, diretores,
empregados, contratados, sejam eles fornecedores, prestadores de servigos, franqueados,
Revendedores, prepostos ou qualquer pessoa com quem a Devedora faca negécios, se
envolvam em atividade fraudulenta, pratiquem atos de corrupgao ou suborno, contornem
ou anulem os controles e procedimentos internos ou utilizem ou manipulem os bens da
Devedora em seu beneficio pessoal ou comercial, direta ou indiretamente, em detrimento
da legislacdo e normas vigentes e dos interesses legitimos da Devedora.

A Devedora ndo pode garantir que seus representantes, conselheiros, administradores,
diretores, empregados, contratados, sejam eles fornecedores, prestadores de servicos,
franqueados, Revendedores ou prepostos, cumprirdao os principios éticos da Devedora.
Qualquer falha ou percepcao de falha em seguir esses principios ou em cumprir a
governanca aplicavel ou obrigacdes regulatdrias pode prejudicar a reputacdo da Devedora,
limitar sua capacidade de obter financiamentos e lhe causar um efeito material adverso
sobre a imagem, resultados operacionais e a condicao financeira da Devedora.

Desdobramentos da Operacdo Lava Jato podem prejudicar a reputacao e afetar
os negocios e resultados da Devedora de forma negativa e relevante.

Em margo de 2014, a Policia Federal deflagrou investigacdes de corrupgao e lavagem de
dinheiro visando apurar eventuais irregularidades em contratos celebrados pela Petrobras
com diversas construtoras. Estas investigagdes, conhecidas como Operacao Lava Jato,
desvendaram um esquema de pagamentos indevidos envolvendo ndo s6 construtoras,
mas também operadores financeiros, politicos e agentes publicos. Parte destas
investigacOes foi direcionada a averiguar irregularidades cometidas por fornecedores da
Petrobras e da Devedora, tendo sido descoberto um esquema de pagamentos indevidos
que envolvia um vasto rol de participantes, incluindo determinados ex-funcionarios e ex-
administradores da Petrobras e da Devedora.

Com base nas informacOes disponiveis a Devedora, referido esquema consistia no (i)

superfaturamento em contratos celebrados pela Petrobras e pela Devedora com um
conjunto de empresas, gerando utilizacgdao de valores por tais empresas para a

160



realizacdo de pagamentos irregulares; e (ii) possivel trafico de influéncia entre
administradores, politicos e representantes de empresas com relacao comercial com a
Devedora.

Em julho de 2015, ocorreu uma nova etapa da investigacdo envolvendo politicos com foro
privilegiado, denominada Operacao Politéia, em que a Policia Federal conduziu operagoes
de busca e apreensdao em enderecos de dois ex-diretores da Devedora, dentre outros
individuos. O resultado desta operagao foi anexado ao inquérito n® 4112, em andamento
no Supremo Tribunal Federal ("STF”), cuja denuncia foi apreciada e recebida em relacao a
parte dos ilicitos praticados em detrimento dos interesses da Devedora. Dentre tais ilicitos,
constam a facilitacao de contratos para conversao de postos bandeira branca em postos
de servigo de fornecimento exclusivo da Devedora, bem como o superfaturamento na
construgao de depodsitos de combustiveis. O ministro relator acolheu a denuncia contra
trés pessoas, sendo elas: (i) o senador Fernando Collor de Mello pelos crimes de
corrupcao passiva, lavagem de dinheiro e organizacdo criminosa; (ii) Pedro Paulo
Bergamaschi, pelos crimes de corrupcdo passiva, lavagem de dinheiro e organizagao
criminosa; e (iii) Luiz Eduardo Amorim, pelos crimes de corrupcao passiva, lavagem de
dinheiro e organizagao criminosa.

Existem ainda outros inquéritos em andamento junto ao STF e perante o poder judicidrio
federal do Estado do Parana, em sua maioria ainda sigilosos, que também podem versar
sobre ilicitos praticados em detrimento dos interesses da Devedora e os quais ainda a
Devedora ndo teve pleno acesso. Dentre os inquéritos ja tornados publicos, cabe citar o
inquérito n® 3990, que trata da suposta influéncia politica do deputado Vander Loubet,
denunciado por ter deixado de exercer sua funcao parlamentar de fiscalizacao da
administracdo e com isso ter viabilizado indevidas praticas criminosas no ambito da
Devedora em relagao, dentre outros, a (i) Contratos com a Rede de Postos DVBR
("DVBR") e UTC Engenharia ("UTC"); (ii) Operacao envolvendo Laginha Agroindustrial; (iii)
contratos com a FTC Cards Processamento e Servicos de Fidelizacao Ltda. O referido
inquérito foi objeto de denulncia apresentada perante o STF, tendo sido deferido seu
respectivo recebimento pelos ministros.

Em decorréncia das investigacOes realizadas na Operacao Lava Jato, a Devedora concluiu
que parte dos gastos incorridos para a construgao de determinados ativos imobilizados da
Devedora incluiu gastos adicionais em razao do superfaturamento de referidos contratos
celebrados com fornecedores participantes do esquema ilegal descrito acima, e, portanto,
ndo deveriam ter sido incluidos no custo historico de referidos ativos imobilizados da
Devedora. Assim, no terceiro trimestre de 2014, a Devedora reconheceu uma baixa
contabil no montante de R$23 milhdes. A metodologia e as premissas adotadas pela
Devedora, em conformidade com orientacbes da Petrobras auditadas pelos respectivos
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auditores independentes, para determinar os montantes relativos aos gastos adicionais
indevidamente capitalizados, com base nas informacOes disponiveis, envolvem algumas
incertezas, ndo sendo possivel garantir que a baixa contabil realizada e reconhecida nas
demonstragbes contdbeis consolidadas da Devedora ndao é subestimada. Caso haja
necessidade de baixa contabil adicional, incluindo custos histdricos dos ativos imobilizados,
os resultados financeiros da Devedora poderao ser adversamente impactados, além dos
danos a imagem e reputacdo da Devedora que poderdo resultar, dentre outros, nos
rebaixamentos de suas notas de crédito e outros efeitos materiais adversos.

Adicionalmente, a Devedora ndo pode garantir que os desdobramentos das investigagdes
relacionadas a Operacao Lava Jato ndo possam levar a descoberta e potencial confirmagao de
novas irregularidades envolvendo a Devedora, seus empregados e ex-empregados, 0 que pode
causar danos aos negdcios, resultados financeiros e imagem da Devedora. A titulo de exemplo,
citamos a Operacdo Sothis, que contém mencao a Devedora: a mesma foi deflagrada em 21 de
novembro de 2017 e, apds recebimento de oficio pelo MPF, foi instaurada investigagao interna
conduzida pela Transpetro, com participacao da Petrobras e da BR, na qual ndo se identificou
favorecimento nos processos de contratacdes no ambito da BR.

A Devedora pode ser afetada substancialmente por violagoes as leis de combate
a corrupgao.

No Brasil, a Lei 12.846 introduziu o conceito de responsabilidade objetiva para pessoas
juridicas envolvidas em atos lesivos a administracdo publica, sujeitando o infrator a
penalidades civeis e administrativas. De forma semelhante a FCPA, a Lei 12.846 considera
sangOes administrativas a serem aplicadas em consequéncia de um ato lesivo a
administracdo publica. O ndo cumprimento de leis de combate a corrupcdo ou quaisquer
investigacOes de ma conduta ou execucao de acgdes contra a Devedora pode levar a
aplicabilidade de multas, perda de alvaras de funcionamento e danos a reputacao, bem
como a outras penalidades, podendo afetar a Devedora de modo adverso relevante.

A Devedora tem participacdo societdria em dois projetos de usinas
Termoelétricas e pode ter que pagar multas decorrentes de atraso no inicio de
suas operagoes.

A Devedora possui participacao acionaria em duas sociedades de propdsito especifico
(SPE), Pecém Energia S.A. (45%) e Energética Camacari Muricy II S.A. (50%)
(“Termoelétricas”), cujos objetos sdo a construcdo, implantacdao, operagao e manutencao
de usinas termoelétricas, com capacidade de 143.080 kW cada, cujo inicio da operacao
comercial esta previsto para 06 de outubro de 2020, conforme recente deliberacdo da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL").

162



O inicio de operacdo comercial de referidas usinas pode sofrer atrasos em decorréncia de
uma série de fatores, incluindo alongamento do processo de licenciamento ou falhas e
inconsisténcias dos projetos, o que podera acarretar na aplicagdo de multas pela ANEEL.

Considerando, ainda, a estrutura de capital prevista para os projetos, composta por capital
préprio e de terceiros, em caso de condicOes restritivas de crédito, podera haver
necessidades adicionais de aporte de capital.

Caso qualquer das hipoteses acima venha a ocorrer, os negdcios e resultados financeiros e
operacionais da Devedora podem ser adversamente afetados.

A atuacao inadequada dos Revendedores e dos franqueados das lojas BR Mania
e centros Lubrax+ pode causar efeitos adversos aos negocios da Devedora.

Como descrito acima, a legislagdo brasileira ndo permite que os distribuidores de
combustiveis operem postos de servico, os quais devem ser operados por terceiros, ainda
que o distribuidor de combustiveis seja proprietario de tais postos de servico.
Adicionalmente, as lojas BR Mania e os centros Lubrax+ operam em um formato de
franquia oferecida a referidos Revendedores com a bandeira BR que optam por incluir tais
servigos em suas unidades.

Nesse sentido, os Revendedores com bandeira BR e franqueados das lojas BR Mania e
centros Lubrax+ sdo terceiros independentes, responsaveis pela gestdao, supervisdao e
operacao dos postos de servico e das franquias BR Mania e Lubrax+. Portanto, se nao
forem capazes de operar dentro dos padrdes exigidos pela Devedora e de acordo com a
legislagao e regulamentacao aplicavel, a performance e qualidade dos servigos prestados
pela Rede de Postos podem ser afetadas de forma adversa.

A Devedora nao pode garantir que Revendedores nao adulterem as bombas de
combustivel, vendam combustiveis adulterados, ou, ainda, que ndo pratiquem outras
fraudes na venda de combustiveis ao consumidor. Adicionalmente, ha potencial geragao
de passivos ambientais devido a eventuais vazamentos subterraneos de combustiveis,
uma vez que sua prevencao depende, principalmente, de adequada operagao e
manutengao pelo operador do posto de servico. Na medida em que agdes como estas
ocorram, a Devedora pode ser afetada de forma adversa, podendo ser considerada como
responsavel solidaria ou, ainda, impactando sua reputacdo, ndo apenas com relacdo ao
segmento operacional de Rede de Postos, mas também se estendendo a todos os demais
segmentos operacionais da Devedora, bem como capacidade de geracao de receitas,
resultados operacionais, condigao financeira futura e imagem.
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Além disso, a Devedora pode se envolver em eventuais disputas com os Revendedores ou
franqueados por conta de sua ma atuacdo ou descumprimento de termos contratuais, o que
pode causar dano a imagem e reputacdo da Devedora. Adicionalmente, essas disputas podem
prejudicar o relacionamento da Devedora com os demais Revendedores ou franqueados que
atuem em uma mesma area de influéncia, podendo (i) incitar a ma conduta aos outros
Revendedores ou franqueados, e (i) afetar de forma adversa a imagem de postos de servigo
com bandeira BR em referida area de influéncia, em ambos os casos podendo afetar
negativamente os resultados operacionais e financeiros da Devedora.

Praticas anticompetitivas podem causar efeito adverso nos resultados da
Devedora e discussées junto ao Conselho Administrativo de Defesa Econémica
(CADE)

Praticas anticompetitivas sao um relevante ponto de atencao ao mercado de combustiveis
no Brasil, do qual a Devedora faz parte. Além das investigacdes envolvendo a Devedora, o
CADE tem investigado ativamente o mercado de distribuicao e revenda de combustiveis
em todo o Brasil e o desfecho das investigacdes e dos processos administrativos e judiciais
em curso podem gerar impacto adverso significativo sobre os negocios e resultados
financeiros e operacionais da Devedora. O ndao cumprimento da legislacao aplicavel e
outras exigéncias podem incorrer em litigancias, investigagOes, despesas, multas, perda de
licencas operacionais e prejuizo de reputacao.

As obrigacoes relacionadas aos planos de beneficios previdencidrios e
assisténcia médica da Devedora podem ser maiores do que foi inicialmente
previsto e € possivel que seja necessario o aporte de recursos adicionais para o
pagamento de tais obrigacoes.

Os critérios utilizados para determinar as obrigacdes relativas a planos de beneficios
previdenciarios, administrados pela Petros, e de assisténcia médica da Devedora sdo
baseados em estimativas e premissas de natureza atuarial e financeira relacionadas (i) ao
calculo dos fluxos de caixa projetados de curto e longo prazos, bem como de seu valor
presente, e (ii) a aplicagdo de normas regulamentares e normas especificas do Sistema
Petrobras, assim entendido como o conjunto de sociedades composto pela Petrobras e
suas subsidiarias (“Sistema Petrobras”). O ndo atendimento destas expectativas pode
resultar em divergéncias entre o valor das obrigacOes inicialmente previsto e o valor
efetivamente realizado.

As carteiras de investimentos dos planos de pensao Petros ("Planos Petros”) estao sujeitas a
riscos inerentes a gestao de seus investimentos e a condicdes de mercado, o que pode
impactar a rentabilidade minima necessaria para a cobertura dos passivos ao longo do tempo.
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Quanto a assisténcia médica oferecida pela Devedora a seus colaboradores, os fluxos de
caixa projetados também podem ser impactados por questdes alheias ao controle da
Devedora, tais como (i) aumento dos custos médicos acima do esperado; (ii) demandas
adicionais em razdo da ampliagdo de coberturas definidas pelo érgdo regulador ou
extensdo de beneficios; e, ainda, (iii) dificuldade em se ajustar o aumento das
contribuicdes dos participantes, a serem definidas no ambito de acordos coletivos, na
mesma proporgao dos custos, o que pode gerar uma obrigacdo para a Devedora em arcar
com custos adicionais acumulados.

Em caso de ocorréncia de déficits nos resultados dos Planos Petros e no plano de
assisténcia médica oferecido pela Devedora a seus empregados, inclusive em decorréncia
de acdes judiciais, contribuicdes extraordinarias ou acréscimos de participacao no custeio
por parte dos patrocinadores podem ser requeridas, o que pode resultar em pagamentos
de valores nao programados e consequentemente em um aumento dos passivos e fluxos
de caixa contributivos da Devedora, o que pode resultar em um efeito material adverso
em seus resultados operacionais e financeiros.

A Devedora identificou deficiéncias significativas em seus controles internos de
relatorios financeiros e contabeis, o que pode resultar em um efeito material
adverso sobre os resultados operacionais e condicdo financeira da Devedora.

A administracao da Devedora identificou deficiéncias significativas em seus controles
internos de relatdrios financeiros e contabeis nos exercicios sociais encerrados em 2014,
2015 e 2016 e concluiu, em 31 de dezembro de 2016, que os controles internos adotados
pela Devedora de relatorios financeiros e contabeis nao foram eficazes.

As deficiéncias significativas identificadas, em 2016, estdo relacionadas a (i) provisdes e
passivos contingentes de natureza contenciosa; (ii) calculo do passivo atuarial liquido da
Devedora; e (iii) gestdo de acessos e segregacao de fungdes em processos de negdcio e
de tecnologia da informagao.

Caso a Devedora nao seja bem-sucedida em seus esforgos para identificar ou remediar
referidas falhas, a Devedora podera ndo ser capaz de divulgar os resultados de suas
operacbes para os periodos futuros de maneira precisa. Além disso, os relatdrios
financeiros e contabeis da Devedora poderao conter erros contabeis que prejudiquem a
confiabilidade das informagbes financeiras da Devedora. Tais erros podem afetar
adversamente seus negocios e resultados operacionais e sua imagem e reputacdo,
podendo impactar adversa e negativamente o preco das acOes e demais valores
mobiliarios emitidos pela Devedora.
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A Devedora pode ndo conseguir desenvolver areas correlacionadas aos seus
negocios.

A Devedora atua em diversos mercados em areas correlacionadas aos seus negdcios de
distribuicdo de combustiveis, como o programa de fidelidade Premmia, as parcerias para
emissdo de cartdes de crédito e a franquia de lojas BR Mania e de centros Lubrax+.

A Devedora pode ndo conseguir desenvolver referidas atividades conforme sua estratégia
de negdcios, resultando em perdas dos investimentos realizados no desenvolvimento
destas dareas e, consequentemente, impactos adversos significativos nos negdcios,
resultados e situacao financeira da Devedora.

A Devedora pode perder a concessao do negocio de distribuicdo de gas natural
no Espirito Santo e ndo ser devidamente ressarcida.

A Devedora é concessionaria do servico de distribuicdo de gas natural canalizado no
Estado do Espirito Santo até o ano de 2043. Em 27 de agosto de 2003, foi ajuizada Agao
Popular em face da Devedora, objetivando a anulacao do contrato de concessao por
auséncia de prévia licitacdo, a qual julgada em 22 Instancia, foi admitida a prescricao do
prazo decorrido para admissao da acao pelo autor popular e sentenciou a apuracao de
possiveis danos causados pela auséncia de licitagao. A BR recorreu quanto a apuracao dos
danos e o autor da Acao Popular recorreu quanto ao mérito da prescricdo. Ambos recursos
estdo pendentes de julgamento.

Neste mesmo contexto, por razdo do mérito exarado na sentencga e indicacdo de apuracao
de danos por nao ter ocorrido a licitagao, em 2 de fevereiro de 2016, o Governador do
Estado do Espirito Santo sancionou a Lei Estadual n.° 10.493 extinguindo o referido
contrato de concessao mantido com a Devedora, com base no artigo 43 da Lei 8.987/95,
que determina a extincdo de todas as concessdes de servicos publicos outorgados sem
licitacdo na vigéncia da Constituicdo Federal de 1988. A Devedora impetrou mandado de
seguranca objetivando declarar nula a referida lei estadual. O pedido de liminar foi
indeferido pelo Tribunal de Justica do Espirito Santo e a Devedora interp0s recurso, o qual
se encontra pendente de julgamento no Tribunal de Justica do Espirito Santo.

Paralelamente, em 12 de agosto de 2016, a Devedora celebrou um Memorando de
Entendimentos (MoU) com o Estado do Espirito Santo, a fim de realizar um acordo para a
realizacao de estudos e avaliagbes visando a constituicdo de empresa estatal para
distribuicdo de gas natural no Espirito Santo.

Caso: (i) a Acao Popular seja julgada de forma procedente quanto a apuragao do possivel
dano e/ou ocorra a admissdao da ndo prescricdo do prazo da acdo, onde esse Ultimo
necessitaria reformar uma decisdo ocorrida em 22 Instancia; (ii) o recurso a respeito do
mandado de seguranga impetrado pela Devedora seja julgado de forma improcedente,
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dando plena validade a Lei 10.493/2016, sendo necessario o prosseguimento pela BR em
22 Instancia para questionar o referido instrumento legal; (iii) as negociacbes de
entendimento para a constituicdo de empresa estatal nao sejam concluidas de forma
satisfatoria a Devedora, cabendo a BR judicializar as avencas e pontos de divergéncias
quanto a execucao do contrato; (iv) a Devedora nao seja devidamente indenizada pelo
Estado do Espirito Santo em caso de anulagao da concessdo, cabendo a BR judicializar o
quantum indenizatdério que julgar devido. Diante do exposto, a Devedora, apds transitadas
e julgadas as acOes judiciais aplicaveis a cada caso e ndo logrando éxito, podera ter seus
negadcios e resultados operacionais afetados de forma adversa.

A dificuldade de atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso nos
resultados operacionais e nos negocios da Devedora.

A Devedora depende dos membros da sua administracdo, bem como dos servicos do seu
corpo técnico para a execucao de suas atividades e implantacdo e desenvolvimento de
novos projetos. Caso a Devedora perca os principais membros de sua administracdao ou
nao seja capaz de atrair e manter pessoal com a mesma experiéncia e qualificacdo, tera
de atrair e treinar novos profissionais, sendo que pessoas qualificadas podem ndo estar
disponiveis no mercado quando necessario, além da Devedora ter a obrigacdo de realizar
processo seletivo publico para a admissdao de empregados. A demanda de pessoal
qualificado, bem como a existéncia de oportunidades de trabalho atraentes no Brasil € em
outros paises podem afetar a capacidade da Devedora de contratar e reter tais pessoas do
mercado. Caso a Devedora nao consiga manter o seu quadro de pessoal qualificado, os
negadcios e resultados operacionais da Devedora poderao ser negativamente afetados.

Adicionalmente, o resultado da Devedora no longo prazo depende da capacidade de
continuar a treinar, qualificar e reter com sucesso a sua mao de obra.

A Devedora pode nao ser capaz de reduzir seus custos e despesas operacionais
e aumentar sua eficiéncia operacional.

A reducdo de custos e despesas operacionais € 0 aumento da eficiéncia operacional sao
primordiais para o sucesso da estratégia de crescimento da Devedora, nao sendo possivel,
no entanto, garantir que a Devedora atingira todas as metas de reducdo estabelecidas,
tampouco garantir que a Devedora nao tenha que arcar com custos ndao programados, o
que podera resultar em impactos adversos para a situacao financeira da Devedora.

As apolices de seguros da Devedora podem nao cobrir ou ser insuficientes para
cobrir sinistros que venham a ocorrer.

As apolices de seguro da Devedora ndo cobrem todas as modalidades de riscos e
responsabilidades associadas as suas atividades. A Devedora ndo mantém cobertura de
seguro para os ativos da empresa em caso de guerra, terrorismo ou sabotagem, ou contra
a interrupgao das operagoes no Brasil. No caso de um incidente operacional ou em caso
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de greve dos empregados da Devedora ou de qualquer de seus principais fornecedores e
prestadores de servicos, a possivel interrupcdo das operagbes pode ter um impacto
financeiro negativo sobre os negdcios da Devedora.

Tampouco é possivel assegurar que havera cobertura de seguro para todos os danos
decorrentes de possiveis acidentes correlacionados aos riscos na area de seguranga, meio
ambiente e salude, o que, em caso de incidentes, pode impactar negativamente os
resultados da Devedora.

Além disso, a Devedora pode ndo ser capaz de renovar suas apolices de seguro existentes
e, caso sejam renovadas, ndo pode garantir se conseguird renova-las nas mesmas
condicOes contratadas ou com taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis, seja
em relacdo aos custos ou em relacao as coberturas, o que pode, consequentemente,
causar um efeito adverso para a Devedora, seus negdcios, resultados e situacao
financeira.

A distribuicdo dos produtos da Devedora pode sofrer um impacto adverso
relevante caso as condicoes climaticas impactem adversamente as logisticas
associadas ao seu negocio.

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviario, o
qual pode ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condigGes climaticas
adversas, como alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados, por
exemplo, por chuvas. No mesmo sentido, os demais modais de transporte utilizados pela
Devedora, tais como ferrovias, barcagas, navios e dutos também podem ser adversamente
afetados por conta de condigOes climaticas adversas. Dessa forma, caso as atividades dos
modais normalmente utilizados pela Devedora sejam afetadas ou mesmo interrompidas, a
Devedora podera depender de rotas alternativas, que podem nao atender a contento as
suas necessidades, o que podera afetar adversamente seus custos e resultados
operacionais, bem como o cumprimento de prazos de entregas a seus clientes.

A Devedora utiliza marcas que pertencem a Petrobras e possui contrato de
licenciamento dessas marcas. A ndo renovagcao ou rescisao desse contrato pode
causar efeito adverso para a Devedora.

O acionista controlador da Devedora, a Petrobras, é titular das principais marcas utilizadas
nas atividades da Devedora, tais como as marcas “BR”, “Podium”, “Petrobras Grid”,
“Petrobras Premmia”, "BR Aviation” e “De Olho no Combustivel”, utilizadas na identificacdo
dos postos de servico e uma série de produtos, programas e servicos da Devedora, tais
como combustiveis, programa de fidelidade e programa de certificacao.
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Em 22 de setembro de 2017, foi celebrado “Contrato de Licenca de Uso de Marcas” entre a
Devedora e a Petrobras, por meio do qual a Petrobras concede a Devedora licenca onerosa,
ndo exclusiva, limitada e temporaria de marcas, incluindo, mas ndo se limitando a, “BR";
“Petrobras”; “Petrobras Podium”; “Petrobras Grid”; “Petrobras Premmia”; “De Olho no
Combustivel”; e “BR Aviation” (“Contrato de Licenciamento”). O Contrato de Licenciamento
tem prazo de vigéncia de 10 anos, podendo ser prorrogado por igual periodo, caso ndo haja
manifestacao das partes em sentido contrario, mediante notificagdo com antecedéncia
minima de 12 meses do seu final. Adicionalmente, a Petrobras pode resilir o Contrato de
Licenciamento (i) a qualquer momento, desde que notifique a Devedora com um ano de
antecedéncia; (ii) caso haja descumprimento, pela Devedora, das obrigacdes estabelecidas
no contrato, no prazo de 3 meses apos o envio de notificagao; ou (iii) caso haja modificacdo
no controle societario da Devedora, no prazo de 3 meses ap0s o envio de notificacao.

Em caso de rescisdo ou resilicdo contratual, a Devedora devera apresentar, em até 180
dias apds o recebimento da respectiva notificacdo, um plano de debranding, segundo o
qual a Devedora devera adotar procedimentos para cessar a utilizacdo das marcas
licenciadas pela Petrobras. Esse plano devera ser realizado pela Devedora em no maximo
1 ano apods a sua aprovagao final, com excecao de (i) bases operacionais, em geral, frotas,
pontos de venda e embalagens de lubrificantes, em que o prazo maximo sera de 2 anos;
(i) postos de servico, em que o prazo maximo sera de 6 anos; e (iii) uso corporativo, em
que o prazo maximo sera de 60 dias.

Caso o Contrato de Licenciamento seja resilido pela Petrobras ou caso nao seja renovado
apds o término de seu prazo de vigéncia, a Petrobras podera impedir que a Devedora
utilize essas marcas e/ou as sublicencie aos seus postos revendedores, o que podera
causar efeito adverso aos negdcios da Devedora.

A distribuicdo dos produtos da Devedora pode sofrer um impacto adverso
relevante caso suas atividades, a dos Revendedores ou dos principais
fornecedores e prestadores de servicos da Devedora sofram paralisacoes
significativas.

O recebimento, a armazenagem e a distribuicdo de todos os produtos no territorio
nacional depende de uma logistica segura, confidvel e sem paralisacdes ou atrasos. A
Devedora depende do funcionamento regular das suas operagoes, das operacoes de seus
prestadores de servicos, Revendedores da Rede de Postos e seus fornecedores, em
especial a Petrobras, para cumprir pontualmente com suas obrigacoes.

As atividades da Devedora e de seus principais prestadores de servicos, Revendedores e
fornecedores, incluindo, mas nao se limitando, as logisticas associadas, podem sofrer
paralisacOes parciais ou totais, temporarias ou permanentes por razoes diversas, tais como
greves, paralisacOes ou outras formas de movimentacdo laboral, hipétese em que as
atividades da Devedora e os seus resultados poderao ser afetados de forma adversa.
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Falhas nos sistemas de tecnologia da informacdo, seguranca da informacao
(cybersecurity) e sistemas e servicos de telecomunicacoes da Devedora podem
impactar adversamente suas operacoes e reputacdo.

As operagdes da Devedora dependem fortemente de tecnologia da informagao e sistemas
e servicos de telecomunicacdes, incluindo, mas nado se limitando, a logistica de distribuicao
de combustiveis e lubrificantes e sistemas de faturamento e gestdo das lojas franqueadas
BR Mania e centros Lubrax+. Interrupcdes em referidos sistemas, causadas por
obsolescéncia, falhas técnicas ou atos intencionais (incluindo hackers) podem interromper
ou mesmo paralisar as atividades da Devedora, impactando adversamente as operagoes e
reputacao da Devedora, além de expor a Devedora a riscos de demandas judiciais por
parte dos franqueados por possiveis perdas financeiras por eles sofridos.

Da mesma forma, falhas na plataforma que processa o Programa Premmia, tais como o
vazamento das informagdes dos membros do Programa Premmia, as quais sao
armazenadas e geridas por terceiros, podem acarretar prejuizos financeiros e de imagem
para a Devedora, podendo resultar em impactos adversos nos negdcios e na imagem da
Devedora.

Adicionalmente, falhas na seguranga de informagdes sensiveis devido a agles intencionais
ou nao, externas como ciberterrorismo, ou internas tais como negligéncia ou ma conduta
dos empregados da Devedora podem ter um impacto negativo em sua reputacgao,
relacionamento com entes externos (governo, o¢rgaos reguladores, parceiros,
fornecedores, entre outros), no posicionamento estratégico da Devedora em relagao aos
seus competidores ou impactos em seus resultados em funcao do vazamento de
informagdes ou uso delas de forma privilegiada.

A Devedora pode ser obrigada a substituir sua frota terceirizada caso venham a
ser proferidas decisoes judiciais que determinem que a Devedora estd
terceirizando sua atividade fim.

Em dezembro de 2017, a Devedora utilizava-se de 220 companhias de transporte na sua
cadeia de distribuicao. Essas companhias de transporte disponibilizam para a BR
aproximadamente 6.300 caminhdes, que passam por procedimentos regulares de inspecao
e manutencao, e um cadastro de cerca de 12.000 motoristas registrados e qualificados.

Nesta data, esta em tramitagdo uma Acdo Civil Publica na qual a Devedora foi condenada
em segunda instdncia entre outras obrigacdes, a (i) se abster, em todos os seus
estabelecimentos e em todo o territorio nacional, de contratar por meio de terceirizacao
de servicos de suporte técnico a atividade operacional, gestao documental, suporte
técnico para gerenciamento de risco, apoio operacional e transporte e distribuicdo

170



(incluida a carga e a descarga) de combustiveis e derivados de petrdleo; (ii) rescindir, no
prazo de 12 meses, os contratos de terceirizacdo em vigor; (iii) realizar, também no prazo
de 12 meses, o preenchimento de tais vagas mediante concurso publico, sob pena de
pagamento de multa didria no valor de R$ 10.000,00 por dia e para cada trabalhador
encontrado em situacao irregular, além do pagamento de indenizacao por dano moral
coletivo. Atualmente, a Agao Civil Publica estd aguardando julgamento de recurso,
apresentado pela Devedora, no Tribunal Superior do Trabalho.

Também esta em curso no STF uma acao, com repercussao geral reconhecida, discutindo
a licitude de terceirizacdo de atividade fim, cuja decisdao afetara todas as acoes judiciais
em curso no Brasil com o mesmo tema e que podera resultar na impossibilidade da
terceirizacao da atividade fim das sociedades brasileiras.

Caso o STF ou o Tribunal Superior do Trabalho decidam por essa impossibilidade, a
Devedora podera ser obrigada a adaptar o seu modelo de negdcios, o que pode aumentar
seus gastos operacionais, diminuir a eficiéncia de suas operacdes, impactar adversamente
seus negacios, resultados operacionais e situacdo financeira.

Além disso, a Devedora, na qualidade de tomadora de servicos de terceiros, pode ser
obrigada a assumir contingéncias de natureza trabalhista e previdenciaria, bem como
débitos trabalhistas e previdenciarios dos empregados dos prestadores desses servicos
terceirizados se os mesmos deixarem de cumprir com suas respectivas obrigagdes
trabalhistas e previdenciarias, o que podera afetar os negdcios e resultados financeiros e
operacionais de forma relevante e adversa.

O orcamento de investimentos da Devedora esta sujeito a aprovacdo da
Petrobras, na qualidade de acionista controlador da Devedora e do Governo
Federal brasileiro. A nao aprovacdo dos investimentos previstos pela Devedora
pode afetar adversamente seus resultados operacionais e condicoes
financeiras.

Os orcamentos de investimentos e divida de longo prazo da Devedora estdo sujeitos a
aprovacao da Petrobras e do Governo Federal brasileiro. As propostas orcamentarias
anuais da Devedora e suas revisdes compdem o orcamento da Unidao e sao apresentadas
ao Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao, ao Ministério de Minas e Energia e ao
Congresso Nacional para aprovacao. Neste sentido, o orcamento da Devedora pode vir a
ser limitado em detrimento do melhor interesse da Devedora e do Sistema Petrobras,
influenciado por interesses do Governo Federal brasileiro.
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Dessa forma, é possivel que o orgamento aprovado pela Petrobras e pelo Governo Federal
brasileiro seja inferior ao orcamento de investimentos proposto pela Devedora, o que pode
acarretar em uma reducdo da capacidade da Devedora em realizar os investimentos
necessarios para a consecucao de suas atividades e a contratar novos financiamentos,
podendo ter efeito adverso sobre os resultados operacionais e financeiros da Devedora.

Riscos relacionados ao controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle da
Devedora

Informagées adicionais descobertas na Operacdo Lava Jato ou outras
investigacoes podem revelar novas situacées causadoras de danos a Petrobras
e podem produzir instabilidade no ambiente politico e na defesa de litigios.

No ambito da Operagao Lava Jato, foi descoberto um esquema de pagamentos indevidos
envolvendo ex-funcionarios e ex-administradores da Petrobras, controladora direta da
Devedora.

Como desdobramento das investigacOes, operadores, politicos e agentes publicos foram
presos, bem como executivos de grandes empresas envolvidas nas irregularidades. Em
consequéncia as prisoes, foram celebrados acordos de leniéncia com empresas e acordos
de colaboracdo premiada com as pessoas fisicas, sejam os executivos e operadores e
politicos e agentes publicos. Os depoimentos apresentados no ambito desses acordos
desvendaram diversos outros esquemas e irregularidades envolvendo contratos celebrados
pela Petrobras que se tornaram objeto de investigagdes paralelas, algumas ainda em
curso.

Adicionalmente, em 11 de abril de 2017, o STF tornou publicos os conteldos das
colaboragdes premiadas de executivos do Grupo Odebrecht (“Odebrecht”), empreiteira
envolvida na investigagdo da Operacao Lava Jato. Estas colaboragbes alegam o
envolvimento de diversos politicos, partidos politicos e alguns ex-executivos da Petrobras
em atividades que estao abarcadas pela Operagao Lava Jato.

Os desdobramentos das investigagOes relacionadas a Odebrecht e o surgimento de novas
colaboragdes de outras pessoas fisicas ou juridicas no ambito da Operacdo Lava Jato ou
outras investigacdes podem levar a descoberta, e potencial confirmacdo, de informagbes
danosas aos interesses da Petrobras, além de afetar negativamente a imagem e reputacao
da Devedora.

Além dos prejuizos ja constatados e outros que eventualmente venham a ser identificados
em relacdo a Petrobras e suas subsidiarias, incluindo a Devedora, em decorréncia dos
fatos apurados pela Operacao Lava Jato, nao é possivel garantir que o Sistema Petrobras
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ndo sera obrigado a pagar multas, quaisquer outras penalidades pecuniarias ou, ainda,
acatara a determinagdes ou ordens judiciais sobre comportamentos futuros ou sofrer
outras penalidades.

Além disso, a Petrobras é ré em diversas ac¢oes individuais e coletivas nos Estados Unidos
(EUA) e é investigada pela Securities Exchange Commission (SEC) (a comissao de valores
mobilidrios dos EUA) e pelo Departamento de Justica dos EUA a respeito de eventual
violacdo de leis norte-americanas, dentre as quais a Lei Sobre a Pratica de Corrupgdo no
Exterior dos EUA (FCPA).

Em relacdo as investigacoes da SEC ou do Departamento de Justica dos EUA, ou qualquer
outra investigacdo realizada por demais autoridades, em qualquer jurisdicao, a Devedora
ndo pode garantir que o Sistema Petrobras ndo sera obrigado a pagar multas ou quaisquer
outras penalidades pecuniarias, acatar a determinagdes ou ordens judiciais, bem como
sofrer outras penalidades. Qualquer dessas sancdes pode ter um efeito material adverso
sobre a imagem e reputacao, os resultados operacionais e condicdo financeira da Petrobras
podendo, consequentemente, afetar negativamente a imagem e reputacao da Devedora.

E possivel que queixas ou reclamac@es adicionais venham a ser apresentadas nos EUA, no
Brasil ou em outros paises contra a Petrobras, relacionadas a Operacdo Lava Jato ou
outras investigacdes no futuro. Também é possivel que informagdes adicionais que afetem
interesses da Petrobras ou da Devedora venham a tona no curso das atuais investigagoes.
A administracao da Petrobras pode ser obrigada a empenhar esforcos na defesa dessas
queixas ou reclamacgdes, em detrimento ao negdcio principal da Devedora.

A Uniado Federal, como controlador indireto da Devedora, pode buscar objetivos
distintos dos seus acionistas, o que pode impactar os objetivos econémicos e
empresariais da Devedora.

Como acionista controlador da Petrobras, a Uniao Federal adotou, e pode continuar
adotando no futuro, certas politicas macroeconémicas e sociais por meio da Petrobras,
conforme permitido por lei. A legislacao brasileira exige que a Unido Federal detenha a
maioria das acdes com direito a voto da Petrobras e, por conseguinte, a Unido Federal tem
o poder de eleger a maioria dos membros do Conselho de Administracao da Petrobras e,
através deles, a eleicao dos Diretores da Petrobras. Assim, a Petrobras pode se dedicar a
atividades que priorizem os objetivos da Unido Federal, ao invés dos seus proprios
objetivos econ6micos e empresariais.

As eleigdes presidenciais no Brasil ocorrem a cada 4 anos e mudangas nos representantes
eleitos podem levar a alteracao dos membros do Conselho de Administracdo da Petrobras
indicados pelo acionista controlador, podendo resultar em impactos relevantes na
conducao da estratégia e das orientacdes de negdcios da Petrobras e, consequentemente,
da Devedora.
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Em particular, a Petrobras auxiliou e pode ter que auxiliar a Unido Federal e a Agéncia
Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) a garantir que a oferta e
demanda de petrdleo e derivados no Brasil atendam aos requisitos de consumo do mercado
brasileiro. Antes de 2002, precos de petréleo e de derivados de petréleo eram regulados
pelo Governo Federal brasileiro, ocasionalmente abaixo dos precos prevalecentes no
mercado internacional. Nao ha garantias de que no futuro o controle de pregos ndo sera
reinstituido pelo Governo e, caso instituido, seus efeitos podem fazer com que as variagoes
de precos afetem a Petrobras de forma distinta da industria de petréleo, o que pode vir a
impactar adversamente os negdcios e resultados financeiros da Devedora.

Os interesses da Petrobras, atual controladora direta da Devedora, podem ser
conflitantes com os interesses dos demais acionistas da Devedora.

A Petrobras, na qualidade de acionista controladora da Devedora, tem o poder de eleger
50% dos membros do Conselho de Administracdo da Devedora, exercer o controle geral
sobre a administracao da Devedora, modificar o estatuto social da Devedora, determinar
politicas, vender ou de alguma forma transferir acdes que representem o controle por ela
detidas e determinar o resultado de qualquer deliberacao dos acionistas da Devedora,
inclusive operacbes com partes relacionadas, reorganizacdes societarias, regras para
aquisicdo e/ou importacao de derivados do petréleo, venda de todos ou substancialmente
todos os ativos, ou a retirada das acdoes da Devedora do Novo Mercado, assim como
determinar a distribuicao e pagamento de quaisquer dividendos futuros.

A Petrobras podera ter interesse em realizar aquisigOes, alienacdes de ativos, parcerias,
busca de financiamentos, ou tomar outras decisdes que podem vir a ser consideradas
conflitantes com os interesses dos demais acionistas da Devedora e que podem nao
resultar em melhorias dos resultados operacionais da Devedora, o que pode afetar
adversamente a cotacdo da acao de emissao da Devedora e, consequentemente, ter efeito
adverso sobre os resultados operacionais e financeiros da Devedora.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco da Petrobras podera gerar um
rebaixamento da classificacdo de risco da Devedora.

As classificacOes de risco (rating) efetuadas por agéncia de classificacdo de risco afetam a
percepcao de risco dos investimentos e, como resultado, os rendimentos necessarios nas
futuras emissdes de divida no mercado de capitais.

Nesse sentido, qualquer rebaixamento na classificacao de risco da Petrobras podera gerar
um rebaixamento da classificacao de risco da Devedora, podendo aumentar o seu custo
de captacdao em futuras emissdes de divida e afetar adversamente o preco de negociacao
de suas agoes no mercado.
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Riscos relacionados a fornecedores da Devedora

A Devedora e o setor de distribuicdo de combustiveis no Brasil sdo
substancialmente dependentes do fornecimento de combustiveis derivados de
petroleo pela Petrobras. Qualquer interrupcdo no suprimento de combustiveis
derivados do petroleo pela Petrobras podera afetar, negativa e substancialmente,
a capacidade da Devedora de distribuir combustiveis aos seus clientes.

A Devedora adquire da Petrobras a maior parcela do volume de gasolina e diesel
necessarios para o desenvolvimento de suas atividades nesse mercado.

Caso ocorra uma reducao estrutural e significativa no fornecimento desses derivados de
petroleo pela Petrobras e as importacdes nao sejam suficientes para suprir a demanda da
Devedora, inclusive como resultado do alto custo envolvido, estruturas logisticas
insuficientes ou atrasos nas construcdes de novas refinarias, a capacidade da Devedora de
distribuir combustiveis aos seus consumidores podera ser afetada, impactando de forma
negativa e adversa sua geracao de receita e seus resultados.

Os fornecedores contratados pela Devedora podem nao ser capazes de entregar
produtos ou realizar os servicos nos prazos que a Devedora necessita.

A Devedora depende de diversos fornecedores para a operagao, manutencao e expansao
de seus negdcios, tais como (i) fornecedores de equipamentos, pegas, componentes,
insumos e servicos, e (ii) fornecedores para os produtos de marca prépria e da industria
comercializados nas lojas de conveniéncia BR Mania e centros Lubrax+. Se esses
fornecedores e prestadores de servigos deixarem de entregar, ou atrasarem suas
entregas, as vendas da Devedora poderao ser impactadas de forma adversa, podendo
levar a adiamentos ou a suspensao de projetos que podem causar efeito adverso sobre os
resultados operacionais e financeiros da Devedora.

Além disso, a Devedora conta com fornecedores de produtos e servicos relacionados com
a identidade visual da Rede de Postos e nas franquias das lojas BR Mania e centros
Lubrax+, como por exemplo, totens, coberturas, adesivos de bombas, dentre outros, que
sao importantes para manter a identidade visual que a Devedora possui perante seus
consumidores. InterrupgOes e atrasos no fornecimento desses elementos de identidade
visual podem prejudicar a percepcao do consumidor sobre os servicos da Devedora,
impactando a Devedora de forma adversa.

Os resultados da Devedora podem ser impactados negativamente pela perda de
exclusividade na distribuicao de determinados produtos da Petrobras.

A Devedora é a distribuidora exclusiva do coque produzido pela Petrobras no mercado
nacional. O contrato que garante referida exclusividade tem vigéncia até fevereiro de
2021, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 5 anos em comum acordo
entre as partes.
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Tal contrato de exclusividade pode ser rescindido, dentre outros eventos, em caso de
inadimplemento, desconformidade de pagamentos e descumprimento de normas, cessao
dos direitos contratuais sem a anuéncia da outra parte, alteragdo societaria que conflite
com o objeto do contrato ou revogacao das licencas necessarias para a consecucao da
atividade.

Caso a Devedora ndo consiga renovar tal contrato ou renove em condicdes menos
vantajosas ou desfavoraveis, inclusive sem a exclusividade acima mencionada, ou, ainda,
a Petrobras rescinda o contrato, os negdcios, resultados e situacao financeira podem ser
materialmente afetados de forma adversa.

Riscos relacionados aos clientes da Devedora

A Devedora esta exposta a riscos de crédito e inadimpléncia de seus clientes.

Alguns clientes da Devedora podem apresentar restricdes financeiras ou problemas de
liqguidez que podem ter um efeito negativo significativo na sua capacidade de solvéncia.
Problemas financeiros graves enfrentados pelos clientes da Devedora, com maior
sensibilidade no mercado consumidor que conta com os clientes com maior faturamento, e
que inclui os segmentos operacionais Grandes Consumidores, Produtos de Aviacao,
Energia e Quimicos, tendo em vista que adquirem volumes expressivos de produtos, pode
resultar em uma diminuicdo no fluxo de caixa operacional da Devedora e, a0 mesmo
tempo, reduzir ou limitar a demanda futura por esses clientes pelos produtos e servigos da
Devedora, o que pode ter um efeito adverso sobre os negdcios, resultado das operagoes e
condigao financeira da Devedora.

A alta concentracdo do mercado brasileiro em poucas companhias aéreas pode
impactar nos resultados da BR Distribuidora, caso qualquer dessas companhias
apresente problemas financeiros

A Devedora atua no mercado de aviacdao brasileiro, que é altamente concentrado em
poucas companhias aéreas. Segundo a Agéncia Nacional de Aviacao Civil - ANAC, mais de
99% dos passageiros transportados estao concentrados nas quatro grandes companhias
Aéreas nacionais: LATAM, Gol, Azul e Avianca. A Devedora compete com outras duas
grandes distribuidoras: Raizen e Air BP, que estdo presentes nos grandes aeroportos do
pais, nos quais a malha area é concentrada, destacadamente na regido Sudeste.

Considerando a alta concentracao do setor, a migracao de qualquer uma das grandes

companhias nacionais para outro distribuidor em decorréncia do processo de negociacao
pode afetar de forma adversa o resultado financeiro da Devedora.
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O segmento de Aviacao pode ser impactado negativamente por conta da
internacionalizacdo das companhias aéreas brasileiras.

Em 11 de abril de 2017, o Presidente da Republica enviou ao Congresso Nacional projeto
de lei que visa permitir que companhias estrangeiras detenham o controle acionario de
companhias aéreas brasileiras, o qual ainda nao foi votado pelos parlamentares.

Caso referido projeto de lei seja aprovado e companhias aéreas brasileiras possam ser
controladas por companhias estrangeiras, havera uma forte concorréncia de outras
empresas distribuidoras de produtos para aviacao que atuem no segmento internacional,
em razdo da possibilidade de negociacao de pacotes globais de precos, o que podera
diminuir as margens do mercado local. Nesse sentido, como a Devedora opera apenas ho
mercado local, ndo disporia de referido instrumento de negociacao e estratégia de
precificacdo conjunta, o que pode impactar adversamente seu relacionamento e contratos
com clientes, e, consequentemente, ter um efeito adverso sobre os negdcios e condigdes
financeiras da Devedora.

A perda de clientes e de volume de vendas para clientes estrangeiros no segmento
operacional Produtos de Aviacdo impactaria a estrutura de custos da Devedora, pois
provocaria um aumento do custo fixo unitario em todas as unidades de negdécio que
atendem o segmento Produtos de Aviacao. Dessa forma, a oportunidade de utilizacao da
estrutura operacional montada nos aeroportos para o segmento nacional podera nao ser
aproveitada, provocando ociosidade fora dos horarios de pico.

A Devedora pode nao conseguir renovar o Acordo de Parceria para o
fornecimento de produtos quimicos a area de E&P da Petrobras.

Grande parte do faturamento do segmento de produtos quimicos da Devedora esta
vinculada ao fornecimento de produtos quimicos a area de Exploracdo e Producdo - E&P
da Petrobras. O Acordo de Parceria para atendimento a area de E&P da Petrobras estara
vigente até julho de 2018, podendo ser prorrogado por mais 36 meses, condicionado a
aprovacao da Diretoria da Petrobras.

O Acordo de Parceria poderda ser rescindido, dentre outros eventos, em caso de
inadimplemento, desconformidade de pagamentos e descumprimento de normas, cessao
dos direitos contratuais sem a anuéncia da outra parte, alteracao societaria que conflite com
o objeto do contrato ou revogacao das licengas necessarias para a consecucao da atividade.

Ainda, a Petrobras podera encerrar antecipadamente o Acordo de Parceria, a seu exclusivo
critério, devendo comunicar a Devedora com 90 dias de antecedéncia.
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Neste sentido, caso o Acordo de Parceria seja rescindido ou caso a Diretoria da Petrobras
ndo aprove sua renovacao, a Devedora podera ser afetada de forma material adversa em
seus negacios e resultados operacionais e financeiros.

Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Devedora atua

A Devedora esta exposta ao risco de liquidez e pode sofrer efeito adverso caso
nao honre com suas obrigacoes financeiras

A Devedora utiliza seus recursos preponderantemente em seus gastos operacionais.
Geralmente, as condi¢Oes sao atendidas com recursos gerados internamente, havendo,
em funcdo de oportunidades existentes no mercado financeiro, eventuais operagoes
financeiras para financiamento de projetos ou como resposta a um evento de liquidez
especifico. A exposicao ao risco de liquidez na Devedora esta associada principalmente a
eventuais descasamentos entre recebimentos e pagamentos que possam prejudicar a
capacidade da Devedora em honrar com as suas obrigacdes financeiras de curto e médio
prazo. A percepcao de risco da Devedora perante os bancos podera ficar comprometida
caso a geracao de caixa operacional nao seja capaz de cobrir os desembolsos, entre eles a
amortizagdo de juros e principal das dividas bancdrias nos seus vencimentos.

Praticas anticompetitivas, em especial evasdo fiscal e adulteracao de
combustiveis no segmento de distribuicao de combustiveis, podem distorcer os
precos de mercado.

Praticas anticompetitivas por parte de alguns dos concorrentes da Devedora tém sido um
dos principais problemas para a Devedora. Geralmente, essas praticas envolvem uma
combinacdo de evasdo fiscal e adulteracdo de combustiveis, tais como a diluicdo de
gasolina pela mistura de solventes ou pela adicao de etanol anidro em proporgoes
superiores as permitidas pela lei vigente, permitindo-os cobrar pregos menores que
aqueles praticados pela Devedora.

Impostos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no
Brasil. Por esta razdo, evasao fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns
distribuidores, permitindo-os cobrar precos menores dos consumidores em comparagao
aos cobrados por grandes distribuidores como a Devedora. Como os pregos finais para os
produtos vendidos por distribuidores sao calculados com base nos impostos incidentes na
compra e venda de combustiveis, entre outros fatores, praticas anticompetitivas pelos
concorrentes da Devedora como a evasao fiscal podem reduzir o volume de vendas da
Devedora e afetar adversamente suas margens operacionais. Além disso, caso haja
aumento nos impostos incidentes em combustiveis, maior sera a probabilidade de evasao
fiscal, gerando distorcdo nos precos dos combustiveis vendidos pela Devedora e,
consequentemente impactando negativamente seus resultados operacionais.
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Os combustiveis derivados de petroleo concorrem com fontes alternativas de
energia. A competicao com fontes alternativas de energia e o desenvolvimento
de novas fontes no futuro poderdao afetar adversamente o mercado de
combustiveis derivados de petroleo.

Os combustiveis derivados de petroleo concorrem com fontes alternativas de energia,
como a energia solar e edlica. Variagdes no prego relativo ou o desenvolvimento de fontes
alternativas de energia podem afetar adversamente o mercado de distribuicdo de
combustiveis derivados de petroleo e, consequentemente, os negdcios, situacao financeira
e resultado das operacoes da Devedora.

A concorréncia no mercado de distribuicdo de combustiveis pode afetar as
margens operacionais da Devedora.

O mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis é altamente competitivo nos
segmentos atacado e varejo. A Devedora compete com distribuidores domésticos de
combustiveis que adquirem produtos derivados do petroleo da Petrobras e ainda uma
quantidade relevante ou, em alguns casos especificos, quase a totalidade do seu volume
de produtos via importacao, o que pode causar vantagens aos competidores, que podem
conseguir praticar pregos menores do que os pregos praticados pela Devedora.

Medidas adotadas pelos atuais participantes da industria de distribuicao, incluindo a
ampliacdo de sua rede de distribuicdo ou ativos logisticos, ou, ainda, o ingresso de novos
participantes no mercado, poderdo resultar na elevacao da oferta de combustiveis, o que
podera intensificar a concorréncia enfrentada pela Devedora, reduzindo seu volume de
vendas, aumentando suas despesas com marketing e, consequentemente, afetando
adversamente seus negdcios, resultados operacionais e sua condicao financeira.

A Devedora compete também com produtores e distribuidores que fornecem nao sé
combustiveis mas também formas alternativas de energia, tais como gas natural, carvao e
biomassa, para suprir a demanda de clientes nas areas industrial, comercial e de varejo.
Um aumento na utilizacdo dessas fontes alternativas de energia podera reduzir o consumo
dos combustiveis comercializados pela Devedora, causando um impacto adverso nos
negdcios da Devedora.

Parte das receitas da Devedora provém de vendas de combustiveis a usinas
termoelétricas que, se nao forem acionadas, podem provocar efeito adverso
nos resultados da Devedora.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017, 3% das receitas liquidas da

Devedora foram geradas pela venda de oleos combustiveis e diesel para usinas
termoelétricas. O acionamento de tais usinas pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico
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(NOS) pode diminuir, caso haja uma melhora nas condicdes climaticas pela conexao de
grandes blocos de energia ao Sistema Interligado Nacional, pelo crescimento da oferta de
fontes de energia alternativas no Brasil, ou mesmo pelo aumento da capacidade das
usinas de gerar energia com menor custo.

O ONS ordena o fornecimento de energia pelas usinas termoelétricas movidas a
combustiveis liquidos somente quando a energia gerada pelas demais fontes produtoras
(hidroelétricas, termoelétricas a gas natural, solares e edlicas) nao é suficiente para
atender a demanda do sistema elétrico nacional. Como grande parte das usinas
termelétricas estd ligada ao Sistema Interligado Nacional, caso o ONS disponha de tais
fontes alternativas de geracdo de energia elétrica, a demanda por geracdo de energia por
usinas movidas a combustiveis liquidos (6leo diesel e éleo combustivel) pode diminuir,
causando um impacto adverso nos negdcios da Devedora.

Da mesma forma, um aumento na geracao de energia elétrica a partir de fontes
renovaveis, como energias solar e edlica, também pode causar uma redugao significativa a
médio e longo prazo na geragao de energia nas usinas termoelétricas ligadas ao Sistema
Interligado Nacional.

Assim, uma diminuicdo no acionamento de tais usinas termoelétricas como fonte de
energia, pode reduzir as vendas de 6leo combustivel, ocasionando impactos negativos no
faturamento da Devedora.

O mercado brasileiro de lojas de conveniéncia pode ndao se desenvolver da
forma prevista pela Devedora.

A Devedora atua no mercado de lojas de conveniéncia e de troca de dleo, por meio das
franquias de lojas BR Mania e centros Lubrax+. A Devedora nao pode garantir que o
mercado de lojas de conveniéncia e de centro de servigos automotivos se desenvolva da
forma esperada, ou continue se desenvolvendo tal como nos ultimos anos, ou que o
mercado nacional atinja os mesmos niveis de penetracdo observados em outros paises.
Tampouco pode garantir que os atuais niveis de penetracao de lojas de conveniéncia e de
centro de servigos automotivos por posto de servico se mantenham nos patamares atuais.

Caso qualquer desses fatores ocorra, a geragcao de receita oriunda das franquias de lojas
BR Mania e ou centros Lubrax+ pode ser impactada de forma adversa, o que pode causar
um impacto adverso nos resultados operacionais e na capacidade de geracao de caixa da
Devedora.
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Interpretacoes divergentes ou mudancas na interpretacdao da legislacdao
tributaria, podem representar um efeito adverso sobre a condicdo financeira da
Devedora e sobre os resultados de suas operacoes.

As normas tributarias, como toda norma legal, estdo sujeitas a interpretacdes divergentes
por parte das autoridades competentes (nos niveis federal, estadual ou municipal), de forma
gue os posicionamentos da Devedora podem vir a ser contestados pelas autoridades fiscais
e, eventualmente, acarretar cobrancas de tributos e encargos nao previstos. As mudancas
na interpretacdo da Devedora, no que se refere as normas tributarias, podem decorrer da
evolucdo das decisGes administrativas e judiciais, caso em que a propria Devedora pode
atualizar seus procedimentos, podendo resultar em pagamento de débitos fiscais, com
incidéncia de encargos. Alteracdes na interpretacdo ou interpretacdes divergentes quanto a
regulamentacao tributaria, bem como a decisao da Devedora de liquidar quaisquer
reivindicagOes relativas a tais regulamentacoes, podem ter um efeito adverso relevante
sobre a condigao financeira e resultados de operagdes da Devedora.

Riscos relacionados a requlacido dos setores em que a Devedora atua

A Devedora esta sujeita a regulamentos de diversas agéncias reguladoras e
autoridades ambientais, de saude e de seguranca e aos padrées da indistria,
que estao se tornando mais rigorosos.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a diversas leis federais, estaduais e municipais,
regulamentagOes e exigéncias de licenciamento ambiental relacionadas com a protecao da
saude humana, da seguranca de seus colaboradores e do meio ambiente. Assim, a
Devedora precisa observar normas de seguranca destinadas as estruturas de recebimento,
movimentagao, armazenagem e expedicao de produtos, bem como a manutengao,
reforma e ampliagdao de equipamentos e instalagdes. Tais normas muitas vezes limitam ou
proibem emissdo, transporte, descarte, disposicdo final de residuos ou vazamentos de
substancias perigosas produzidas nas atividades da Devedora.

Além disso, questdes ambientais tém exigido uma atuagdo mais representativa das
autoridades, principalmente pelo Ministério Publico, bem como um posicionamento cada
vez mais rigido por parte dos tribunais superiores. Na esfera administrativa, por sua vez,
destaca-se a ampliagdo das exigéncias para gestdo e descomissionamento de areas
contaminadas. A ndo observancia dessas leis tem impacto para Devedora tanto nas
esferas civel, criminal e administrativa.

Especificamente na esfera civel, a legislacao ambiental brasileira prevé a responsabilidade

objetiva e solidaria, o que faz com que a Devedora possa a vir a ser responsabilizada
integralmente por danos ambientais que tenham sido causados dentro de sua cadeia de

181



atividades, independentemente de ter agido com culpa para ocorréncia do dano. Na esfera
administrativa, o valor das multas ambientais pode chegar a R$ 50 milhdes, além do risco
de sancOes de suspensdo de atividades em alguns casos criticos. Na esfera criminal,
situagbes de maior gravidade podem acarretar a prisdo de diretores e gestores,
impactando tanto a capacidade de gestao como a imagem da Devedora.

Além da aplicacdo das leis ambientais no Brasil, o negdcio de petrdleo e gas é altamente
regulamentado por varias agéncias governamentais. Assim, a Devedora esta sujeita a diversas
obrigacOes, como obter e manter diversos tipos de licencas e autorizagdes emitidas pelos
orgdos reguladores, bem como observar variadas especificacOes técnicas quanto aos seus
produtos e servicos. A ndo observancia ou cumprimento dessas leis, regulamentos, licengas ou
autorizagdes pode resultar em penalidades, por exemplo, multas e obrigacdo de compensacao
de danos ambientais ou até mesmo suspensdo das atividades da Devedora, que poderiam
afetar adversamente as atividades e os resultados operacionais da Devedora.

A Devedora também ndo pode garantir que conseguira manter ou renovar suas licencas e
autorizacdes expedidas pelas autoridades ambientais e regulatérias dentro dos prazos
estabelecidos em lei, ou que ndo havera atrasos na emissao ou renovagao dessas licencas
e autorizagOes. Eventuais atrasos e falhas na manutencao dessas licencas podem gerar
adverténcias, multas administrativas, paralisacdo e até suspensdo das atividades da
Devedora, além de sancgdes criminais.

Com relacdo a saude humana e seguranca dos trabalhadores, o aumento de despesas
para cumprir com regulamentos de seguranca e salde podem resultar em custos
adicionais, tais como os relacionados a indenizacdes e tratamento médico, como exames,
medicagao e internacdo hospitalar. Acidentes de trabalho que causam lesdes temporarias
ou permanentes, doencgas ocupacionais em funcdao da exposicao de trabalhadores a
agentes insalubres, principalmente ruido e vapores de combustiveis, e outras questdes de
saude e seguranca relacionados a falhas na prevencao de acidentes também podem
causar efeitos adversos nos resultados operacionais e financeiros da Devedora.

Preocupacées crescentes com as alteracoes climaticas podem levar a exigéncia
de medidas regulatorias adicionais, que podem resultar em aumento de custos
operacionais e de custos para cumprimento destas regulacéoes, bem como em
menor demanda por produtos da Devedora.

Regulamentagdes ambientais mais restritivas podem resultar na imposicao de custos
associados as emissoes de Gases de Efeito Estufa (GEE), seja através de exigéncias por
parte dos 6rgaos ambientais, seja por meio de outras medidas de natureza regulatdria,
como taxacao sobre emissdoes de GEE e criacdo de mercados de emissdes de GEE com
limitagao de emissoes.
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Devido a preocupacdo quanto ao risco das alteracdes climaticas, uma série de paises,
incluindo o Brasil, adotou ou estad considerando adotar marcos regulatdrios que, entre
outras regras, visam a reduzir a emissao de GEE. Isso inclui a adogao de limites e regimes
de comércio, impostos sobre a emissao de gas carbbnico, aumento nos padroes de
eficiéncia e incentivos ou obrigacdes do uso de energias renovaveis. Tais exigéncias
podem reduzir a demanda por hidrocarbonetos, assim como levar a uma substituicdo da
sua demanda por fontes de energia com menor teor de carbono. Adicionalmente, muitos
governos tém proporcionado vantagens tarifarias e outros subsidios, além da exigéncia de
regras obrigatdrias, para tornar as fontes alternativas de energia mais competitivas que o
petroleo ou gas. Os governos também vém promovendo pesquisas na busca por novas
tecnologias para reduzir o custo e aumentar a escala de produgao de fontes alternativas
de energia, o que podera implicar em reducao da demanda por produtos da Devedora.
Ainda, a atual regulamentacao sobre GEE, ou, ainda, a regulamentacdo que
eventualmente venha a ser aprovada, podera aumentar substancialmente os custos da
Devedora para estar em conformidade e, consequentemente, aumentar os precos dos
produtos que distribui, reduzindo a competitividade. Tal regulamentagao podera também
limitar drasticamente a producao das fontes de energia provenientes de hidrocarbonetos
no longo prazo.

Além disso, em abril de 2016, varios paises (dentre os quais o Brasil) assinaram o Acordo
de Paris, um novo acordo global sobre 0 meio ambiente adotando as Contribuicdes
Intencionais Nacionalmente Determinadas (Intended Nationally Determined Contributions
— INDC). As INDC sdo comprometimentos de cada pais para descrever publicamente quais
acoes climaticas com respeito a emisses de carbono estdo planejadas pos 2020. As INDC
do Brasil incluem, entre outros, aumentar a parcela de biocombustiveis mais sustentaveis
e outras fontes renovaveis na matriz energética nacional. E esperado que havera maior
regulamentagao quanto a emissdes de GEE e mudancas climaticas que podem afetar
materialmente a Devedora, tanto diretamente (através dos investimentos de capital
adicionais necessarios para conformar com a nova regulamentacdo) e indiretamente
(afetando a demanda por combustiveis fosseis e seus precos). Tais efeitos podem afetar
os resultados operacionais e financeiros da Devedora.

Tais pontos podem levar a um menor consumo dos produtos distribuidos pela Devedora,
assim como a adogdo de fontes de energia renovaveis no mercado de varejo no longo
prazo. Essa situagdo levaria a uma diminuicao do mercado consumidor, referente ao setor
em que a Devedora atua, podendo impactar negativamente suas receitas, 0 que pode
afeta-la adversamente.
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Riscos relacionados a questoes socioambientais

O armazenamento e o transporte de combustiveis, assim como a producdo, o
armazenamento e o transporte de produtos petroquimicos, sdo atividades
perigosas e que envolvem riscos de seguranca e operacionais inerentes a tais
atividades.

As atividades realizadas pela Devedora, dentre as quais se incluem o armazenamento e o
transporte de combustiveis, assim como a produgdo, o armazenamento e o transporte de
produtos inflamaveis, explosivos e tdxicos, envolvem riscos socioambientais, incluindo
riscos relacionados a seguranca de seus colaboradores, de terceiros e de comunidades da
area de abrangéncia. As barreiras e os sistemas de prevencao de riscos e contencdo de
danos podem. As barreiras e os sistemas de prevencao de riscos e contencao de danos
podem falhar, causando lesOes diretas a pessoas, tais como lesdes corporais e morte, bem
como danos a propriedades, instalagcdes ou equipamentos, proprios, de terceiros e de
comunidades da area de abrangéncia, e danos ao meio ambiente tais como contaminacao
de solo, lencol freatico, galerias pluviais, corregos, lagoas, rios, praias e outros corpos
hidricos, podendo causar danos ambientais irreversiveis e irreparaveis.

A constatacao de contaminacdo ou de um acidente relevante em qualquer das suas
unidades, postos de servico ou instalagdes podera, inclusive, acarretar danos a imagem da
Devedora, além, de forca-la a suspender, por periodo indeterminado, suas atividades no
local, resultando em custos de remediacdao e em reducao de receitas. Compensacoes
advindas de apolices de seguros, se disponiveis, podem nao ser recebidas de forma
oportuna ou ser insuficientes para cobrir todas as perdas, inclusive lucros cessantes.
Quebras de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtencao de pecas ou
equipamentos de reposicdo necessarios também podem ter efeito substancialmente
desfavoravel nas operacdes da Devedora e, consequentemente, em seus resultados.

Os custos para adequacao a legislacdo atual e futura bem como exigéncias das
autoridades, relacionados a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e a
responsabilidades advindas de liberacoes de substdncias perigosas ou exposicdo a
substancias perigosas no passado ou no presente, podem afetar adversamente os
negdcios ou desempenho financeiro da Devedora.

As operacoes de abastecimento de aeronaves exigem grau maximo de
seguranca operacional, ndo permitindo falhas ou deficiéncias na execucdo do
servico, nem no controle de qualidade do produto, o que poderia provocar
acidentes aéreos.

A Devedora atua no segmento operacional Produtos de Aviagao com o objetivo de receber,

armazenar e promover o abastecimento de aeronaves nacionais e internacionais em transito
nos aeroportos do Brasil. Essas atividades estdo sujeitas a liberacao de substancias tdxicas
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ou inflamaveis, formagao de incéndio, contaminacdo de solo e dgua e danos a pessoas,
materiais e instalacbes, durante as operagdes no patio de estacionamento de aeronaves
envolvendo os veiculos abastecedores. Avaliacdes ou a aplicacdo sistematica desses
procedimentos estdo sujeitas a falhas na identificacdo de perigos potenciais, na prevencgao
de acidentes ou no controle de qualidade dos produtos, podendo provocar danos fisicos, tais
como lesdo corporal ou morte, danificacao ou destruicdo de propriedade, de instalagdes ou
equipamentos, vazamentos e mau funcionamento de aeronaves, podendo causar acidentes
aéreos de grande magnitude, o que pode afetar adversamente a imagem e resultados
operacionais e financeiros da Devedora.

As atividades realizadas pela Devedora envolvem riscos de impactos nos meios
de vida e na dindmica socioeconémica das comunidades.

As atividades realizadas pela Devedora envolvem riscos de impactos na vida e na dinamica
socioecondmica das comunidades, principalmente aquelas vizinhas as unidades
operacionais da Devedora e de postos de servico e franqueados, que revendem produtos
fornecidos pela Devedora. Entre esses impactos estdo: trafego de caminhdes, aumento da
movimentacdo de veiculos e pessoas no entorno das unidades da Devedora, realizagao de
obras, desapropriacdo de imdveis e remogdo de comunidades.

Por conta de referidos impactos, € possivel que haja paralisacdes da operacao de unidades
por protestos das comunidades no entorno, bem como investigacdes e medidas judiciais
do Ministério Publico e demais autoridades. Tais protestos ou investigacdes podem ser
motivados, inclusive, por falta de didlogo da Devedora com as comunidades no entorno de
suas unidades.

Ademais, é possivel que os fornecedores da Devedora ou os Revendedores pratiquem
condutas que violem direitos humanos e que a Devedora seja solidariamente
responsabilizada em processos civeis, trabalhistas, criminais e administrativos, sendo
demandada a arcar com despesas com reparagao ou remediacdo. Consequentemente, é
possivel que a Devedora tenha dificuldades para obter ou manter licengas de operacao, e
sua reputacao seja negativamente afetada.

Riscos Relacionados a BRAF2S

Possibilidade de os Créditos do Agronegocio serem alcancados por obrigacées
da BRAF2S ou de terceiros

Os Créditos do Agronegdcio que servem de lastro para a Emissdao poderdo vir a ser
alcancados por obrigacdes do Debenturista ou de terceiros, tendo em vista que a
alienagdo dos Créditos do Agronegdcio pelo Debenturista podera ser declarada invalida
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ou tornada ineficaz, com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apds a
sua aquisicdo pela Emissora, caso apurado em acao judicial prépria que a cessao foi
realizada em (i) fraude contra credores, incluindo, sem limitacdao, o disposto no artigo
130 da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, se, no momento da cessdao dos
Créditos do Agronegdcio, conforme disposto na legislacado em vigor, o Debenturista
estiver insolvente ou, em razdo da cessao dos Créditos do Agronegdcio, passe a esse
estado; (ii) fraude a execucao em processos civil e/ou trabalhista, (@) caso quando da
cessao dos Créditos do Agronegdcio ao Debenturista seja sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; (b) caso sobre os Créditos do Agronegdcio
penda, na data de aquisicao, demanda judicial fundada em direito real e (c) nos
demais casos previstos em lei; (iii) fraude a execucdo fiscal, se o Debenturista,
quando da cessdo dos Créditos do Agronegdcio, sendo sujeito passivo de débito para
com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; (iv) caso os Créditos do
Agronegdcio ja se encontrem vinculados a outros negdcios juridicos, inclusive por meio
da constituicdo de garantias reais; ou (v) meio a um pedido de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial do Debenturista. Tais eventos podem afetar negativamente os
Titulares de CRA.

Riscos Relacionados a Emissora

O objeto da companhia securitizadora e os patriménios separados

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio
passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimonios sao administrados
separadamente. O patrimonio separado de cada emissdao tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora, afetara
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso
a Emissora ndao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias
abertas, sua autorizacao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissao dos CRA.
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Nao aquisicdo de créditos do agronegocio

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacao de operacdes de securitizacao é
fundamental para manutencao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicao de novos créditos ou da aquisicdo em condigOes
favoraveis pode prejudicar a situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestao dos patriménios
separados.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacao de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
pode impactar suas atividades de administracdo e gestdo dos patrimonios separados e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto
aos Titulares de CRA.

A Emissora ou Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdao estar
sujeitas a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma,
eventuais contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais,
previdencidarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegdcio,
principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
e da Devedora de honrar as obrigacOes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A totalidade do patrimbnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade dos
Patrimonios Separados. Dessa forma, o patrimonio liquido da Emissora podera nao ser
suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

O patriménio liquido da Emissora em 31 de marco de 2018 era de aproximadamente R$
75.446.000,00 (setenta e cinco milhdes, quatrocentos e quarenta e seis mil reais) e é
inferior ao Valor Total da Emissao e ndao ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade
acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.
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Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacoes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupcdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, pode causar erros operacionais de controle de cada
patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em
suas operacdes e reputacao de seu negocio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgagao nao-
autorizada de informagOes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes,
consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagOes sensiveis nao
publicas através de canais de midia externos pode levar a uma perda de propriedade
intelectual ou danos a sua reputacao e imagem da marca.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacao de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta
substituicao podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora,
bem como criar 6nus adicionais aos Patrimonios Separados, o que podera afetar
negativamente as operagdes e desempenho referentes a Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pela Instituicdo Custodiante

A Emissora contratara a Instituicdo Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica
dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do
Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatorios podera
resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Nao emissao de carta de conforto relativa as demonstracées financeiras
publicadas da Emissora e da Devedora

O Codigo ANBIMA prevé entre as obrigacdes dos Coordenadores a necessidade de envio a
ANBIMA de uma cépia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores
independentes da Emissora e da Devedora acerca da consisténcia das informagOes
financeiras constantes do Prospecto Preliminar e/ou do formulario de referéncia, relativas
as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora e da Devedora. No ambito desta
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Oferta, havera emissdao de carta conforto pelos auditores independentes da Devedora,
apenas em relacdo as demonstragoes financeiras da Devedora referentes ao (i) exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2017, e (ii) informacao trimestral findo em 31 de
marco de 2018 sobre a consisténcia das informagOes contabeis da Devedora constantes
do Prospecto Preliminar. Nao havera emissao de carta conforto ou qualquer manifestacao
pelos auditores independentes da Emissora sobre a consisténcia das informagoes
financeiras da Emissora constantes deste Prospecto e/ou de seu formulario de referéncia.

Riscos Relacionados ao Agronegocio

Desenvolvimento do agronegocio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) manterd a taxa de
crescimento e desenvolvimento observada nos Ultimos anos, e (i) ndo apresentara perdas
em decorréncia de: condigdes climaticas desfavoraveis e/ou alteracao adversa nos precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, e/ou alteracdes em
politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de dérgaos
governamentais como de entidades privadas. A ocorréncia de qualquer destes eventos pode
resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das
atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a
receita da Devedora e sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Riscos climaticos

As alteracdes climaticas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de pregos, alteragao da qualidade e interrupcao no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo da matéria prima
dos produtores rurais de cana-de-agUcar pode ser adversamente afetada, gerando
escassez e aumento de precos do etanol, o que pode resultar em aumento de custos,
dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao
agronegocio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Os negocios da Devedora, sua condicdo financeira e seus resultados operacionais
podem ser materialmente afetados pela desaceleraciao da economia nacional e
mundial e pela instabilidade e volatilidade nos mercados financeiros.

A economia global permanece relativamente fragilizada, quando comparada ao periodo
que antecedeu a crise financeira de 2008 e 2009. Os efeitos da crise na Zona do Euro, que
se originou em funcao da crise nos mercados financeiros globais, continuam a impactar o
mercado mundial. Adicionalmente, fatores como a instabilidade relacionada a crise
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financeira na Grécia, a aprovacao da saida do Reino Unido da Zona do Euro e os conflitos
geopoliticos do oriente médio e da Coréia do Norte podem trazer volatilidade aos
mercados financeiros com possivel contagio para os paises emergentes, gerando reducao
generalizada da atividade econémica. Em relagdo ao mercado interno brasileiro, o pais
apresentou nos Ultimos anos uma forte desaceleracao da economia, com recessao que
possui efeitos amplificadores na arrecadacao de impostos e, consequentemente, piorando
0s atuais problemas fiscais do pais.

Uma desaceleracao econémica podera afetar materialmente a liquidez, o desempenho dos
negdcios ou a condicdo financeira dos clientes da Devedora, que, por sua vez, podera
resultar ndo apenas em reducao na demanda por seus produtos, mas também em maior
inadimpléncia por parte dos seus clientes. Adicionalmente, uma eventual nova crise
financeira mundial pode afetar negativamente a capacidade da Devedora de captar
recursos, bem como inviabilizar seu custo de captacao.

Tais crises nos mercados nacional e internacional também podem levar a uma reducdo na
disponibilidade de crédito comercial em funcao de preocupagdes relacionadas a liquidez
das contrapartes. Se os produtos da Devedora tiverem sua demanda reduzida ou se
houver aumento na inadimpléncia dos recebiveis da Devedora, ou, ainda, se a Devedora
ndo conseguir realizar empréstimos para seus negdcios, sua condicdo financeira e o
resultado de suas operagdes podem ser adversamente afetados.

Qualquer outro rebaixamento na classificacao de crédito do Brasil pode afetar
adversamente o preco de negociacdo das acoes de emissdo da Devedora.

Os ratings de crédito efetuados por agéncia de classificagdo de risco afetam a percepcao
de risco dos investimentos e, como resultado, os rendimentos necessarios nas futuras
emissdes de divida no mercado de capitais. Agéncias de classificacdo avaliam
regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores,
incluindo tendéncias macroecondmicas, condicles orcamentarias, métricas de
endividamento e a perspectiva de mudangas em quaisquer desses fatores.

As agéncias de rating comecaram a revisar a classificacdo de rating de crédito soberano
do Brasil em setembro de 2015. Subsequentemente, o Brasil perdeu sua condicao de grau
de investimento nas trés principais agéncias de rating. Standard & Poor’s inicialmente
reduziu o rating de crédito brasileiro de BBB-negativo para BB-positivo e, posteriormente,
reduziu-o novamente de BB-positivo para BB. Em janeiro de 2018 a Standard & Poor’s
rebaixou a nota brasileira de BB para BB-negativo, mantendo a perspectiva de estabilidade
para o rating. Em dezembro de 2015, de emissao e de titulos Baa3 do Brasil em revisdo
para rebaixamento e, posteriormente, rebaixou os ratings de emissao e de titulos para
abaixo do grau de investimento, em Ba2 com uma perspectiva negativa, citando a
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perspectiva de uma maior deterioracao nos indicadores de divida brasileiros, considerando
um ambiente de baixo crescimento e com dindmicas politicas desafiadoras. Fitch rebaixou
a classificacdo de crédito soberano do Brasil para BB-positivo com uma perspectiva
negativa, citando a rapida expansdo de déficit orcamentario do pais e a recessao em nivel
pior do que o esperado. Como resultado, o Brasil perdeu seu status de grau de
investimento nas trés grandes agéncias de rating e, consequentemente, os precos de
negociacao de valores mobilidrios dos mercados de divida e de agles brasileiro foram
afetados de maneira negativa.

Um prolongamento dos resultados ruins da economia brasileira pode levar a novos
rebaixamentos de ratings. Qualquer rebaixamento adicional de ratings de crédito soberano
brasileiro pode aumentar a percepgao de risco dos investimentos no Brasil e, como
resultado, aumentar o custo de futuras emissoes de divida e afetar adversamente o preco
de negociagao de agdes de emissao da Devedora.

A alteracdo da carga tributaria incidente sobre as operacées da Devedora pode
distorcer os precos de mercado e afetar a Devedora negativamente.

Como mencionado acima, os precos finais dos produtos comercializados pela Devedora
sao calculados, entre outros, com base no valor dos tributos incidentes sobre as operagdes
de compra e venda de combustiveis. O preco dos combustiveis vendidos pela Devedora
aumentou em julho de 2017, com o aumento, pelo Governo Federal, da aliquota do PIS e
da COFINS incidente sobre a comercializacao de combustiveis. Caso haja aumento na
carga tributaria incidente sobre os produtos comercializados pela Devedora, a Devedora
pode nao ser capaz de repassar aos seus clientes esses aumentos aos pregos e de manter
as margens atualmente praticadas.

Tais aumentos podem levar a Devedora a ter seu volume de vendas e suas margens
reduzidas, o que poderia afetar adversamente os negdcios, resultados operacionais e
condigao financeira da Devedora.

A instabilidade do cenario politico do pais podera afetar adversamente a
Devedora, impactando negativamente os seus resultados operacionais e a sua
situacao financeira.

Em 31 de agosto de 2016, apds julgamento no Senado, o mandato da presidente Dilma
Rousseff foi cassado por violacdo a leis orcamentarias e o vice-presidente Michel Temer
tomou posse como presidente. O presidente do Brasil tem poderes para determinar as
politicas governamentais e acdes referentes a economia brasileira que,
consequentemente, afetam as operacdes e desempenho financeiro das empresas
operando do Brasil, inclusive a Devedora.
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Atualmente, em ano eleitoral e com o avanco das diversas investigagdes conduzidas pela
Policia Federal e pela Procuradoria Geral da Republica, ainda ha uma grande incerteza em
relacdo as perspectivas futuras do cenario politico nacional na economia brasileira.

Ao longo de 2017 a Procuradoria Geral da Republica denunciou o presidente Michel Temer
ao STF por supostos crimes de obstrucao de justica e organizacdo criminosa, mas a
Camara dos deputados rejeitou as denlncias. No entanto, com a permanéncia da
instabilidade politica no pais, nao é possivel excluir a possibilidade de novas denuncias.

A Devedora ndo pode prever se as investigacdes aumentarao instabilidade politica e
econdmica ou se havera novas alegacdes contra membros do alto escalao do Governo
Federal no futuro. Além disso, a Devedora ndo pode prever o resultado de qualquer
dessas investigacOes, incluindo seus efeitos sobre a economia brasileira. O
desenvolvimento dessas investigacdes pode afetar a Devedora de maneira negativa, bem
como a cotacgao de suas agdes na B3. O desenvolvimento dessas investigagdes pode afetar
a Devedora de maneira negativa, bem como a cotacdo de suas acoes na B3.

Além disso, a economia brasileira vivenciou uma recessao acentuada nos Ultimos anos,
devido, em parte, as politicas econdmicas e monetarias intervencionistas do governo
anterior e a queda global dos precos de commodities. O Governo Federal atual prop6s as
condicdes gerais de uma reforma fiscal para estimular a economia e reduzir o déficit
orcamentario previsto para 2017, mas é incerto se o governo brasileiro atual conseguira o
apoio necessario no Congresso para aprovar reformas especificas adicionais, tais como a
reforma da previdéncia social. Até a data deste documento, a citada reforma da
previdéncia, por exemplo, nao foi levada a votacdo na camara dos deputados e ndo ha
previsao para tal. Se medidas para reverter o déficit ndo forem tomadas, o mesmo ira
permanecer e a Devedora ndo pode prever os efeitos desse déficit orcamentario sobre a
economia brasileira.

Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, podem
prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios em todo mundo,
inclusive o preco de mercado dos valores mobiliarios emitidos pela Devedora.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas das economias
desenvolvidas e de paises, tanto de economias desenvolvidas como emergentes. A reacao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado de valores mobiliarios das companhias brasileiras como, por
exemplo, o referendo popular que aprovou a saida do Reino Unido da Unido Europeia, a
eleicdo de Donald Trump a presidéncia dos Estados Unidos e os conflitos geopoliticos do
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oriente médio e Coréia do Norte. A Devedora nao pode assegurar que o mercado de
capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras, uma vez que uma crise
financeira pode causar um aumento do custo de financiamento, a tal ponto que se torne
impeditivo para as companhias brasileiras. Adicionalmente, crises em outros paises de
economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os valores
mobilidrios de emissdao da Devedora, o que poderia prejudicar o preco de mercado das
acoes de emissao da Devedora.

Adicionalmente, condicdes econOmicas e crises financeiras, principalmente nos Estados
Unidos, na Europa e na China, podem afetar a economia mundial, gerando diversos
reflexos que, direta ou indiretamente, afetam o mercado acionario e a economia do
Brasil, tais como oscilagdes nas cotagdes de valores mobiliarios de companhias abertas,
falta de disponibilidade de crédito, desaceleracao generalizada da economia mundial,
instabilidade cambial e pressdo inflacionaria, dentre outros, que podem, direta ou
indiretamente, ter um efeito adverso sobre a Devedora. Os precos das acdes na B3, por
exemplo, sao altamente afetados pelas flutuacoes nas taxas de juros dos Estados Unidos
e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas
taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a
liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de
capitais brasileiro.

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa
sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura
econémica brasileira podem causar um efeito adverso relevante nas
atividades, nos resultados operacionais e no preco das acées de emissao da
Devedora

Ao final da década de 80 e inicio de 90, o governo utilizou diversas politicas na forma de
Planos EconOmicos para controle da taxa de inflacao e, ainda hoje, o Governo Federal
pode exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Assim, dado um possivel
cenario de crise econdmica, o governo pode realizar alguma intervengao direta ou indireta
na economia de modo a atingir determinados objetivos macroecondmicos, como controle
da inflacdao, aumento da taxa de crescimento do PIB, controle da taxa de cambio, controle
da base monetaria, entre outras. Esta atuacdo do governo, bem como seu impacto na
economia brasileira, pode causar efeito adverso relevante nas atividades, nos resultados
operacionais e no prego das agoes de emissao da Devedora.
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As politicas econdmicas do Governo Federal podem ter efeitos importantes sobre as
empresas brasileiras, sobre as condicbes de mercado e sobre os precos dos valores
mobilidrios dessas empresas, incluindo a Devedora. A condicao financeira e os resultados
operacionais da Devedora podem ser afetados negativamente por varios fatores e pela
resposta do governo brasileiro a esses fatores, dentre os quais:

o taxas de cambio e controles sobre o cambio e restricdes sobre remessas ao exterior,
como aquelas que foram brevemente impostas em 1989 e no inicio de 1990;

. inflagao;

. financiamento do déficit em conta corrente do governo;
. divida publica interna e de desequilibrio fiscal;

. instabilidade de pregos e custos;

. taxas de juros;

. liquidez dos mercados de capitais e de divida;

. politica fiscal;

. politica monetaria;

. controles sobre a importagao e exportagao;

. politica regulatdria para a industria de petrdleo e gas, distribuicdo de derivados,
incluindo a politica de pregos;

. politica energética;

. alteracdes na legislacdo tributaria;

o alteragbes nas normas trabalhistas;

o provimento de servicos de utilidade publica tais como energia;

. alegacbes de corrupcao contra partidos politicos, autoridades eleitas ou outros
agentes publicos, incluindo alegacoes feitas em relacao a Operacdo Lava Jato; e

o outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que possam
afetar o Brasil.
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Os fatores descritos acima, bem como as incertezas sobre as politicas ou regulamentagbes
que podem ser adotadas pelo governo brasileiro em relagao a esses fatores, em conjunto
com o atual cendrio politico do pais, podem afetar a confianca dos investidores e do
publico em geral, resultando na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade
dos titulos emitidos por companhias brasileiras, causando um efeito material adverso
sobre o0s resultados operacionais e financeiros da Devedora.

A inflacao e as medidas do Governo Federal para combater a inflacao podem
contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem ter
um efeito adverso sobre a Devedora e sobre o preco de mercado de suas acoes
ordinarias.

Historicamente, o Brasil passou por altas taxas de inflacdo. A inflagdo, bem como medidas
governamentais criadas para combaté-la, tiveram um efeito adverso relevante sobre a
economia brasileira. PressOes inflaciondrias persistem e medidas tomadas em um esforco
de conter a inflacdo, juntamente com a especulacdo publica sobre possiveis medidas
governamentais futuras, contribuiram, no passado, para a incerteza econdmica no Brasil e
aumentaram a volatilidade no mercado brasileiro de valores mobiliarios. A taxa de inflacao
no Brasil, conforme medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
publicada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), foi de 10,67% em
2015, 6,29% em 2016 e 2,95% em 2017.

Como resultado de pressGes inflacionarias e da instabilidade macroecondmica,
historicamente, o Governo Federal adotou politicas monetarias que resultaram em uma
das taxas de juros mais altas do mundo. O Banco Central do Brasil determina as taxas
basicas de juros geralmente disponiveis no sistema bancario brasileiro com base na
expansao ou contracao da economia brasileira, taxas de inflacao e outros indicadores
econdmicos. Em agosto de 2012, a taxa basica de juros (Sistema Especial de Liquidagao e
Custddia, ou a taxa SELIC) definida pelo Banco Central do Brasil foi de 7,50%.

Entre 2013 e 2017, para controlar a inflagao, o Banco Central do Brasil revisou diversas
vezes a meta da taxa SELIC. No periodo citado, a taxa SELIC, que estava em um patamar
de 7,25% em janeiro de 2013 (menor valor do periodo), atingiu um valor maximo de
14,25% em julho de 2015, permanecendo neste patamar até outubro de 2016, quando
iniciou sua trajetéria de queda. Atualmente, taxa se encontra no patamar de 6,5%,
decidida em reunido do COPOM de 21 de marco de 2018. As taxas de juros brasileiras
continuam altas e qualquer aumento nas mesmas pode afetar negativamente a
rentabilidade da Devedora e seus resultados operacionais, bem como aumentar os custos
associados a suas operacoes de financiamento.
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A inflacdo e as medidas governamentais para combater a inflacdo, juntamente da
especulacdo sobre possiveis medidas governamentais futuras, tiveram e deverdao continuar
a ter efeitos negativos e significativos sobre a economia brasileira, incluindo o aumento na
volatilidade no mercado brasileiro de valores mobilidrios. Além disso, muitas vezes as
medidas para controlar a inflacdo incluiram manter uma politica monetaria rigida com altas
taxas de juros restringindo, dessa forma, a disponibilidade de crédito e limitando o
crescimento econdmico. Por outro lado, essas politicas podem ndo conseguir impedir o
aumento da taxa de inflacdo. Além disso, a auséncia de tais politicas pode provocar
aumentos na taxa de inflagdo e, dessa forma, afetar negativamente a estabilidade
econdmica. Na eventualidade de um aumento da inflacao, a Devedora pode nao conseguir
ajustar os precos que cobra dos seus consumidores para compensar os efeitos deste
aumento em sua estrutura de custos, o que pode afetar adversamente a Devedora.

Risco de variacado dos precos de produtos

A Devedora ndao tem controle sobre os fatores que impactam o preco nacional e
internacional do petréleo e seus derivados, e o preco do gas natural. O setor petroquimico
apresenta natureza ciclica, alternando periodos tipicamente caracterizados por oferta
restrita, aumento de precos e margens de lucro e por periodos de excesso de oferta, com
diminuicao de precos e margens de lucro.

Em julho de 2017, a Petrobras lancou uma nova politica de precos de derivados de
petrdleo, por meio da qual busca um maior alinhamento dos pregos do petroleo e seus
derivados praticados no Brasil, com os pregos praticados no mercado internacional,
realizando alteracOes nos pregos com maior frequéncia do que anteriormente realizado.

No mercado internacional, os precos praticados para venda do petréleo e seus derivados
sao influenciados por diversos fatores de carater macroeconémico, geopolitico, capacidade
de producao por parte da Organizacao dos Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP),
impactos no meio ambiente e desenvolvimento de novas tecnologias e fontes alternativas
de energia, dentre outros.

O aumento da importacdo de combustiveis pela Devedora e a continua integracdo dos
mercados regionais e mundiais de commodities quimicas, bem como a implementagao,
pela Petrobras, de uma politica de precos atrelada as variacdes do mercado internacional,
fazem com que eventos que afetem a indUstria petroquimica mundialmente, impactem de
maneira relevante a situacao financeira e o resultado das operacoes da Devedora.
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Os pregos praticados pelos seus fornecedores (principalmente a Petrobras) na venda dos
derivados do petrdleo, que sdo um dos principais componentes do custo de produtos
vendidos pela Devedora, estdo em grande parte relacionados ao preco do petréleo. Por
conseguinte, as margens, volumes de venda e receitas da Devedora, podem ser afetados
adversamente por uma flutuacao significativa do prego do petroleo e dos seus derivados.

Da mesma forma, o preco do etanol varia de acordo com o estagio e as condicdes da
safra de cana de acglcar, aumentando na entressafra e diminuindo na época de colheita.
Fatores diversos, alheios ao controle da Devedora, tais como alteragdes climaticas, crises
econdmicas, de desabastecimento, variacdes no preco da gasolina no mercado interno, e
o preco do acglcar nos mercados internacionais (que pode afetar a oferta de etanol),
podem fazer com que a curva sazonal prevista para 0s custos e receitas da Devedora
difira significativamente daquela programada, impactando adversamente o fluxo de caixa
da Devedora e, consequentemente, os negdcios da Devedora.

O prego do etanol é um dos principais componentes do custo de produtos vendidos pela
Devedora. Assim, caso haja uma flutuacao significativa do preco do etanol e a Devedora
ndo consiga ajustar seus custos e receitas em tempo habil, as margens da Devedora
podem ser afetadas adversamente.

Risco cambial

A Devedora vende produtos para clientes estrangeiros, que representaram 1,5% da receita
liquida da Devedora no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017,
principalmente querosene para aviacao (QAV), que representou 95% do volume das suas
exportagcdes no mesmo periodo. Em razdo disso, a Devedora esta exposta ao risco de variagao
cambial, pois adquire produtos de fornecedores nacionais em reais e os vende a clientes
estrangeiros em outras moedas, predominantemente em dolar norte-americano. A formulagao
do preco de venda a referidos clientes é realizada com base na taxa média do més anterior a
venda, sendo que, considerando o prazo de pagamento que cada cliente possui, existe um
risco temporal associado a flutuagao da taxa de cambio, podendo afetar de forma adversa e
relevante as margens de venda consideradas na formulagao inicial do prego de venda.

Adicionalmente, a importagao de produtos derivados de petréleo e biocombustiveis também
expoe a Devedora a riscos cambiais, em razao da possibilidade de flutuacao cambial entre o
momento da aquisicao dos produtos e seu respectivo pagamento. Isso porque, caso haja
neste interim uma desvalorizagdo do Real, o custo dos produtos importados podera ser
superior ao custo do produto nacional. Além disso, desde julho de 2017, a Petrobras, adotou
uma nova politica de aderéncia dos precos no mercado nacional em relacdo ao mercado
internacional, de forma que tanto os produtos importados quanto os produtos nacionais
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adquiridos da Petrobras (maior fornecedor da Devedora) passaram a ser influenciados pela
variacao do dodlar norte-americano, apresentando reajustes diarios. Desta forma, qualquer
desvalorizacao do Real frente a outras moedas, primordialmente o délar norte-americano,
pode acarretar em um aumento no custo de aquisicdo de produtos derivados de petréleo,
podendo gerar um efeito adverso sobre a Devedora.

A Devedora também oferece as grandes companhias aéreas nacionais a possibilidade de
fixar seus precos de venda futuros de QAV em Reais. O custo do QAV é atrelado a
variacdo do ddlar norte-americano, portanto, a Devedora fica exposta a variagao da taxa
de cambio no periodo entre 0 momento da fixacdo do preco em real para o cliente e o
momento de aquisicao desse produto junto ao fornecedor. Desta forma, qualquer
desvalorizagao do Real frente ao dolar norte-americano, pode acarretar em um aumento
no custo de aquisicdo de QAV frente ao valor que foi pago pelos referidos clientes,
podendo gerar um efeito adverso sobre a Devedora.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros sobre o passivo da Devedora estd associado, principalmente, ao
Certificados de Deposito Interbancario (CDI), indexador dos financiamentos da Devedora com
o Itat e IBM, e ao Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), indexador dos
contratos de arrendamentos mercantis da Devedora, que servem como lastro da operagao de
emissao dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI). Os ativos financeiros caracterizam-
se, em maior parte, pelas aplicacdes financeiras que sao atualizadas pelo CDI e pelos
Contratos de Confissao de Dividas de clientes também vinculados ao CDI.

A Devedora atualmente nao utiliza instrumentos financeiros derivativos para gerenciar sua
exposicdo as flutuagdes das taxas de juros. Portanto, estd exposta ao risco de variacdo
das taxas de juros atreladas aos seus ativos e passivos financeiros.

A Devedora esta exposta a riscos de crédito e inadimpléncia de seus clientes.

Alguns clientes da Devedora podem apresentar restricdes financeiras ou problemas de
liqguidez que podem ter um efeito negativo significativo na sua capacidade de solvéncia.
Problemas financeiros graves enfrentados pelos clientes da Devedora, com maior
sensibilidade no mercado consumidor que conta com os clientes com maior faturamento, e
que inclui os segmentos operacionais Grandes Consumidores, Produtos de Aviacao,
Energia e Quimicos, tendo em vista que adquirem volumes expressivos de produtos, pode
resultar em uma diminuicdo no fluxo de caixa operacional da Devedora e, a0 mesmo
tempo, reduzir ou limitar a demanda futura por esses clientes pelos produtos e servigos da
Devedora, 0 que pode ter um efeito adverso sobre os negdcios, resultado das operagoes e
condigao financeira da Devedora.
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A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegocio consiste basicamente na antecipacao de recursos
provenientes da comercializacdo de determinado direito creditério do agronegdcio. Dada a
intensa necessidade de recursos financeiros para viabilizar a producdao e/ou a
industrializacdo de determinado produto agricola, o agronegdcio é um setor demandante
de crédito.

Em razdo da importdncia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla
participacdo no nosso PIB, o agronegdcio historicamente esteve sempre associado a
instrumentos publicos de financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por
meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande
intervencao governamental, com pequena evolucao e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n°® 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais
como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural
pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria
a reformulagdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do
agronegocio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta
reformulacdo da politica agricola, com a publicacdo da Lei 8.929, foi criada a CPR, que
pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural
do financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de
entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associagbes e
cooperativas. Em 2001, com as alteragOes trazidas pela Lei n® 10.200, de 14 de fevereiro
de 2001, foi permitida a liquidagao financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacao da CPR e da CPR-F possibilitou a construcao e concessao do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores
estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e
Pecuario 2004/2005, que anunciava a intencdo de criar titulos especificos para incentivos
e apoio ao agronegocio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos
para financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais como: o CDA (Certificado de
Deposito  Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado de Direitos
Creditérios do Agronegdcio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegédcio) e o
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegocio tornou-se um dos setores com maior € melhor regulamentacdo no que se
referem aos seus instrumentos de crédito.
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O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam
a requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento, e
o WA é um titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro que
confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto nele
descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do depositante, sempre em
conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser
comercializados e utilizados como garantias em operagoes de financiamento pelos
produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio - CDCA, por sua vez, é um titulo de
crédito nominativo de livre negociacdo representativo de promessa de pagamento em
dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissao € exclusiva das cooperativas
e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a atividade de
comercializacao, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios
ou de maquinas e implementos utilizados na produgao agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre
negociacdo, de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditdrios
do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissao de CRA, as companhias securitizadoras podem
instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegdcio.

O regime fiducidrio € instituido mediante declaracdao unilateral da companhia
securitizadora no contexto do termo de securitizacdo de créditos do agronegdcio e
submeter-se-a, entre outras, as seguintes condi¢des: (i) a constituicdo do regime
fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (ii) a constituicdo de patrimonio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que
lastreiem a emissao; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro da emissdo da respectiva
série de titulos; (iv) a nomeacdo do agente fiduciario, com a definicdo de seus deveres,
responsabilidades e remuneragdo, bem como as hipdteses, condicdes e forma de sua
destituicao ou substituicao e as demais condi¢Oes de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo
desse regime ndao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que s
respondam pelas obrigacdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a
insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patrimonios separados que tenham
sido constituidos.
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TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagoes contidas neste
Prospecto Preliminar para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica @ qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente apliciveis a esse
investimento, ou a ganhos porventura auferidos em transagoes com CRA. As informagoes
aqui contidas levam em consideragdo as previsdes de legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis a hipotese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu
respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasi/

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base em aliquotas regressivas,
aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i)
até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima
de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicoes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagao do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdao com o IRPJ apurado em
cada periodo de apuracao. O rendimento também devera ser computado na base de
calculo do IRP] e da CSLL. As aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9%
(nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica nao-cumulativa da
PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicGes as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente.
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Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencao do IRRF.

N3o obstante a dispensa de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excegao dos fundos de investimento, serao
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1°
de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e a aliquota de 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de
17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de
2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras
de fundos de investimentos, em regra, ndo estao sujeitas a tributagdo. Ademais, no caso
dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a
Contribuicao ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacao em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo
55, paragrafo Unico, da Instrucao Normativa IN RFB 1.585, tal isencdo se aplica, inclusive,
ao ganho de capital auferido na alienagao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto nao é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso 1II, da
Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
estd dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacao dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB 1.585, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao
CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF estdo atualmente isentos de
IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao CMN 4.373 estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Os demais investidores que
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sejam residentes em JTF estao sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas
aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i)
até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (i) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima
de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicdes que nao tributam
a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo que,
no dia 12 de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de
JTF para as localidades que tributam a renda a aliquota maxima inferior a 17%. Em
principio as alteracdes da Portaria 488 ndo seriam aplicaveis para as operagdes em geral
envolvendo investidores que invistam no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucao CMN 4.373 (podendo haver excecdes). De todo modo, a despeito do conceito
legal e das alteracdes trazidas pela Portaria n® 488, no entender das autoridades fiscais
sao atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN RFB n° 1.037, de
04 de junho de 2010 (ndo atualizada apds a publicagao da Portaria 488).

IOF/Cémbio: Regra geral, as operacoes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condicdes previstas pela Resolucgao CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes
simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no
Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n° 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, e alteracOes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagbes ocorridas apds
este eventual aumento.

IOF/Titulos: As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos,
conforme previsao do referido Decreto n°® 6.306 e alteragbes posteriores. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA

Este sumario € apenas um resumo das informagoes da Emissora e ndo contém todas as
informagdes que o investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As informagoes
completas sobre a Emissora estdo no seu Formuldrio de Referéncia e em suas
Demonstracoes Financeiras, que integram o presente Prospecto Preliminar, por referéncia,
podendo ser acessados na forma descrita na secdo "Documentos Incorporados a este
Prospecto Preliminar por Referéncia”. As informagdes sobre eventuais pendéncias judiciais
da Emissora estdo no Formuldrio de Referéncia da Emissora. O Investidor devera ler
referidos documentos antes de aceitar ou participar da oferta.

Breve Historico

A Securitizadora € uma companhia aberta de capital preponderantemente nacional, criada em
31 de julho de 1997, com a denominagao social de CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE
SECURITIZACAO. Primeira empresa de securitizacdo de créditos imobilidrios a operar no
Brasil, tem como missao estratégica integrar os mercados imobiliario e de capitais, permitindo
a geracao de recursos necessarios ao incremento das atividades da industria da construgao
civil e do financiamento aos adquirentes das unidades produzidas.

Originaria dos mesmos estudos, desenvolvidos pela Associacdo Brasileira das Entidades de
Crédito Imobiliario e Poupanca (ABECIP), que resultaram na criacdo do Sistema de
Financiamento Imobilidrio (SFI), a Securitizadora — constituida a época pela quase
totalidade dos bancos que operavam com crédito imobilidrio no Brasil - sempre teve
atuacdo marcante no desenvolvimento e implantacdo do mercado secundario de créditos
imobilidrios no pais.

A Securitizadora obteve 0 seu registro de companhia aberta na CVM em 31 de maio de
1999.

Em que pese esses aspectos, em assembleia realizada em 27 de novembro de 2014, os
acionistas da CIBRASEC autorizaram o inicio de sua atuacdo no segmento de securitizacdo
de créditos do agronegdcio, de forma a participar do crescimento expressivo que esse
setor comegou a observar nos Ultimos anos. Apesar da ampliagdo que essa inovagao trara
ao seu universo de atuacdo, a atividade principal da Securitizadora continuara a consistir
na aquisicdo de créditos imobilidrios originados por instituicdes financeiras ou
empreendedores do mercado imobiliario, financiando essa aquisicdo através da emissao e
colocacao, nos mercados financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios.

De forma resumida, considerando a possibilidade de atuacdo com recebiveis do
agronegdcio citado no paragrafo anterior, a Securitizadora tem como atividade basica
adquirir créditos imobiliarios ou do agronegdcio originados por instituicoes financeiras ou
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empreendedores do mercado imobilidrio ou do agronegdcio, com o objetivo de utiliza-los
como lastro para emissao de certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) ou certificados de
recebiveis do agronegdcio (CRA), destinados a investidores em geral.

Relacionamento com clientes

Nesse processo, a Securitizadora busca convergir, por um lado, os interesses, objetivos e
necessidades de originadores de créditos imobilidrios e/ou do agronegdcio e, por outro, do
mercado investidor nos titulos emitidos, oferecendo solucdes adequadas a cada operagao
e que possam ser identificadas como elementos de valor por todos os elos da cadeia e que
venham a viabilizar a realizagao dos negdcios.

Negocios, Processos Produtivos, Produtos e Mercados de Atuacdo da Emissora e
Servigcos Oferecidos

Sua atividade principal consiste na aquisicao de créditos imobiliarios originados por instituigoes
financeiras ou empreendedores do mercado imobiliario, financiando essa aquisicao através da
emissdo e colocagao, nos mercados financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis
imobilidrios. A Securitizadora € uma das lideres na emissdao de certificados de recebiveis
imobiliarios, tanto com lastro em operagdes estruturadas como em operagdes com créditos
pulverizados, segmento que constitui o seu principal foco operacional.

Em volumes globais, a CIBRASEC efetuou, até dezembro de 2017, a emissao de 297 séries
de CRI, totalizando, em valores histéricos, cerca de R$ 30,4 bilhdes, lastreados em
aproximadamente 130 mil contratos de créditos imobiliarios.

Considerando o volume emitido até o 1° trimestre de 2018, a CIBRASEC efetuou a
emissao de 301 séries de CRI, totalizando em valores histéricos, cerca de R$ 30,6 bilhdes,
lastreados em aproximadamente 130 mil contratos de créditos imobiliarios.

Em que pese esses aspectos, em assembleia realizada em 27 de novembro de 2014, os
acionistas da CIBRASEC autorizaram o inicio de sua atuacdo no segmento de securitizacdo
de créditos do agronegdcio, de forma a participar do crescimento expressivo que esse
setor comecgou a observar nos Ultimos anos. Apesar da ampliacdo que essa inovagao trara
ao seu universo de atuacdo, a atividade principal da Securitizadora continuara a consistir
na aquisicdo de créditos imobilidrios originados por instituicdes financeiras ou
empreendedores do mercado imobiliario, financiando essa aquisicdo através da emissao e
colocacao, nos mercados financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios.

Assim, em termos de volumes globais, no que se refere as emissGes de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, tendo iniciado as suas emissdes em 2016, no acumulado até
dezembro de 2017 a companhia realizou emissdes que alcangam aproximadamente o
montante de R$ 700 milhdes, em valores historicos.

No 1° trimestre de 2018, a CIBRASEC nao efetuou emissdes de CRA.
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Fatores Macroeconémicos e Efeitos da Acdo Governamental
Para maiores informagOes sobre:

a. fatores macroeconémicos que exercam influéncia significativa sobre os negdcios da
emissora, vide secao “Fatores de Risco”, mais especificamente “Riscos Relacionados
a Fatores Macroeconémicos”, constantes das paginas 189 a 198 deste Prospecto
Preliminar; e

b. efeitos da acao governamental no negdcio da emissora e regulamentacao especifica
de suas atividades, vide secao “Fatores de Risco”, mais especificamente “Riscos
Relacionados a Fatores Macroecondmicos”, nas paginas 189 a 198 deste Prospecto
Preliminar.

Atividades desenvolvidas e/ou produtos e/ou servigos oferecidos pela Emissora

A Emissora tem por objeto social: (i) securitizacdo de créditos oriundos de operagdes
imobilidrias e de operacdes do agronegdcio, assim compreendida a compra, venda e
prestacao de garantias em créditos imobilidrios e em direitos creditérios do agronegdcio;
(ii) a prestacdo de servicos relacionados a operagdes no mercado secundarios de créditos
oriundos de operacOes imobilidrias e de direitos creditérios oriundos de operacdes do
agronegocio; (iii) a emissao e colocagdo, no mercado financeiro, de certificados de
recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio, e de outros titulos de
crédito; e (iv) a realizagdo de operacdes de hedge em mercados derivativos visando a
cobertura de riscos na sua carteira de créditos imobiliarios e na sua carteira de direitos
creditérios do agronegdcio.

E possivel afirmar que 100% (cem por cento) da receita liquida da Emissora é oriunda do
exercicio de suas atividades no ambito de operacdes de securitizacdo que resultem em
emissOes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio.

Descricao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento pela Emissora

Em 27 de novembro de 2014, os acionistas da Emissora aprovaram a ampliagao do objeto
social para incluir em suas atividades a estruturacao de operagdes de securitizagao de
recebiveis do agronegdcio.

De forma resumida, considerando a possibilidade de atuacdo com recebiveis do
agronegdcio citado no paragrafo anterior, a Emissora tem como atividade basica adquirir
créditos imobilidrios ou do agronegdcio originados por instituicdes financeiras ou
empreendedores do mercado imobilidrio ou do agronegdcio, com o objetivo de utiliza-los
como lastro para emissao de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) ou certificados de
recebiveis do agronegdcio (CRA), destinados a investidores em geral.
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Nesse processo, a Emissora busca convergir, por um lado, os interesses, objetivos e
necessidades de originadores de créditos imobilidrios e/ou do agronegdcio e, por outro, do
mercado investidor nos titulos emitidos, oferecendo solucdes adequadas a cada operagao
e que possam ser identificadas como elementos de valor por todos os elos da cadeia e que
venham a viabilizar a realizagao dos negdcios.

Relacionamento com fornecedores e clientes

A atividade de securitizacdo de recebiveis imobilidrios e/ou do agronegdcio envolve a
aquisicao de créditos originados por empreendedores do mercado imobilidrio ou do
agronegdcio, instituicoes financeiras, bem como outras empresas que atuem direta ou
indiretamente nos mercados imobiliarios e/ou do agronegdcio. Por outro lado, os créditos
adquiridos oferecem lastro para a emissao de CRI (certificados de recebiveis imobiliarios)
ou CRA (certificados de recebiveis do agronegdcio), que poderdo ser subscritos por
investidores com caracteristicas e perfis variados, dentre os quais se incluem, entre
outros, instituicdes financeiras, fundos de investimento, pessoas fisicas e outras pessoas
juridicas. Nesse contexto, o relacionamento da companhia junto a esses participantes é
pautado pelos seus instrumentos de governanga corporativa que tem, entre outros
objetivos, assegurar a sua atuacao independente e sem incorrer em conflitos de interesse
que possam comprometer a sua atuagao como companhia securitizadora.

Relacao de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negocios concentrados no mercado nacional, pois nao
possui titulos emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com
0 mercado nacional.

Efeitos da acdao governamental no negocio da Emissora e regulamentacido
especifica de suas atividades

Maiores informacdes sobre fatores de risco relacionados a Emissora podem ser
encontradas no item 4 “ Fatores de Risco’, do Formulario de Referéncia da Emissora.

Patentes, Marcas e Licencas

Maiores informagdes podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.
Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Maiores informagdes podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.
Ndmero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

Maiores informagdes podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.
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Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do
agronegocio outras companhias securitizadoras, dentre esses se destacam: Octante
Securitizadora S.A., RB Capital Securitizadora S.A., Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A. Apice Securitizadora S.A. e a Gaia Agro Securitizadora S.A.

Negdcios com Partes Relacionadas

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo existem negdcios celebrados entre a Emissora e
empresas ligadas ou partes relacionadas do grupo econémico da Emissora além daqueles
descritos no item 16. “Transacdes Partes Relacionadas” do Formulario de Referéncia da
Emissora

Ofertas Piblicas Realizadas

Em 31 de dezembro de 2017, a Emissora possuia 142 ofertas publicas de valores
mobilidrios ainda em circulacdo, com saldo devedor no valor total de R$23.832.192.019,47
(vinte e trés bilhdes, oitocentos e trinta e dois milhdes, cento e noventa e dois mil,
dezenove reais e quarenta e sete centavos).

Até o término do 1° trimestre de 2018, a Emissora possuia 141 ofertas publicas de valores
mobilidrios ainda em circulagdo, com saldo devedor no valor total de R$
22.954.171.281,97 (vinte e dois bilhdes, novecentos e cinquenta e quatro milhdes, cento e
setenta e um mil, duzentos e oitenta e um reais e noventa e sete centavos).

Todas as operagoes ativas (141 emissOes) da Emissora, ao término do 1° trimestre de 2018,
foram emitidas com instituicdo de regime fiducidrio com constituicdo de patrimonio
separado sobre os ativos que lastreiam suas emissdes. Dessas, apenas 1 (uma) emissao,
com saldo devedor de R$ 319.674,14 (trezentos e dezenove mil, seiscentos e setenta e
quatro reais e quatorze centavos) também conta com coobrigagao oferecida pela Emissora.

Percentual de ofertas publicas com patriménio separado e porcentagem de
ofertas publicas com coobrigacao

Até a presente data, 100% (cem por cento) dos CRI emitidos pela Emissora contam com
patrimonio separado, por meio da instituicdo de regime fiduciario. Até a presente data,
0,7% (sete décimos por cento) dos CRI emitidos pela Emissora contam com coobrigacao
por parte da Emissora.

Até a presente data, 100% (cem por cento) dos CRA emitidos pela Emissora contam com
patrimonio separado, por meio da instituicdo de regime fiduciario. Até a presente data,
0% (zero por cento) dos CRA emitidos pela Emissora contam com coobrigagao por parte
da Emissora.
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Todas as operacOes ativas (141 emissGes) da Emissora, ao término do 1° trimestre de
2018, foram emitidas com instituicdo de regime fiduciario com constituicao de patrimonio
separado sobre os ativos que lastreiam suas emissdes. Dessas, apenas 1 (uma) emissao,
com saldo devedor de R$ 319.674,14 (trezentos e dezenove mil, seiscentos e setenta e
quatro reais e quatorze centavos) também conta com coobrigacdo oferecida pela
Emissora.

Patrimonio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2017 era de R$ 74.516.497,91
(setenta e quatro milhdes, quinhentos e dezesseis mil, quatrocentos e noventa e sete reais
e noventa e um centavos).

Ao término do 1° trimestre de 2018, o patrimdnio liquido da Emissora alcancou R$
75.446.006,10 (setenta e cinco milhdes, quatrocentos e quarenta e seis mil, seis reais e
dez centavos).

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas nos itens 4.3
a 4.7 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Para maiores informagOes acerca dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais
envolvendo a Emissora, favor consultar os itens "4.3 — Processos judiciais, administrativos
ou arbitrais nao sigilosos e relevantes ", "4.4 — Processos judiciais, administrativos ou
arbitrais nao sigilosos cujas partes contrarias sejam administradores, ex-administradores,
controladores, antigos controladores ou investidores", "4.5 — Processos sigilosos
relevantes ", "4.6 — Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
ndo sigilosos e relevantes em conjunto”" e "4.7 — Outras contingéncias relevantes" do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Resumo das Demonstracées Financeiras da Emissora

Adicionalmente, as informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as
demonstracdes financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2017, 2016 e 2015 e as informacOes trimestrais referentes ao periodo
findo em 31 de marco de 2018, sdo elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo
societdria brasileira, as normas da Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).
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Manutencao do registro de companhia aberta

A Emissora mantém seu registro de companhia aberta, Cédigo CVM n° 18287

Limitacado da responsabilidade da Emissora e os Patriménios Separados

Maiores informag0es podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
Maiores informag0es podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.
Risco Operacional

Maiores informagdes podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.

5 (cinco) principais Fatores de Risco relacionados a Emissora

Atrasos na execucdo de sua estratégia de crescimento

A estratégia de crescimento da Emissora estd baseada na expectativa de evolucao do
mercado imobilidrio e da consequente insuficiéncia de recursos do mercado financeiro
para atender integralmente as necessidades de financiamento para o setor. O crescimento
do mercado imobiliario e do agronegdcio, contudo, esta fortemente atrelado as condiges
da economia como um todo, em especial o controle adequado dos indices inflacionarios, a
manutencao das taxas de juros em patamares nao elevados e o crescimento continuo do
mercado de trabalho. Eventos que possam afetar adversamente a economia, prejudicando
o crescimento do mercado imobiliario e do agronegdcio, podem retardar o crescimento da
companhia e da expectativa de evolugao de seus resultados.

Necessidade de capital adicional para o crescimento futuro da Emissora

A estrutura de atuacao da Emissora estd atualmente baseada na utilizagdo de capitais
préprios, totalmente integralizados pelos seus acionistas. Caso esses recursos venham a
se mostrar insuficientes para financiar o seu crescimento, a Emissora ndao tem como
garantir que recursos adicionais provenientes de capitais proprios ou de terceiros poderao
ser obtidos no volume e nas condigdes adequadas. Nessa situagao, o crescimento e
desenvolvimento das atividades da Emissora poderao ser limitados e, em consequéncia,
virem a prejudicar os seus resultados financeiros e operacionais.

Impossibilidade de manutencado de sua equipe profissional

A manutencdo da posicdo competitiva da Emissora estd baseada nos seus processos
internos e, principalmente, na atuacdao dos seus profissionais, com destaque para os
integrantes da alta administracdao. Nesse sentido, ndao existem garantias que possam
assegurar que esses profissionais poderao ser retidos, nem que outros profissionais
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adequadamente qualificados possam ser atraidos em eventual substituicao desses ou na
hipotese de necessidade decorrente do crescimento da Emissora. Caso se concretize uma
situagdo de perda de elementos chave, a atual posicao competitiva podera ser afetada.

Servicos terceirizados

A Emissora efetua a gestao e cobranga dos créditos imobilidrios e créditos do agronegdcio
que lastreiam suas operacdes de forma terceirizada, utilizando para isso os servicos de
empresas especializadas nessa atividade. Além disso, utiliza-se igualmente de outros
prestadores de servicos, tais como (i) empresas especializadas na andlise e auditoria
financeira de contratos de recebiveis imobilidrios e/ou de contratos de recebiveis do
agronegocio a serem adquiridos; (i) escritdrios de advocacia encarregados da elaboracao
dos documentos juridicos relacionados as operagao e suas garantias; e (iii) empresas de
engenharia incumbidas de avaliar e/ou acompanhar as garantias imobiliarias, além de
agentes fiducidrios, agéncias classificadoras de riscos e bancos escrituradores, que
fornecem servicos necessarios a estruturacao de operagdes de securitizacdo imobiliaria e
do agronegdcio. Caso algum desses prestadores de servicos descontinue sua atividade,
eleve significativamente sua tabela de precos ou deixe de prestar os servicos com a
eficiéncia desejada, a companhia podera ver-se obrigada a transferir essas atividades a
uma outra empresa contratada ou até mesmo a internalizar a execucao dessas tarefas, o
que podera provocar atrasos e/ou falhas operacionais, especialmente durante o periodo
de transicdo das atividades. Pela natureza dos contratos firmados, contudo, nao foram
identificados quaisquer riscos diretos ou indiretos de assuncao, pela companhia ou pelo
patrimonio separado, de passivos eventualmente vinculados a esses fornecedores, em
especial aqueles de natureza trabalhista, fiscal e/ou previdenciaria.

Clientes da Emissora, na condicdo de originadores de créditos imobilidgrios ou do
agronegocio

O relacionamento da Emissora com seus clientes, na condicao de originadores de
recebiveis imobilidrios e/ou de recebiveis do agronegdcio, restringe-se a aquisicao de
créditos imobilidrios e/ou créditos do agronegdcio por eles originados. Eventuais
ocorréncias negativas com esses clientes nao terdo efeitos diretos sobre a Emissora,
podendo, entretanto, afetar os investidores, dado que, em algumas operagdes, 0s
cedentes dos créditos assumiram a condicao de coobrigados no pagamento das dividas
assumidas pelos devedores dos créditos imobiliarios e/ou créditos do agronegdcio cedidos.
O ndo cumprimento dessa coobrigacdo, na hipotese de eventos que afetem
negativamente esses originadores, mesmo com a existéncia de outras garantias, podera
resultar em reducdo do nivel de liquidez das operacdes e, em casos extremos, prejudicar
0s retornos esperados pelos investidores.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretor de Relacoes com
Investidores

Auditores Independentes

Jornais nos quais divulga
informagoes

Website na Internet

CIBRASEC — Companhia de Securitizacao,
sociedade por acOes com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica ("CNPJ/MF")
sob 0 n° 02.105.040/0001-23.

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido em 31 de maio de 1999, sob o n.°
18287 (cddigo CVM).

Avenida Paulista, n® 1.439, 22 sobreloja, Bela
Vista, CEP 01311-200, na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo.

Onivaldo Scalco

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes -  auditoria  externa  das
demonstracOes financeiras anuais, bem como a
revisdao das informacgdes trimestrais elaboradas
pela Companha (ITR) dos exercicios de 2012,
2013, 2014, 2015 e 2016. e

KPMG Auditores Independentes — auditoria externa
das demonstragOes financeiras anuais, bem como
a revisao das informagOes trimestrais elaboradas
pela Companha (ITR) dos exercicios de 2017 e de
2018.

As informagdes da Emissora sao divulgadas no DCI

- Diario Comércio, Industria e Servicos e no Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo.

www.cibrasec.com.br
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INFORMAGOES SOBRE A DEBENTURISTA

Breve Historico

A Debenturista é uma sociedade de responsabilidade limitada constituida em 24 de abril
de 2017. O capital social da Debenturista é de R$ 500,00 (quinhentos reais),
representando por 500 (quinhentas) quotas no valor de R$ 1,00 (um real) cada uma,
totalmente subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional. O controle da
Debenturista é exercido pelos socios Sérgio Abelan e Sérgio Ferraz dos Santos, ambos
detentores de 50% (cinquenta por cento) do capital social da Debenturista. A
administracdo da Debenturista é exercida exclusivamente pelo sécio Sérgio Abelan.

Tipo Societario

A Debenturista é sociedade limitada, nos termos dos artigos 1.052 e seguintes do Codigo
Civil.

Principais atividades desenvolvidas e principais caracteristicas de seus
negocios

A Debenturista tem por objeto social a atuagao como agente de garantia em operacao de
titulo de crédito e valores mobiliarios negociando no mercado financeiro e de capitais.

Experiéncia Prévia em operacoes de Securitizacao envolvendo Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio

A Debenturista possui experiéncia prévia em operacdes de securitizagdo, tendo atuado
como Debenturista na oferta de distribuicdo publica da 22 (Segunda) Série da 12
(Primeira) Emissdao dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da CIBRASEC —
Companhia Brasileira de Securitizacdo, lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos
pela Minerva S.A, no Valor Nominal Total de R$ 350.487.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes, quatrocentos e oitenta e sete mil reais). Além da experiéncia mencionada, a
Debenturista também participou nas ofertas da 12 e 32 Séries da 12 Emissdao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da CIBRASEC — Companhia Brasileira de
Securitizagao.
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INFORMACOES SOBRE 0 COORDENADOR LiDER

O Banco do Brasil esta presente no mercado de capitais brasileiro com o BB - Banco de
Investimento S.A (BB-BI).

No mercado de capitais internacional, o conglomerado BB atua nas principais pragas
mundiais, com profissionais qualificados, por meio de suas subsididrias integrais: BB
Securites Ltd. (Inglaterra), Banco do Brasil Securities LLC. (Estados Unidos) e BB
Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura).

O portfolio do BB-BI inclui servigos que envolvem a pesquisa de mercado, estruturagdo e
distribuicdo de operag0es, liquidacdo e custddia de ativos, bem como produtos e servicos
para pessoas fisicas e juridicas. Os principais produtos e servicos sao destacados a seguir:

0] FusOes e aquisicOes: presta assessoria financeira em operacoes de alienagOes,
reorganizacOes societarias (fusdes, cisdes e incorporacdes), colocagles privadas, ofertas
publicas de aquisicdo de agbes (OPA) e emite laudos de avaliacdo e de fairness opinion
para empresas.

(i) Ouro: oferece servigos de compra e venda de ouro em forma escritural ou de
lingotes para os clientes, além da custddia desses ativos.

(i)  Private Equity: é cotista de 14 fundos e atua como assessor em 7 deles, com 46
participacdes societarias em empresas localizadas em varias regides do pais, nos mais
diversos segmentos (energia, infraestrutura, logistica, consumo, educacdo, TI, servicos,
agroindustria, entre outros.) e em diferentes estagios de desenvolvimento (empresas
consolidadas, emergentes e empresas com tecnologia inovadora).

(iv) Renda Fixa: (a) Mercado doméstico: sdo ofertados os servicos de coordenacao,
estruturacdo e distribuicdo de debéntures, notas promissdrias comerciais e letras
financeiras. (b) Mercado internacional: atuacdo na coordenagao, estruturagao e
distribuicdo de novos papeis e processos de gestao de divida de empresas, bancos e
governos por meio das corretoras localizadas no exterior, 0 que confere uma atuagao
global do BB no mercado de capitais.

(v) Renda Variavel: oferece os servicos de assessoria em todas as etapas de ofertas
publicas de agles, ofertas publicas de aquisicao de acOes (OPA) e ofertas de Cepacs
(instrumento de captacao de recursos para financiar obras publicas), atua também na
estruturacdo e distribuicdo de Fundos de Investimento Imobilidrios (FII). Para os
investidores individuais, o portfélio em renda varidvel abrange os servicos de compra e
venda de acoes, e para os investidores do segmento private abrange também o servigo de
aluguel de agoes.
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(vi)  Securitizagcdo: atua na coordenagdo, estruturagdo e distribuicao de operagdes de
securitizacdo, processo pelo qual um grupo relativamente homogéneo de ativos é
convertido em titulos negociaveis, por intermédio dos seguintes produtos: Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI)
e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

O BB-BI participou da coordenacao e estruturacdo de 15 operacdes no mercado doméstico
de renda fixa no 1T18, representando volume de R$ 8,5 bilhdes em operagdes de
Debéntures e Notas Promissorias.

No 1T18, atuou na coordenacao e estruturacdo de 1 operacao de securitizacao com
volume total de R$ 662 milhdes.

No trimestre, 12 emissores brasileiros corporativos acessaram o mercado internacional de
capitais (bonds), com emissao total de US$ 8,9 bilhdes, sendo que 6 contrataram o BB
para atuar como lead manager, emitindo um total de US$ 3,5 bilhGes, com participacao de
mercado de 39,3% em volume e 50% no total das emissdes no periodo.

O BB também vem ampliando sua participacdo em transacdes de Liability Management,
com atuagao em 4 das 5 operagOes de troca e recompra de papéis no 1T18.

No que se refere a grupos estrangeiros, o BB atuou como co-manager em outras 7
emissoes de bonds no montante total de US$ 5 bilhoes.

No 4T17, o BB-BI atuou como coordenador na distribuicao publica de acdes da Petrobras
Distribuidora S.A., cuja captacao total foi de R$ 5 bilhdes. Em 2017, o BB-BI foi o 7°
colocado no Ranking Anbima de Originagao de Renda Variavel (consolidado) com Partes
Relacionadas — Valor, destacando-se a sua participacao em ofertas subsequentes (Follow
On), onde foi o 5° colocado.

Para os investidores de Varejo, o BB-BI oferece o servigo de compra e venda de agdes por
meio da rede de agéncias do BB, internet (site Investimentos, disponivel em
https://investimentos.bb.com.br) e mobile (App Investimentos BB). No 1T18, o volume
movimentado no BB foi de R$ 10,7 bilhdes. Nesse mesmo periodo a B3 S.A. — Brasil Bolsa
Balcao movimentou R$ 229,5 bilhoes.

Por fim, na indUstria de private equity, o BB-BI é cotista de 14 fundos. O total de capital
comprometido pelo BB-BI na industria de private equity é de R$ 1,1 bilhdo.
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INFORMAGOES SOBRE O BRADESCO BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i)
originagdo e execucao de operagdes de financiamento de projetos; (ii) originacdo e
execucao de operacdes de fusdes e aquisicoes; (iii) originacao, estruturacao, sindicalizacao
e distribuicao de operacoes de valores mobiliarios de renda fixa no Brasil e exterior; e (iv)
originacdo, estruturacado, sindicalizacao e distribuicao de operacdes de valores mobiliarios
de renda variavel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2016 e 2017 os prémios maximos de todas as categorias a
que concorreu. Sao estas a de "Best Investment Bank in Brazil' pela Global Finance,
“Brazil 's Best Investment Bank' pela Euromoney e “Most Innovative Investment Bank
from Latin Americd’ pela The Banker.

No ano de 2017, o Bradesco BBI assessorou seus clientes em 205 operagdes em todos os
segmentos de Investment Banking em um montante total de aproximadamente R$ 233,7
bilhdes.

e Presenca constante em operacdes de renda variavel, com presenca em mais de
88% dos IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado em
2017, no qual podemos destacar: coordenador lider do primeiro IPO da América
Latina em 2017 - Movida, coordenador lider do maior Follow-on de 2017 no Brasil
— CCR, coordenador lider do IPO do IRB e coordenador do IPO da Camil Alimentos.

e O Bradesco BBI encerrou o ano de 2017 com uma presenca significativa no
mercado de capitais brasileiro, tendo participado em 20 das 24 ofertas que foram
precificadas no ano. O Bradesco BBI participou como coordenador e joint
bookrunner em 20 ofertas no Brasil e 3 no exterior, que somadas, representaram
um volume de aproximadamente R$ 42,3 bilhdes. Podemos destacar a participacao
do Bradesco BBI como coordenador lider no follow-on da CCR, no montante de
R$4,1 bilhdes - a maior oferta do tipo em 2017, além da participagdo como
coordenador lider no IPO da Movida, no valor de R$600 milhdes, coordenador do
IPO da Hermes Pardini, no valor de R$878 milhdes, no follow-on da Lojas
Americanas, no valor de R$2,4 bilhdes, no follow-on da Alupar, no valor de R$833
milhdes, no IPO da Azul, no valor de R$2,0 bilhdes, no IPO da Netshoes, no valor
de US$148 milhdes, no follow-on da BR Malls, no valor de R$1,7 bilhdo, no follow-
on da BR Properties, no valor de R$952 milhdes, no IPO do Carrefour Brasil, no
valor de R$5,0 bilhdes, no IPO do IRB Brasil RE, no valor de R$2,0 bilhdes, no IPO
da Omega Geragao, no valor de R$790 milhdes, no follow-on da Azul, no valor de
R$1,1 bilhdo, no IPO da Camil Alimentos, no valor de R$1,1 bilhdo, no follow-on da
Magazine Luiza, no valor de R$1,6 bilhdo, no follow-on da Rumo, no valor de R$2,6
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bilhdes, no IPO da Eneva, no valor de R$876 milhdes, no IPO da Vulcabras, no
valor de R$686 milhdes, no IPO da Nexa Resources, no valor de US$570 milhoes,
no IPO da Loma Negra, no valor de US$1,1 bilhdo, no follow-on da Restoque, no
valor de R$148 milhdes, no IPO da BR Distribuidora, no valor de R$5,0 bilhdes e
no IPO do Burger King Brasil, no valor de R$1,9 bilhdo.

Com importantes transagdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o ano de 2017
com grande destaque em renda fixa. Coordenou 123 operagbes no mercado
doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$31,731 bilhdes originados e R$
18,797 bilhdes distribuidos.

No ano de 2017, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que
assessoraram M&A no Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 21 transacoes
anunciadas com valor total de aproximadamente R$82 bilhdes. Dentre elas,
destacamos as principais: (i) assessoria aos acionistas da Valepar na alienagao da
Valepar para a Vale por R$65 bilhdes; (ii) assessoria a J&F na alienacdo da Vigor
por R$5,7 bilhdes; (iii) assessoria a J&F na alienacdo da Alpargatas por R$3,5
bilhdes; (iv) assessoria a Metallrgica Gerdau na oferta publica de aquisicdo de
acoes ordinarias da Gerdau por R$1,1 bilhdo.

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco
privado da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituigdes
financeiras de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco
Bradesco S.A. estd presente em todos os municipios brasileiros e em diversas
localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposicao 105.133 pontos de
atendimento, destacando-se 4.749 agéncias. No ano de 2017, o lucro liquido
recorrente foi de R$ 19,024 bilhdes, enquanto o ativo total e patrimonio liquido
totalizaram R$1,298 trilhdao e R$110,457 bilhdes, respectivamente, segundo o
Relatdrio de Analise Econdmica e Financeira da instituicdo.
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INFORMACOES SOBRE O ITAU BBA

O Ital BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida
sob a forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 19, 29 e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro
Itaim Bibi.

O Itau BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$585 bilhoes e
uma carteira de crédito de R$167 bilhdes em 31 de dezembro de 2017. O banco faz parte
do conglomerado Itald Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Ital Unibanco
Holding S.A. O Ital BBA é responsavel por prover servicos financeiros para grandes
empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo
Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogotd, Lisboa, além
de escritdorios de representacao em Lima, Nova Iorque, Miami, Frankfurt, Paris,
Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Emirados Arabes e Hong Kong.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacao de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel,
além de fusOes e aquisicoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Ital BBA tem
apresentado posicao de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro
lugar nos anos de 2004 a 2014, a segunda colocagdao em 2015 e em 2016 e o primeiro
lugar em 2017, com participacao de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o
Itad BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do
Brasil por instituicoes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2017 o
Itad BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento, de equity e de M&A da
LATAM pela Global Finance. Em 2016 o Itau BBA foi escolhido como o melhor banco de
investimento no Brasil pela Latin Finance. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como o
Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itau BBA foi
também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela
Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013,
o Ital BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da
América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissOes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se
as ofertas de debéntures da AES Tieté (R$1,2 bilhdes e R$1 bilhdo), Embratel (R$1
bilhdo), Boticario (R$920 milhdes), CCR Autoban (R$718 milhdes), Rede D’or (R$800
milhdes), Petrobras (R$4,89 bilhdes), Banco BMG (R$501 milhdes), Somos Educacao
(R$800 milhdes), MRV Engenharia (R$700 milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Taesa
(R$435 milhdes), SulAmérica (R$500 milhdes), Energisa (R$850 milhdes); Light (R$486
milhdes), Comgas (R$400 milhdes), Locamerica (R$500 milhdes), CPFL (R$1,38 bilhdes),
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SmartFit (R$450 milhdes), RGE Sul (R$520 milhdes), BMTE (R$580 milhdes), Equatorial
(R$800 milhdes), Telefonica (R$1 bilhao), Arteris (R$1,61 bilhdes), entre outras.

Em operagbes de notas promissdrias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA,
destacam-se as operacoes de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), MRV (R$137 milhdes), EDP
(R$130 milhdes), Lojas Americanas (R$190 milhdes), Atacadao (R$750 milhdes), Prime
(R$260 milhdes), Elektro (R$350 milhdes), Arteris (R$650 milhdes), Localiza (R$650
milhdes), Prime (R$300 milhdes), Coelce (R$400 milhdes), Atacadao (R$2 bilhoes),
Duratex (R$500 milhdes), Energisa (R$250 milhdes e R$150 milhdes), Equatorial (R$310
milhdes), Light (R$400 milhdes), CER (R$100 milhdes), entre outras.

Destacam-se ainda as operacdes de FIDC da Ideal Invest (R$100 milhdes), RCI (R$456
milhdes), Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Banco Volkswagen (R$1
bilhdo), Ideal Invest (R$150 milhdes), Stone (R$700 milhdes e R$360 milhdes), entre
outros.

Destacam-se as operacdes de CRI, o da Aliansce Shopping Centers (R$180 milhdes),
Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional Engenharia
(R$101 milhdes) e Ambev (R$68 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Aliansce (R$180
milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Iguatemi (R$280 milhdes), entre outros.

No mercado de CRA destaques recentes incluem o CRA da Duratex (R$700 milhdes), BRF
(R$1,5 bilhoes), Fibria (R$1,25 bilhdes), Duratex (R$675 milhdes), Suzano (R$675
milhdes), Klabin (R$846 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sao Martinho (R$506
milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Guarani (R$313 milhdes) e Camil (R$405 milhdes), Fibria
(R$941 milhdes), Solar (R$657 milhdes), Minerva Foods (R$350 milhdes), Ultra (R$944
milhdes), Raizen (R$969 milhdes e R$706 milhdes), Klabin (R$600 milhdes), entre outros.

No segmento de renda fixa internacional, o Itau BBA em 2016 coordenou 11 ofertas e no
ano de 2017 foram 33 ofertas de bonds. De acordo com a Dealogic, o Itat BBA foi o lider
de mercado em 2017 para emissores brasileiros tanto pelo nimero de operagdes quanto
pelo volume total. Dentre as operagbes recentes em que o Itad BBA atuou como joint-
bookrunner até 31 de dezembro de 2017, destacam-se as duas ofertas da Petrobras em
2017 (US$4,0 bilhdes cada), Cosan Ltd (US$500 milhdes), Klabin (US$500 milhdes),
Adecoagro (US$500 milhdes), Suzano (US$400 milhdes), Arcor (US$150 milhdes), Globo
(US$200 milhdes), Arcos Dorados (US$265 milhdes), Rumo (US$750 milhdes), AES
Argentina (US$300 milhdes), Republica da Colombia (US$2,5 bilhdes), Genneia (US$350
milhdes), BRF (US$500 milhdes), Aegea (US$ 400 milhdes), Republica Federativa do Brasil
(US$3 bilhdes), Banco do Brasil (US$1 bilhdao), Azul (US$400 milhdes), Cemig GT (US$1
bilhdo), Banco Votorantim (US$300 milhdes), duas ofertas da Minerva (US$500 milhdes e
US$350 milhdes), entre outras. Em renda varidvel, o Ital BBA oferece servicos para
estruturacdo de ofertas publicas primarias e secundarias de acoes e de deposit receipts,
ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acdes, além de assessoria na conducao de
processos de reestruturacdo societaria de companhias abertas e trocas de participacoes
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acionarias. A conducdo das operacOes € realizada em conjunto com a Ital Corretora de
Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e internacionais e
possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado
pela agéncia “Institutional Investor”.

Até dezembro de 2017, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas
publicas iniciais e subsequentes de equity no Brasil e América Latina que totalizaram R$6
bilhdes. No ranking da ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugarl até
dezembro de 2017.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos
clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas
promissorias, debéntures, comercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de
investimento em direitos creditorios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e
do agronegocio (CRA). Em 2017 o Ital BBA participou e distribuiu de operacdes de
debéntures, notas promissorias e securitizacao que totalizaram mais de R$24,9 bilhdes. De
acordo com o ranking da ANBIMA, o Itau BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking
de distribuicdo de operagdes em renda fixa e securitizacdo em 2017 e sua participagao de
mercado soma perto de 28,4% do volume distribuido até dezembro de 2017.

Com equipe especializada, a drea de fusdes e aquisicdes do Itall BBA oferece aos clientes
estruturas e solugdes para assessoria, coordenacdo, execucao e negociagao de aquisicoes,
desinvestimentos, fusGes e reestruturacdes societarias. A area detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos societarios.

Em 2017, na area de fusOes e aquisicdes, o Ital BBA prestou assessoria financeira a 48
transagdes, acumulando um volume total de US$17,4 bilhdes, obtendo posicao de
lideranca, segundo a Dealogic. Em 2016, o Ital BBA ocupou o 1° lugar no ranking
Thomson Reuters em nimero de operagoes.

! Renda variavel sem partes relacionadas.

220



INFORMAGOES SOBRE O SAFRA

O Grupo Safra, reconhecido conglomerado bancario e de private banking, possui mais de
175 anos de tradigdo em servicos financeiros e presenca global, presente em 21 paises
com atividades nos EUA, Europa, Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as
empresas financeiras incluidas no Grupo estdo o Banco Safra S.A., Safra National Bank of
New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em setembro 2016 o Grupo possuia patrimonio
liqguido agregado de R$ 54,9 bilhdes e um total de Recursos proprios, livres captados e
administrados de R$ 759,3 bilhdes.

O Banco Safra S.A. atua como Banco Mdltiplo e figura como o quinto maior banco privado
por total de ativos, com 148,5 bilhdes, segundo dados do BACEN, e uma carteira de
crédito classica de R$ 46,9 bilhdes em setembro de 2016. Em 2004, foi criado o Banco
Safra de Investimento S.A. com o objetivo de ampliar a gama de servigos oferecidos aos
clientes no pais. Atualmente, o Grupo Safra atua no segmento de banco de investimento
por meio do Banco J. Safra S.A. (“Safra”).

O Safra esta dividido nas seguintes areas de negdcio:

. Investment Banking. Atua na originacdo, execucao e distribuicdo de ofertas de
acoes no mercado doméstico e internacional, bem como operacdes de fusdes e
aquisicoes, dentre outras. Nos Ultimos seis anos, atuou em 32 ofertas de agoes.

o FusOes e Aquisicdes: Atua principalmente junto a empresas de middle market,
tendo conduzido operagdes, como por exemplo, em 2016, a venda da da Lotten
Eyes para a Amil.

o Private Banking. Oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e
familiares, combinando solugdes personalizadas com gerenciamento de riscos,
alocacgao especializada de ativos e confidencialidade.

. Asset Management. Atuante desde 1980 na gestao de recursos de terceiros
através de carteiras administradas e fundos de investimento, com oferta de
variedade de produtos aos diversos segmentos de clientes. Em setembro de 2016,
possuia R$65,4 bilhdes de ativos sob gestao.

o Sales & Trading. Criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de acoes,
opcOes, indice de acdes, dolar e DI, além de possuir equipe de pesquisa
“Research”. Esta equipe € responsavel pelo acompanhamento e producdao de
relatdrios macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos setores de
Construcao Civil, Bancos, Mineragao, Siderurgia, Consumo, dentre outros.
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. Fixed Income & Derivatives. Atua na originacdao, execucao e distribuicdo de
financiamentos estruturados e titulos de dividas no mercado doméstico e
internacional, incluindo debéntures, notas promissorias, FIDCs, CRIs, CRAs, CCBs,
Notes, dentre outros. Desde 2008, atuou em operagdes que totalizaram mais de
R$15 bilhOes para empresas dos mais variados setores, tais como Coelce, Ersa,
Kobold, Hypermarcas, Oi Telecomunicacdes, Grupo Rede, Cyrela, CPFL Geragao,
Helbor, Banco Daycoval, Copel Telecomunicagdes.

No mercado de capitais, em 2017, os principais destaques do Safra foram a participacao
na estruturacao e distribuicdo de operacoes de CRIs, CRAs, Debéntures de Infraestrutura,
Debéntures, Bonds e Notas Promissorias, totalizando mais de R$ 16,3 bilhdes em
operagoes para empresas dos mais variados setores, tais como Petrobras, Engie Brasil,
Camil, Grupo P3o de Acucar, Sao Martinho, CPFL Renovaveis, Fibria, Raizen, Energisa.
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INFORMAGOES SOBRE O SANTANDER

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha
fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,4 trilhdo em ativos,
e possui mais de 18,8 milhdes de clientes e, aproximadamente, 13,7 mil agéncias. O
Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros da Espanha e da América
Latina e desenvolve atividades de negdcios na Europa, alcancando, principalmente, uma
presenga no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal.
Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por
meio do Santander Consumer, com presenga em 15 paises do continente e nos Estados
Unidos.

Em 2017, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €1,0
bilhdo na América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 44%
dos resultados das areas de negdcios do Grupo Santander no mundo. Também na
América Latina, o Grupo Santander possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,0 mil
funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato
operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o
Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu
o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em
2000 adquiriu o Banco do Estado de Sao Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de
2007, o RFS Holdings B.V., um consércio composto pelo Santander Espanha, The Royal
Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do
ABN AMRO, entao controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007,
o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicao das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO
pelo consdrcio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha
chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as
atividades de administracao de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente
adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicao do ABN AMRO realizada pelo RFS
Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario
indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo
Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacao do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os
segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em
diferentes segmentos de clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas,
corporacoes, governos e instituicoes. As atividades do Santander compreendem trés
segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestao de recursos
de terceiros e seguros. No primeiro trimestre de 2018, o Santander possuia uma carteira
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de mais de 22,2 milhdes de clientes ativos, 3.484 entre agéncias e pontos de atendimento
bancario (PABs) e mais de 13.512 caixas eletronicos proprios, além de um total de ativos
em torno de R$724,3 bilhdes e patrimonio liquido de, aproximadamente, R$61,3 bilhdes
(excluindo o agio). O Santander Brasil possui uma participacao de 27% dos resultados das
areas de negdcios do Santander no mundo, além de representar aproximadamente 9% no
resultado global do Santander, com 48 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servigos locais e internacionais
que sao direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sdo oferecidos nas
areas de transacoes bancarias globais (Global Transaction Banking), financiamento global
via divida (Global Debt Financing), Banco de Investimento (Investment Banking), Equities,
Tesouraria Clientes e Formador de Mercado (Market Making). Dessa forma, os clientes
corporativos podem se beneficiar dos servicos globais fornecidos pelo Santander no
mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacao de operacdoes em boa parte da
América Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A
area de research do Santander é considerada pela publicacdo "Institutional Investor" como
uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina.
Adicionalmente, o Santander dispde de uma estrutura de research dedicada
exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, 0 que assegura
credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operacoes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do
Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacao da
"Institutional Investor". Adicionalmente, o Santander também dispde de uma estrutura
dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil
por meio de salas de agOes e corretora.

No mercado de renda fixa local, 0 Santander tem se posicionado entre os quatro primeiros
colocados no ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos —
Originagao e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuicdo.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicao da segunda
emissdo de debéntures simples da Santo Antonio Energia S.A., no montante de R$ 420,0
milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de debéntures
simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$ 450,0
milhdes; (iii) foi coordenador da segunda emissao de debéntures da Triangulo do Sol
Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes; (iv) atuou como coordenador na
distribuicdo da terceira emissdao de debéntures simples da Termopernambuco S.A., no

224



montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta
emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI
do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira emissao de
debéntures da Colinas S.A., no montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicao da quarta emissao de debéntures simples da Valid Solugdes e
Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de R$
250,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdao de
debéntures simples da CPFL Energia S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix) atuou
como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da VCCL
Participagdes S.A., no montante de R$ 140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$
400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissao de
debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; (xii) atuou como
coordenador lider na distribuicao quinta emissdo de letras financeiras da Companhia de
Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,0 milhdes; (xiii)
atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de R$ 200,0 milhdes; (xiv) atuou
como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de debéntures simples da Brasil
Pharma S.A., no montante de R$ 287,69 milhdes; (xv) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Raizen Combustiveis S.A., no
montante de R$ 750,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
segunda emissdao de debéntures simples da BR Towers SPE1 S.A., no montante de R$
300,0 milhdes; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdao de
debéntures simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xviii) atuou
como coordenador lider na distribuicao de certificados de recebiveis imobiliarios das 3022,
3032 e 3042 séries da 12 emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdao com
lastros Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locacdo de unidades
sob encomenda entre a Petrobras e a Rio Bravo Investimentos., no montante de R$ 520,0
milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores e
quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco Volkswagen fundo de
investimento em direitos creditdrios financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0
bilhdo; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo publica de certificados de recebiveis
do agronegdcio da quarta emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em
certificados de direitos creditorios do agronegdcio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A.,
no montante de R$ 120,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da
quarta emissao de debéntures simples da Termopernambuco S.A., no montante de R$
800,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de
debéntures simples da Let’s Rent a Car S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; e (xxii)
atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de debéntures simples da BR
Properties S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes.
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No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta
emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI
Brasil, no montante de R$ 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicao
publica de quotas seniores do FIDC Lojas Renner II — Financeiro e Comercial, fundo de
investimento em direitos creditdrios financiamento de veiculos, no montante de R$ 420,0
milhdes; (iii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures
simples da Companhia Paranaense de Energia — COPEL no montante de R$ 1,0 bilhdo; (iv)
atuou como coordenador na distribuicdo da oitava emissdao de debéntures simples da JSL
S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuicao da
quarta emissao de debéntures simples da Restoque Comércio e Confecgdes de Roupas
S.A., no montante de R$ 120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicao da
décima nona emissao de debéntures simples da Companhia de Saneamento do Estado de
Sao Paulo — SABESP, no montante de R$ 500,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., no
montante de R$ 200,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira
emissao de letras financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$ 230,0 milhdes; (ix)
atuou como coordenador na distribuicao da segunda emissao de debéntures da CETIP S.A.
Mercados Organizados, no montante de R$ 500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador
na distribuicdo da terceira emissdao de debéntures da Multiplan Empreendimentos
Imobilidrios S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; e (xi) atuou como coordenador na
distribuicdo da Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicao da sétima
emissdo de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 550,7 milhdes; (ii)
atuou como coordenador na distribuicdo da quinta emissao de debéntures da Diagndsticos
da América S.A., no montante de R$400,0 milhdes; (iii)atuou como coordenador na
distribuicdo da nona emissdo de debéntures da Localiza S.A., no montante de R$500,0
milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na distribuicdo da terceira emissao de
debéntures da Enova Foods S.A., no montante de R$15,0 milhdes; (v) atuou como
coordenador lider na distribuicdo publica da primeira emissdo de quotas seniores do FIDC
RCI Brasil I - Financiamento de Veiculos, no montante de R$465,7 milhdes; (vi) atuou
como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Alupar
Investimentos S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (vii)atuou como coordenador lider
na distribuicdo da primeira emissdao de notas promissdrias da NC Energia S.A., no
montante de R$50 milhdes; (viii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da terceira
emissdo de debéntures da Empresa Concessionaria Rodovias do Norte S.A., no montante
de R$246,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicao da quarta emissao de
letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$400,0 milhdes; (x)atuou
como coordenador lider na distribuicao da quinta emissao de debéntures da Valid Solucdes
e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagao S.A., no montante de
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R$62,5 milhdes; (xi)atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de
debéntures da Companhia Paulista de Securitizacdo — CPSEC, no montante de R$600,0
milhdes; (xii) atuou como coordenador na distribuicao da terceira emissdo de debéntures
da Arteris S.A., no montante de R$750,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissdao de notas promissdrias da Neoenergia S.A., no montante
de R$71,0 milhdes; (xiv)atuou como coordenador lider na distribuicao da primeira emissao
de debéntures da Ventos de Sao Tomé Holding S.A., no montante de R$89,0 milhdes; (xv)
atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdao de debéntures da Estacio
Participacdes S.A., no montante de R$187,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider
na distribuicao da primeira emissao de debéntures da NC Energia S.A., no montante de
31,6 milhdes; (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicao da primeira emissao de
debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de R$115,0 milhGes; (xviii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da oitava emissao de letras financeiras da Companhia de
Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$500,1 milhdes; (xix)
atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures da Ventos de
Sao Tomé Holding S.A., no montante de R$111,0 milhdes; (xx) atuou como coordenador
na distribuicdo publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver
Brasil Three Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos creditorios
financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilhdo; (xxi) atuou como coordenador
na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures da AES Tieté S.A., no montante de
R$594,0 milhdes; e atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de
debéntures da Companhia de Gas de S&o0 Paulo — COMGAS, no montante de R$ 591,9
milhoes.

No ano de 2016, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdao de debéntures da Chapada do Piaui I Holding S.A., no montante de
R$70,63 milhoes; (ii) atuou como coordenador lider na distribuicao da primeira série da
sétima emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora
S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores
Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646 milhdes; (iii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da Companhia Energética de
Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na
distribuicdao da primeira emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no
montante de R$698,4 milhdes; (v)atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira série da décima quinta emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreados em direitos creditérios oriundos da realizacdo de
operacdes de compra e vendas a prazo de defensivos agricolas, adubos, corretivos,
fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas da CCAB Agro S.A., no montante
de R$79,485 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira e quarta
séries da primeira emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital
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Companhia de Securitizacao advindos da emissdao de CPR Financeira da Raizen Taruma
Ltda, (vii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sexta emissao de debéntures
da Valid SolugOes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacao S.A.,
no montante de R$ 199,613 milhdes, (viii) atuou como coordenador na distribuicao publica
de Certificados de Recebiveis Imobilidrios das séries 138, 139 e 140 da 12 emissdo da RB
Capital Companhia de Securitizacdo lastreados em cédulas de crédito imobilidrios que
representam a totalidade dos créditos imobiliarios das debéntures emitidas pela BR Malls
Participagdes S.A., no montante de R$ 225 milhdes, (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da terceira emissao de Letras Financeiras do Parana Banco S.A., no montante
de R$ 250 milhdes, (x) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 112 Emissdo da Octante
Securitizadora S.A. lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio e
Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores Clientes da
Nufarm Industria Quimica e Farmacéutica S.A., no montante de R$ 141 milhdes (xi) atuou
como coordenador na distribuicdo da 12 Emissao de Debéntures Incentivadas pela lei
12.431 da VLI Operagdes Portuarias S.A., no montante de R$ 175 milhGes, (xii) atuou
como coordenador lider na distribuicao da quinta emissdo de Letras Financeiras do Banco
Daycoval, no montante de R$ 400 milhdes, (xiii) atuou como coordenador lider na
distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 122
Emissao da Octante Securitizadora S.A. lastreados em Notas Fiscais Eletronicas emitidas
pelo Grupo Monsanto, (xiv) atuou como coordenador da 102 Emissao de Debéntures da
Lojas Americanas S.A., no montante de R$ 300 milhdes, (xv) atuou como coordenador na
distribuicdo da 22 emissdo de Notas Promissdrias da Lojas Americanas S.A., no montante
de R$190 milhdes, (xvi) atuou como coordenador na distribuicdo publica de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 912 e 922 Emissao da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. lastreados em crédito do agronegdcio devidos
pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$ 402,255 milhdes, (xvii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira série da 132 Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCA e CPR
Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante
de R$ 258,118 milhdes, (xviii) atuou como coordenador lider da 42 Emissdao de
Debéntures da Sul América S.A., no montante de R$ 500 milhdes, (xix) atuou como
coordenador na 12 Emissdao de Debéntures da BM&F Bovespa, no montante de R$ 3
bilhdes, (xx) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira série da 18 Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Apice Securitizadora S.A. com lastro em
Debéntures emitidas em favor da Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de
R$1,0125 bilhdo, (xxi) atuou como coordenador da 52 Emissao de Debéntures 12.431 da
Companhia de Gas de S&o0 Paulo — COMGAS, no montante de R$ 500 milhdes, (xxii) atuou
como coordenador na distribuicao publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
932 e 942 Séries da 1@ Emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
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Agronegdcio S.A. lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio decorrente de Notas
de Crédito a Exportacao de emissdo da Fibria Celulose S.A., no montante de R$ 1,25
bilhdo.

No ano de 2017, o Santander, (i) atuou como Coordenador Lider na distribuicdo da 52
Emissdo de Debéntures da Telefonica Brasil S.A., no montante de R$ 2 bilhdes, (ii) atuou
como Coordenador da 12 Série da 22 Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Vert Companhia de Securitizacdo, com lastro em crédito do agronegdcio
da Agropecuaria Scheffer Ltda., no montante de R$93 milhdes, (iii) atuou como
Coordenador da 12 Série da 172 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em cedido pela Mosaic Fertilizantes do Brasil
Ltda., no montante de R$89 milhdes, (iv) atuou como Coordenador da 22 Emissdao de
Debéntures da Paranaiba Transmissora de Energia S.A., no montante de R$120 milhdes,
(v) atuou como Coordenador da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., com lastro em crédito
do agronegdcio da Klabin S.A.,, no montante de R$846 milhdes, (vi) atuou como
Coordenador Lider da 52 Emissdo de Debéntures da CTEEP — Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista, no montante de R$300 milhdes, (vii) atuou como
Coordenador Lider da 32 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante
de R$600 milhdes, (viii) atuou como Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures da
Unidas S.A., no montante de R$300milhdes, (ix) atuou como Coordenador da 6@ Emissao
de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$432 milhdes, (x) atuou como
Coordenador Lider da 4@ Emissao de Debéntures da Neoenergia S.A., no montante de
R$250 milhdes, (xi) atuou como Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da
Extremoz Transmissora do Nordeste S.A., no montante de R$168 milhdes, (xii) atuou
como Coordenador Lider da 112 Emissdao de Debéntures da Lojas Americanas S.A., no
montante de R$1,5 bilhdo, (xiii) atuou como Coordenador da 62 Emissdao de Debéntures
da AES Tieté Energia S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xiv) atuou como Coordenador
Lider da 42 Emissao de Debéntures da Companhia do Metr6 da Bahia, no montante de
R$250 milhdes, (xv) atuou como Coordenador Lider da 12 Emissao de Debéntures da
Ventos de Sao Clemente Holding S.A., no montante de R$180 milhdes, (xvi) atuou como
Coordenador da 12 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
S.A., com lastro em créditos da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A., (xvii) atuou
Coordenador Lider da 72 Emissdao de Debéntures da Companhia Energética de
Pernambuco — CELPE, no montante de R$590 milhdes, (xviii) atuou como Coordenador da
23 Emissdo de Debéntures da Complexo Morrinhos Energias Renovaveis S.A., no montante
de R$102,5 milhdes, (xix) atuou como Coordenador da 2882 série da 228 emissdo de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Cibrasec — Companhia Brasileira de
Securitizacdo, com lastro em créditos imobilidrios da Multiplan Greenfield XII
Empreendimento Imobilidrio LTDA, no montante de R$300 milhdes, (xx) Atuou como
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Coordenador Lider da 52 emissdo de Letras Financeiras do Banco Volkswagen S.A., no
montante de R$500 milhdes, (xxi) atuou como Coordenador da 32 emissao de Debentures
da Itarema Geracao de Energia S.A., no montante de R$111,76 milhdes, (xxii) Atuou como
Coordenador da 1162 Série da 1@ Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. com lastro em CDCAs
cedidos pela JSL S.A., no montante de R$270 milhdes, (xxiii) Atuou como Coordenador
Lider da 12 Emissdo de Notas Comerciais da CPFL Servicos, Equipamentos, Industria e
Comeércio S.A., no montante de R$45 milhdes, (xxiv) Atuou como Coordenador da 62
emissao de Debéntures da Companhia Paranaense de Energia — Copel, no montante de
R$520 milhdes, (xxv) Atuou como Coordenador Lider da 3@ emissdo de Notas Promissdrias
da Lojas Americanas S.A., no montante de R$900 milhdes, (xxvi) Atuou como
Coordenador Lider da 1@ Emissdo de Debéntures da Ventos de Sao Vicente Energias
Renovaveis S.A., no montante de R$100 milhdes, (xxvii) Atuou como Coordenador da
1173 e 1182 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., com lastro em debéntures
emitidas pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$400 milhdes, (xxviii) Atuou como
Coordenador Lider da 62 Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Rio Grande
do Norte — COSERN, no montante de R$220 milhdes, (xxix) Atuou como Coordenador da
12 emissao de Debéntures da Somos Educacdao S.A., no montante de R$800 milhdes,
(xxx) Atuou como Coordenador da 42 Emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil
S.A., no montante de R$500,1 milhdes, (xxxi) Atuou como Coordenador Lider da 1592
Série da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da RB Capital Companhia
de Securitizagdo, com lastro em Debéntures emitidas pela Iguatemi Empresa de
Shoppings Centers S.A., no montante de R$279,6 milhdes, (xxxii) Atuou como
Coordenador da 12 emissao de Notas Promissodrias da Smartfit Escola de Ginastica S.A., no
montante de R$150 milhdes, (xxxiii) Atuou como Coordenador Lider da 102 Emissdo de
Debéntures da Unidas S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxxiv) Atuou como
Coordenador Lider na Emissdao de CDBV do Banco IBM S.A., (xxxv) Atuou como
Coordenador da 42 Emissao de Debéntures da Transmissora Alianca de Energia Elétrica
S.A., no montante de R$542,6 milhdes, (xxxvi) Atuou como Coordenador Lider da 82
Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Maranhao — CEMAR, no montante de
R$500 milhdes, (xxxvii) Atuou como Coordenador da 1052 Série da 12 Emissdao de
Certificado de Recebiveis Imobilidrios da Apice Securitizadora S.A., com lastro em
Debéntures emitidas pela BR Malls Participacdes S.A., no montante de R$400 milhdes,
(xxxviii) Atuou como Coordenador na 12 Emissdo de Debéntures da Ventos de Santo
Estevao Holding S.A., no montante de R$160 milhdes, (xxxix) Atuou como Coordenador
Lider na 82 Emissao de Notas Promissdrias da Companhia Energética do Ceara — COELCE,
no montante de R$400 milhdes, (xI) Atuou como Coordenador Lider na 52 Emissao de
Debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500 milhdes, (xli) Atuo como
Coordenador na 72 Emissao de Debéntures da Companhia Energética do Rio Grande do

230



Norte — COSERN, no montante de R$370 milhdes, (xlii) Atuou como Coordenador Lider na
12 Série da 152 Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante
Securitizadora S.A., com lastro em CPR Financeiras e CDCS cedidos pela Adama Brasil
S.A., no montante de R$86,3 milhoes, (xliii) Atuou como Coordenador na 12 e 22 Séries da
142 Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Vert Companhia
Securitizadora S.A., com lastro em debéntures emitidas pela Ipiranga Produtos de Petrdleo
S.A., no montante de R$944 milhdes, (xliv) Atuou como Coordenador Lider da 12 Série da
222 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora
S.A., com lastro em direitos creditdrios do agronegdcio emitidos pela Rural Brasil S.A., no
montante de R$70 milhdes, (xlv) Atuou como Coordenador da 2@ Emissdo de Debéntures
da Omega Energia e Implantacdo 2 S.A., no montante de R$220 milhdes, (xlvi) Atuou
como Coordenador da 22 emissao de Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia de
Viagens S.A., no montante de R$600 milhdes, (xlvii) Atuou como Coordenador Lider da 62
emissdo de Debéntures da Telefbnica Brasil S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xlviii) Atuou
como Coordenador Lider da 22 Emissao de Debéntures da Enerpeixe S.A., no montante de
R$320 milhdes, (xlix) Atuou como Coordenador da 22 Emissao de Debéntures da Belo
Monte Transmissora de Energia SPE S.A., no montante de R$580 milhdes, (I) Atuou como
Coordenador Lider da 12 emissao de Notas Comerciais da Companhia Energética do
Maranhdao — CEMAR, no montante de R$500 milhdes, (li) Atuou como Coordenador Lider
da 12 Série da 242 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro
Securitizadora S.A., com lastro em Créditos do Agronegdcio cedidos pela BASF S.A., no
montante de R$235,2 milhdes (lii) Atuou como Coordenador da 112 e da 122 Séries da 12
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de
Securitizacdo, com lastro em debéntures emitidas pela Raizen Combustiveis S.A., no
montante de R$945 milhdes, (liii) Atuou como Coordenador Lider da 82 Emissdao de
Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$400 milhdes, (liv) Atuou como
Coordenador Lider da 92 Emissdao de Debéntures da Ampla Energia e Servigos S.A., no
montante de R$600 milhdes, (Iv) Atuou como Coordenador Lider da 12 Emissdo de
Debéntures da ETC — Empresa Transmissora Capixaba S.A., no montante de R$ 100
milhdes, (lvi) Atuou como Coordenador Lider da 52 Emissao da Companhia Energética do
Ceara — Coelce, no montante de R$ 500 milhdes, Atuou como Coordenador Lider da 12
Emissdo de Debéntures da Enel Green Power Damascena Edlica S.A., no montante de
R$11,25 milhdes, (lvii) Atuou como Coordenador Lider da 12 emissdo de Debéntures da
Enel Green Power Manicoba Edlica S.A., no montante de R$10,75 milhdes, (lviii) atuou
como Coordenador Lider da 32 emissdao de Debéntures da Smartfit Escola de Ginastica
S.A., no montante de R$540 milhdes, (lix) Atuou como Coordenador da 52 emissao de
Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$300 milhdes.

No ano de 2018 o Santander, (i) Atuou como Coordenador na 92 Emissao de Notas
Promissodrias da Companhia Energética do Ceara — Coelce, no montante de R$150 milhdes,
(i) Atuou como Coordenador Lider na 12 e 22 Séries da 252 Emissao de Certificados de
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Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em Duplicatas e
CPRs cedidas pela CCAB Agro S.A., no montante de R$80 milhdes, (iii) Atuou como
Coordenador Lider na 4@ Emissdo de Debéntures da Unipar Carbocloro S.A., no montante
de R$350 milhdes, (iv) Atuou como Coordenador na 82 Emissao de Debéntures da Iochpe-
Maxion S.A., no montante de R$450 milhdes, (v) Atuou como Coordenador Lider na 12
Emissao de Debéntures da Concessionaria do Rodoanel Norte S.A. — Ecorodoanel, no
montante de R$900 milhdes, (vi) Atuou como Coordenador da 12 e 22 Séries da 152
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia Securitizadora
S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela Sao Martinho S.A., no montante de R$ 500
milhdes, (vii) Atuou como Coordenador Lider na 22. Emissao de Debéntures da Xingu Rio
Transmissora De Energia S.A., no montante de R$1,25 bilhdes, (viii) Atuou como
Coordenador na 22 Emissdao de Debéntures da Somos Educacao S.A., no montante de
R$800 milhdes, (ix) Atuou como Coordenador na 62 Emissao de Letras Financeiras do
Banco Daycoval S.A., no montante de R$500 milhdes, (x) Atuou como Coordenador da 72
Emissdo de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$600 milhdes, (xi)
Atuou como Coordenador na 62 Emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no
montante de R$600 milhdes, (xii) Atuou como Coordenador na 72 emissao de Debéntures
da CTEEP — Companhia de Transmissao Energética, no montante de R$621 milhdes.
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INFORMAGOES SOBRE A DEVEDORA

Esta secdo contém um sumadério das informacoes da Devedora, obtidas e compiladas a
partir de fontes publicas consideradas seguras pela Emissora e pelos Coordenadores, tais
como certidoes emitidas por autoridades administrativas e judiciais, oficios de registros
publicos, relatorios anuais, website da Devedora e da CVM, jornais, entre outras.

Petrobras Distribuidora S.A.

Data de constituicao da Devedora 12/11/1971

Forma de Constituicao da Devedora Sociedade AnGnima

Pais de Constituicao Brasil

Prazo de Duragao Prazo de Duragao Indeterminado
Breve historico da Devedora

A Devedora foi constituida em 12 de novembro de 1971 em funcdo da reestruturacao da
area de distribuicdo da Petrobras, entretanto suas origens remontam a 1961, quando foi
inaugurado o primeiro posto de combustivel com a bandeira Petrobras, em Brasilia, no
Distrito Federal.

No inicio dos anos 1970, adiante da ampla diversificacdo de atividades da Petrobras e
diante da necessidade de garantir o abastecimento do Pais, que crescia a taxas superiores
a 10% ao ano, foi criada a Petrobras Distribuidora S.A., como subsididria integral da
Petrobras para operar no competitivo mercado de distribuicdo de combustiveis nacional. A
Devedora nascia abastecendo uma rede de 840 postos, tendo por objetivo "a distribuigdo
e o comércio de produtos de petroleo e seus derivados, e atividades correlatas ou afins,
(...)', conforme constava no estatuto social da Devedora a época.

Ao longo dos primeiros anos de vida da Devedora, foram realizados diversos investimentos
em distribuicdo de combustiveis e infraestrutura de armazenagem, tais como bases,
depdsitos, equipamentos e postos de revenda. Em 1974, trés anos apos sua constituicao,
a Devedora se tornou lider no mercado de distribuicao de derivados do petrdleo no Brasil,
conforme dados do Conselho Nacional do Petréleo (CNP) e do Sindicom, fornecendo
combustivel e lubrificantes a uma rede de 2.258 postos que cobria todas as regides do
territdrio nacional.
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Em 1973, ocorreu o lancamento das linhas de dleos lubrificantes, destinados ao atendimento
das areas automotivas (Lubrax) e maritimas (Marbrax). No ano seguinte, foram lancadas as
linhas de dleos industriais (Lubrax Industrial) e ferroviario (Ferbrax), acompanhado do
ingresso da Devedora na comercializagao de graxas. Em 1977, com a incorporacdo da
Petrominas, a Devedora passou por um crescimento substancial no segmento de vendas a
revendedores. Em 1979, a Devedora passou a comercializar etanol nos postos de revenda.

Em 1992 a Devedora comegou a ofertar Gas Natural Veicular (GNV) com pioneirismo no
mercado brasileiro. Em 1993, foi realizada a oferta publica inicial de acdes da Devedora, e
a marca BR, antes presente apenas nos postos, passou a ser utilizada para designar toda
a atividade de distribuicdo e revenda de combustiveis.

Em 1994, foi inaugurada a primeira loja de conveniéncia com a marca BR Mania. O
sistema de franquia foi o modelo adotado para a expansao da rede, sendo a Petrobras
Distribuidora responsavel pela transferéncia de know-how do negdcio para seus
franqueados. A franquia seguiu diversificando suas ofertas visando atender as
expectativas de seus consumidores.

Ainda, em meados dos anos 90, foi implantado o programa de qualidade “De Olho no
Combustivel” (DOC), com o objetivo de garantir o controle de qualidade na rede de postos
de servico da Devedora. Na mesma época, foi criada uma nova identidade visual para a
Devedora.

No inicio dos anos 2000, a Devedora comegcou a atuar no mercado de energia,
participando da constituicdo de empresas de geracdo termoelétrica (BREITNER,
BRASYMPE e TEP) para o atendimento ao programa de geracao emergencial instituido
pelo Governo Federal. Este programa foi criado em 2001, com o objetivo de aumentar a
oferta de energia elétrica para garantir o pleno atendimento da demanda, reduzindo riscos
de contingenciamento da carga, evitando prejuizos a populacdo, restricdes ao crescimento
econdmico e seus impactos indesejaveis no emprego e na renda. Posteriormente, a
Devedora ampliou a sua atuagao neste segmento com a participacao na constituicao de
empresas formadas a partir de leildes de energia. Em 2008, estas participagdes foram
transferidas para a Petrobras. Em 2002, a Devedora teve seu capital fechado, através de
oferta publica de aquisicao realizada pela Petrobras das agGes de emissao da Devedora
em circulagao no mercado.

Em 2004, Devedora adquiriu a Agip e a Liquigds. As areas de postos destas Devedoras
foram incorporadas a rede de postos pela Devedora, enquanto a atividade de
Gas Liquefeito de Petrdleo (GLP) da Devedora foi incorporada a Liquigas, que se tornou
uma subsidiaria integral da Devedora.
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Conforme comunicado ao mercado publicado pela Petrobras em 19 de abril de 2007, os
ativos do Grupo Ipiranga foram adquiridos pela Petrobras, Devedora, Braskem e Grupo
Ultra. A Devedora e o Grupo Ultra passaram a deter os ativos da rede de postos da
Ipiranga, sendo que a Devedora passou a deter os postos localizados nas regides Norte,
Nordeste e Centro-Oeste e o Grupo Ultra passou a deter os postos localizados nas regides
Sul e Sudeste. Em novembro de 2012, ocorreu a cisdao parcial da Devedora, segregando o
controle da Liquigas da Petrobras Distribuidora. Essa operacao teve por objeto simplificar
a estrutura societaria entdo vigente, a fim de aperfeicoar o sistema de governanca da
Petrobras, que passou a exercer o controle direto da Liquigas e seus ativos.

A franquia Lubrax+ foi criada em 2010 para oferecer aos consumidores dos postos de
servicos com bandeira BR um pacote de servicos de manutengao dos veiculos dos
consumidores dos postos que acredita ser completo, desde a troca do Oleo até a
conferéncia de 18 itens importantes para o bom funcionamento do veiculo, além de
oferecer ao franqueado a oportunidade de aumento de faturamento pelo aumento do
ticket médio.

Em 31 de agosto de 2017, a Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora aprovou (i)
aumento do capital social da Devedora no valor de R$ 6.313 milhdes, sem a emissao de
novas agoes, mediante a capitalizacao de adiantamento para futuro aumento de capital
realizado pela Petrobras na mesma data; (ii) cisdo parcial da Devedora, sendo o montante
cindido de R$ 6.339 milhdes formado por certos ativos detidos pela Devedora referente
aos créditos com as empresas do sistema Eletrobras repactuados em 2014 e dos valores a
receber dos clientes Breitener Tambaqui e Breitener Jaraqui, ambas do sistema Petrobras,
vertido para a Downstream Participagoes Ltda, com reducao do capital social da Devedora
no mesmo valor, sem o cancelamento de agdes da Devedora.

Ato continuo, foi realizado na mesma data, o pagamento antecipado pela Devedora da (i)
Nota de Crédito a Exportacdo n° 201500051; e (ii) Nota de Crédito a Exportacdo n°
40/00137-7, no valor agregado de R$ 7.708 milhdes, emitidas, respectivamente, em favor
do Banco Bradesco S.A. e do Banco do Brasil S.A.

Na mesma Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 31 de agosto de 2017, foi
aprovada uma reforma do Estatuto Social da Devedora, que teve como obijetivo,
principalmente, adequar as regras de governanca corporativa da Devedora as exigéncias
do (i) Regulamento do Novo Mercado da B3; e a (ii) Lei 13.303/16 e Decreto 8.945/16.

Nesse sentido a Devedora passou a contar com uma estrutura atualizada de governanga

corporativa, na qual merece destaque o Conselho de Administracao composto por 50% de
membros independentes e um Comité de Minoritarios, formado por membros do Conselho
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de Administracdo eleitos por acionistas minoritarios. A composicdo de membros
independentes e a instalagdo e funcionamento do Comité de Minoritarios ocorrerao a
partir da Assembleia Geral Ordinaria de 2018.

Visao Geral da Devedora

A Devedora conta com os seguintes indicadores de mercado:
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Principais concorrentes da Devedora
A Devedora acredita que seus principais concorrentes sejam, segregados por segmento:

. Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A. (“Ipiranga”) e Raizen Combustiveis S.A.
(“Raizen"), no segmento operacional Rede de Postos;

. Ipiranga e Raizen, no segmento operacional Grandes Consumidores; e
o Raizen e Air BP Brasil S.A. — Air BP, no segmento operacional Produtos de Aviacao.

Em relagdo ao segmento “Outros”, a Devedora acredita que seus principais concorrentes
sejam segregados por sub-segmento:

o Halliburton, Braskem, no sub-segmento Quimicos;
. Engie, CPFL Energia e Enel Solugbes, no sub-segmento Energia; e

o Greca, Brasquimica, Betunel, Disbral e NTA, no sub-segmento Asfalto.
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Em relacdo aos seus concorrentes, a Devedora detém as seguintes participacdes no
mercado:

Market Share - Diesel Market Share - Gasolina Market Share -~ Etanol Hidratado
=3t ,:r:'_: ]
<G S 45
&Y . Al 'f‘f:‘,,.f?
I.“- ) [y h"w‘/
= ‘. | i
¥ [ \‘r )
i B
o
aon yrerge eMatzan  « Dutus AR BN mzen pangs « Outus ABRR 8V mzan prangs + Outexs
Market Share — Oleo Combustivel Markot Share - Aviagao Market Share — Lubrificantes

% 01

® Dutms AGR STaloaa SAFOF ®Outma BEM ieangs sComan ePatonss ® Tacese » Thel @ Cures

Relagoes mantidas com fornecedores

O principal fornecedor da Devedora é a Petrobras, da qual sdo adquiridos praticamente
todos os combustiveis derivados do petroleo. Destaca-se, todavia, que o volume de
combustivel importado tem ganhado espaco, especialmente a partir do ano de 2016.
Neste sentido, indica-se que a Devedora importou 1.413 mil m3 de combustivel no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 e 2.098 mil m3 de combustivel nos
primeiros nove meses de 2017, de acordo com dados internos da Devedora. Destaca-se
que tais dados diferem do volume divulgado pela ANP tento em vista que a ANP consolida
seus numeros a partir de outras fontes (declaracdes das tradings), podendo ocorrer
diferencas oriundas de data de alimentagao, ou de outros critérios de consolidacao.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, a Devedora incorreu em
custos de produtos vendidos total de R$ 73,9 bilhGes apenas relativos a aquisicdo de
derivados e de etanol para distribuicdo em varejo, tanto na sua forma pura como
misturado a gasolina, além do biodiesel. Nos primeiros nove meses de 2017 o custo de
produtos vendidos total foi de R$ 52,4 bilhdes apenas relativos a aquisicdo de derivados e
de etanol para distribuicdo em varejo, tanto na sua forma pura como misturado a
gasolina, além do biodiesel.
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Os contratos de fornecimento com a Petrobras sao celebrados anualmente,
estabelecendo-se o volume contratado para o fornecimento conforme o volume
efetivamente adquirido no ano anterior.

O etanol, por sua vez, é adquirido de diversos produtores. Existem no Brasil,
aproximadamente, 349 usinas que produziram, juntas, 38 milhdes de m3 de etanol na
safra de 2016 e 2017, dos quais 40% é de etanol anidro e o restante de etanol hidratado.
O etanol anidro ndo possui agua em sua composicdo, por isso pode ser misturado a
gasolina, na proporcao de 27% para a formulacao da “Gasolina C”. Ja o etanol hidratado é
a versao final do etanol vendido na rede de postos. A Devedora comprou 5,65 milhdes de
m3 de etanol em 2016, sendo aproximadamente 48% desse volume de etanol hidratado e
52% de etanol anidro.

O relacionamento da Devedora com as usinas produtoras para a aquisicao de etanol da-se
por meio de contratos de fornecimento, caracterizando-se por compras regulares. Suas
condicdes de precificacdo, volume e pagamento, entre outras, sao aplicaveis durante o
prazo acordado, ou por aquisicbes no mercado spot, caracterizando-se por compra
pontuais, cujas condi¢des sao aplicaveis apenas para a negociacao em foco.

Para realizar as compras spot de etanol, a Devedora utiliza uma ferramenta chamada
“Portal do Etanol”, que ranqueia as ofertas considerando o menor custo de produto
colocado na base. Além disso, semanalmente a distribuicdo de todo volume comprado
entre as bases de distribuigao é realizada com o auxilio de um sistema de planejamento da
cadeia de suprimentos (supply chain), levando em conta as demandas de areas das bases,
templos de ciclo (/ead-times) e as restricOes da cadeia logistica (capacidades e horarios de
funcionamento das instalagdes, entre outras).

Para realizar as compras de biodiesel, a Devedora utiliza uma ferramenta chamada
“LogBio”, que indica, lance a lance do leildao, os volumes a serem adquiridos em cada
usina, com base nos precos do produto e fretes de coleta.

A Devedora relaciona-se com todos os seus fornecedores de etanol sob as regras de
mercado e os procedimentos da Devedora e nao possui exclusividade em relacao a
Petrobras Biocombustivel S.A. e a Petrobras, no que tange a seu processo de aquisicao de
etanol. As negociagdes de compra de etanol sao feitas diretamente com as usinas.

Mercado de Atuacao

Caracteristicas do Processo de Producdo.

Os produtos distribuidos e comercializados pela BR sdo majoritariamente produzidos pela
Petrobras ou por terceiros, com excecao dos lubrificantes, os quais sao produzidos pela BR
na planta industrial situada em Duque de Caxias, no Estado do Rio de Janeiro. Para o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, a BR produziu 96,7% de todo o
volume de lubrificantes por ela comercializado.
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O processo de producao de lubrificantes envolve a mistura de 6leos basicos, de origem
mineral ou sintética, matéria-prima principal dos lubrificantes, e de aditivos, os quais
aprimoram as caracteristicas dos 6leos basicos ou conferem a eles novas caracteristicas.
Nao ha reacbes quimicas no processo de fabricacdo de lubrificantes.

A BR adquire os 6leos basicos utilizados para a producao dos lubrificantes, em sua grande
maioria, da Petrobras, sejam os nacionais ou os importados. Eventualmente, e em volume
pequeno, a BR compra éleos basicos importados especiais de representantes comerciais
de produtores globais. No caso dos aditivos, ha dezenas de fornecedores especializados
em cada tipo de aplicacao, dentre os quais os grandes fornecedores globais de pacotes de
aditivos, quais sejam, Afton, Infineum, Lubrizol e Oronite.

O processo de producao dos lubrificantes, apds a aquisicao dos oleos basicos e dos
aditivos, segue com a etapa de mistura, a qual ocorre em tanques de armazenamento.
Apds a mistura, o lubrificante acabado é avaliado, através da coleta de amostra para
analise, de forma a verificar a conformidade das propriedades de tais produtos com suas
especificacoes técnicas. Como ultima etapa do processo de produgdo, os lubrificantes sdo
envasados em embalagens plasticas ou metalicas de diversos volumes, ou efetua-se o
carregamento em caminhdes-tanques para comercializagao a granel.

A produgao anual de lubrificantes e correlatos na Fabrica de Lubrificantes da BR foi de
298.000 m3 para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, 311.000 m3
para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 e 342.000 m3 para o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015.

Considerando que a capacidade instalada da BR para producdao de lubrificantes é de
27.000 m3/més, a utilizagao da capacidade instalada foi acima de 100% nos anos de 2014
e 2015, sendo necessaria a realizagao de horas extras nos finais de semana, bem como a
complementacdo de volumes através de contratacdo de servico de envase em terceiros. Ja
em 2016, a utilizagao da capacidade instalada foi de 96%, e em 2017, 92%. Vale ressaltar
que o setor de lubrificantes é pouco afetado por sazonalidades dentro de um mesmo
exercicio, conforme indicado no item 7.3(d).

Em linha com os planos de crescimento da BR, a capacidade instalada para producao de
lubrificantes estd em processo de expansdo, com a ampliacdo para 42.000 m3/més, a
partir de janeiro de 2020, por meio da conclusdao da obra de ampliagao e modernizagao da
fabrica de lubrificantes em Duque de Caxias, no Estado do Rio de Janeiro.

A BR entende que os riscos inerentes aos seus processos de producao nao afetam de
forma relevante a BR, em razao do volume de seus estoques, mantidos na planta
industrial e em depdsitos espalhados pelo pais, e da possibilidade de se adquirir
lubrificantes, envasados com marca BR, de alguns das dezenas de produtores existentes
no pais. A BR contrata seguro para maquinas, equipamentos, produtos ou instalagdes de
produgao.
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Com relacao ao mercado em que atua, a BR esta inserida em um mercado grande e
atraente:

Mercado grande e atraente com fundamentos soélidos!'
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Caracteristicas do Processo de Distribuicdo

(i)  Aspectos gerais

A BR possui ampla infraestrutura logistica, com alcance nacional e capilaridade para
permitir a distribuicdo de combustiveis e lubrificantes. Em 31 de dezembro de 2017, a
rede logistica da BR incluia 91 bases de armazenamento de combustivel, 15 depdsitos de
lubrificantes e 109 postos de abastecimentos de aeronaves nos aeroportos.

A rede de distribuigcdo

A Rede Logistica da BR ¢ suportada por trés pilares principais:
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Essa rede logistica esta estrategicamente distribuida ao longo das cinco regioes brasileiras,
tornando a BR capaz de atender toda extensdo do territorio nacional. Além disso, a BR
acredita estar bem posicionada para o recebimento de derivados de petréleo, seja da
Petrobras ou de demais fornecedores nacionais ou internacionais.

A BR acredita que tal plataforma de distribuicao confere capacidade para atender de
maneira eficiente diversos tipos de demanda (desde o recebimento de produtos, passando
pela gestdao dos estoques e suprimento a clientes), garantindo a capilaridade necessaria
para atender a qualquer municipio brasileiro independente do seu tamanho. Os produtos
da BR sdo transportados por meio de transporte rodoviario, fluvial, ferroviario, além de
cabotagem e oleodutos a partir da origem do suprimento, até suas bases de distribuicao,
chegando aos postos Revendedores e clientes consumidores finais. Os servicos de
transporte sao prestados por empresas independentes contratadas no mercado.

A BR distribui: (i) diesel, gasolina, etanol, gas natural veicular (GNV) e lubrificantes para
postos Revendedores; (ii) combustiveis e lubrificantes para Grandes Consumidores; (iii)
combustiveis e lubrificantes no mercado de aviacdo; e (iv) insumos quimicos para diversas
industrias, tais como a industria de petréleo, quimica fina, agroindustrial, tintas e
borrachas.

Em 30 de setembro de 2017, a BR utilizava cerca de 170 companhias de transporte na sua
cadeia de distribuicdo. Essas empresas disponibilizam para a BR aproximadamente 8.000
caminhdes, que passam por procedimentos regulares de inspecdo e manutengao, e um
cadastro de cerca de 8.500 motoristas registrados e qualificados.

Em cerca de 95% das contratacOes feitas pela BR para a distribuicao de produtos, sao
utilizados leildes eletronicos e pedidos de cotacdo que consideram os menores precos e se
baseam em um mecanismo de ranking dedicado a evitar distor¢des nos precos das
contratacdes. Nos 5% restantes, que correspondem a casos especificos, como por
exemplo emergéncias com risco de desabastecimento ou pouca disponibilidade de
transportadoras habilitadas na regiao, em que as contratacOes sao feitas com base na
adesao ao prego alvo e no atendimento a qualificagdes previamente estipuladas.

A BR conta, ainda, com diversos sistemas de suporte a gestdo da distribuicdo de
combustivel. Dentre eles, destacam-se: (i) o Sistema Integrado de Gestdo de Transportes
(SIG-T), que permite o gerenciamento dos contratos de transporte e o relacionamento
com os transportadores que prestam servicos para a BR; (ii) o MDriver, um sistema de
automagao que permite um monitoramente em tempo real da operagao das bases de
distribuicao da BR; (iii) o PCT 2 (Programador de Caminhdao Tanque — 2), uma ferramenta
integrada ao SAP/ECC que realiza a programacao de entrega de combustiveis claros
(gasolina, diesel, etanol e combustiveis de aviacdo) de forma centralizada, através de
georeferenciamento e otimizagao, utilizada, ainda, para monitoramento da frota a servigo
da BR, em tempo real, com intuito de manter a qualidade e seguranca do processo; e (iv)
o LogDis (Logistica de Distribuicdo), para otimizacdo da rede logistica, que considera,
dentre outros, os custos de aquisicdo de produtos, custos de transporte e custos
operacionais para indicar por qual base de distribuicdo um municipio devera ser atendido.
O MDriver e o PCT-2 foram desenvolvidos internamente pela BR, enquanto que o SIG-T e
o LogDis foram contratados no mercado e desenvolvidos especificamente para a BR.
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(ii) Segmentos Operacionais

A Devedora atua nos seguintes segmentos operacionais:

Lider no mercado brasileiro de distnbuicdo de combustiveis
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Com relagao ao mercado de grandes consumidores, aviacao e “outros”, a BR atende uma
vasta gama de clientes:
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Estes clientes fazem parte do mercado B2B da Devedora, que tem as seguintes
caracteristicas:

Mercado B28B
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A tabela abaixo apresenta a progressao histdrica do volume de vendas e receita liquida de
todos os segmentos operacionais da BR:
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Rede de Postos

A BR esta presente em todo Brasil, com postos nas regides Sul, Sudeste, Nordeste, Norte
e Centro-Oeste.

Visdo geral dos postos
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A receita liquida de vendas no segmento operacional Rede de Postos foi de R$ 50.999
milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, representando 59,9%
da receita liquida de vendas total por segmento no periodo. Para o trimestre findo em 31
de marco de 2018, a receita liquida de vendas foi de R$ 13.643 milhdes, representando
60,6% da receita liquida de vendas total por segmento no periodo.
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No Brasil, ndo é permitido que distribuidores de combustivel operem postos de servigo,
feita a unica excegao aqueles com finalidade de treinamento ou o desenvolvimento e teste
de novos produtos e servigos.

Por esta razdo, os postos de servigo sao operados por revendedores independentes das
distribuidoras. No entanto, distribuidores de combustivel, como a BR, nao estao impedidos
de serem proprietarios dos imdveis onde se situam Os postos de combustivel. Desta
forma, o mercado acabou por estabelecer cerca de trés modelos operacionais conforme a
1Celagéo entre distribuidores e revendedores, os quais podem ser descritos da seguinte
orma:

(i) O distribuidor é proprietario do imével no qual se situa o posto de combustivel, bem
como dos equipamentos necessarios ao seu funcionamento e dos prédios e
construcoes, alugando-os a um revendedor. O distribuidor obtém receita por meio
do fornecimento de combustivel e do aluguel do imével em que se situa o posto de
combustivel ao operador do posto, sendo que para os equipamentos € firmado
contrato de comodato entre as partes;

(ii) O distribuidor constréi um posto de combustivel, ou promove melhorias a um posto
f'a existente, instalado em um imovel de titularidade de terceiro, que por sua vez
oca o imovel ao distribuidor, e este, por sua vez, o subloca, e o arrenda a um
operador. O distribuidor obtém receita por meio do fornecimento de combustivel e

do arrendamento do posto de combustivel ao operador do posto; e

(iif) O distribuidor financia um posto novo ou preexistente detido pelo operador, que é
titular do imovel ou o aluga de um terceiro e o distribuidor obtém receita por meio
do fornecimento de combustivel.

Em 31 de dezembro de 2017, a BR atuava junto a 8.212 postos de servigos com bandeira
BR por meio dos trés modelos operacionais descritos acima, sendo que 625 postos de
servico com bandeira BR eram de propriedade da BR, 7.586 postos de servico com
bandeira BR eram de propriedade de terceiros e um posto de servigo era um posto-escola.
Considerando-se também os postos de bandeira-branca, que adquirem os produtos da BR,
mas nao adotam a bandeira BR, a base de revendedores da BR, em 31 de dezembro de
2017, era de 9.898 postos de combustivel.

A Devedora utiliza como modelo de negdcios para as suas franqueias o conceito de One-
Stop-Shop.

Sucesso no modelo de franquia

Conceito One-Stop-Shop Proposta de Valor para o Consumidor Final
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Adicionalmente, a BR conta com as seguintes marcas:
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Como regra geral, os revendedores obrigam-se contratualmente a adquirir combustivel de
apenas um distribuidor. Em troca, podem operar com a bandeira deste distribuidor,
utilizando-se de suas marcas e, por vezes, recebendo bombas e tanques em comodato,
além de assisténcia técnica, tal como eventual manutengdo de equipamentos conforme
definido em clausulas contratuais, suporte dos assessores comerciais da BR e treinamento
através do programa “Capacidade Maxima”. Os equipamentos (bombas e tanques) podem
ser concedidos em comodato, fazendo parte de uma negociagdo com o revendedor, sendo
considerados na analise econdmica da proposta e quando efetivados fazem parte do
contrato de fornecimento em clausula especifica que rege o comodato. Ha também
clausulas contratuais relativas a licenca de uso de marca em troca da exclusividade de
fornecimento de combustiveis.

A BR oferece para a sua Rede de Postos marcas como Lubrax (lubrificantes), Podium e
Grid (combustiveis) para revenda, o acesso ao programa “De Olho no Combustivel”, além
do Plano Integrado de Marketing (PIM).

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, a BR comercializou um volume
correspondente a 24 milhdes de m3 de combustiveis e lubrificantes no varejo, dos quais
22,4 milhdes de m3 foram por meio da sua Rede de Postos. No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017, esses volumes foram de 22,9 milhdes de m3 e 16,1 milhdes
de m3, respectivamente. Para o trimestre findo em 31 de marco de 2018, os volumes
foram 10,1 milhdes de m3 e 5,4 milhdes de m3, respectivamente.
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Ainda no ambito do processo de distribuicdio da Rede de Postos, a Companhia
Distribuidora de Gas Natural (CDGN), empresa controlada pela BR, efetua o transporte de
Gas Natural Comprimido para seis postos que ndo sdo atendidos pela rede de gasodutos
das empresas concessionarias.

(a) Grandes Consumidores

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, a receita liquida de vendas do
segmento operacional Grandes Consumidores foi de R$ 22.450 milhdes, representando
26.4% da receita liquida de vendas total no periodo. Para o trimestre findo em 31 de
marco de 2018, a receita liquida de vendas foi de R$5.713 milhdes, representando 22,4%
da receita de vendas total no periodo.
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O segmento operacional Grandes Consumidores € representado pela distribuicdo de
combustiveis e lubrificantes para uma ampla gama de setores e industrias da economia,
dos quais se sobressaem: metalurgia, siderurgia, mineracao, sucroalcooleiro, téxtil, papel
e celulose, usinas termelétricas, alimentos e bebidas, cimento e ceramica, quimica e
petroquimica. Neste segmento operacional, a distribuicdo pode ocorrer (a) mediante
celebracao de contratos de fornecimento em regime de exclusividade ou (b) em regime de
venda sob demanda (spot), sem exclusividade de distribuicao.

Além da distribuicdo, os clientes deste segmento operacional podem contratar a instalacao
de equipamentos de armazenagem e abastecimento de combustiveis, tais como, tanques,
bombas, filtros e equipamentos assessodrios para a instalacao de postos de abastecimento.
Nesses casos, 0s respectivos contratos de fornecimento sao celebrados sob regime de
exclusividade.

Neste segmento operacional, além de distribuicao de combustivel, sao oferecidos servigos
relacionados, tais como: (i) o sistema CTF-BR; (ii) a Oferta de Centrais Avancadas de
Inspecao e Servigo (CAIS); (iii) instalagdes em clientes consumidores de armazenagem e
abastecimento de combustiveis como contrapartida em acordos comerciais; e (iv) servicos
de consultoria em lubrificagdo. Para mais detalhes acerca dos produtos e servigos
oferecidos pela Rede de Postos.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, a BR comercializou um volume
de combustiveis e lubrificantes correspondente a 12,3 milhdes de m3 para grandes
consumidores, tendo sido 16,7 milhdes de m3 em 2015 e 19,4 milhdes em 2014. No
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, esse volume foi correspondente a
8,3 milhdes de m3, o que representa 26,1% do volume total de combustiveis e
lubrificantes vendidos no periodo.

(b)  Produtos de Aviagao

A receita liquida de vendas no segmento operacional produtos de aviacao foi R$ 6.947
milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, representando
8,2% da receita liquida de vendas total por segmento no periodo. Para o trimestre
findo em 31 de marco de 2018, a receita liquida de vendas foi de R$ 2.078 milhdes,
representando 9,24%.
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No exercicio social encerrado 31 de dezembro de 2017, a BR estava presente em 109
aeroportos no Brasil por meio da marca BR Aviation, ofertando a seus consumidores finais,
diretamente ou através de revendedores, gasolina de aviacdo (GAV), querosene de
aviacao (QAV), lubrificantes e servigos. A BR atua tanto na aviagao comercial (regional,
nacional ou internacional), quanto na aviacdao geral (instrucao, offshore, agricultura, e
clientes que nao realizam transporte aéreo regular de passageiros, conforme explicado
abaixo).

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, o mercado doméstico de
aviagao comercial correspondeu a aproximadamente 74% dos volumes comercializados
pela BR no segmento de Produtos de Aviacao, enquanto o mercado internacional de
aviagao comercial, que basicamente se constitui por abastecimentos no Brasil de
aeronaves em voos internacionais, representou cerca de 20,6%. O 5,4% restante das
vendas no segmento decorreram da atuagao da BR na aviagao geral, conforme definido no
paragrafo acima.

O modelo de negdcios da BR na aviacdo comercial caracteriza-se por ter uma Unica
estrutura comercial para atendimento aos seus diversos segmentos, que incluem:
regional, nacional e internacional. A geréncia de Produtos de Aviacao da BR é responsavel
pela contratacao e gestao dos contratos de fornecimento de QAV para as companhias
aéreas comerciais para as quais a BR vende produtos e presta servicos. Esta centralizacao
€ demandada pela pratica de mercado de modo a manter somente um interlocutor
comercial nas contratagdes e movimentos diarios de faturamento e cobranga.
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Os prepostos da BR interagem diretamente com o0s representantes comerciais das
companhias aéreas, de modo a viabilizar questoes de operagdao do dia a dia. Todos
os clientes desse segmento operacional atuam com formalizacao contratual,
comprando combustivel por meio do lancamento de cotacdes junto ao mercado. A
assinatura ou renovacao destes contratos sao decorrentes do resultado de cada
pedido de cotacdo (tender), sendo as clausulas de rescisdao contratual especificas,
negociadas com cada cliente. As companhias aéreas nacionais, usualmente, firmam
contratos de até 3 anos, enquanto as estrangeiras, via de regra, assinam contratos
com duracao de 1 ano.

Os clientes da aviacdo geral, em regra, operam aeronaves de menor porte, quando
comparadas as companhias aéreas, para transporte proprio ou prestando servigos de
transporte aéreo ndo regular, os quais se caracterizam como um mercado pulverizado,
com diferentes caracteristicas de acordo com o segmento e cobertura em todo territorio
nacional. Devido ao grande numero de clientes, a geréncia de Produtos de Aviacao da BR
dispde de equipes regionalizadas, alocadas em aeroportos especificos, com vistas a
realizar o atendimento comercial mais agil e proximo dos clientes. Excegao feita aos
grandes clientes que demandam um atendimento centralizado pela Geréncia de Marketing
de Revendedores de Aviacao, localizada na sede da BR.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, a BR comercializou um volume
de produtos correspondente a 3,7 milhdes m3 para clientes no segmento operacional
Produtos de Aviacdo. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, esse volume foi
correspondente a 3,8 milhdes de m3. Para o trimestre findo em 31 de marco de 2018,
esse volume foi de a 0,990 milhdes de m3.

Os aeroportos de Guarulhos e Galedao recebem diretamente da refinaria 0o querosene de
aviagao via dutos, os quais sao detidos pela Petrobras Transporte S.A. - Transpetro, sendo
certo que, nesses casos, 0 custo de aquisicdo do querosene ja engloba o custo de
movimentacao deste produto da refinaria até estes aeroportos. A partir desses dois
aeroportos, a BR realiza o ressuprimento de aeroportos nas respectivas areas de influéncia por
meio de transferéncia rodoviaria. Os demais aeroportos sao supridos pelas bases operacionais
vinculadas a area de operacgOes via transporte rodoviario. Toda a operacao de suprimento das
aeronaves € realizada por meio de unidades abastecedoras de aviacdo da BR.

A demanda por combustiveis de aviacao é avaliada por meio de estimativa de vendas,
elaborada com base em dados histéricos, sazonalidade e alteracdes nas malhas de voos
das companhias aéreas.

Os contratos de venda de combustivel sdo realizados de forma centralizada pelas
geréncias comerciais da BR.
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(c) Outros

A tabela abaixo apresenta a progressao histdrica do volume de vendas e receita liquida do
segmento operacional de “outros” da BR:
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. Quimicos

No mercado de Quimicos, a BR atua na distribuicao, beneficiamento e comercializacao de
produtos quimicos para diversas industrias.

Para a industria do agronegdcio, a BR fornece produtos como enxofre, nitrogenados,
solventes, dleos de processo e dleo agricola.

Para a industria de oleo e gas, a BR fornece as especialidades quimicas utilizadas na
exploracdo e producao de petrdleo, tais como: biocidas, antiespumantes,
desemulsificantes, adensantes, viscosificantes, sequestrantes de gases, fluidos sintéticos e
outros, dispondo ainda de profissionais especializados para oferecer suporte técnico aos
clientes e monitorar as condicdes de mercado em ambito nacional e internacional. Os
servicos prestados para o segmento de 6leo e gas sdo realizados com a finalidade de
agregar valor aos clientes por meio do oferecimento de facilidades intrinsecas a
disponibilizagao dos produtos ao ambiente offshore, como por exemplo, beneficiamento de
produtos, servicos técnicos especializados, unitizagdo de carga nas cestas maritimas,
envase em contentores retornaveis, acoplamento das eslingas, transporte, armazenagem,
desenvolvimento de fornecedores, monitoramento da qualidade, entre outros.
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No setor da industria quimica, a carteira de clientes da BR é composta por empresas
nacionais e multinacionais dos segmentos de quimica fina, agronegdcio, tintas, adesivos e
borrachas, entre outros. O portfolio de produtos é diversificado, sendo a BR lider na
comercializacao de solventes hidrocarbonicos, conforme dados fornecidos pela ANP, e a
distribuidora exclusiva do enxofre produzido pela Petrobras no Pais, em razao do contrato
de exclusividade para distribuicao, firmado entre a BR e a Petrobras, de acordo com dados
do Sumario Mineral de 2015, publicagdo anual do Departamento Nacional de Producdo
Mineral (DNPM) que analisa o desempenho das principais substancias minerais produzidas
no pais.

Ja no setor de exploracdo e producdo de petrdleo e gas natural, a BR possui Acordo de
Parceria Estratégica (E&P) com a Petrobras. Por meio de tal acordo, a BR fornece a
Petrobras especialidades quimicas, dleos lubrificantes, graxas, combustiveis, solventes,
fluidos e servicos associados para as unidades maritimas e estacdes terrestres da
Petrobras e aos consércios de exploracao e producdo de petrdleo e gas natural da
Petrobras, envolvendo todos os servicos necessarios ao armazenamento, manipulagao,
embalagem, monitoramento da qualidade e disponibilizacdo dos produtos nos locais de
entrega. Para essa atividade, a BR dispde de armazenagem prdpria, contando com cinco
depdsitos de supply house estrategicamente localizados em Mossord/RN, Japaratuba/SE,
Pojuca/BA, Macaé/R] e Duque de Caxias/R]. Além das especialidades quimicas, a BR
também é fornecedora de 6leo diesel MGO (Marine Gas Qil) para as sondas operadas pelo
Consoércio de Libra, formado pela Petrobras, Shell Brasil Petrdleo Ltda., Total E&P do Brasil
Ltda., CNOOC Petroleum Brasil Ltda. e CNODC Brasil Petrdleo e Gas Ltda., vencedor do
primeiro leildo do pré-sal sob o regime de partilha. O campo de Libra € uma das mais
promissoras areas de exploracdao de petrdleo no Brasil € no mundo, conforme dados da
ANP. Em meados de junho de 2017, a area de supply house da BR efetuou o primeiro
fornecimento das especialidades quimicas de producdo para o FPSO Pioneiro de Libra
(Floating Production Storage and Offloading), tendo em vista a obtencao da condigao de
supridora desta linha de produtos ao consércio até janeiro de 2019.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, a BR comercializou um volume
correspondente a 281 mil m3 de produtos para os clientes do setor de petréleo e 376 mil
m3 para os clientes do setor da industria quimica. No exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017, esses volumes foram correspondentes a 182 mil m3 e 251 mil m3.

O processo de distribuicdo para os clientes do setor da industria quimica e agronegdcio,
consumidores de produtos quimicos, inicia-se com a aquisicao de enxofre, solventes, 6leos
agricolas, 6leos de processos e ureia junto a Petrobras. No caso dos solventes, a Petrobras
é responsavel pelo suprimento de aproximadamente 90% do volume distribuido pela BR.
Os outros 10% sao adquiridos da Refinaria Riograndense e, eventualmente, da Exxon
Quimica. Os referidos produtos chegam as bases de armazenamento de produtos da BR,
que servem para movimentar os produtos quimicos desde o fornecedor até os clientes
finais, por duto ou modal rodovidrio e sdo entregues aos clientes via modal rodoviario, ou
disponibilizados para retirada diretamente pelos clientes.
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As principais bases da BR que movimentam produtos quimicos sdo: BADUC — Rio de
Janeiro, BASPA, BAPLAN, BAVAP, ARCAP e BACUB — Sao Paulo, BACAM e BAMAT - Bahia,
AICAR e ARSUL - Parana, BANOAS e ARRIG - Rio Grande do Sul, BABET — Minas Gerais,
AISUAP — Pernambuco, fabrica de lubrificante da BR (GEI) e os cinco depositos de supply
house da BR.

Para a contratacdao do frete, a BR, utilizando-se de seu cadastro de transportadores,
acessa 0 mercado de empresas de transporte especializado e executa a contratacao dos
servicos. As geréncias comerciais de produtos quimicos registram os pedidos dos clientes
da BR no sistema CRM (sistema utilizado pelas areas comerciais para cadastramento e
aprovacao de negociagOes e pedidos, conforme a politica comercial de cada area)
contendo todas as condicbes negociadas, inclusive prazo e local de entrega. As
programacoes para carregamento dos caminhdes sao realizadas através dos sistemas SAP,
Canal Cliente ou Portal de Negdcios (sistemas da BR utilizados para concentracdo e
controle de informacgdes e operacdes realizadas por todas as geréncias da BR).

No setor de petroleo, o processo inicia-se com a contratacao, junto a indistria quimica
que atua no segmento de dleo e gas, de especialidades quimicas previamente
homologados pelos clientes, por meio de consulta ao mercado realizada de acordo com o
procedimento especifico que regulamenta a atividade-fim de provimento de especialidades
quimicas na BR, dado a comercializagdo de produtos quimicos ser entendida como
vinculada ao Estatuto Social da BR. Ao longo dos anos, foi desenvolvida expertise da area
de contratacdo, dado o conhecimento do mercado e das especificidades relativas ao
suprimento & Industria de Oleo & Gas, aproveitando sinergias e aprimorando os
parametros de aquisicdo, combinacdo esta que propicia o emprego de maior poder
negocial e a obtengao de condigdes competitivas.

Na sequéncia, a BR, por meio de seus depdsitos de supply house, faz a aquisicao dos
produtos conforme a demanda, armazenando-os seguindo a legislacao e os procedimentos
de segurancga relativos a produtos perigosos. Em alguns casos, os depositos de supply
house realizam beneficiamento de produtos através de centrais de granéis liquidos e
sdlidos. O processo de atendimento compreende o recebimento do pedido, separacao dos
produtos na area (preparacdao da carga com unitizacdo e eslingamento) e, por fim, a
programacao de transporte com a expedicao final, em que ocorre o faturamento e entrega
no local definido pelo cliente. A concretizacdo da entrega esta condicionada a aprovacao
das especialidades quimicas, que passam previamente pelo processo de monitoramento
da qualidade, no qual se confirma a qualidade dos produtos segundo a especificacao
contratada e aprovada pelos nossos clientes. Os contentores utilizados no atendimento
aos clientes sao monitorados por GPS, a fim de controlar os ativos.
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. Energia

A BR atua na distribuicdo de gas natural no Estado do Espirito Santo, na comercializacdo
de coque verde e no provimento de solugdes energéticas, que sao solucdes personalizadas
com foco na eficiéncia de sistemas, aumento da produtividade e reducdo de custos com
energia, por meio do diagndstico energético e instalacao de solugdes em iluminacdo e
climatizagao, substituicao de motores obsoletos por equipamentos de alto rendimento e
geracdo de energia para empreendimentos comerciais e industrias, para clientes
industriais, comerciais, residenciais, etc. Em relacdo a comercializagao de coque verde de
petréleo (CVP) com baixo teor de enxofre (BTE), a BR realiza a distribuicdo do produto
para o mercado interno, contando, para isso, com unidades de armazenagem e
beneficiamento da Brasil Carbonos S.A. localizadas em Cosmdpolis/SP e Taubaté/SP. Entre
os principais setores atendidos, estdao as industrias siderirgica e cimenteira, que
respondem por aproximadamente 74% do volume total de CVP comercializado pela BR em
31 de dezembro de 2017. A BR ¢é a Unica distribuidora que realiza a distribuicdo de CVP
produzido pela Petrobras. Para informagOes sobre esse e outros contratos celebrados com
a Petrobras.

Nas trés areas do subsegmento de energia (gas natural, CVP e energia), a BR conta com
pessoal proprio para venda. Na area de gas natural, existem contratos de servico que
regem desde suporte técnico até vendas realizadas pela BR, através do qual as proprias
contrapartes atuam no levantamento de mercado e na captagao de clientes para a BR.

Coque Verde: A BR realiza o escoamento da producdo didria das refinarias Petrobras.
Assim, sao estabelecidos acordos e contratos para fornecimento regular, mediante os
quais os consumidores do produto retiram suas cotas mensais, conforme o planejamento
realizado pela BR. As retiradas sao na modalidade free on board (FOB), em que os clientes
sao responsaveis por eventuais perdas no transporte, e fazem a programacao no Portal de
Programacdo da BR que automaticamente é repassada para as refinarias efetivarem os
carregamentos.

A Brasil Carbonos S.A., coligada da BR, tem como objeto especifico a prestacdo de
servicos de armazenagem, abrangendo as cidades de Taubaté/SP, Cosmdpolis/SP e
Suape/PE, bem como o beneficiamento de CVP com exclusividade para a BR, sendo titular
dos ativos utilizados para armazenagem e beneficiamento de parte do CVP distribuido
(plantas de armazenagem e beneficiamento de coque em Cosmodpolis e Taubaté). O
produto beneficiado pela Brasil Carbonos é distribuido, principalmente, para o setor
siderirgico que demanda produto com granulometria diferente da produzida pela
Petrobras. Por outro lado, a parcela do CVP que nao passa pelo processo de
beneficiamento da Brasil Carbonos S.A. é comercializada na forma “in natura” diretamente
pela BR ao mercado consumidor.
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A BR também fornece CVP para empresas que industrializam e revendem o produto para
alguns segmentos e aplicagOes especificas, como industrias que requerem granulometrias
diferenciadas. A venda de CVP para tais empresas correspondeu a 11% do volume total
de vendas de CVP pela BR em 31 de dezembro de 2017. Sao utilizados no transporte do
CVP caminhodes cagamba e caminhdes bicagamba.

O CVP é distribuido diretamente pela BR, que conta com estrutura comercial propria para
este fim.

Gas Natural: A distribuicao para os consumidores de gas natural é realizada por meio de
454 km de gasodutos, em 13 municipios do Estado do Espirito Santo, atendendo mais de
45 mil usuarios. Nos municipios de Linhares, Sooretama e Colatina, no Estado do Espirito
Santo, a BR possui o projeto estruturante com gas natural comprimido - GNC, em que
parte da movimentagao do gas natural é realizada por caminhdes contratados, desde uma
estacdo de compressao da BR, em Regéncia, distrito do municipio de Linhares/ES, até o
ponto de injecao nas redes de distribuicdo local. A CDGN, sociedade controlada pela BR,
opera o transporte de GNC nesses trés municipios.

O sistema de distribuicao de gas natural é proprio, montado a partir da expansao da rede
preexistente de fornecimento de gas natural para os consumidores (industrial, comercial,
residencial, etc.).

Energia: A distribuicdo de combustiveis para a geragdo de energia segue o processo de
contratacdo de fretes e entregas executado pela area operacional para o éleo diesel. Para
geracao na ponta (geracao de energia para atendimento no horario de ponta, por meio de
locagdo de equipamentos, servicos de operacao e manutengao e venda de combustivel) e
dedicada (atendimento a clientes sem acesso a uma concessiondria, proporcionando
autossuficiéncia energética, por meio da instalacdo de central de geracdao de energia,
servicos de operacao e manutencdo e venda de combustivel), sdo utilizados caminhdes
tanque.

o Asfalto

Com relagao ao subsegmento operacional asfalto, a BR atua na distribuicao de produtos
asfalticos para concessionarias de estradas e departamentos de rodagem estaduais,
orgaos municipais e prefeituras. Além dessa distribuicdo, a BR presta também servigos de
pavimentagao.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 a BR comercializou o volume
correspondente a 710 mil m3 de produtos para os clientes de asfalto. No exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017 a BR comercializou o volume correspondente a
470 mil m3 de produtos para os clientes de asfalto.
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O canal de vendas é a subsididria integral Stratura Asfaltos S.A., que atende todo o
territdrio nacional com duas geréncias comerciais. A Stratura Asfaltos S.A. nao utiliza
intermedidrios nem representantes comerciais, somente vendedores prdprios.

Capacidade de Crescimento

A Devedora tem ampla capacidade de crescimento em diversos aspectos, tais como fontes

de receita e eficiéncia de despesas:
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Como relacao a geracgao de receita, a BR tem diversas oportunidades no mercado em que

atua, conforme demonstrado pela imagem abaixo:

Oportunidades para geracdo de fiuxos de receita
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As tabelas abaixo apresentam o perfil de endividamento da BR:

Perfil do endividamento

Endividamento - 1T17 (RS mm)

(3.875)

Divda Tota! Bruta

e FIDC 1717
Endividamento - 1T18 (RS mm)

4.671 (1.253)

Divida Total Brutas

aFIDC 1718

Foamm Decasvention (e (AOTS & 1emases 18 Compame

(-) Caixa, equivalentes de caixa

(-) Caixa, equivalentes de caixs

Divida liquida /
EBITDA Ajustado
UDM: 3.3x

9.175

{=) Divda Liquida 1T17

Apés a reestruturacio da
BR com a transferéncia
Divida quida / doz RS 6,3 biem
EBITDA Ajustado recebiveis da Eletrobras
UDM: 1.1x para a Petrobras

3.418

(=) Divida Liqukia 1T18

0

(*) A divida bruta é composta por: financiamentos, arrendamentos mercantis financeiros e cessao de

direitos creditorios
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Perfil do endividamento

Fluxo Nominal de Principal e Juros dos Financiamentos
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Informagoes Importantes Até o IPO da Devedora

A Devedora teve os seguintes indicadores de progresso até o momento do IPO:
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Executivos da Devedora

A Devedora conta com o seguinte time de executivos:

Executivos da BR Distribuidora
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Governanga Corporativa

A Devedora conta com elevados padroes de governanga corporativa com politica de 7ag
Along, comité de minoritarios, Voto Mdltiplo e outros.
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CAPITALIZAGAO DA DEVEDORA

A tabela abaixo apresenta a capitalizacao total da Devedora, composta por seus
financiamentos circulante e ndo circulante e patriménio liquido, e indicam (i) a posicdo em
31 de marco de 2018; e (ii) ajustada para refletir os recursos liquidos que a Devedora
recebera com a presente Oferta, ou seja, o total de R$733.498.727,99 apds a deducao das
comissOes e despesas na Oferta, conforme previstas na Secao “Demonstrativo dos Custos
da Oferta” na pagina 117 deste Prospecto Preliminar.

Em 31 de margo de 2018

Efetivo Ajustado

(em milhdes de reais)

Financiamentos 257 257
Financiamentos 4,328 5.061
Patrimonio Liquido 8.510 8.510
Capitalizagdo Total (V) 13.095 13.828

(1) A capitalizagdo total é a soma dos financiamentos do circulante e ndo circulante e do
patriménio liquido da Devedora.
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Indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora ira captar com a emissdo das Debéntures (apds a
deducdao das comissdes e despesas da Oferta, conforme previstas na secao
"Demonstrativo dos Custos da Oferta" deste Prospecto Preliminar) apresentardao, na data
em que a Devedora receber tais recursos liquidos, os impactos descritos na tabela abaixo
(i) nos indices de liquidez; (ii) nos indices de atividade; (iii) nos indices de endividamento;
e (iv) nos indices de lucratividade.

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “ndice Efetivo”, os indices referidos calculados
com base nas demonstracOes financeiras consolidadas da Devedora relativas ao exercicio
encerrado em 31 de marco de 2018 e, na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices
ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber na Oferta, no
montante de R$733.498.727,99 apods a deducdo das comissOes e despesas da Oferta,
conforme previstas na secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta”:

Em 31 de marco de 2018

INDICE DE LIQUIDEZ Indice Efetivo Indice Ajustado
Capital Circulante Liquido 6.088 6.821
(R$ milhGes)
Liquidez Corrente @ 2,41 2,58
Liquidez Seca ® 1,70 1,86
Liquidez Imediata 0,26 0,42

) O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo
circulante.

@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante
pelo passivo circulante.

3 0 indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdao do (i) ativo circulante
subtraido dos estoques pelo (ii) passivo circulante.

® 0 indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) da soma do caixa

e equivalentes de caixa e das aplicagbes financeiras e resultado positivo de instrumentos de
protecao cambial e de juros circulantes pelo (ii) passivo circulante.
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Em 31 de marco de 2018

INDICE DE ATIVIDADE Indice Efetivo Indice Ajustado
Giro do Ativo Total (V) 3,72 3,61
Giro do Ativo Médio Total @ 3,19 3,15
Prazo Médio de Estocagem (3) 12,04 12,04
Prazo Médio de Cobranca® 22,10 22,10
Prazo Médio de Recebimento(® 40,99 40,99
Prazo Médio de Pagamento(® 10,01 10,01

MO indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo (i) da receita liquida de
vendas e servicos do periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de marco de 2018; (ii) pelo ativo
total em 31 de marco de 2018.

@ O indice de giro do ativo médio total corresponde ao quociente da (i) divisdo da receita
liquida de vendas e servigos do periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de margo de 2018 pela (ii)
soma do ativo total inicial e do ativo total final dividido por 2 (dois).

3 0 indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo
médio de estoques (saldo de estoques em 31/03/2017 acrescido do saldo de estoques em
31/03/2018 dividido por dois) pelo (ii) custo das vendas e servigos do periodo de 12 (doze) meses
findo em 31 de margo de 2018; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de doze
meses encerrados em 31 de margo de 2018 (365 dias).

* O indice de prazo médio de cobranca corresponde ao quociente da (i) divisdo (a) do contas
a receber em 31 de marco de 2018 (b) pela receita liquida de vendas e servigos do periodo de 12
(doze) meses findo em 31 de margo de 2018; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no
periodo de doze meses encerrados em 31 de margo de 2018 (365 dias).

®) O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo
médio de contas a receber, circulante e ndo circulante, (saldo de contas a receber em 31/03/2017
acrescido do saldo de contas a receber em 31/03/2018 dividido por dois) pela (ii) receita liquida de
vendas e servicos do periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de marco de 2018; e (iii)
multiplicado pela quantidade de dias no periodo de doze meses encerrado em 31 de margo de 2018
(365 dias).

262



® O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo
médio de fornecedores (saldo de fornecedores em 31/03/2017 acrescido do saldo de fornecedores
em 31/03/2018 dividido por dois) pelo (ii) custo das vendas e servicos do periodo de 12 (doze)
meses findo em 31 de margo de 2018; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de
doze meses encerrados em 31 de marco de 2018 (365 dias).

Em 31 de marco de 2018

INDICE DE ENDIVIDAMENTO Indice Efetivo Indice Ajustado
Endividamento Geral (em %) M 0,64 0,65
Grau de Endividamento @ 1,75 1,84
Cobertura de Juros 0,51 0,51
Composigao do Endividamento () 0,29 0,28

M O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo
circulante e do passivo nao circulante pelo (ii) ativo total.

@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do
passivo circulante e do passivo nao circulante pelo (i) patrimonio liquido.

()0 indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBIT do periodo de
12 (doze) meses findo em 31 de margo de 2018 pelo (ii) juros pagos.

® O indice de composicdo do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i)
passivo circulante pela (i) resultado da soma do passivo circulante e do passivo nao circulante.
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Em 31 de marco de 2018

INDICE DE LUCRATIVIDADE Indice Efetivo Indice
Ajustado

Retorno sobre Ativo(® 0,05 0,05
Retorno sobre o Patrimonio Liquido® 0,15 0,15
Margem Bruta @ 7,36 7,36
Margem Operacional ¢ 2,48 2,48
Margem Liquida 1,43 1,43
Lucro por Acdo ©® 1,07 1,07
fndice Preco/Lucro @ 21,66 21,66

M0 indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido do
exercicio pelo (ii) ativo total. Esse indice é calculado a partir da soma de: (a) lucro liquido referente
aos primeiros trés meses do ano em questao; com (b) o resultado da subtracao do lucro liquido do
ano anterior pelo lucro liquido dos primeiros trés meses do ano anterior, dividido pelo ativo total.

@ 0 indice de retorno sobre patrimonio liquido corresponde ao quociente da divisdo (i) do
lucro liquido do exercicio pelo (ii) patriménio liquido. Esse indice é calculado a partir da soma de:
(a) lucro liquido referente aos primeiros trés meses do ano em questdo; com (b) o resultado da
subtracdo do lucro liquido do ano anterior pelo lucro liquido dos primeiros trés meses do ano
anterior, dividido pelo ativo total.

() O indice de margem bruta corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro bruto do periodo
de 12 (doze) meses findo em 31 de margo de 2018 pela (ii) receita operacional liquida do periodo
de 12 (doze) meses findo em 31 de margo de 2018.

® O indice de margem operacional corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro
operacional do periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de marco de 2018 pela (ii) receita
operacional liquida do periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de margo de 2018.

®) O indice de margem liquida corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido do
periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de marco de 2018 pela (ii) receita operacional liquida do
periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de marco de 2018.

® O indice de lucro por agao corresponde ao quociente da divisao (i) do lucro liquido do periodo
de 12 (doze) meses findo em 31 de margo de 2018 pelo (ii) numero total de agdes do Capital Social
em 31 de margo de 2018.

@ 0O indice de precgo/lucro corresponde ao quociente da divisdo (i) do preco da acdo em 31 de

marco de 2018 pelo (ii) lucro por agao do periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de marco de
2018.
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EBITDA, EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado

Desde 1 de janeiro de 2013, a Devedora calcula seu EBITDA, de acordo com a Instrugao
da CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012. O EBITDA é uma medicdo nao contabil nao
reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, nem pelas normas internacionais
de relatdrio financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS). Tal medicao
consiste no lucro liquido da Companhia, acrescido do resultado financeiro liquido, do
imposta de renda e da contribuicdo social, e das despesas com depreciacao e amortizagao.

O EBITDA Ajustado da Devedora é uma medicao adotada pela administragao da Devedora
e consiste no lucro liquido da Devedora, acrescido do resultado financeiro liquido, do
imposto de renda e da contribuigao social, das despesas com depreciagao e amortizagao,
da amortizacdo das bonificacdes antecipadas a clientes, perdas estimadas em crédito de
liqguidacdo duvidosa do sistema isolado e interligado de energia, perdas e provisdes com
processos judicias, plano de incentivo do desligamento voluntario, gastos com anistias
fiscais e encargos tributarios sobre receitas financeiras. A descricao de cada um desses
ajustes encontra-se na nota explicativa de nimero 26 das demonstracdes financeiras da
Devedora correspondentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, que
sao incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A Margem EBITDA Ajustado é um indice calculado por meio da divisdao do EBITDA
Ajustado pelo volume de produtos vendidos. A Devedora utiliza a Margem EBITDA
Ajustado por entender ser um bom indicador da rentabilidade de seus segmentos de
negdcios.

Reconciliagio do EBITDA (Em milhdes de Reais) 472017 412016 372017 2017 2016
Lucro (Prejuizo) Liquido 53 2 394 1.151 (315)
Resultade financeiro liquide B9 B8 232 557 622
Imposto de rends e contribuigio sodal 15 (172) 208 4 (322)
Depreciacioe amortizacdo 109 121 116 452 454
EBITDA 744 82 950 2.574 439
Perdas estimadas em créditos de liquidagao duvidosa - Setor Elétrico

(Sistema Isolado e Interligado) no) (32) (29) (155) an
Perdas ¢ provisde s com processos judiciais e administrativos 15 152 an 119 1079
Amortizacio de bonificagdes antecipadas concedidas a clientes 127 151 153 545 542
Plano de Incentivo ao Desligamento Voluntario - PIDV m 443 29) (144) 434
Programa de Aristias Fiscais - 3 77 B0 6
Despesas tributarias sobre resultado financeiro 8 21 1 48 B4
EBITDA AJUSTADO 883 820 1.056 3.067 2.995
Volumes de vendas {milhdes de m3) 1.0 1.1 n3 432 458
MARGEM EBITDA AJUSTADA (RS$/m3) 80 74 93 71 65

265



Reconciliagao do EBITDA Consolidado

RS milhdes 1T18 1717 4717
Composicdo do BBITDA

Lucro Liquido 247 156 531
Resultado financeiro liquido 46 148 89
Imposto de renda e contribuigao social 163 120 15
Depreciagdo e amortizacao 106 112 109
EBITDA _ 562 536 744
Perdas estimadas em créditos de liquidagao duvidosa - Setor Bétrico (Sistema lsolado

e Interigado) (19) (88) (10)
Perdas e provisdes com processos judiciais e administrativos 78 80 15
Amortizacgdo de bonificagbes antecipadas concedidas a clientes 121 125 127
Fano de Incentivo ao Desligamento Voluntario - PIDV 22 (21) (1)
Programa de Anistias Fiscais 2 - -
Despesas tributarias sobre resultado financeiro 7 15 8
EBITDA AJUSTADO 773 647 883
Volumes de vendas (milhdes de m3) 10,1 10,3 11,0
MARGEM EBITDA AJUSTADA (RS/m3) 76 63 80
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RELACIONAMENTOS
ENTRE 0 COORDENADOR LiDER E A EMISSORA

Além (i) da presente Oferta; (ii) da Oferta de Distribuicao Publica da 22 (segunda) série
da 12 (primeira) emissdao de certificados de recebiveis do agronegocio da CIBRASEC,
lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A, no valor Nominal Total
de R$ 350.487.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes, quatrocentos e oitenta e sete mil
reais), remuneracao correspondente a 105,5% do CDI, prazo de 3 (trés) anos, sem
garantias; e (iii) do relacionamento comercial no curso normal dos negdcios, o BB-BI
mantém relacionamento acionario com a Emissora. Ha relagdo de vinculo societario, uma
vez que o BB-BI detém 4,90% e o Banco do Brasil S.A. detém 4,80% de participacao
acionaria na Emissora (incluindo acdes ordinarias e preferenciais). A Emissora nao possui
investimentos em aplicagOes financeiras, nem relagdes de empréstimos e financiamentos,
com o BB-BI. O BB-BI atuou como Coordenador na 2722 Série da 22 Emissao de
certificados de recebiveis imobiliarios da Emissora, no valor total de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), remuneracao correspondente a 95,00% do CDI, prazo de 6
(seis) anos, com garantia de alienacdo fiduciaria de 39,77% do Barra Shopping Sul,
localizado em Porto Alegre/RS. Além das informagOes prestadas acima, nao ha qualquer
outro relacionamento relevante entre a Emissora e o BB-BI ou outra sociedade de seu
conglomerado econémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O COORDENADOR LiDER E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes desta Oferta e da Oferta Publica
de Distribuicdo Secundaria de 291.250.000 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal de emissao da Petrobras Distribuidora S.A., livres e desembaracadas de
quaisquer 6nus ou gravames, de titularidade da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras, o BB-
BI e/ou sociedades de seu conglomerado financeiro possuem o0s seguintes
relacionamentos comerciais com a Devedora e/ou sociedades integrantes de seu grupo
econdmico:

Petrobras Distribuidora S.A.:

(i) Duas Fiancas Bancarias prestadas pela Devedora, no valor de R$7,7 milhdes.
Referidas fiangas sao prestadas pela Devedora visando garantir obrigagoes
decorrentes de processos judiciais contra a Devedora, com vencimento entre 17 de
julho de 2022 e 19 de novembro de 2030 e taxa de juros correspondente a 3% a.a.
Em 17 de maio de 2018, o saldo devedor das operagdes totalizava R$5,9 milhdes;
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(if) Aplicacdo Financeira em Fundo Exclusivo por prazo indeterminado, com
remuneracao baseada no CDI e sem garantias. Em 17 de maio de 2018, o saldo da
operacao totalizava R$6,4 milhdes; e

(iii) Prestacdo de Servicos de Cash Management para a empresa que, até 02 de outubro
de 2017, gerou um volume de (a) cobranca de R$45,41 bilhdes, (b) pagamentos a
fornecedores de R$17,55 bilhdes, (c) pagamentos diversos de R$70,78 bilhdes e (d)
pagamento de salarios de R$240,33 milhdes, nos ultimos 12 meses. A relacao de
prestacao de servicos de Cash Management entre a empresa e o Banco do Brasil
possui prazo indeterminado e nao possui garantias ou taxa de juros.

Stratura Asfaltos S.A.:

(i) Operacao de Fianga Bancaria contratada pela Stratura Asfaltos S.A. no valor de
R$2,92 milhGes. Referida fianca é prestada visando garantir obrigacdes decorrentes
de processos judiciais contra a empresa, com vencimento indeterminado e taxa de
juros correspondente a 3,0% a.a. Em 17 de maio de 2018, o saldo devedor das
operacoes totalizava R$3,8 milhdes; e

(ii) Prestacao de servicos de Cash Management de (a) cobranca, (b) pagamentos a
fornecedores, (c) pagamentos diversos e (d) pagamento de salarios. A relacao de
prestacao de servicos de Cash Management entre a empresa e o Banco do Brasil
possui prazo indeterminado e nao possui garantias ou taxa de juros.

Além do relacionamento descrito acima, o BB-BI e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico ndo possui atualmente qualquer relacionamento com a Devedora. Entretanto, a
Devedora podera, no futuro, contratar o BB-BI e/ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico para a realizacdo de operagOes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emiss0es de valores mobiliarios, prestacao de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operagdes financeiras necessarias a condugao das suas atividades. O BB-BI e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico podera negociar outros valores mobilidrios (que nao
AcOes, acOes ordinarias ou acOes preferenciais ou que nao valores mobilidrios
referenciados, conversiveis ou permutaveis nas AgOes, acOes ordinarias ou acgoes
preferenciais) de emissao da Devedora.

Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o BB-BI e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico poderdo (i) mediante a solicitagao de seus clientes,
adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissao da Devedora, com o fim de
prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissdao da Devedora com o fim de
realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas Acgbes, agoes
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ordindrias ou agles preferenciais de emissdo da Devedora; e (iii) realizar operacoes
destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes da contratacdo do BB-BI no ambito da
Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de opcdes de compra
ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Excetuando-se o exposto acima, nos Ultimos 12 (doze) meses, o BB-BI e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico nao participou de qualquer outra oferta publica de
valores mobiliarios emitidos pela Devedora ou por suas controladas e coligadas. Da
mesma maneira, o BB-BI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico tampouco
transacionou, de qualquer forma, quaisquer valores mobilidrios de emissao da Devedora.
A Devedora declara que, além das informacOes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Devedora e o BB-BI e/ou qualquer sociedade de seu
grupo econémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O COORDENADOR LiDER E A DEBENTURISTA

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da presente Oferta e da oferta de
dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 12 (primeira)
emissdo da CIBRASEC — Companhia Brasileira de Securitizacao, lastreados em créditos do
agronegocio devidos pela Minerva S.A, no valor total de R$ 350.487.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes, quatrocentos e oitenta e sete mil reais), o BB-BI ndo mantém com a
Debenturista qualquer relacionamento comercial. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo
societario entre o BB-BI e a Debenturista.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O COORDENADOR LiDER E O AGENTE FIDUCIARIO

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da presente Oferta, o BB-BI ndo
mantém com o Agente Fiduciario qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer
relacdo ou vinculo societario entre o BB-BI e o Agente Fiduciario.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O COORDENADOR LiDER E A INSTITUICAO CUSTODIANTE

Na data deste Prospecto, além das relacoes decorrentes da presente Oferta, o BB-BI ndo
mantém com a Instituicdo Custodiante qualquer relacionamento comercial. Ndo ha
qualquer relacdo ou vinculo societario entre o BB-BI e a Instituicdo Custodiante.
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As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE 0 COORDENADOR LiDER E 0 BANCO LIQUIDANTE

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da presente Oferta, o BB-BI ndo
mantém com o Banco Liquidante qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer
relagao ou vinculo societario entre o BB-BI e o Banco Liquidante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE 0 COORDENADOR LiDER E O ESCRITURADOR

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da presente Oferta, o BB-BI ndo
mantém com o Escriturador qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer relacao
ou vinculo societario entre o BB-BI e o Escriturador.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O BRADESCO BBI E A EMISSORA

Além da presente Emissdo, o Bradesco BBI mantém relacionamento comercial comum de
mercado com a Emissora. O Bradesco BBI ja atuou na distribuicdo de séries de CRI em
outras emissdes da Emissora, bem como na Oferta de Distribuicdo Publica da 22
(segunda) série da 12 (primeira) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da
CIBRASEC, lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A, no valor
Nominal Total de R$ 350.487.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes, quatrocentos e
oitenta e sete mil reais), remuneracao correspondente a 105,5% do CDI, prazo de 3 (trés)
anos, sem garantias.

Além da presente Emissao e do relacionamento comercial no curso normal dos negdcios,
0 Banco Bradesco S.A. mantém vinculo acionario indireto com a Emissora. Nesse
sentido, a vinculacdo societaria ocorreu uma vez que o Banco Bradesco S.A., através da
sua controlada Banco Alvorada S.A., detém 9,65% de participacdo aciondria na
Emissora.

A Emissora registra que possui, junto ao Banco Bradesco S/A, 0s seguintes
relacionamentos comerciais:

(i) Investimentos: aplicagdes financeiras vinculadas as contas correntes mantidas
junto a esse banco. Dentre essas aplicagdes constam: Fundo de Investimento em
Cotas - FIC DI TOP, Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB Facil, Certificados
de Depdsito Bancario — CDB Invest Facil e Operacdes Compromissadas lastreadas
em Debéntures; e

(i) Linhas de crédito: A companhia dispde de linha de crédito, mediante contratacado
de Conta Garantida, negociada junto ao Banco Bradesco S/A, no valor de R$ 30
milhdes, com condicdes vigentes até 01/08/2018, prevendo reajuste em bases
diarias pelo CDI, com juros de 0,18% a.m.; e

Em complemento, a Emissora possui outros produtos e servicos contratados junto ao
Banco Bradesco S/A, sem exclusividade.

270



Além das informacOes prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Emissora e o Bradesco BBI ou outra sociedade de seu conglomerado economico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O BRADESCO BBI E A DEVEDORA

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e da Oferta Publica de Distribuicao
Secundaria de 291.250.000 acdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal
de emissdo da Petrobras Distribuidora S.A., livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou
gravames, de titularidade da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras, o Bradesco BBI e/ou
sociedades de seu conglomerado financeiro possuem 0s seguintes relacionamentos
comerciais com a Companhia e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico:

(i) 30 OperacOes de Fianca Bancaria prestadas a partir de 11 de fevereiro de 2010
em favor da Companhia e por prazo indeterminando no valor atualizado
aproximado, em 21 de novembro de 2017, de R$497,9 milhdes. As taxas de juros
variam entre 0,49% a.a. a 4,00% a.a.;

(i) 133 Operacgoes de NDF no valor atualizado aproximado, em 21 de novembro de
2017, de US$30,9 milhdes com spread médio de 2,0% a.a. e vencimento de 22
de novembro de 2017 a 29 de janeiro de 2018. Referida operacao nao possui
garantias;

(iii) Servicos de Cobranca registrada com quantidade de 57.583 titulos e volume de
R$1,4 bilhdo, em 21 de novembro de 2017;

(iv) Além do relacionamento relativo a Oferta e descrito acima, o Bradesco BBI e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econdmico ndo possui atualmente qualquer
relacionamento com a Companhia. Entretanto, a Companhia poderda, no futuro,
contratar o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico para
a realizacgdo de operacoes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco
de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operacoes financeiras necessarias a conducdo das suas
atividades. O Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdomico
podera negociar outros valores (que ndo Acdes, acOes ordindrias ou agoes
preferencias ou que nao valores mobilidrios referenciados, conversiveis ou
permutaveis nas Acdes, acoes ordinarias ou acles preferencias) de emissdo da
Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o Bradesco
BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo (i) mediante a
solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de
emissao da Companhia com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores
mobilidrios de emissdao da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre
valores mobilidrios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice
de mercado e contrato futuro referenciado nas Acoes, acoes ordindrias ou acoes
preferenciais de emissao da Companhia; (iii) realizar operagdes destinadas a
cumprir obrigagdes assumidas antes da contratacao do Bradesco BBI no Ambito
da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de opgoes
de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.
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Nos ultimos 12 (doze) meses, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico nao participou de qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos
pela Devedora ou por suas controladas e coligadas. Além das operagdes mencionadas
acima, nos ultimos 12 (doze) meses, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu
grupo econdmico nao transacionou, de qualquer forma, quaisquer valores mobiliarios de
emissdo da Devedora.

Além das informacOes prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Devedora e o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico. As
partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento
acima descrito.

ENTRE 0 BRADESCO BBI E A DEBENTURISTA

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e da Oferta de Distribuicdo Publica
da 22 (segunda) série da 12 (primeira) Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da CIBRASEC- Companhia Brasileira de Securitizacdo, lastreados em Créditos
do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A, no valor Nominal Total de R$ 350.487.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes, quatrocentos e oitenta e sete mil reais), o Bradesco BBI
ndo mantém com a Debenturista qualquer relacionamento comercial.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BBI e a Debenturista. As partes
entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima
descrito.

ENTRE O BRADESCO BBI E 0 CUSTODIANTE
O Bradesco BBI e o Custodiante ndao possuem exclusividade na prestacao dos servigos.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Bradesco BBI e outras empresas de
seu grupo econdmico mantém relacionamento comercial com o Custodiante e suas partes
relacionadas, no curso normal de seus negdcios.

O Bradesco BBI se utiliza de outras empresas para a prestacao de servigos de custodiante
nas emissdoes em que atua, bem como o Custodiante presta servigos ao mercado, inclusive
para concorrentes do Bradesco BBI.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e o Custodiante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.
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ENTRE 0 BRADESCO BBI E 0 BANCO LIQUIDANTE

O Bradesco BBI e o Banco Liquidante fazem parte do mesmo grupo econémico e possuem
relacOes comerciais usuais em relacao de referido vinculo, nao possuindo exclusividade na
prestacao de servigos de banco liquidante ou de escrituragao.

O Bradesco BBI se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de banco
liguidante e de agente escriturador nas emissdes em que atua, bem como o Banco
Liquidante presta servicos ao mercado e, inclusive, também para algumas empresas do
mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O BRADESCO BBI E 0 AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Bradesco BBI mantém com o Agente
Fiduciario outros relacionamentos comerciais, sendo que o Agente Fiduciario participa
como agente fiducidrio e/ou custodiante em outras emissdes em que o Bradesco BBI atua
ou atuou, bem como presta servigos de custodiante ao mercado, inclusive para sociedades
do mesmo grupo econdmico do Bradesco BBI. Ndo existem situagdes de conflito de
interesses na participacao do Bradesco BBI na presente Oferta que seja decorrente de seu
relacionamento com o Agente Fiduciario. Nao existe relacionamento societario entre o
Bradesco BBI e o Agente Fiduciario. Por esta razdo, nao foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O ITAU BBA E A EMISSORA

Além da presente Emissao e do relacionamento comercial no curso normal dos negdcios, o
Ital BBA mantém relacionamento acionario com a Emissora. Ha relacao de vinculo
societario, uma vez que o Itad Unibanco S.A. detém 13,39% de participacao acionaria na
Emissora. Nao existem investimentos em aplicagdes financeiras, nem relagdes de
empréstimos e financiamentos, entre o Coordenador e a Emissora.

Além das informacOes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Emissora e o Coordenador ou outra sociedade de seu conglomerado econémico.
As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.
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ENTRE O ITAU BBA E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto Preliminar, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora
mantém relacionamento comercial com o grupo econémico do Ital BBA, que consiste
principalmente nas seguintes transagoOes relacionadas a prestacdo de servicos bancarios em
geral: (a) Fiangas bancarias emitidas pelo Itad Unibanco S.A. de 2014 a 2018, no valor total
de R$1.219.702.850,42, com prazo indeterminado, em garantia de processos Judiciais, sem
contragarantias; (b) Servicos de cash management onde o Ital BBA processa pagamentos
da Devedora com volumetria média de 835 pagamentos por més (salarios, fornecedores e
tributos) por BRL 4MM, contratados a partir de 10 de margo de 2016, e vencimento
indeterminado; (c) Servigo de cobranga, com movimentacdes esporadicas e média de 25
boletos/més e tarifas isentas; e (d) O Ital BBA possui, em carteira propria, 351.810
debéntures emitidas em 10 de agosto de 2015, pela Petrobras Distribuidora S.A., no valor
histérico de R$3.518.100.000,00, com vencimento em 15 de abril de 2020, remuneragao
correspondente a 111,57% do CDI, com aval da Petrdleo Brasileiro SA.

N3o obstante, o Itall BBA poderd no futuro manter relacionamento comercial com a
Devedora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdao de
investimentos, fusdes e aquisigoes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagoes de
banco de investimento, podendo a Devedora vir a contratar com o Itad BBA ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarias a condugao das atividades da Devedora, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da Devedora. O Ital BBA
e/ou sociedades do seu grupo econdémico podem possuir outros titulos e valores mobilidrios
de emissao da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes
regulares a precos e condigoes de mercado. Todavia, a participacdo do Ital BBA e/ou das
sociedades integrantes do seu grupo econdmico em valores mobilidrios da Devedora nado
atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Devedora. Na data
deste Prospecto Preliminar, exceto pelo disposto acima, a Devedora nao possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Itad BBA ou seu conglomerado econdmico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O ITAU BBA E A DEBENTURISTA

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a Oferta de Distribuicao Publica da 22
(segunda) série da 12 (primeira) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizacdo, lastreados em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Minerva S.A, no valor Nominal Total de R$ 350.487.000,00 (trezentos e
cinquenta milhGes, quatrocentos e oitenta e sete mil reais), o Itai BBA ndo mantém com a
Debenturista qualquer outro relacionamento comercial.
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N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e a Debenturista.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O ITAU BBA E 0 AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Itad BBA mantém com o Agente Fiduciario
outros relacionamentos comerciais, sendo que o Agente Fiduciario participa como agente
fiducidrio e/ou custodiante em outras emissdes em que o Ital BBA atua ou atuou, bem
como presta servicos de custodiante ao mercado, inclusive para sociedades do mesmo
grupo econémico do Ital BBA. Nado existe relacionamento societario entre o Itall BBA e o
Agente Fiducidrio. Por esta razdo, ndao foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O ITAU BBA E 0 BANCO LIQUIDANTE

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta, o Ital BBA mantém
com o Banco Liquidante relacionamento comercial no curso normal de seus negocios.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O SAFRA E A EMISSORA

Além da presente Emissdo, o Safra mantém relacionamento comercial comum de mercado
com a Emissora e suas partes relacionadas. O Safra ja atuou na distribuicao de series de
CRI em outras emissOes da Emissora.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Safra e a Debenturista. As partes
gntendem que nao ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima
escrito.

ENTRE O SAFRA E A DEVEDORA

Além do relacionamento decorrente (i) da presente Oferta; e (ii) da Oferta Publica de
Distribuicdo Primaria de 2.174.073.900 acdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal, livres e desembaragadas de qualquer 6nus ou gravame, de emissdo da
Companhia e 1.585.867.998 agOes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, livres e desembaragadas de qualquer onus ou gravame, de emissao da BR,
simultaneamente no Brasil e no exterior, a BR e as sociedades de seu grupo econémico
mantém relacionamento comercial com o Banco Safra S.A. e demais sociedades
integrantes de seu conglomerado financeiro, dentre as quais esta o Safra BI, por meio de
operagoes financeiras, conforme descrito abaixo:

(i) Empréstimos sem garantia: Na data deste Prospecto, o Safra é credor da
Devedora e das Sociedades de seu Grupo Economico em diversas operagOes de
emprestimos clean, com prazos variados, com inicio do primeiro contrato em
31/%8/2017 e data de finalizagao do contrato com maior prazo no dia 01/02/2029.
O Saldo Total em aberto em 23/05/2018 € de R$ 1.587.241.779,00.

(ii) Empréstimos com garantia: Na data deste Prospecto, o Safra é credor da
Devedora e das Sociedades de seu Grupo Economico em diversas operagoes de
emprestimos, com garantia, com prazos variados, com inicio do primeiro contrato
em 31/07/2017 e data de fina izagao do contrato com maior prazo no dia
27/01/2028. O Saldo Total em aberto em 23/05/2018 € de R$ 661.433.853,00.
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(iii) Sacado Pulverizado: Na data deste Prospecto, o Safra é credor da Devedora e
das Sociedades de seu Grupo EconOomico em diversas operagOes de Sacado
Pulverizado, com garantia, com prazos variados, com inicio do primeiro contrato
em 18/05/2018 e data de finalizagao do contrato com maior _prazo no dia
15/06/2018. O Saldo Total em aberto em 23/05/2018 € de R$ 677.374,00.

(iv) Titulo de Renda Fixa:
Data de Inicio do primeiro contrato: 15/08/2017
Prazo do contrato: 15/08/2024
Saldo Total em aberto em 23/05/2018: R$ 33.520.884,00
Garantia: Nao.

(v) Fianca Pés: Na data deste Prospecto, o Safra é credor da Devedora e das
Sociedades de seu Grupo Economico em diversas operagoes de Fianca Pos, com
garantla,_com prazos variados, com inicio do primeiro contrato em 14/ 3/2018 e a

ata de ﬁnallzazgao do contrato com maior prazo no dia 19/06/2043. O Saldo Total
em aberto em 23/05/2018 é de R$ 332.961.357,00

(vi) Fianca Pré: Na data deste Prospecto, o Safra é credor da Devedora e das
Sociedades de seu Grupo Economico em diversas operagoes de Fianca Pre, com
garantla,_com prazos variados, com inicio do primeiro contrato em 15 2/201{7 e a

ata de finalizagao do contrato com maior prazo no dia 30/01/2040. O Saldo Total
em aberto em 23/05/2018 € de R$ 114.882.110,00

(vii) Fianca Fiscal Pds: Na data deste Prospecto, o Safra € credor da Devedora e das
Sociedades de seu Grupo Economico em diversas operagoes de Fianga_Fiscal Pos
com garantia, com prazos variados, com inicio do primeiro contrato em 30/05/2011
e a data de finalizacgo do contrato com maior ‘Prazo no dia 30/01/2040. O Saldo
Total em aberto em 23/05/2018 é de R$ 436.874.816,00

Eventualmente, sociedades integrantes do conglomerado econ6mico do Grupo Safra podem
possuir titulos e valores mobiliarios de emissao da BR, diretamente ou em fundos de
Investimento administrados e/ou geridos por sociedades integrantes do conglomerado Safra,
adgumdas em operagoes regulares em bolsa de valores a pregos e condigoes de mercado.
Todavia, tal participacao acionaria nao atinge e nao atingiu, nos ultimos 12 meses, 5% do
capital social da BR.

Além do relacionamento acima descrito e aquele referente a Oferta, a BR ndao mantém
outro relacionamento comercial relevante com o Safra, o Banco Safra S.A. e{ou sociedades
de seu conglomerado economico, nao obstante, a BR podera contratar, no futuro, o Safra,
0 Banco Safra S.A. e/ou sociedades de seu conglomerado economico para a realizacao_de
operagoes comerciais usuais, incluindo, dentre outras, assessoria em operacoes de fusoes
e aquisicdes e no mercado de capitals, extensao de linhas de credito, intermediagag e
negociacao de titulos e valores mobiliarios, consultoria financeira e outras operagoes
necessarias a conducao das suas atividades. A BR entende que nao ha operagao financeira
realizada com o Banco Safra S.A. ou sociedades do seu conglomerado econdmico (éue gere
conflito de interesse, tendo em vista a atuacao na Oferta do Safra na qualidade de
Coordenador Contratado.

ENTRE O SAFRA E A DEBENTURISTA

O Safra ndo mantém com a Debenturista qualquer relacionamento comercial. Nao ha
qualquer relagao ou vinculo societario entre o Safra e a Debenturista. As partes entendem
que nao ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima descrito.

ENTRE O SAFRA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Safra mantém com o Agente Fiduciario
outros relacionamentos comerciais, sendo que o Agente Fiducidrio participa como agente
fiduciario e/ou custodiante em outras emissoes em que o Safra atua ou atuou, bem como
presta servicos de custodiante ao mercado, inclusive para sociedades do mesmo grupo
econdmico do Safra.
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N3o existem situagbes de conflito de interesses na participacdo do Safra na presente
Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario. Nao existe
relacionamento societario entre o Safra e o Agente Fiduciario. As partes entendem que
nao ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima descrito.

ENTRE O SAFRA E O BANCO LIQUIDANTE

O Safra participa de ofertas com o Banco Liquidante como coordenador e participa de
outras operagoes de mercado de capitais com o Banco Liquidante como prestador de
servicos de banco liquidante e/ou de escriturador.

O Safra e o Banco Liquidante nao possuem exclusividade na prestacao dos servigos. O
Safra se utiliza de outras empresas para a prestacao de servigos de banco liquidante e/ou
escriturador nas emissdes em que atua, bem como o Banco Liquidante presta servigos ao
mercado e, inclusive, também para algumas sociedades do mesmo grupo econdmico do
Safra. N30 existe relacionamento societario entre o Safra e o Escriturador.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O SANTANDER E A EMISSORA

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta e do relacionamento
comercial no curso normal dos negocios, 0 Santander mantém relacionamento acionario
com a Emissora. Ha relacdo de vinculo societario, uma vez que o Santander detém 9,72%
de participacao acionaria na Emissora (incluindo acdes ordinarias e preferenciais).

Em complemento, registramos que a Emissora possui:

e Um convenlo de cobranga de, em média, 500 boletos emltldos/mes
e Um convénio de débito automatico de, em média, 3000 débitos/més;
e Dois convénios de pagamento a fornecedores

Em complemento, registramos que a Emissora possui investimentos em aplicagdes
financeiras, bem como contratados outros produtos e servigos junto ao Santander, sem
exclusividade.

Além das informagbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Santander e a Emissora ou outra sociedade de seu conglomerado econémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O SANTANDER E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da Oferta, o Santander e/ou
sociedades de seu conglomerado financeiro possuem o0s segumtes relacionamentos
comerciais com a Devedora e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico:

(i) Fianca prestada pelo Santander em favor da Devedora, visando garantir agao
judicial, cujo beneficiario é o juizo da 4@ Vara de Campos dos Goytacazes, no valor
atual total de R$ 1.720.519 (um milhdo, setecentos e vinte mil, quinhentos e
dezenove reais), com vencimento indeterminado e comiss3o correspondente a
0,65% ao ano.
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(i)Operagdes de Non Deliverable Forward visando hedge cambial, cujo saldo atual
corresponde a US$ 56,7 milhdes, conforme a tabela abaixo. Tais operacdes nao
possuem taxas de juros ou garantia.

Data de Data de Mt():ntante e Tipo da Ativo FELEEE
Inicio Vencimento lla i) Operagdao | Objeto U
(US$) Contratada

26/02/2018 24/05/2018 389.500 Venda usb 3,2635
27/02/2018 24/05/2018 369.000 Venda usb 3,2654
28/02/2018 24/05/2018 205.000 Venda usbD 3,2685
01/03/2018 24/05/2018 410.000 Venda usb 3,2893
07/03/2018 24/05/2018 410.000 Venda usbD 3,2498
09/03/2018 24/05/2018 369.000 Venda usb 3,2715
12/03/2018 24/05/2018 369.000 Venda usbD 3,2798
13/03/2018 24/05/2018 328.000 Venda usbD 3,2815
16/03/2018 24/05/2018 328.000 Venda usb 3,3105
19/03/2018 24/05/2018 369.000 Venda usbD 3,3092
23/03/2018 24/05/2018 369.000 Venda usb 3,3189
07/05/2018 30/05/2018 5.100.300 Compra usbD 3,5558
27/04/2018 04/06/2018 11.255.580 Compra usb 3,4808
26/03/2018 07/06/2018 162.000 Venda usb 3,3258
28/03/2018 07/06/2018 81.000 Venda usbD 3,366
02/04/2018 07/06/2018 90.000 Venda usb 3,3291
03/04/2018 07/06/2018 90.000 Venda usbD 3,331
06/04/2018 07/06/2018 90.000 Venda usb 3,3758
06/04/2018 07/06/2018 90.000 Venda usb 3,3758
09/04/2018 07/06/2018 90.000 Venda usb 3,4245
09/04/2018 07/06/2018 180.000 Venda usb 3,4107
11/04/2018 07/06/2018 180.000 Venda usb 3,421
12/04/2018 07/06/2018 90.000 Venda usb 3,4164
13/04/2018 07/06/2018 72.000 Venda usb 3,428
13/04/2018 07/06/2018 72.000 Venda usb 3,428
19/04/2018 07/06/2018 72.000 Venda usb 3,4223
19/04/2018 07/06/2018 72.000 Venda usb 3,4223
24/04/2018 07/06/2018 180.000 Venda usb 3,4744
15/05/2018 07/06/2018 360.000 Venda usb 3,6898
17/05/2018 15/06/2018 12.040.186 Compra usbD 3,704
26/03/2018 21/06/2018 369.000 Venda usb 3,3258
28/03/2018 21/06/2018 184.500 Venda usb 3,336
02/04/2018 21/06/2018 205.000 Venda usbD 3,3291
03/04/2018 21/06/2018 205.000 Venda usb 3,331
06/04/2018 21/06/2018 205.000 Venda usbD 3,3758
06/04/2018 21/06/2018 205.000 Venda usbD 3,3758

278




Data de Data de Mc::ntante g Tipo da Ativo pagldade
Inicio Vencimento ontrato Operacdo | Objeto Futura
(US$) Contratada

09/04/2018 21/06/2018 205.000 Venda usbD 3,4245
09/04/2018 21/06/2018 410.000 Venda usb 3,4107
11/04/2018 21/06/2018 410.000 Venda usbD 3,421
12/04/2018 21/06/2018 205.000 Venda usb 3,4164
13/04/2018 21/06/2018 164.000 Venda usb 3,4358
13/04/2018 21/06/2018 164.000 Venda usbD 3,4358
19/04/2018 21/06/2018 164.000 Venda usb 3,4223
19/04/2018 21/06/2018 164.000 Venda usbD 3,4223
24/04/2018 21/06/2018 410.000 Venda usb 3,4744
15/05/2018 21/06/2018 820.000 Venda usbD 3,6898
17/05/2018 25/06/2018 6.130.696 Compra usbD 3,7218
26/03/2018 28/06/2018 369.000 Venda usb 3,3258
28/03/2018 28/06/2018 184.500 Venda usbD 3,366
02/04/2018 28/06/2018 205.000 Venda usb 3,3291
03/04/2018 28/06/2018 205.000 Venda usbD 3,331
06/04/2018 28/06/2018 205.000 Venda usb 3,3758
06/04/2018 28/06/2018 205.000 Venda usb 3,3758
09/04/2018 28/06/2018 205.000 Venda usbD 3,4245
09/04/2018 28/06/2018 410.000 Venda usb 3,4107
11/04/2018 28/06/2018 410.000 Venda usbD 3,421
12/04/2018 28/06/2018 205.000 Venda usb 3,4164
13/04/2018 28/06/2018 164.000 Venda usb 3,4358
13/04/2018 28/06/2018 164.000 Venda usb 3,4358
19/04/2018 28/06/2018 164.000 Venda usb 3,4223
19/04/2018 28/06/2018 164.000 Venda usb 3,4223
24/04/2018 28/06/2018 410.000 Venda usb 3,4744
15/05/2018 28/06/2018 820.000 Venda usb 3,6898
24/04/2018 06/07/2018 144.000 Venda usb 3,496
25/04/2018 06/07/2018 126.000 Venda usb 3,5282
26/04/2018 06/07/2018 72.000 Venda usb 3,5184
02/05/2018 06/07/2018 108.000 Venda usb 3,5626
07/05/2018 06/07/2018 72.000 Venda usb 3,5711
08/05/2018 06/07/2018 72.000 Venda usb 3,6
09/05/2018 06/07/2018 72.000 Venda usb 3,6223
11/05/2018 06/07/2018 144.000 Venda usb 3,5859
11/05/2018 06/07/2018 72.000 Venda usbD 3,5807
11/05/2018 06/07/2018 108.000 Venda usb 3,6105
14/05/2018 06/07/2018 108.000 Venda usbD 3,6202
14/05/2018 06/07/2018 72.000 Venda usb 3,656
14/05/2018 06/07/2018 72.000 Venda usbD 3,656
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Cptae | | Datnte | Monirto | guods | A0 | Futura
(US$) Contratada
17/05/2018 06/07/2018 81.000 Venda usD 3,7069
24/04/2018 19/07/2018 328.000 Venda usb 3,496
25/04/2018 19/07/2018 287.000 Venda usbD 3,5282
26/04/2018 19/07/2018 164.000 Venda usbD 3,5184
02/05/2018 19/07/2018 246.000 Venda usb 3,5626
07/05/2018 19/07/2018 164.000 Venda usbD 3,5711
08/05/2018 19/07/2018 164.000 Venda usb 3,6
09/05/2018 19/07/2018 164.000 Venda usD 3,6223
11/05/2018 19/07/2018 328.000 Venda usb 3,5859
11/05/2018 19/07/2018 164.000 Venda usD 3,5807
11/05/2018 19/07/2018 246.000 Venda usbD 3,6105
14/05/2018 19/07/2018 246.000 Venda usbD 3,6202
14/05/2018 19/07/2018 164.000 Venda usD 3,6308
14/05/2018 19/07/2018 164.000 Venda usb 3,6308
17/05/2018 19/07/2018 184.500 Venda usD 3,7069
24/04/2018 26/07/2018 328.000 Venda usbD 3,496
25/04/2018 26/07/2018 287.000 Venda usbD 3,5282
26/04/2018 26/07/2018 164.000 Venda usD 3,5184
02/05/2018 26/07/2018 246.000 Venda usbD 3,5626
07/05/2018 26/07/2018 164.000 Venda usbD 3,5711
08/05/2018 26/07/2018 164.000 Venda usbD 3,6
09/05/2018 26/07/2018 164.000 Venda usbD 3,6223
11/05/2018 26/07/2018 328.000 Venda usbD 3,5859
11/05/2018 26/07/2018 164.000 Venda usbD 3,5807
11/05/2018 26/07/2018 246.000 Venda usbD 3,6105
14/05/2018 26/07/2018 246.000 Venda usbD 3,6202
14/05/2018 26/07/2018 164.000 Venda usbD 3,656
14/05/2018 26/07/2018 164.000 Venda usbD 3,656
17/05/2018 26/07/2018 184.500 Venda usbD 3,7069
Total 56.742.262

Além do relacionamento relativo a Oferta e descrito acima, o Santander e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico ndo possui atualmente qualquer relacionamento com a
Devedora. Entretanto, a Devedora podera, no futuro, contratar o Santander e/ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico para a realizacdo de operagdes financeiras usuais,
incluindo, entre outras, investimentos, emissoes fﬂ;e valores mobiliarios, prestacao de
Servigos de banco de |nvest|mento formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a condugao 'das suas atividades. O
Santander e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico podera negociar outros
valores mobilidrios (que ndo Agbes, agdes ordinarias ou que ndo valores mobiliarios
rDefer%naados conversiveis ou permutaveis nas Agoes ou agoes ordinarias) de emissdo da
evedora
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Adicionalmente, nos termos da regulamentagdo aplicavel, o Santander e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdémico poderdo E) mediante a solicitagdo de seus clientes,
adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissao da Devedora, com o fim de
prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissao da Devedora com o fim de
realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas AgBes ou agoes
ordinarias de emissdo da Devedora; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir
obrigagdes assumidas antes da contratagao do Santander no ambito da Oferta decorrentes
de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra ou venda por
terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Nos dltimos 12 meses, o Santander participou da Oferta Publica de Distribuicdo
Secundaria de 291.250. 000 agOes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal
de emissao da Petrobras Distribuidora S.A., livres e desembaragadas de quaisquer dnus ou
gravames, de titularidade da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras. Além das operagoes
mencionadas acima,_nos Ultimos 12 meses, o Santander e/ou qualquer sociedade do seu
grupo_econdmico, ndo transacionou, de qualquer forma, quaisquer valores mobiliarios de
emissao da Companhla As partes entendem que ngo ha qualquer conflito de interesse
resultante do relacionamento acima descrito e que nao ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Devedora e o Santander e/ou qualquer sociedade de seus respectivos
grupos econoémicos.

ENTRE O SANTANDER E O AGENTE FIDUCIARIO

O Santander e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servigos.

O Santander se utiliza de outras emgresas para a prestalc:;ao de servicos de Agente
Fiducidrio nas emissbes em que atua, bem como o Agente Fiduciario presta servigos ao
Ir:ndercado Nao ha qualquer relacdo ou vinculo souetano entre o Santander e o Agente
iduciario.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE O SANTANDER E O BANCO LIQUIDANTE

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta, o Santander mantém
com o Banco Liquidante relacionamento comercial no curso normal de seus negdcios.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A EMISSORA E A DEVEDORA

Além das relagdes decorrentes da presente Oferta, a Emissora ndao mantém com a
Devedora qualquer outro relacionamento comercial. Ad|C|onaImente na presente data, a
Emissora e a Devedora ndo identificaram qualquer relacionamento ou situagao entre si
que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Em que pese esse aspecto, a Emissora adgumu recebiveis imobiliarios que lastrearam
duas das suas emissoes de CRI (BCIBR B232 e BCIBR B234) que tem como devedora a
empresa Petrdleo Brasileiro S.A., que se coloca como controladora da Devedora desta
emissao.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A EMISSORA E A DEBENTURISTA
Na data deste Prospecto Preliminar, além 9 dos eventuais vinculos estabelecidos através
da presente Oferta, (ii) do relacionamento decorrente da Oferta de Distribuicao Publica da
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22 (segunda) série da 12 (Rrimeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizagdo, lastreados em Creditos do
Agronegocio devidos pela Minerva S.A, no valor Nominal Total de R$ 350.487.000,00
(trezentos e cinquenta milhOes, quatrocentos e oitenta e sete mil reais);, e gii) do
relacionamento decorrente das Ofertas das 12 e 32 Séries da 12 Emissao de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizagdo, a
Emissora ndao mantém outros relacionamentos diretos com a Debenturista. Em
complemento, ratificamos que nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre a
Emissora e a Debenturista.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A EMISSORA E 0 AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Agente Fiduciario mantém relacionamento
comercial com a Emissora, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, na
medida em que presta servicos, tais como de Agente Fiduciario, nas séries emissoes da
Emissora discriminadas no Anexo IX ao presente Prospecto Preliminar.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A EMISSORA E O BANCO LIQUIDANTE

Na data deste Prospecto Preliminar, além da presente Emissdao e do relacionamento
comercial e bancario decorrente do curso normal dos negdcios, a Emissora mantém
vinculo acionario indireto com o Banco Liquidante. Nesse sentido, a vinculacdo societaria
ocorreu uma vez que o Banco Bradesco S/A, na condicao de Banco Liquidante da emissao,
através da sua controlada Banco Alvorada S/A, detém 9,65% de participagao aciondria na
Emissora.

Em complemento, a Emissora registra que possui investimentos em aplicagOes financeiras,
linha de crédito aprovada, bem como contratados outros produtos e servicos junto ao
Banco Bradesco S/A, sem exclusividade.

Além das informacOes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Emissora e o Banco Liquidante ou outra sociedade de seu conglomerado
econdmico.

As partes entendem que ndao ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A DEVEDORA E A DEBENTURISTA

Além dos servicos relacionados com a presente Oferta, a Devedora ndo mantém com o
Debenturista qualquer relacionamento comercial.
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N3o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Debenturista.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima
descrito.

ENTRE A DEVEDORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados (i) a 1° (primeira) emissao de debéntures da Devedora e
(ii) a presente Oferta, a Devedora nao mantém com o Agente Fiduciario qualquer outro
relacionamento comercial.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Agente Fiduciario.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima
descrito.

ENTRE A DEVEDORA E O BANCO LIQUIDANTE

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Devedora mantém com o Banco
Liquidante relacionamento comercial no curso normal dos seus negdcios. Adicionalmente,
0 Banco Liquidante atua como escriturador das agdes de emissao da Devedora.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Banco Liquidante. Nao
ha operagoes de credito celebradas entre a Devedora e o Banco Liquidante, alem daquelas
descritas na secao “Relacionamentos — Entre o Bradesco BBI e a Devedord’.

As partes entendem que nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima
descrito.

ENTRE A DEBENTURISTA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a Debenturista mantém com o
Agente Fiduciario relacionamento comercial decorrente da Oferta da 32 Série da 12
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizagao.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Debenturista e o Agente Fiduciario.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.

ENTRE A DEBENTURISTA E O BANCO LIQUIDANTE

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a Debenturista mantém com o
Banco Liquidante relacionamento comercial decorrente das Ofertas da 13, 23 e 42 Séries
da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da CIBRASEC - Companhia
Brasileira de Securitizagao.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a Debenturista e o Banco Liquidante.

As partes entendem que ndao ha qualquer conflito de interesse resultante do
relacionamento acima descrito.
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ANEXOS
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ANEXO I

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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JUCESP PROTOCOLY
- P.428.578/18.4

LT

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAQ

CNPJ/MF n. 02.105.040/0001-23
NIRE 35.300.151.402

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 20 DE ABRIL DE 2018

1. DATA, HORA E LOCAL: No dia 20 de abril de 2.018, as 10:00 horas, na Cidade e Estado de $&o
Paulo, na Avenida Pautista, n° 1439, Sobreloja, edificio onde esta localizada a sede da CIBRASEC
COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAC (“Companhia®).

2, CONVOCACAO: Edital de Convocacéo publicado, consoante o.art. 124 da Lei n. 6.404/76, nas
edi¢des dos dias 20, 21 e 22 de Marco de 2.018 do Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e do Diario
do Comércio, Indlstria & Servigos,

3. PRESENTES: Acionistas representando 85,07% do capital social da Companhia, conforme
assinaturas constantes no Livro de Presenca de Acionistas, constituindo, assim, o quoérum legal para
aprovacdo das matérias, em primeira convocacéo, constantes na ordem do dia e os diretores da

Companhia, Onivaldo Scalco e Sérgio Guedes Pinheiro, convidados a participar.

4.  MESA: Presidente: Sra. Cristiane Magalhaes Teixeira Portella; Secretaria: Fabiola Cristina
Rubik.

5. ORDEM DO DIA:
5.1. Assembleia Geral Ordinaria

(i) Exame, discussdo e votacdo do Relatdrio de Administracio, das Demonstracdes Financeiras
acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes,
relativos ao exercicio social encerrado em 31.12.2.017; (ii) Destinacéo do lucro liquido do exercicio
de 2.017, mediante pagamento de juros remuneratérios do capital proprio e distribuicao de
dividendos; (iii) Fixagao do montante total da verba honoraria referente ao exercicio de 2018; e (iv)
Eleicao de novos membros do Conselho de Administracéo da CIBRASEC, para conclusdo do mandato

relativo ao biénio 2.017/2.019.
/?
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5.2. Assembleia Geral Extraordinaria

(1) Reforma e consolidagdo do Estatuto Social da CIBRASEC para atribuir a Diretoria Executiva

competéncia para deliberar sobre emissées de Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA.

6.  DELIBERACOES: A Sra. Presidente declarou instalada a Assembleia e, apos examinarem e
discutirem as matérias constantes da ordem do dia, conforme material preliminarmente entregue
aos acionistas, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer restricdes, foram
APROVADOS pelos acionistas da Companhia:

Assembleia Geral Ordinaria

6.1. O Relatério da Administracao, as Demonstragdes Financeiras, acompanhadas das respectivas
Notas Explicativas, e o Parecer dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio social encerrado
em 31.12.2.017, todos publicados nos jornais “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (DOESP)” e
“Diario Comércio & Inddstria (DCH)”, na edicao de 08 de margo de 2.018; e,

6.2. A destinacéo do lucro liquido do exercicio de 2.017, no valor de R$ 8.008.825,63 (oito
milhdes, oito mil, oitocentos e vinte e cinco reais e sessenta e trés centavos), conforme segue: (a)
R$ 400.441,28 (quatrocentos mil, quatrocentos e quarenta e um reais e vinte e oito centavos),
para constituicao de reserva legal, conforme legislagéo em vigor; (b) RS 1.902.096,09 (um milhao,
novecentos e dois mil, noventa e seis reais e nove centaves), a titulo de dividendo minimo
obrigatério, em sua totalidade pagos a titulo de juros sobre o capital proprio; e (c) R$ 5.706.288,26
(cinco mithdes, setecentos e seis mil, duzentos e oitenta e oito reais e vinte e seis centavos), a
titulo de dividendo adicienal proposto, dos quais R$ 2.941.449,91 (dois milhdes, novecentos e
quarenta e um mil, quatrocentos e quarenta e nove reais e noventa e um centavos), e RS
2.764.838,35 (dois milhdes, setecentos e sessenta e quatro mil, oitocentos e trinta e oito reais e
trinta e cinco centavos), serdo pagos a titulo de juros sobre o capital proprio e a titulo de
dividendos, respectivamente.

6.3. A fixagdo da verba honoréria proposta pelos acionistas para o corrente exercicio de 2.01 8, no
montante total de RS 2.876.152,80 (dois milhdes, oitocentos e setenta e seis mil, cento e
cinquenta e dois reais e oitenta centavos), calculada com base nos critérios de remuneracdo dos
membros da Diretoria Executiva fixados pelo Conselho de Administracde, compreendendo
remuneracéo fixa, remuneracéo variavel e respectivos encargos, podendo ser ajustado os critérios
da remuneracdo varidvel pelos membros atuais do Conselho de Administracdo nas proximas
reunides.
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O INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION em relac3o a este item preferiu se abster de votar e o
BB BANCO DE INVESTIMENTQ S.A. e BANCO DO BRASIL S.A. votou pela reprovacio deste item,
requerendo que estes critérios sejam levados a discusséc do comité de remuneracio competente
antecipadamente,

6.4. Nos termos do artigo 18 do Estatuto Social da Companhia, para conclusdo do mandato
relativo ao biénio 2.017/2.019, elege-se 4 {quatro) novos membros do Conselho de Administracao
da CIBRASEC:

(a) como CONSELHEIRO EFETIVO indicado pelo BANCO ALVORADA S.A., o senhor AURELIO
GUIDO PAGANI, brasileiro, casado, bancario, portador da cédula de identidade RG n° 1.869.356-
9/SSP/PR, inscrito no CPF/MF sob o n.” 349.838.999/87, residente e domiciliado na Cidade de Deus,
s/n°, Prédio Vermelho, 4° Andar, Vila Yara, SP, CEP 06029-900, Osasco - SP. {conselheiro eleito);

(b) como CONSELHEIRO SUPLENTE indicado pelo ITAU UNIBANCO S.A., o senhor LEANDRO
MIANA TELLES, brasileiro, casado, advogado, portader da cédula de identidade RG n°
26.155.769/55P/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.° 289.975.178-64, residente e domicitiado na Rua
Girassol, 571, apartamento n° 12, Vila Madalena, S0 Paulo - SP (conselheiro eleito);

(c) como CONSELHEIRO EFETIVO indicado pela CAIXA PARTICIPACOES S.A., o senhor GABRIEL
DUTRA CARDOZO VIEIRA DE GOES, brasileiro, casado, administrador, portador da cédula de
identidade RG n.° 26.681.000-7 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.° 310.563.998-56, residente e
domiciliado em S&o Paule-SP, com endereco profissional na Av. Paulista, n°. 2.300, 12° andar, S&o
Paulo-SP. (conselheiro reeleito); e

(c) como CONSELHEIRO SUPLENTE indicado pela CAIXA PARTICIPAGOES S.A., o senhor
HEGLEHYSCHYNTON VALERIO MARGAL, brasileiro, casado, economista, portador da cédula
de identidade RG n.° 113.835.394-9, inscrito no CPF/MF sob o n.° 589.425.301-25, com
endereco comercial no Setor de Autarquias Sul, Quadra 5, Bloco A, Lote 09/10, Edificio
Matriz Il, 8 ° Andar, Asa Sul, Brasilia - DF. {conselheiro eleito).

O BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. e BANCO DO BRASIL S.A. se absteve de votar em relacio a
indicacio feita pelo banco ITAU UNIBANCO S.A.

As declaragbes de desimpedimentos assinadas pelos membros eleitos estdo arquivadas na sede da
Companhia.
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Assembleia Geral Extraordinaria
A reforma e consolidagdo do Estatute Social da CIBRASEC para atribuir a Diretoria Executiva

competéncia para deliberar sobre emissées de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio - CRA, nos
termos do Anexo A da presente ata.

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. e BANCO DO BRASIL S.A. se absteve de votar em relacéo a este
item.

7. ENCERRAMENTO, LAVRATURA, APROVACAO E ASSINATURA: por fim, os acionistas
aprovaram, por unanimidade, a lavratura da presente ata na forma de suméario dos fatos ocorridos,
em conformidade com o §1° do art. 130 da Lei das S.A., autorizando, ainda, sua pubticacao com a
omiss&o das assinaturas dos acionistas, na forma do §2° do mesmo dispositivo, e a tomar todas as
medidas necessarias a efetivacio das deliberacdes ora aprovadas.

Nada mais havendo a tratar e nenhum dos presentes querendo fazer uso da palavra, a senhora
Presidente declarou encerrada a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Companhia, depois
de lavrada a presente ata que, lida e achada conforme, foi aprovada e assinada por todos os
presentes em livro proprio.

8. ASSINATURAS: Mesa: Cristiane Magalhdes Teixeira Portella - Presidente: Fabiola Cristina
Rubik - Secretaria. Acionistas Presentes: BANCO ALVORADA S.A.; ITAU UNIBANCO S.A; BB BANCO
DE INVESTIMENTO S.A.; BANCO DO BRASIL S.A.; CAIXA PARTICIPACOES S.A.; BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A.; ASSOCIAGAO DE POUPANGA E EMPRESTIMO POUPEX; BRB - BANCO DE BRASILIA
S.A.; CHB COMPANHIA HIPOTECARIA BRASILEIRA; INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION;
COBANSA S.A Companhia Hipotecaria; ECONOMISA COMPANHIA HIPOTECARIA; PROVINCIA
PARTICIPAGOES S.A.

Certifico que a presente é cépia fiel de ata lavrada no livro proprio.

/'/ L.

falrelo, iz
Fabiola Crt{tya Rm

Secretaria da Mesa

T 224.051/18-0 gog

TS
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ANEXO |
Minuta do Estatuto Social da Companhia

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO

CNPJ/MF n. 02.105.040/0001-23
NIRE 35.300.151.402

ESTATUTO SOCIAL DA .
CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO

DENOMINAGAQ, OBJETO, SEDE E PRAZO

Artigo 1°. A CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO & sociedade por
acBes que se rege pelo presente estatuto social e pelas disposicées legais aplicaveis.

Artigo 2°. A Companhia tem por objeto: a) securitizago de créditos oriundos de operagdes
imobiliarias e de operagées do agronegdcic, assim compreendida a compra, venda e prestacao
de garantias em créditos imobiliariocs e em direitos creditérios do agronegécio; b) a prestacéo de
servicos relacionados a operag¢des no mercado secundério de créditos oriundos de operacQes
imobiliarias e de direitos creditérios oriundos de operagées do agronegocio; ¢) a emisséo e
colocagéo, no mercado financeiro, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Certificados de
Recebiveis do Agronegécio, e de outros titulos de crédito: d) a realizacdo de negdcios e
prestacéo de servicos compativels com as suas atividades; e) a realizacdo de operacbes de
hedge em mercados derivatives visando & cobertura de riscos na sua carteira de créditos
imobiliarios e na sua carteira de direitos creditérios do agronegécio.

Artigo 3°. A Companhia tem sede no Municipio e Comarca de Sao Paulo, Estado de Sac Paulo,
que é o seu foro, podendo, por deliberacdo do Conselho de Administragao, instalar ou encerrar
filiais, escritérios ou representagdes em qualquer parte do territério nacional ou no exterior.

Artigo 4°. O prazo de duracéo da Companhia é indeterminado.

Artigo §° O capital social & de R$ 68.475,360,00 {sessenta e oito milhdes, quatrocentos e
setenta e cinco mil e trezentos e sessenta reais), dividido em 41.403 acdes ordinarias e 246
agdes preferenciais Classe A agBes preferenciais Classe A, todas sem valor nominal, da forma
nominativa.

Paragrafo Primeiro. As agbes preferenciais Classe A terfo as seguintes caracteristicas:
M direito ao recebimento de dividendos por agéo iguais a 100 (cem) vezes o valor dos
dividendos por a¢ao ordinaria;
(i) direito de serem incluidas na oferta puiblica em decorréncia de alienacéo de controle, nas
mesmas condigdes e ao prego pago por agao equivalente a 100 (cem} vezes o preco por agao
ordinaria pago ao acionista detentor de acdes ordinarias alienante;

ii terdo direito de voto; e
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(v)  serdo conversiveis em agbes ordinarias de emissio da Companhia, observado o quanto
disposto no presente Estatuto.

Paragrafo Segundo. Os acionistas detentores das acées preferenciais Classe A, que foram
criadas na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2016 ("AGE
de Convers&o”) poderdo, na forma do inciso | abaixo, converter as acdes preferenciais Classe A
de sua titularidade em agdes ordinarias, na proporcéo de 1 {uma) acao preferencial para cada
100 (cem) agbes ordinarias, observado gue esta quantidade de acoes podera ser ajustada
exclusivamente em razéo de desdobramento, grupamento ou bonificagdo de agbes de emissao
da Companhia aprovados apés a data da AGE de Conversao, observadas as disposicbes dos
incisos abaixo:

I- Referido procedimento de converséo podera ser realizado a pedido do detentor das agées
preferenciais Classe A em questao, desde que tal pedido de conversao:
(i) ocorra imediatamente antes da deliberacio da Assembleia Geral sobre a liquidagéo da

Companhia; e
(iiy se refira, em qualquer caso, 2 totalidade das acdes preferenciais Classe A detidas pelo
acionista em questéo.

Il - Os pedidos de converséo deverio ser encaminhados por escrito a Diretoria. Os pedidos de
converséo, realizados nos termos deste Estatuto Social, recebidos pela Diretoria deverio ser
homologados na primeira reunido do Conselho de Administragio a se realizar apos tal pedido,
que devera convocar Assembleia Geral (ou incluir na pauta da Assembleia Geral referida no
inciso | acima, conforme aplicavel) para atualizar o caput deste Artigo 5°, de forma a refletir a
divis&o do capital social pelo correto niimero de agbes ordinarias e acdes preferenciais Classe
A

Paragrafo Terceiro. Capital autorizado: A Companhia est& autorizada a aumentar o capital
social até o limite de 81.347 (citenta e uma mi e trezentas e quarenta e sete) agbes, incluidas
as agdes ja emitidas.

Paragrafo Quarto. Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de Administragéo podera
aprovar aumento do capital social mediante a capitalizagio de lucros ou reservas e, ainda, de
acordo com planc aprovado pela assembleia geral, outorgar cpgdo de compra de agdes a
administradores e empregados da Companhia cu de sociedade sob seu controle, ou a pessoas
naturais que lhes prestem servicos, sem que os acionistas tenham direito de preferéncia na
outorga ou subscrigdo destas agées.

Paragrafo Quinto. Competira ao Conselho de Administragéo, ac deliberar o aumento do capital
dentro do capital autorizado, fixar, o prego de emisséo e o nlmero de acBes a serem emitidas,
bem como o prazo e as condigbes de integralizagéo, sendo certo, no entanto, que a
integralizagéo de acées em bens dependera da aprovagéo do respectivo laudo de avaliagio pela
Assembleia Geral, na forma da lei.

Artigo 6°. Nas defiberaces da Assembleia Geral, cada acéo ordinaria e cada ag&o preferencial
Classe A dara direito a um voto.

Artigo 7°. O capital social podera ser dividido em agbes ordinarias e preferenciais (estas Glitimas,
com ou sem direito a voto), observado o limite de 50% (cinguenta por cento) do total das agdes
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emitidas para a emisséo de agdes preferenciais sem direito a voto, nos termos do artigo 15,
parégrafo 2°, da Lei das S.A. Todas as a¢des deverdo ter a forma nominativa, e a criagdo de
novas classes dessa espécie de agdo ou o aumento de classe existente podera ser efetuada
sem guardar propor¢do com as demais agdes.

Artigo 8°. O acionista que detiver, diretamente ou através de coligadas ou controladas, mais de
9,99% (nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) do total de acdes com direito a
voto de emisséo da Companhia n3o podera exercer votos referente as agbes excedentes, ndo
sendo prejudicados, contudo, os direitos econémicos decorrentes de tais agées.

Paragrafo Unico. Observadas as condig@es legais e regulatérias, a Companhia podera adquirir
as acbes dos acionistas que superarem o limite fixado no caput do artigo 8° acima, para
manutenc@o em tesouraria, mediante a deliberagéo do Conselho de Administragéo.

Artigo 9°. A Companhia observara o acordo de acionistas arquivado na sua sede.
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 10. A Assembleia Geral reunir-se-d, ordinariamente, dentro de 4 (quatro) meses
seguintes ao término do exercicic social e, extraordinariamente, sempre que convocada, com
observancia dos preceitos legais: :

| - pelo Presidente do Conselho de Administragéo, por sua iniciativa a pedido de 2 (dois) ou mais
membros do Conselho ou conforme decidido por deliberagéo do Conselho; e,

Il - pelo Conselho Fiscal ou pelos acionistas, nos casos previstos ha lei.

Paragrafo Unico. Todas as convocacgdes deverdo indicar a ordem do dia e, no caso de reforma
do estatuto social, a matéria objeto da reforma.

Artigo 11. A Assembleia sera instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de
Administragdo, que convidard um dos presentes para secretariar os trabalhos.

Paragrafo Primeiro. Na auséncia do Presidente do Conselho de Administragéo, a Assembleia
sera instalada por qualguer um dos administradores, que a presidirda e convidara um dos
presentes para secretariar os trabalhos.

Paragrafo Segundo. O acionista podera ser representado na Assembleia Geral nos termos do
§ 1° do artigo 126 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, devendo o instrumento de
procuraco ser preferencialmente depositado na sede social até 24 (vinte e quatro) horas antes
da hora para a qual estiver convocada a Assembleia.

Artigo 12. A Assembleia Geral tem poderes para decidir todos 0s negécios relativos ao objeto
da Companhia e tomar as resolugdes que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento,
observadas as competéncias especificas dos érgéos de administragio da Companhia.

Artigo 13. Ressalvado o disposto no artigo 14, as deliberagées da Assembleia Geral seréo
tomadas por maioria de votos, nio computados os votos em branco.

Paréagrafo Unico. O Presidente da Assembleia nio computara voto proferido por acionista em
desacordo com acordo de acionistas devidamente arquivado na Companhia.
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Artigo 14 - As seguintes matérias somente poderao ser consideradas aprovadas em Assembleia
Geral da Companhia quando tiverem o voto favoravel de acionistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) das a¢bes com direito de voto da Companhia:

| - alterag&io de qualquer disposicao do Estatuto Social da Companhia gue envolva (i) mudanga
do objeto social da Companhia, inclusive para a inclusao de novas atividades econdmicas, e (i)
mudanca da forma de funcionamento dos 6rgéos de administragdo e seu modo de atuacio na
condugdo da administracao da Companhia;

Il - qualquer cis&o, cancelamento de registro como companhia aberta, incorporacao da ou pela
Companhia, incorporagédo pela Companhia de parcela de patrimdnic de outra sociedade,
reestruturagéo ou fusao da ou pela Companhia, ou qualquer aquisigio de participagio societaria
de uma sociedade superior a 20% (vinte por cento), ou sua liquidacao ordinaria;

Il - incorporagéo, pela Companhia (i) de outra sociedade ou (i) de parcela de patrimonio de
outra sociedade;

IV - criagBo de agbes preferenciais ou aumento de classe existente de a¢des preferenciais sem
guardar propor¢des com as demais;

V - resgate ou amortizago de acdes:

VI - reducdo do capital social;

Vil — recompra de agdes, exceto se para manutengio em tesouraria:

VIII - qualquer envolvimento da Companhia em qualquer atividade que ndo esteja relacionada
ao seu objeto social ou a cessagfio pela Companhia de qualquer atividade do seu objeto social;
IX - definigao sobre o contetido de voto que deva ser proferido pela Companhia em assembleia
geral ou por conselheiros indicados pela Companhia no Conselho de Administracdo de
sociedade controlada ou celigada e cuja ordem do dia tenha por objeto qualquer dos assuntos
relacionados nos itens anteriores; e i
X - aprovar qualquer ato ou a celebra¢do de documento que possa resultar em qualguer dos
atos antericres.

ADMINISTRAGAO DA COMPANHIA

Artigo 15. A administragdo da Companhia competira ac Conselho de Administracdo e a
Diretoria.

Paragrafo Unico. O Conselho de Administragdo & o6rgao de deliberagdo colegiada e a
representacio da Companhia cabera aos Diretores.

Artigo 16. O prazo de gestéo dos membros do Conselho de Administragio e dos membros da
Diretoria & de 02 (dois) anos, admitida a reeleig3o.
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Paragrafo Primeiro. O prazo de gestdo estender-se-a até a investidura dos novos
administradores eleitos.

Paragrafo Segundo. Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria sfio
dispensados da prestagio de garantia de gestao.

SEGAO | - CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Artigo 17. Ao proceder 3 eleicao dos membros do Conselho de Administracdo, a Assembleia
Geral devera proceder de forma que cada acionista possuidor de pelo menos 9,01% (nove
inteiros € um centésimo por cento) do total do capital votante da Companhia tera direito de indicar
um membro efetivo para o Conselho de Administragéo e respectivo suplente.

Paragrafo Primeiro. Igual procedimento sera observado pela Assembleia Geral para cada
grupe de acionistas que possua, conjuntamente, a¢des em nimero pelo menos igual a 14,28%
(quatorze inteiros e vinte e oito por cento) do total das acdes com direito a voto de emiss&o da
Companhia.

Paragrafo Segundo. Observados, respectivamente, os percentuais minimos estabelecidos no
caput e no § 1° deste artigo, o acionista ou grupo de acionistas e os acionistas que sejam ligados
ou integrantes de um mesmo grupo de empresas somente poderao ter um assento no Conselho
de Administragdo da Companhia, independentemente do nimero de agdes possuidas, individual
ou conjuntamente.

Paragrafo Terceiro. Ao observar o procedimento descrito neste artigo para a eleigido dos
membros do Conselho de Administragéo, caso a Assembleia Geral ndo consiga proceder 3
eleicio do nimero minimo de membros do Conselho de Administragdo exigido em lei, a maioria
dos presentes procedera & eleigao de tais membros do Conselho de Administragéo e respectivos
suplentes.

Paragrafo Quarto. Na hipétese de vacéncia de membro efetivo ou suplente do Conselho de
Administracao, por qualquer motivo, o acionista ou o grupo de acionista que indicou tal membro
tera o direito de indicar novo membro para o Conselho de Administrag&o para exercer o cargo
pelo prazo remanescente do mandato, independentemente dos percentuais minimos
estabelecidos no caput e no paragrafo primeiro do artigo 17 do Estatuto Social da Companhia.

Artigo 18. O Conselho de Administrag8o serd composto de até 12 (doze) membros efetivos e
igual nimero de suplentes, pessoas naturais residentes no Pais ou no exterior, eleitos pela
Assembleia Geral. O nimero de membros do conselho de administracdo serd definido pela
Assembleia Geral no inicio de cada perfodo de gestéo de acordo com o artigo 16 deste Estatuto.

Paragrafo Primeiro. O Conselho de Administragio terd um Presidente e um Vice-Presidente,
eleitos pela Assembleia Geral dentre todos 0s membros integrantes do referido Conselho.

Paragrafo Segundo. O Presidente da Diretoria participar4, independentemente de convocag3o,
das reunides do Conselho de Administragio, sem direito a voto.
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Paragrafo Terceiro. O Presidente do Conselho de Administragao sera substituido em suas
auséncias, licengas e impedimentos pelo Vice-Presidente.

Paragrafo Quarto. Os Conselheiros efetivos serfo substituidos em suas auséncias, licengas e
impedimentos pelos respectivos suplentes.

Paragrafo Quinto. No caso de vacancia de cargo de Conselheiro efetivo este serd provido pelo
Conselheiro suplente, que exercera o cargo pelo prazo remanescente do mandato.

Paragrafo Sexto. Tratando-se de vacancia no cargo de Presidente do Conselho, o Vice-
Presidente passara a ser o Presidente pelo prazo remanescente do mandato.

Paragrafo Sétimo. Ocorrendo a vacancia dos cargos de Presidente e de Vice-Presidente ou de
Conselheiro efetivo e respectivo suplente, sera convocada Assembleia Geral para eleigéo dos
novos membros, os quais, em gualquer hipdtese, exercerio os cargos pelo prazo remanescente
do mandato dos substituidos.

Paragrafo Oitavo, Na hipdtese regulada no §7°, e até que seja eleito novo Presidente do
Conselho de Administragdo pela Assembleia Geral, responderd pela Presidéncia um dos
Conselheiros eleito pelos demais membros do Conselho.

Paragrafo Nono. Os acionistas exerceréo o direito de voto de forma a possibiiitar a alternancia
no cargo de Presidente do Conselho de Administrag&o da Companhia, para cada mandato.

Artigo 19. O Conselho de Administrag&o declarara vago o cargo de membro que, sem causa
justificada, deixar de participar de trés reuniées consecutivas do Conselho.

Artigo 20. O Conselho de Administragéo reunir-se-a por convocagio do Presidente, por sua
iniciativa ou a pedido de 2 (dois) ou mais de seus membros.

Paragrafo Primeiro. Se o Presidente, dentro de 6 (seis) dias do recebimento do pedido de
convocagdo, ndo expedir o respectivo aviso, 0s membros do Conselhe que tiverem pedido a
reuniéo poderao remeter os avisos de sua convocagao.

Paragrafo Segundo. Os avisos de convocago indicarfo a ordem do dia e sero entregues aos
membros do Conselho em exercicio, com 3 (irés) dias Uteis, no minimo, de antecedéncia.

Paragrafo Terceiro. Sera dispensado o interregno de que trata o paragrafo anterior quando a
reunido contar com a presenca da totalidade dos membros, em exercicio, do Conselho.

Paragrafo Quarto. A reunido do Conselho instalar-se-4 com a presenga da maioria dos seus
membros em exercicio.

Paragrafo Quinto. As deliberag6es do Conselho serdo tomadas por maioria dos Conselheiros
presentes, ndo computados os votos em branco, cabendo ac Presidente em exercicio, no caso
de empate, além do voto ordinério, o de qualidade.

Paragrafo Sexto. Das reuniées do Conselho serdo lavradas atas no livro proprio, assinadas
pelos membros presentes.

Paragrafo Sétimo. O Presidente do Conselho de Administragdo nfo computara voto proferido
por conselheiro em desacordo com acordo de acionistas devidamente arquivade na Companhia.
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Paragrafo Oitavo. Os conselheiros poderfo participar das reunides do Conselho de
Administragao por intermédio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou por qualquer outro
meio de comunicagdo eletrénico, sendo considerados presentes a reuniéo e devendo confirmar
seu voto através de declaragéo por escrito encaminhada ao Presidente do Conselho por carta,
fac-simile ou correio eletrénico, até o fim do dia Util subsequente & realizagio da respectiva
reunido. Uma vez recebida a declarac@o, o Presidente do Conselho ficara investido de plenos
poderes para assinar a ata da reuni&c em nome do conselheiro.

Artigo 21. Além dos poderes estabelecidos em Lei, compete ao Conselho de Administragéo:

| - aprovar os planos de negdcios e de investimentos da Companhia, propostos pela Diretoria;
Il — aprovar as politicas propostas pelos Comités de Risco e Tesouraria e de Remuneracéo e
outros que vierem a ser constituidos pelo Conselho de Administrag&o.

Il - eleger os memnbros da Diretoria, fixando suas atribuicdes e remuneraco mensal.

IV - destituir membros da Diretoria.

V - aprovar planos de participagio de administradores nos resultados da Companhia e de
concessdo de beneficios adicionais a empregados e administradores vinculados ao
desempenho da Companhia ("Planc de Participag&o nos Resultados” e “Plano de Remuneragéo
Variavel”),

VI - fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar, a qualquer tempo, os livios e papéis da
Companhia e solicitar informagdes sobre os contratos celebrados ou em vias de celebragao, e
bem assim sobre quaisquer outros atos.

VIl - convocar a Assembleia Geral Ordindria e, quando julgar conveniente, ou nos casos em que
a convocacio é determinada pela lei ou por este estatuto, a Assembleia Geral Extraordinaria.
VIl - manifestar-se sobre o relatdrio da administragéo e as contas da Diretoria.

IX - escolher e destituir os auditores independentes da Companhia.

X - aprovar a mudanga do endereco da sede social da Companhia e a instalacdo de filiais ou
agéncias. :
XI - autorizar a participagic da Companhia no capital social de outras sociedades.

XII - definir o contelido de voto que deva ser proferido pela Companhia em Assembleia Geral ou
Reunido de Sdcios ou por conselheiros indicados pela Companhia no Conselho de
Administrag&o de sociedade controlada ou coligada, exceto quando tal deliberagio tratar das
matérias previstas no Artigo 14, IX deste Estatuto, hipétese na qual tal definigdo devera seguir
o rito de aprovagdo do Artigo 14.

Xl - autorizar 2 Companhia a adquirir suas proprias agdes para manutencéo em tesouraria,
bem como as condigées e termos para aquisigéo e alienacdo das acdes mantidas em tesouraria.
XIV - autorizar a alienacdo ou oneragéo de elemento do ativo permanente da Companhia,
quando o valor dos mesmos, em conjunto ou separadamente, por uma mesma transagdo ou
série de transagdes no periodo de 1 (um) ano, for superior a 30% (trinta por cento) do capital
social, e estabelecer as condigbes do negécio juridico que deverdo ser observadas.pela
Diretoria.

XV - constituir e extinguir Comités nio estatutarics, que serdo responsaveis por elaborar
propostas ou efetuar recomendagdes ao Conselho de Administracdo, definir suas respectivas
atribuicGes de acordo com o previsto neste Estatuto, eleger e destituir seus membros, sendo
certo que funcionardo permanentemente os Comités de Risco e Tesouraria e de Remuneracéo.
XVI - aprovar a emissdo de bdnus de subscricio e agbes, observado o disposto no Artigo 14,
inciso V.

XVl - deliberar sobre os limites globais para as emissdes de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios sem constituigao de patriménio separado.

XVIII - formular e encaminhar & Assembileia Geral proposta de pagamento aos acionistas de
juros scbre o capital préprio, pagamento ou declaragdo de qualquer dividendo, inclusive
intermediario e intercalar, ou outra distribuicao pela Companhia.
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XIX - aprovar a realizagdo de qualquer investimento superior a 5% (cince por cento) do
patriménio liquido da Companhia que n&o no curso normal dos negdcios.

XX - deliberar sobre qualquer venda, arrendamento, cesséo, transferéncia ou outra alienagio de
ativos avaliados no total em um valor superior a 5% (cinco por cente) do patrimdnio liquido da
Companhia que ndo no curso normal dos negdcios.

XXI - aprovar a alteragéo do exercicio social ou qualquer das politicas ou praticas contabeis da
Companhia, de outro modo que ndo conforme possa ser exigido pelas leis aplicaveis ou pelos
principios de contabilidade geralmente aceitos no Brasil.

XXII - deliberar sobre o registro de quaisquer gravames sobre bens avaliados, no total, em um
valor superior a 5% (cinco por ¢ento) do patriménio liquido da Companhia e a outorga de fiancas,
avais ou outras garantias em nome da Companhia ou de suas sociedades controladas, exceto
se em razdo de operacdes praticadas no curso normal dos negdcios (inclui-se como curso
normal dos negdcios, dentre outras coisas, a emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
pela Companhia sem a constituicio de patriménio separado, desde que as emissdes sejam
feitas dentro de uma aprovagao global de volume de emissao).

XXIII - deliberar sobre o encerramento, rendincia, liberagao, cesséo ou acordo de qualquer litigio
relevante, incluinde aqueles que envolvam valores supetiores a 5% (cinco por cento) do
patrimdnio liquido da Companhia do qual essa ou qualquer de suas controladas for parte.

XXIV - deliberar sobre qualquer contrato ou acorde que limite a liberdade da Companhia ou de
qualquer de suas controladas de se dedicar a qualquer linha de negécio ou de concorrer em
qualquer linha de negdcio com qualquer pessoa.

XXV - aprovar a remuneracéo individuat dos membros do Conselho de Administragao, Conselho
Fiscal, se houver, e da Diretoria da Companhia.

XXV - eleger, destituir e aprovar a remuneragao dos membros do Conselho de Administracao,
do Conselho Fiscal e da Diretoria de sociedades controladas pela Companhia.

XXVII - aprovar ou concordar em aprovar qualquer ato ou a celebragio de documento que possa
resultar em qualquer dos atos anteriores.

Paragrafo Unico - As deliberagées do Conselho de Administragio sobre as matérias
enumeradas nos incisos XIV a XXVII s¢ terdo validade quando tomadas pelo voto favoravel da
maioria absoluta dos membros em exercicio do Conselho.

SEGAO Il - DIRETORIA

Artigo 22 - A Diretoria serd composta por no minimo 2 (dois) e no maximo 5 (cinco) Diretores,
eleitos e destituiveis pelo Conselho de Administragdo para um mandato de 2 (dois) anos,
permitida a reeleicéo, sendo um como Diretor Presidente e os demais como Diretores, com as
atribuicbes que lhe forem conferidas pelo Conselho de Administragdo por ocasido de sua
eleicao.

Paragrafo Unico. Os membros da Diretoria poderdo ser profissionais contratados
especificamente para esse fim ou membros do Consetho de: Administracdo, observado nessa
Ultima hipétese o limite imposto pela legislacio societaria.

Artigo 23. Nos casos de falta, impedimento ou auséncia:

| - o Presidente sera substituido por outro Diretor, por ele indicado ou, na falta da indicacao,
escolhido pela prépria Diretoria;

Il - cada Diretor sera substituido por outro Diretor ou por empregado da Companhia, mediante
designagéo do Presidente.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo vacéancia no cargo de Presidente da Diretoria, o substituto
interino sera indicado pelo Presidente do Conselho de Administrago, dentre os membros da
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Diretoria ou do Conselho de Administragéo, indicacdo esta que tera validade até a préxima
reunido do Conselho.

Paragrafo Segundo. Na hipétese da vacancia ocorrer em outro cargo da Diretoria o substituto
interino seréd indicado pelo Presidente do Conselho de Administragéo, indicacdo esta que tera
validade até a préxima reunido do Conselho.

Artigo 24. Os membros da Diretoria tém amplos poderes de gestdo dos negoécios sociais para
a pratica de todos os atos e realizagdo de todas as operacdes que se relacionem com o objeto
da Companhia, segundo as diretrizes e normas determinadas pelo Conselho de Administracéo,
podendo contrair empréstimos e financiamentos, adquirir, alienar e constituir dnus reais sobre
bens e direitos da Companhia, bem como aprovar a politica e o plano salarial do pessoal da
Companhia e de suas controladas, tudo de acordo com os planos de negécios e de
investimentos referidos ne art. 21, inciso I

Paragrafo Primeiro. Compete especificamente ao Diretor Presidente:

| - Supervisionar os negdcios sociais e as demais atividades da Companhia;

Il - Supervisionar administrativamente a area de auditoria interna, a qual se reportara, em todos
os demais aspectos, ac Conselho de Administragéo.

Il - Aprovar a divulgagéo de informagées institucionais, e;

IV - Convocar e presidir as reunides da Diretoria.

Paragrafo Segundo. Compete acs demais Diretores auxiliar o Diretor Presidente em todas as
tarefas que este lhes atribuir, exercer as atividades referentes as fun¢des que lhes tenham sido
outorgadas pelo Conselho de Administracdo e praticar todos os atos necessérios ao
funcionamento regular da Companhia, desde que autorizados pelo Conselho de Administraggo.

Paragrafo Terceiro. O Conselho de Administragdo designard, dentre os Diretores da
Companhia, aquele(s) que exercera(ao) as fungdes de Diretor de Relagées com Investidores.

Paragrafo Quarto. A Companhia sera obrigatoriamente representada nos atos externos:

a) por dois membros da Diretoria, ou;

b) por um membro da Diretoria @ um Procurador com poderes especiais, constituido na forma
do § 5° ou do § 6° deste artigo, ou;

¢) conjuntamente por dois procuradores, quando assim for designado no respectivo instrumento
de mandato e de acordo com a extensao dos poderes que nele se contiverem.

Paragrafo Quinto. Os mandatérios “ad negotia” da Companhia serédo nomeados por procuragéo
subscrita por dois membros da Diretoria, com prazo de validade n&o superior a um ano, na qual
serdo expressamente especificados os poderes outorgados, sob pena de invalidade do
mandato.

Paragrafo Sexto. Os mandatérios “ad judicia” da Companhia serdo constituidos por procuragio
assinada pelo Presidente ou por dois membros da Diretoria.

Paragrafo Sétimo. Na abertura, movimentagdo ou encerramento de contas de depésito
bancario, inclusive mediante emiss&o de cheques ou ordem de pagamento, a Companhia podera
ser representada (a) por um Diretor agindo em conjunto com outro membro da Diretoria ou com
um procurador com poderes especiais (b) ou por dois procuradores com poderes especiais,
observado quanto a nomeagao desses procuradores o disposto no § 5°,
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Paragrafo Oitavo. O endosso de cheques para depdsito em conta bancaria da Companhia ou
de titulos de crédito para cobranga simples em instituicio bancaria podera ser feito por um
membro da Diretoria ou um procurador nomeado com observancia do disposto no § 5°

Parégrafo Nono. A Companhia podera ser representada por um (nico membro da Diretoria, ou
por um Unico procurador com poderes especiais, perante reparticies ptiblicas, sociedades de
economia mista, empresas publicas e concessionarias de servigos publicos:

a) em atos que nao importem na criagdo de cbrigacdo para a Companhia,

b) no cumprimento de obrigacdes tributarias, parafiscais e trabalhistas, ou;

¢) na preservagao de seus direitos em processos administrativos.

Parégrafo Décimo. A representagio ativa e passiva da Companhia em Juizo, para receber
citag@o ou notificagio, prestar depoimento pessoal ou atos analogos, cabera ao Presidente e,
na sua auséncia, a qualquer um dos Diretores.

Paragrafo Décimo Primeiro. Competira exclusivamente a Diretoria deliberar sobre as emissées
de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio com a
constituicdo de patriménio separado.

SEGAO Ill - CONSELHO FISCAL

Artigo 26. A Companhia tera um Consetho Fiscal, com as atribuicdes da lei, compostc de 3
(trés) membros e igual nimero de suplentes.

Parégrafo Unico. O Conselho Fiscal ndio funcionara permanentemente, mas somente sera
instalado, nos termos da lei, a pedido dos acionistas.

SEGAO IV - COMITES

Artigo 26. A Companhia tera 2 (dois) comités de assessoramento ao Conselho de
Administragdo, quais sejam:

{§) um Comité de Risco e Tesouraria, que tera como incumbéncia elaborar, para aprovagio pelo
Conselho de Administracéo, e acompanhar o cumprimento da politica de risco de crédito, a ser
observada na aquisicdo de carteiras de crédito imobiliaric e na distribuicdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios, e da politica de tesouraria, a ser observada na gestio dos recursos da
Companhia e na administragio dos riscos financeiros oriundos das atividades operacionais da
Companhia.

(i) um Comité de Remuneragéo, que tera como incumbéncia elaborar, para aprovagéo pelo
Conselho de Administragéo, e acompanhar o cumprimento da politica remuneragéo, incentivo e
retengdo dos profissionais da Companhia, garantindo que seus executivos e funcionarios sejam
remunerados e incentivados através de politicas pré-definidas, avaliando ainda eventuais
desequiltbrios nos incentivos oferecidos aos diferentes membros da Diretoria.

Paragrafo Primeiro. Os Comités ser&o formados por 4 (quatro) membros cada, sendo 3 (trés)
integrantes do Conselho de Administracdo e 1 (um) integrante da Diretoria Executiva, que ndo
tera direito de voto. O mandato de cada membro dos Comités sera de 2 {dois) anos, admitida a
reeleicéo.

Paragrafo Segundo. Os Comités se reunirdo, ordinariamente, a cada trés meses e

extraordinariamente, a qualquer tempo, mediante convocagéo de quaisquer de seus membros
ou do Diretor Presidente.
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Paragrafo Terceiro. As convocagdes das reuniées dos Comités dever3o ser feitas por escrito
por meio de telegrama, carta registrada ou, ainda, correio eletrénico com aviso de leitura, com
no minimo 3 (irés) dias Uteis de antecedéncia da data de cada reunido, especificando hora e
focal e incluindo a ordem do dia detalhada. Qualquer proposta e toda documentagio necesséaria
e correlata & ordem do dia devera ser enviada aos membros dos Comités juntamente com a
convocacio. A convocagdo pederd ser dispensada sempre que estiver presente a reunido a
totalidade dos membros do Comité em questao, ou pela concordancia prévia, por escrito, dos
membros ausentes.

Paragrafo Quarto. As reunides dos Comités somente serio instaiadas com a presenca de 03
(trés) de seus membros. As decisdes dos Comités serdo tomadas por maioria simples, e em
caso de empate, a decisdo devera ser submetida ao Conselho de Administragao.

Paragrafo Quinto. Os membros dos Comités poderdo participar das reuniées por intermédio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagao eletrdnico,
sendo considerados presentes a reunido e devendo confirmar seu voto através de declaragdo
por escrito encaminhada aos demais membros por carta, fac-simile ou correio eletronico, até o
fim do dia Uil subsequente a realizag@o da respectiva reunido. Uma vez recebida a declaracéo,
qualquer dos demais membros ficara investido de plenos poderes para assinar a ata da reunido
em nome do membro ausente.

EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRAGOES, FINANCEIRAS E
DESTINAGAO DO LUCRO

Artigo 27. O exercicio social terminara em 31 de dezembro de cada ano, findo o qual a Diretoria
fara elaborar as demonstragdes financeiras do exercicio e as submetera a Assembleia Geral
Ordinaria, juntamente com a proposta de destina¢do do lucro liquido do exercicio.

Artigo 28. Levantadas as demonstragdes financeiras do exercicio, serdo observadas, quanto a
distribuicio do resultado apurado, as seguintes regras:

|. do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participacdo, os prejuizos
acumulados e a provisaoe para o Imposto sobre a Renda;

Il. apés deduzidas as parcelas descritas no item | acima, e observadas as condigdes e o0s limites
dos paragrafos do artigo 152 da Lei n. 6.404/76, sera deduzida a importancia a titulo de
participagdo dos administradores nos lucros da Companhia, conforme determinado pelo
Conselho de Administragido em observagio ao Plano de Participagdo nos Resulfados;

lHl. o lucro liquido apurado tera a seguinte destinago:

a) 5% (cinco por cento) para o fundo de reserva legal até que atinja a 20% (vinte por cento) do
Capital Social ou, se acrescido do montante das reservas de capital, exceda 30% (trinta por
cento) do Capital Social;

b) importancias destinadas & constituicio de reserva para contingéncias, caso deliberado pela
Assembleia Geral;

¢) 25% (vinte e cinco por cento) para o pagamento do dividendo obrigatério a todos os acionistas,
de acordo com o paragrafo 1° abaixo.

d) o lucro que nao for utilizado para constituir a reserva de que trata o item "b" deste Artigo nem
retido nos termos do artigo 196 da Lei n. 6.404/76 sera distribuido como dividendo adicional.

Paragrafo Primeiro. O dividendo obrigatdrio sera calculado e pago de acordo com as seguinies
normas:

a) a base de calculo do dividendo sera o lucro liquido do exercicio diminuido das importancias
destinadas a constituicdo da reserva legal e de reservas para contingéncias, e acrescido da
reversdo das reservas de contingéncias formadas em exercicios anteriores;
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b) o pagamento do dividendo determinado nos termos da alinea anterior podera ser limitado ao
montante do lucro liguido do exercicio que tiver sido realizado nos termos da lei, desde que a
diferenca seja registrada como reserva de lucros a realizar; e,

c) os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados e se n3o tiverem sido
absorvidos por prejuizos em exercicios subseguentes, deverdo ser acrescidos ao primeiro
dividendo declarado apds a realizacéo.

Paragrafo Segundo. A Companhia levantara demonstragdes financeiras semestrais no dia 30
de junho de cada ano e podera distribuir, autorizada pelo Conselho de Administragéo, dividendos
intercalares ou intermediarios, "ad referendum" da Assembleia Geral, desde gue cumpridos
todos os procedimentos previstos neste Artigo e na legislagéo societaria.

Paragrafo Terceiro. A Companhia podera pagar ou creditar juros a titulo de remuneragio de
capital préprio calculados sobre as contas do Patriménio Liquido, observadas as condigbes
definidas em lei.

Artigo 29. O montante dos dividendos sera colocado a disposicio dos acionistas no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias a contar da data em que forem atribuidos, podendo ser
atualizados monetariamente, conforme determinagédo do Conselho de Administragao,
observadas as disposigbes legais pertinentes.

Artigo 30. As demonstragdes financeiras da Companhia e as demais demonstracdes requeridas
a companhia aberta deverdo ser auditadas por auditor independente e de reputacdo
internacional.

Artigo 31. A Companhia entrara em liquidagdo nos casos previstos em lei ou por deliberacdo
da Assembleia Geral, competindo ao Conselho de Administragdo nomear ¢ liquidante e fixar a
sua remuneracao.

Paragrafo tnico. O Conselho de Administragéo funcionara durante o periodo de liquidagio da
Companbhia.

DISPOSIGOES TRANSITORIAS
Artigo 32. O capital social da Companhia (art. 5°) encontra-se totalmente integralizado.
DA ARBITRAGEM

Artigo 33. Todas e quaisquer duividas e controvérsias que porventura vierem a surgir em relagdo
aos termos e condigbes do presente Estatuto Social, as disposicdes da Lei das Sociedades
Andnimas, as normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e pela Comissio de Valores
Mobilidrios, deverao ser solucionados por arbitragem, de acordo com o previsto na Lei n.°
9.307/96, cuja decisdo sera imediatamente acatada pelos acionistas. A arbitragem sera
conduzida pela Camara de Arbitragem do Mercado instituida pela Bovespa — Bolsa de Valores
de Séo Paulo.
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Paragrafo Unico. Uma vez que a arbitragem ainda ndo foi devidamente reconhecida como
aplicavel as empresas publicas, os acionistas nesta condicdo estardo desonerados
exclusivamente do cumprimento desta clausula.

DO FORO

Artigo 34. Fica eleito o Foro Central da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para o
exercicio do direito de agdo previsto no artigo 33 da Lei n.° 9.307/96 e para a execugéo de
sentenca arbitral, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO II

APROVACOES SOCIETARIAS

307



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

308



JUCESP PROTOGOLO
0.445.436/18-9 .

-
. .
» ew ot  ense
. ..

ST HIIMHIHI!lIIIIIIMIJIIIWIIHI!'!IIHI!!I!IIHIIf

CIBRASEC  COMPARHIA BRASILEIRADE SECURITIZAGAQ

CNPJ/MF n.? 02.105.040/0001-23
NIRE 35 300 151 402

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA REALIZADA
EM 23 DE ABRIL DE 2018

1. DATA, HORA E LOCAL:

Realizada em 23 de abril de 2018, as 11h(0mir, na sede social da Companhia, na Avenida
Paulista, 1439, 22 Schreloja, Sa0 Paulo/SP.

2. CONVOCAGAO:
Dispensada haja vista a presenca da unanimidade dos diretores eleitos.
3. MESA:

Presidente:  Onivaldo Scalco
Diretor: Sérgio Guedes Pinheiro
Secretaria:  Luisa Lopes da Silva Nascimento

4. PARTICIPANTES:
Fabiola Cristina Rubik ¢ Jos& Miguel da Fonseca Redrigues.
5. DISCUSSOES:

51, Foram aprovadas as emissbes relacionadas as 92, 10% e 112 Séries da 1° emissio de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA™) com as seguintes caracteristicas;

}] 9? série da 12 emissao:

a) Emissdoc: 12 Emissio;

b) Série: 8%

¢} Quantidade de CRA: Inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil), observada a
possibilidade de aumento em até 35% (trinta e cince por cento) em virtude do exercicio
parcial ou total da opgéo de lote adicicnal efou da cpgao de lote suplementar, nos termos do
paragrafo 2° do arigo 14 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 24 da Instrugio CVM 400,
conforme procedimento de bookbuilding e sistema de vasos comunicantes;

d) Valor Global da Série: Iniciaimente, R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de reais), observada'a possibilidade de aumento em até 35% (trinta e cinco por cente) em
vitude do exercicio parcial ou total da opgdc de lote adicional elou da opgéo de lote
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suplementar, nos termos tjo .paragrafo?"tfd ﬁﬂrg‘o 14 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 24

da Instrugdo CVM 409 -egnforme pmcedmentc-;le bookbuilding e sistema de vasos
comunicantes; : :, :: H

€} Valor Nominal Unitario: Aprommadamente R$ 1 000 CO (mil reais}, na Data de Emiss3o;

fy Prazo da Emissao: 4 (quatro) anos;

g) Atualizagdo Manetaria: néo ha;

h) Juros Remuneratérios: A serem definidos por meio do procedimento de bookbuilding e
calculades na forma da clausula 6.4 do Termo de Securitizagiio a ser celebrado ("Termo
de Securitizacao™);

i} Regime Fiduciario: Sim;

) Sistema de Registro, Custodia Eletrénica, Distribuicdo e Liquidagdo Financeira: B3;

k) Data de Emissdo: a ser definida;

I} Local de Emissao: Cidade e Estado de S&o Paulo;

m)Data de Vencimento Final: a ser definido;

n) Taxa de Amortizagdo: De acordo com a tabela de amortizagéc constante do Anexo | a ser
inserido no Termo de Securitizagéo:

o) Garantia flutuante: N&o; e

p) Garantias: N&o ha.

10% série da 1® emissao:

a) Emissdo: 1* Emissdo;

b) Série: 10%;

¢) Quantidade de CRA: Inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil), observada a
possibilidade de aumente em até 35% (trinta e cinco por cente) em virtude do exercicio
parcial ou total da opgao de lote adicional e/ou da opgéo de lote suplementar, nos termos do
pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
conforme procedimento de bookbuilding e sistema de vasos comunicantes;

d) Valor Global da Série: Inicialmente R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de reais) cbservada a possibilidade de aumentc em até 35% (trinta e cinco por cento) em
vitude do exercicio parcial ou total da opgdo de Iote adicional efou da opgio de lote
suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 40C e do artigo 24
da Instrugcdo CVM 400, conforme procedimento de bookbuilding e sistema de vasos
comunicantes;

&) Valor Nominal Unitario: Aproximadamente R$ 1.000,00 (mil reais}, na Data de Emisséo;

f) Prazo da Emisséo: 6 (seis) anos, a contar na Data de Emisséo;

g) Atualizacio Monetdria: ndo ha;

h) Juros Remuneratérios: A serem definidos por meio do procedimento de bookbuilding e
calculados na forma da clausula 6.4 do Termo de Securitizagao;

iy Regime Fiduciario: Sim;

J) Sistema de Registro, Custddia Eletrdnica, Distribuigéo e Liquidagho Financeira: B3;

k) Data de Emissao: a ser definida;

I} Local de Emissfo: Cidade e Estado de Sdo Pauto;

m)Data de Vencimepto Final: a ser definida;

ny Taxa de Amortizag@o: De acordo com a tabela de amortizagac constante do Anexc | a ser

inserido no Termo de Securitizagio; ‘l
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o) Garantia flutuante: l\iao;e" I T T
p) Garantias: Nao ha. sz =g
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112 série da 1? emissio:

a) Emissdo: 12 Emissao;

b) Série: 11%

¢) Quantidade de CRA: Inicialmente, 750.000 (setecenios e cinquenta mit), observada a
possibilidade de aumento em até 35% (trinta e cinco por cento) em virtude do exercicio
parcial ou total da opgéio de lote adicional e/ou da opgdo de late suplementar, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da InstrugBo CVM 400 e do artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
conforme procedimento de bookbuilding e sistema de vasos comunicantes;

d) Valor Global da Série: Inicialmente, R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes
de reais), observada a possibilidade de aumento em até 35% (trinta e cinco por cento) do
em virtude do exercicio parcial ou total da opgao de lote adicional efou da opgdo de lote
suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 4C0 e do artigo 24
da Instrugdo CVM 400, conforme procedimente de bookbuilding & sistema de vasos
comunicantes;

e} Valor Nominat Unitario: Aproximadamente R$ 1.000,00 {mil reais), na Data de Emiss&o;

) Prazo da Emisséo: 7 (sete) anos, a contar na Data de Emisséo;

2) Atualizagio Monetaria: Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA};

h) Juros Remuneratarios: A serem definidos por meio do procedimente de hookbuilding e
calculados na forma da clausula 6.8 do Termo de Securitizagao;

iy Regime Fiduciario: Sim;

i) Sisterna de Registro, Custddia Eletrénica, Distribuig&o e Liquidagio Financeira: B3,

k) Data de Emissé&o: a ser definida;

I} Local de Emissio: Cidade € Estado de Sao Paulo;

m) Data de Vencimento Final: a ser definida;

n} Taxa de Amortizagido: De acordo com a tabela de amortizacio constante do Anexo | a ser
inseride no Termo de Securitizagde a ser emitido;

©) Garantia flutuante: Ndo; e

p) Garantias: N&o ha.

6. ENCERRAMENTO:

MNada mais havendo a tratar, foi a presente reunido encerrada.
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J
LUISA LOPES I.VA NASCIMENTO
(Secretaria)

DEMAIS PARTICIPANTES:

/c\'{" . e - —_J/M
FABICLA CRISTINA\RUBIK JOSE MIGUEL DA FONSECA RODRIGUES

PAGINA DE ASSINATURAS DA ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA DA CIBRASEC — COMPANHIA
BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO, REALIZADA EM 23 DE ABRIL DE 2018.
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ANEXO III

DECLARAGOES DA EMISSORA
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C, CIBRASEC

St

DECLARACAO DA EMISSORA

A CIBRASEC - ComPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO, companhia securitizadora, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 1.439,
sobreloja, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda sob o n° 02.105.040/0001-23, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n° 35,300.151.402, e
inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM™) sob ¢ n° 18.287, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, no ambito da Oferta Pdblica de
Distribuicdo Pdblica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 9%, 10% e 112
Séries da sua 1° Emissdo (“Oferta”), DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrucio CVM
n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, que: (i) € responsével pela

veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por.

ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta; (ii) o Prospecto
Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd todas as informacdes necessarias
relevantes ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, suas atividades,
situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informagdes relevantes no ambito da Oferta; (iii) verificou a legalidade e a
auséncia de vicios na presente Oferta; e (iv) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto
Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes incluindo, mas ndo se
limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrugdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegoécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 99, 109 e
119 Séries da 19 Emissdo da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizacdo”.

Sao Paulo, 22 de maio de 2018.

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

G o

Cristing Rubik

@ Juridica

Por:
Cargo:

Largy’™ s
1?’ /. Sergio Guedes Pinhsiro

Diretor
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-, CIBRASEC

DECLARACAO DA EMISSORA

A CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAGQ, companhia securitizadora, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 1.439,
sobreloja, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda sob o n° 02.105.040/0001-23, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE n® 35.300.151.402, e
inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios sob o n® 18.287, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, no ambito da oferta publica de distribuicdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 92 (nona), 10® (décima) e 112 (décima
primeira) Séries de sua 1* (primeira) Emissdo, cujo pedido de registro foi submetido 3™
analise da CVM, serve-se da presente para, nos termos do item 11 do Anexo Il da
Instrucdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, dectarar que
seu registro de companhia aberta perante a CVM, concedido sob o n® 18.287, em 31 de
maio de 1999, encontra-se atualizado, observado que as informacdes do Formulario de
Referéncia estdo sendo atualizadas, com base nas Demonstracdes Financeiras da
Emissora referente ao periodo encerrado em 31 de marco de 2018.

Sendo o que cumpria para 0 momento, renova os votos de estima e consideracido e
subscreve-se.

Sao Paulo, 22 de maio de 2018.

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZADORA

—

Sergio Guedes pj
s Pinhej Criatime ra s -
Diretor ro ‘ mluujimz Rubiic
Henie durigica

P
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobilirios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-923,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n° 24.933.830/0001-30, neste ato representado na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de instituicao intermediaria lider da oferta publica de
distribuicao dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 9, 10% e 11° Séries da
1 Emissao (“CRA”) da CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO, companhia
securitizadora, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Paulista, 1.439, sobreloja, Bela Vista, CEP 01311 -200, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.105.040/0001-23, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo sob o NIRE n° 35.300.151 .402, e inscrita na Comissao de Valores
Mobiliarios sob o n° 18.287 (respectivamente, "Emissora” e "Emissao”), nos termos do
artigo 56 da Instrucao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucao CVM 400") e, no que aplicavel, com a Instrucao da CVM n® 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Oferta”), vem, pela presente, DECLARAR
que:

a) Que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que (a) as
informacoes fornecidas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes permitindo aos Investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacodes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicio no ambito da Oferta,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacao do
registro da Emissora que integram o prospecto preliminar da Oferta
(“Prospecto Preliminar”) e integrarao o prospecto definitivo da Oferta
(“Prospecto Definitivo”) sao e serao suficientes, conforme o caso,
permitindo aos Investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito
da Oferta;

b) O Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera as
informacgées relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, a
respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades, situacao
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informacoes relevantes; e

c) O Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de

acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas sio se limitando, a
Instrucao CVM 400 e a Instrucao CVM 414,
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As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 99, 109 e
119 Séries da 1% Emissdo da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizacdo”,

Sao Paulo, 22 de maio de 2018.
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicio
de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Senador Dantas, 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 24.933.830/0001-30,
neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, para fins de atendimento ao
previsto no item 15, do anexo Ill, da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de instituicao
intermediaria lider da distribuicao piblica de certificados de recebiveis do agronegécio das
9%, 10* e 11* séries da 1° emissdo (“CRA”) da CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE
SECURITIZACAO, companhia securitizadora com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 25.005.683/0001-09, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n.° 35300492307, inscrita na CVM
sob o n° 18.287 (“Emissora” e “Emissao”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacoes
prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizacao (abaixo definido).

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 99, 10° e 11¢
Séries da 19 Emissdo da CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizacdo” (“Termo de
Securitizacdo”).

Femando Floréncio Campk
Diretor

: o
K Juridea™
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ANEXO V

TERMO DE SECURITIZAGAO
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO

para emiss@o de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DAS 92, 102 E 112 SERIES DA 12 EMISSAO DA

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO
como Securitizadora

celebrado com

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio

Datado de [+] de [«] de 2018
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DAS 92, 102 E 112 SERIES DA 12 EMISSAO DA CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE
SECURITIZAGAO

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO, companhia aberta, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.439, 22 sobreloja, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 02.105.040/0001-23, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
n° 35.300.151.402, e inscrita na Comissdao de Valores Mobiliarios sob o n° 18.287,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

2. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4.200, Bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Agente Fiduciario”).

celebram o presente “Termo de Securitizac@o de Créditos do Agronegdcio para Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 99, 109 e 119 Séries da 19 Emissdo da
CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizacdo”, que prevé a emissdo de certificados de
recebiveis do agronegodcio pela Emissora, nos termos (i) da Lei 11.076, (ii) da Instrucdo CVM
414, aplicavel a distribuicoes publicas de CRA nos termos do comunicado divulgado em
reuniao do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da Instrucao CVYM
400, aplicavel a distribuicdes publicas de valores mobiliarios sujeitas a registro perante a
CVM, o qual sera regido pelas clausulas e pelos itens a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, nao
definidas neste Termo, terdao o significado previsto abaixo ou nos Prospectos; e (ii) o
masculino incluira o feminino e o singular incluira o plural. Todas as referéncias contidas
neste Termo a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais
contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou,
de qualquer forma, modificados.

“92 Série” a 92 (nona) série no ambito da 1* (primeira) emissao de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora.

“10® Série” a 10® (décima) série no ambito da 1° (primeira) emissao de certificados
de recebiveis do agronegocio da Emissora.

“112 Série” ou a 11* (décima primeira) série no ambito da 12 (primeira) emissao de
“Serie IPCA” certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

DA#10186312-V1
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3

Agéncia de
Classificacao de
Risco”

“Agente
Fiduciario”
“Custodiante”

ou

“«

Amortizacao”

“ANBIMA”

“Anlincio de
Encerramento”

“Andncio de

Inicio”

“Aplicacoes
Financeiras
Permitidas”

“Assembleia
Geral 92 Série”

“Assembleia
Geral 10? Série”

DA#10186312-V1

FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia classificadora de risco especializada,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado Sao Paulo, na Alameda Santos,
700, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0002-14, ou sua
substituta, contratada pela Emissora e responsavel pela classificacdo e
atualizacao trimestral dos relatorios de classificacao de risco dos CRA.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
qualificada no preambulo, na qualidade de representante da comunhao
de Titulares de CRA.

o pagamento do Valor Nominal Unitario, atualizado, conforme o caso,
que ocorrera na Data de Vencimento, conforme previsto neste Termo,
observadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA, pessoa juridica de direito privado, com
estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas,
8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 34.271.171/0001-77.

“Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica das 99, 10% e 11
Séries da 19 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizac@o”, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da B3 - Segmento CETIP UTVM, na forma do
artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

“Anuncio de Inicio de Distribuic@o Publica das 92, 10% e 119 Séries da 1¢
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da CIBRASEC -
Companhia Brasileira de Securitizacdo”, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM,
da B3 - Segmento CETIP UTVM, nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A
da Instrucao CVM 400.

aplicacdes financeiras em fundos de investimento com aplicacbes em
titulos publicos federais ou operacdes compromissadas contratadas com
o Itall Unibanco S.A., com o Banco do Brasil S.A., com o Banco Bradesco
S.A. ou com o Banco Santander (Brasil) S.A. e/ou suas Partes
Relacionadas, desde que esses bancos na data do investimento tenham
a classificacao de risco, em escala global, igual ou superior ao rating
soberano da Republica Federativa do Brasil, atribuida pela Agéncia de
Classificacao de Risco.

assembleia geral de Titulares de CRA 9 Série, realizada na forma
prevista neste Termo.

assembleia geral de Titulares de CRA 10° Série, realizada na forma
prevista neste Termo.
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“Assembleia
Geral 112 Série
ou “Assembleia
Geral IPCA”

”

“Assembleia
Geral DI”

“Assembleias
Gerais” ou
“Assembleias”

“Autoridade”

“E”

“BACEN”

“Banco
Liguidante”

“Boletim de

Subscricao”

“Bradesco BBI”

“CETIP21”

“CNAE”

“CNPJ/MF”

DA#10186312-V1

assembleia geral de Titulares de CRA 112 Série, realizada na forma
prevista neste Termo.

assembleia geral conjunta de Titulares de CRA DI, realizada na forma
prevista na clausula 6.6 deste Termo.

em conjunto, a Assembleia Geral 92 Série, a Assembleia Geral 10* Série
e a Assembleia Geral 112 Série, realizadas na forma prevista neste
Termo.

qualquer Pessoa, entidade ou orgao (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacéo,
entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo,
entidades da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil.

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade andnima de capital aberto
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio
Prado, 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.346.601/0001-25.

Banco Central do Brasil.

BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12.

cada boletim de subscricao por meio do qual os Investidores formalizarao
sua subscricao dos CRA.

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064,
10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
06.271.464/0103-43.

ambiente administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP
UTVM.

Classificacao Nacional de Atividades Econémicas.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
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“Codigo ANBIMA”

“Codigo Civil”

“Codigo de
Processo Civil”

“COFINS”

“Conta
Centralizadora 92
Série”

“Conta
Centralizadora
102 Série”

“Conta
Centralizadora
112 Série”

“Conta de Livre
Movimentacao”

“Contas
Centralizadoras”

“Contrato de
Aquisicao de
Debéntures”

“Contrato de

Distribuicao”
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Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas PUblicas
de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios da ANBIMA, vigente
desde 1° de agosto de 2016.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social.

conta corrente n° 2555-0, na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A., de
titularidade da Emissora, atrelada ao Patrimonio Separado 92 Série, na
qual serdo realizados todos os pagamentos referentes aos Créditos do
Agronegocio 9° Série devidos a Emissora pela Devedora no ambito da
Escritura, até a quitacdo integral de todas as obrigacdes relacionadas
aos CRA 92 Série.

conta corrente n° 2556-9, na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A., de
titularidade da Emissora, atrelada ao Patriménio Separado 10° Série, na
qual serdo realizados todos os pagamentos referentes aos Créditos do
Agronegocio 10* Série devidos a Emissora pela Devedora no ambito da
Escritura, até a quitacdo integral de todas as obrigacdes relacionadas
aos CRA 10?2 Série.

conta corrente n° 2557-7, na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A., de
titularidade da Emissora, atrelada ao Patriméonio Separado 112 Série, na
qual serdo realizados todos os pagamentos referentes aos Créditos do
Agronegocio 112 Série devidos a Emissora pela Devedora no ambito da
Escritura, até a quitacdo integral de todas as obrigacdes relacionadas
aos CRA 112 Série.

conta corrente n° 2315-9, na agéncia 3180-1, no Banco do Brasil (n° 001),
de titularidade da Devedora, em que serao depositados pela Emissora os
recursos do Preco de Aquisicdo, a titulo de integralizacdo das
Debéntures, por conta e ordem da Debenturista.

em conjunto, a Conta Centralizadora 92 Série, a Conta Centralizadora
102 Série e a Conta Centralizadora 112 Série.

“Contrato de AquisicGo e Transferéncia de Debéntures e Outras
Avencas”, celebrado entre a Debenturista e a Emissora, com a anuéncia
da Devedora, em [«] de [+] de 2018, por meio do qual a Debenturista
alienou e transferiu a totalidade das Debéntures de sua titularidade para
a Emissora.

“Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e DistribuicGo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia
Firme e Melhores Esforcos de Colocacdo, das 99, 109 e 119 Séries da 1
EmissdGo da CIBRASEC Companhia Brasileira de Securitizac@o”,
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“Contrato de
Formador de
Mercado”

“Controle” (bem
como os termos
correlatos
“Controlar”,
“Grupo
Controlador”,
“Controladora”
ou “Controlada”)

“Coordenador
Lider” ou “BB-
ﬂ”

“Coordenadores”

“CRA 92 Série em
Circulacao”

“CRA 92 Série”

“CRA 10* Série

em Circulacao”
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celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora, em 22 de
maio de 2018, conforme aditado em [e] de [e¢] de 2018, no ambito da
Oferta.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de
formador de Mercado”, celebrado entre a Emissora e o Formador de
Mercado em [«] de [¢] de 2018.

definicao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com estabelecimento na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°24.933.830/0001-30.

em conjunto, o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o Ital BBA, o Safra e
o Santander, sendo que cada um deles também sera individualmente
designado “Coordenador”.

para fins de constituicado de quérum, todos os CRA 92 Série subscritos e
integralizados e nao resgatados, excluidos os CRA 92 Série de que a
Emissora ou a Devedora eventualmente seja titular ou possua em
tesouraria, os que sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora
ou a Devedora, ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas empresas
que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

certificados de recebiveis do agronegocio da 92 (nona) série da 1?2
(primeira) emissao da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Créditos do Agronegdcio 9° Série oriundos das Debéntures da Primeira
Série.

para fins de constituicao de quérum, todos os CRA 102 Série subscritos e
integralizados e nédo resgatados, excluidos os CRA 10* Série de que a
Emissora ou a Devedora eventualmente seja titular ou possua em
tesouraria, os que sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora
ou a Devedora, ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas empresas
que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
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empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus coOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

certificados de recebiveis do agronegocio da 10* (décima) série da 12
(primeira) emissao da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Créditos do Agronegodcio 10 Série oriundos das Debéntures da Segunda
Série.

certificados de recebiveis do agronegocio da 112 (décima primeira) série
da 12 (primeira) emissao da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Créditos do Agronegodcio 112 Série oriundos das Debéntures da Terceira
Série.

em conjunto, os CRA 92 Série em Circulacdao e os CRA 10* Série em
Circulacao.

em conjunto, os CRA 92 Série e os CRA 10? Série.

em conjunto, os CRA DI em Circulacao e os CRA IPCA Circulagao.

para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA IPCA subscritos e
integralizados e nao resgatados, excluidos os CRA IPCA de que a Emissora
ou a Devedora eventualmente seja titular ou possua em tesouraria, os
que sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a Devedora,
ou de fundos de investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, empresas
sob Controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros,
acionistas, bem como seus coOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau.

em conjunto, os CRA DI e os CRA IPCA.

todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios, devidos
pela Devedora por forca das Debéntures da Primeira Série,
caracterizados como direitos creditorios do agronegdcio nos termos do
§1° do artigo 23 da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA 92 Série,
aos quais estdao vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por
forca do Regime Fiduciario 92 Série.

todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios, devidos
pela Devedora por forca das Debéntures da Segunda Série,
caracterizados como direitos creditorios do agronegdcio nos termos do
§1° do artigo 23 da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA 102 Série,
aos quais estdao vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por
forca do Regime Fiduciario 10* Série.
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em conjunto, os Créditos do Agronegocio 92 Série e os Créditos do
Agronegocio 10? Série.

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, devidos
pela Devedora por forca das Debéntures da Terceira Série,
caracterizados como direitos creditorios do agronegdcio nos termos do
§1° do artigo 23 da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA 112 Série,
aos quais estao vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por
forca do Regime Fiduciario 112 Série.

em conjunto, os Créditos do Agronegocio DI e os Créditos do Agronegdcio
IPCA.

(i) os créditos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio 92 Série; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora 92 Série;
e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens
(i) e (ii), acima, e das Aplicacoes Financeiras Permitidas, conforme
aplicavel, que integram o Patrimonio Separado 92 Série.

(i) os créditos decorrentes dos Créditos do Agronegocio 10? Série; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora 10 Série;
e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens
(i) e (ii), acima, e das Aplicacoes Financeiras Permitidas, conforme
aplicavel, que integram o Patrimonio Separado 10® Série.

(i) os créditos decorrentes dos Créditos do Agronegocio 112 Série; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora 112 Série;
e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens
(i) e (ii), acima, e das Aplicacoes Financeiras Permitidas, conforme
aplicavel, que integram o Patrimonio Separado 112 Série.

em conjunto, os Créditos do Patrimonio Separado 92 Série, os Créditos
do Patrimonio Separado 10? Série e os Créditos do Patrimonio Separado
112 Série.

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

Comissao de Valores Mobiliarios.

a data de emissao dos CRA, qual seja, 16 de julho de 2018.

a data em que ocorrer a integralizacao de CRA, em moeda corrente
nacional, pelos Investidores.

cada data de pagamento da Remuneracédo dos CRA 92 Série aos Titulares
de CRA 92 Série, prevista no Anexo Il a este Termo, tanto em carater
ordinario, quanto em razao de pagamento antecipado dos CRA 92 Série.
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cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA 102 Série aos Titulares
de CRA 102 Série, prevista no Anexo Il a este Termo, tanto em carater
ordinario, quanto em razao de pagamento antecipado dos CRA 10? Série.

cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA 112 Série aos Titulares
de CRA 112 Série, prevista no Anexo Il a este Termo, tanto em carater
ordinario, quanto em razao de pagamento antecipado dos CRA 112 Série.

em conjunto, cada Data de Pagamento da Remuneracao 92 Série, Data
de Pagamento da Remuneracdo 10* Série e Data de Pagamento da
Remuneracao 112 Série.

data de vencimento dos CRA 92 Série, ou seja, 15 de julho de 2022,
ressalvadas as hipoteses de liquidacao do Patriménio Separado 92 Série
ou os eventos de resgate antecipado dos CRA 92 Série, previstas neste
Termo.

data de vencimento dos CRA 10? Série, ou seja, 15 de julho de 2024,
ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do Patriménio Separado 10? Série
ou os eventos de resgate antecipado dos CRA 10? Série, previstas neste
Termo.

data de vencimento dos CRA 112 Série, ou seja, 15 de julho de 2025,
ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do Patriménio Separado 112 Série
ou os eventos de resgate antecipado dos CRA 112 Série, previstas neste
Termo.

datas de pagamento da remuneracéo e/ou do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme previstas no Anexo Il ao presente Termo.

em conjunto, a Data de Vencimento dos CRA 9* Série, a Data de
Vencimento dos CRA 102 Série e a Data de Vencimento dos CRA 112 Série.

Sistema de ativos operacionalizado e administrado pela B3.

as debéntures, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, da
12 (primeira) série da 2 (segunda) emissao da Devedora, para colocacao
privada, nos termos da Escritura, representativas dos Créditos do
Agronegocio 92 Série, as quais foram vinculadas aos CRA 92 Série, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos da clausula 10 deste Termo, cuja destinacao dos
Recursos encontra-se prevista na clausula 4.10 deste Termo.

as debéntures, nao conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, da
2® (segunda) série da 22 (segunda) emissao da Devedora, para colocacao
privada, nos termos da Escritura, representativas dos Créditos do
Agronegocio 10? Série, as quais foram vinculadas aos CRA 10? Série, em
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carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos da clausula 10 deste Termo, cuja destinacao dos
Recursos encontra-se prevista na clausula 4.10 deste Termo.

as debéntures, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, da
32 (terceira) série da 2 (segunda) emissdo da Devedora, para colocacao
privada, nos termos da Escritura, representativas dos Créditos do
Agronegocio IPCA, as quais foram vinculadas aos CRA IPCA, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario constituido nos
termos da clausula 10 deste Termo, cuja destinacdo dos Recursos
encontra-se prevista na clausula 4.10 deste Termo.

em conjunto, as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série.

em conjunto, as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série e as Debéntures da Terceira Série, da 2 (segunda) emissao,
emitidas pela Devedora nos termos da Escritura, representativas dos
Créditos do Agronegocio, as quais foram vinculadas aos CRA, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca dos regimes fiduciarios constituidos
nos termos da clausula 10 deste Termo, cuja destinacao dos Recursos
encontra-se prevista na clausula 4.10 deste Termo.

BRAF2S AGENTE DE GARANTIAS SPE LTDA., sociedade com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Siqueira Bueno, 1.731,
Belenzinho, CEP 03172-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
27.707.888/0001-53, na qualidade de vendedora das Debéntures.

desde que comprovadas, todas e quaisquer despesas, honorarios,
encargos, custas e emolumentos decorrentes da estruturacao, emissao,
manutencao, distribuicao e liquidacao dos CRA, conforme indicadas na
clausula 14 deste Termo.

PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A., sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Correia
Vasques, 250, Cidade Nova, CEP 20.941-900, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 34.274.233/0001-02, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCERJA sob o NIRE 33.3.0001392-0.

(i) para fins de calculo, todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) para fins de
pagamento, qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na cidade de Sao Paulo; e (b) aqueles sem
expediente nos mercados operacionalizados e administrados pela B3,
conforme aplicavel.

em conjunto: (i) a Escritura, (ii) o Contrato de Aquisicdo de Debéntures,
(iii) a copia autenticada de todos os contratos e/ou extratos dos
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referidos contratos, que suportam a aquisicao de etanol dos
Fornecedores, conforme listados no Anexo VIl a Escritura; bem como (iv)
o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados acima.

os documentos relativos a Emissdao e a Oferta, quais sejam: (i) a
Escritura, (ii) o Contrato de Distribuicao, (iii) o Termo de Securitizacao;
(iv) o Contrato de Aquisicao de Debéntures; (v) os Prospectos; (vi) os
Boletins de Subscricao; (vii) os Pedidos de Reserva; (viii) os Termos de
Adesao; e (ix) os demais instrumentos celebrados com prestadores de
servicos contratados no ambito da Emissao e da Oferta, conforme
Normas em vigor.

0 anuncio, a ser divulgado nos Jornais, e/ou por meio de carta, a ser
enviada eletronicamente aos Titulares de CRA, que devera descrever os
termos e condicoes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

a 1 (primeira) emissao de certificados de recebiveis do agronegocio da
Emissora, cujas 9 (nona), 10* (décima) e 11* (décima primeira) séries
sao objeto do presente Termo de Securitizacao.

CIBRASEC - COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZAGAO, qualificada no
preambulo, na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA.

valores devidos em caso de atraso no pagamento de quaisquer parcelas
dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso no
pagamento dos Créditos do Agronegodcio pela Devedora, serao devidos
aos Titulares de CRA os encargos moratorios previstos na clausula 4.6.5
da Escritura, os quais serao repassados aos Titulares de CRA conforme
pagos pela Devedora, a Emissora; e/ou (ii) nao pagamento pela Emissora
de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento
tempestivo dos Créditos do Agronegocio pela Devedora a Emissora,
incidirao, a partir do inadimplemento, até a data de seu efetivo
pagamento, equivalente a multa moratoéria ndo compensatoria de 2%
(dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
atualizacdao monetaria pelo IGP-M, com calculo pro rata die, a serem
pagos pela Emissora, com recursos de seu patrimonio proprio, sendo que,
caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais encargos nao terao
efeito. Todos os encargos serao revertidos, pela Emissora, em beneficio
dos Titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados
ao pagamento das Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA,
observada sua respectiva participacdo no valor total da Emissao, e
deverao, para todos os fins, ser acrescidos aos pagamentos devidos a
cada Titular de CRA.
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“Instrumento Particular de Escritura da 2¢ Emissdo de Debéntures, ndo
Conversiveis em Acbes, em 3 (trés) Séries, da Espécie Quirografdria,
para Colocacdo Privada, da Petrobras Distribuidora S.A.”, celebrado
entre a Devedora e a Debenturista, com a interveniéncia anuéncia da
Emissora e do Agente Fiduciario, em 22 de maio de 2018, objeto de
Registro junto a JUCERJA, aditado pelo “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 2% Emissdo de Debéntures, ndo
Conversiveis em Acbes, em 3 (trés) Séries, da Espécie Quirografdria,
para Colocacdo Privada, da Petrobras Distribuidora S.A.” em [e] de [e]
de 2018.

BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12.

0s eventos que poderao ensejar a assuncao imediata da administracao
dos Patrimonios Separados pelo Agente Fiduciario e a sua consequente
liquidacao em favor dos Titulares de CRA, conforme previstos neste
Termo.

em conjunto, os eventos que levam ao vencimento antecipado
automatico das Debéntures, nos termos da clausula 5.1 da Escritura.

em conjunto, os eventos que levam ao vencimento antecipado nao
automatico das Debéntures, nos termos da clausula 5.2 da Escritura.

ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de SP, na Praca Alfredo Egydio Souza Aranha, n° 100, CEP 04344-
902, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04.

conforme definido na clausula 4.11.2 deste Termo de Securitizacao.

os fundos de despesas, que serao distribuidos entre as Séries igualmente,
para fins de provisao e garantia do pagamento de todas as Despesas
relacionadas a tais Séries, ordinarias ou extraordinarias, constituidos e
mantidos nos termos da clausula 15 e seguintes deste Termo de
Securitizacao.

indice de precos calculado mensalmente pela Fundacéo Get(lio Vargas.

indice a ser utilizado em caso de indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos apos a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao,
ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicacao
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por imposicao legal ou determinacao judicial, definido nos termos da
clausula 6.2.1 deste Termo de Securitizacao.

Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

Instrucao da CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013, conforme alterada.

Instrucao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

conforme definido no artigo 9°-B e 9°-C da Instrucao da CVM 539.

investidores que se caracterizam como Investidores Qualificados.

Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n° 971, de 13 de
novembro de 2009.

Imposto sobre Operacoes Financeiras de Cambio.
Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios.

indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.

BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500,
1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30.

os jornais DCI - Diario do Comércio, Indistria e Servicos” e no “DOESP -
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”.

a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
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Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.
Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.
Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

legislacao contra a lavagem de dinheiro e anticorrupcao, a saber, Lei
n° 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada, Lei n® 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, Lei n° 12.846, de 01 de
agosto de 2013, conforme alterada, Decreto n° 8.420, de 18 de marco
de 2015, conforme alterado, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977,
e do UK Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis.

Modulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuicao de titulos e
valores mobiliarios em mercado primario, administrado e
operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM.

Medida Provisdria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, conforme
alterada.

qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucao, circular e/ou
qualquer tipo de determinacao, na forma de qualquer outro instrumento
ou regulamentacao, de 6rgaos ou entidades governamentais, autarquias,
tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigacoes.

(i) todas as obrigacoes principais, acessorias e moratorias, presentes ou
futuras, no seu vencimento original ou antecipado, inclusive decorrentes
dos juros, multas, penalidades e indenizacoes relativas aos Créditos do
Agronegodcio, bem como das demais obrigagcdes assumidas pela Devedora
perante a Emissora, com base na Escritura; e (ii) todos os custos e
despesas incorridos em relacdo a Emissdao e a manutencao dos CRA,
inclusive mas nao exclusivamente para fins de cobranca dos Créditos do
Agronegocio, incluindo penas convencionais, honorarios advocaticios,
custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem como todo
e qualquer custo incorrido pela Emissora, pelo Agente Fiduciario,
incluindo sua remuneracao, e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive no
caso de utilizacdo dos Patrimonios Separados para arcar com tais custos.
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a oferta irrevogavel de resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série pela Devedora, nos termos da clausula
4.7.1 da Escritura.

a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA feita pela Emissora,
em conjunto com o Agente Fiduciario, exclusivamente na hipotese de
uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos do Edital
de Oferta de Resgate Antecipado, com o consequente resgate dos CRA
cujos titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

a oferta pUblica de distribuicdo dos CRA, nos termos da Instrucdo CVM