As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissio de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 135" (CENTESIMA TRIGESIMA Q 'A) SERIE DA 1* (PRIMEIRA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

—~
ec Qagro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Aberta - CVM n° 21741
Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Sdo Paulo - SP
CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43

no Valor Total de

R$ 600.000.000,00

(seiscentos milhdes de reais)

Lastreados em Créditos do Agronegocio devidos pela

y
Klabin

KLABIN S.A.

Caédigo ISIN DOS CRA: BRECOACRA2B2
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/CRA/2017/[]
Classificacio de Risco Definitiva da Emissdo dos CRA feita pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: brAAA (sf)

Conforme aprovada pelo Conselho de Administraciio em reunides realizadas em 12 de julho de 2016 e 20 de marco de 2017, e pela Diretoria em reuniio realizada em 18 de julho de 2017.

EMISSAO DE 600.000 (SEISCENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA™), TODOS NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 4007), DA 135" SERIE DA 1* EMISSAO DE CERTIFICADOS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. (“EMISSORA” E “EMISSAO™, RESPECTIVAMENTE) COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 20 DE DEZEMBRO
DE 2017 (“DATA DE EMISSAO™), O VALOR TOTAL DE R$ 600.000.000,00 (SEISCENTOS MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”).

A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA NAO FOI ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE OS COORDENADORES, A EMISSORA E A KLABIN S.A. (“KLABIN” OU “DEVEDORA”), EM DECORRENCIA DO NAO EXERCICIO DA
OPGAO DE LOTE ADICIONAL E DO NAO EXERCICIO DA OPCAO DE LOTE SUPLEMENTAR, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2°, E 24, RESPECTIVAMENTE, DA INSTRUGAO CVM 400.

AEMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 12 DE JULHO DE 2016, COM SUA ATA DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO
DE SAO PAULO (“JUCESP™) SOB O N°329.972/16-9, EM SESSAO DE 27 DE JULHO DE 2016, PUBLICADA NO “DIARIO OFICIAL DE SAO PAULO” (“DOESP™) E NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO™ EM 29 DE JULHO DE 2016, CONFORME ALTERADA
PELA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 20 DE MARGO DE 2017, COM SUA ATA DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCESP SOB O N° 146.420/17-2, EM SESSAO DE 29 DE MARCO DE 2017, PUBLICADA
NO DOESP E NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO™ EM 31 DE MARCO DE 2017, NA QUAL SE APROVOU A EMISSAO DE SERIES DE CRA EM MONTANTE DE ATE RS 30.000.000.000,00 (TRINTA BILHOES DE REAIS), E NA REUNIAO DA DIRETORIA
DA EMISSORA, REALIZADA EM 18 DE JULHO DE 2017, DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCESP SOB O N° 373.967/17-2, EM SESSAO DE 11 DE AGOSTO DE 2017.

ADATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA EM 20 DE DEZEMBRO DE 2023 (“DATA DE VENCIMENTO"). O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRANAO SERA OBJETO DE ATUALIZAGAO MONETARIA. OS CRAFARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS,
APURADOS EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, CONDUZIDO PELOS COORDENADORES (“PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING™). OS CRA RENDERAO JUROS INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DESDE A PRIMEIRA
DATA DE INTEGRALIZAGCAO OU A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO, CORRESPONDENTES A 97,50% (NOVENTA E SETE INTEIROS E CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) DA
VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DEPOSITOS INTERFINANCEIROS - DI DE UM DIA, “EXTRA GRUPO”, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS,
CALCULADA E DIVULGADA PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA E BALCAO - SEGMENTO CETIP UTVM (“B3 - SEGMENTO CETIP”), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP:// WWW.CETIP.COM.BR) (“TAXA
DI), CONFORME DEFINIDO EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS, COM BASE EM UM ANO DE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS
(“REMUNERACAO DOS CRA”).

0S CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA E (B) DO DDA; E (II) PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO (A) DO CETIP21 E (B) DO PUMA, AMBOS
ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3 - BRASIL, BOLSA E BALCAO S.A. (“B3”), SENDO A LIQU[I)ACAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA
DE COMPENSAGAO E LIQUIDACAO DA B3.

0S CRA TEM COMO LASTRO OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR 600.000 (SEISCENTAS MIL) DEBENTURES, EMITIDAS PELA KLABIN, NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 9* (NONA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA KLABIN S.A.”, CONFORME ADITADO (“DEBENTURES” E “ESCRITURA DE EMISSAO
DE DEBENTURES”, RESPECTIVAMENTE) NO VALOR TOTAL DE R$ 600.000.000,00 (SEISCENTOS MILHOES DE REAIS) (“CREDITOS DO AGRONEGOCIO”). AS DEBENTURES SERAO SUBSCRITAS E INTEGRALIZADAS PELA ECO CONSULT -
CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA. (“DEBENTURISTA”) E, POSTERIORMENTE, ALIENADAS E TRANSFERIDAS A EMISSORA, POR MEIO DO “CONTRATO DE AQUISICAO E TRANSFERENCIA DE DEBENTURES
E OUTRAS AVENCAS” (“CONTRATO DE AQUISICAO DE DEBENTURES™). A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS
INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO™).

A EMISSORA INSTITUIU REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO DOS CRA, BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA
LEIN®9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEIN°9.514”). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR O PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-
SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEIN° 9.514. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA.

0S CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 400 E DA INSTRUCAO CVM N° 414, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 414”), A QUAL SERA INTERMEDIADA PELO BB BANCO
DE INVESTIMENTO S.A., NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA (“COORDENADOR LIDER”), PELO BANCO BRADESCO BBI S.A. (‘BRADESCO BBI™), PELO BANCO CITIBANK S.A. (“CITI"), PELO BANCO ITAU BBA
S.A. (“ITAU BBA”) E PELA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP INVESTIMENTOS” E, QUANDO EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, O BRADESCO BBI, O CITI E O ITAU BBA,
0S “COORDENADORES”), OS QUAIS CONVIDARAM OUTRAS INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA
QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO.

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 9°-B E 9°-C DA INSTRUGCAO CVM N° 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA.

OAVISO AO MERCADO FOI PUBLICADO NO JORNAL “VALOR ECONOMICO”, E DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3 EM 31 DE OUTUBRO DE 2017. FORAM
ADMITIDOS PEDIDOS DE RESERVA, A PARTIR DE 08 DE NOVEMBRO DE 2017 E ATE 05 DE DEZEMBRO DE 2017, CONFORME INDICADO NO AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRICAO DOS CRA, OS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS
PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO, QUE INICIARA APOS (1) A CONCESSAO DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVM; (11) A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (111) A DISPONIBILIZACAO
DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

ADECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES
AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZACAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 119 A 138, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DOS CRA A SEREM
DISTRIBUIDOS.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A
COMPLEMENTACAO E CORRECAO. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3.

A(0) presente oferta pablica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e

Aquisicdo de Valores Mobilidrios. O registro ou andlise prévia da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das institui¢des participantes, bem como sobre 0s valores mobilidrios a serem
ANBIMA (distribuidos. Este selo ndo implica recomendagio de investimento.
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A data deste Prospecto Preliminar é 12 de dezembro de 2017
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DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas
terdo o significado atribuido conforme a descrigdo abaixo, exceto se de outra forma indicar
0 contexto.

Agéncia de Classificacéo Significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL

de Risco LTDA., sociedade empreséaria limitada, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 02.295.585/0001-40, ou sua substituta, contratada
pela Emissora e responsavel pela classificacdo e
atualizagdo trimestral dos relatérios de classificacdo de
risco dos CRA.

Agente Fiduciario ou Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
Custodiante ou VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria de
Escriturador responsabilidade limitada, com sede na cidade de S&o

Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 2.277, 2° andar, conjunto 202, Jardim Paulistano,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.© 22.610.500/0001-88, contratada pela Emissora para
realizar servicos de agente fiduciario e representante
dos Titulares de CRA, escrituracdo dos CRA e custddia
dos Documentos Comprobatérios e do Termo de
Securitizacdo e eventuais e respectivos aditamentos.

Amortizagéo Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, que
ocorrera na Data de Vencimento, observadas as
hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA e
Amortizagao Extraordinaria dos CRA.

Amortizacdo Significa a amortizacdo extraordindria obrigatoria da

Extraordinaria dos CRA totalidade dos CRA, a ser realizada na forma prevista no
item 7.3 do Termo de Securitizacdo, em caso de
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

Amortizacao Significa a amortizacdo parcial extraordinaria das

Extraordinaria Facultativa Debéntures, realizada ao exclusivo critério da Devedora
e independentemente da vontade da Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures, ou dos Titulares de
CRA, observados os requisitos previstos na Clausula
4.8.10 da Escritura de Emissdo de Debéntures.

ANBIMA Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA,




Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Anudncio de Retificacdo

Assembleia Geral ou
Assembleia

Auditores Independentes
da Emissora

pessoa juridica de direito privado com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida das
NacOes Unidas, 8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros,
CEP 05425-070, inscrita no CNPJMF sob o n°
34.271.171/0001-77.

Significa o "Anudncio de Encerramento de Distribuicdo
Publica da 1352 Série da 12 Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.", a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, na forma
dos artigos 29 e 54-A da Instru¢do CVM 400.

Significa o "Andncio de Inicio de Distribuigdo Publica da
1354 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A.", a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos do
artigo 52 e do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400.

Significa 0 andncio a ser eventualmente divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM e da B3, pela Emissora e
pelos Coordenadores, na hipdtese de modificacdo dos
termos da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucéo
CVM 400.

Significa a assembleia geral de Titulares de CRA,
realizada na forma da Clausula Doze do Termo de
Securitizacdo e na secdo “Informacbes Relativas a
Oferta”, item “Assembleia dos Titulares de CRA”.

Para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2014, 2015 e 2016, significa a
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo,
n° 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100
inscrita no CNPJ/MF n° 61.562.112/0001-20. Para o
periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de
2017, significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
com sede em Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 - 6° andar -
Torre A - 04707-970, inscrita no CNPJ/MF n°
57.755.217/0022-53.




Auditores Independentes
da Devedora

Autoridade

Aviso ao Mercado

B3

Segmento CETIP UTVM
Segmento BM&FBOVESPA

Para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2014, 2015 e 2016, significa a
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo,
n°® 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100
inscrita no CNPJ/MF n® 61.562.112/0001-20. Para o
periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de
2017, significa a ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES S.A., com sede na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, 1909, 7° andar, Torre Norte, Vila
Nova Conceicdo, na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo
Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.366.936/0001-25.

Significa qualquer Pessoa, entidade ou Orgéo:
(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou
no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacao,
entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracdo publica
direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o)
a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

Significa 0 "Aviso ao Mercado da Distribuicdo Publica da
1354 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.", publicado no jornal
"Valor = Econbmico™ pela Emissora e  pelos
Coordenadores, e divulgado na pagina da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
CVM e da B3 em 31 de outubro de 2017, informando o0s
termos e condi¢bes da Oferta, nos termos dos artigos
53 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BoLSA, BALCAO, com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga
Antdnio Prado, 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n°® 09.346.601/0001-25.

Significa o Segmento CETIP UTVM da B3.
Significa 0 Segmento BM&FBOVESPA da B3.




BACEN

Banco Liquidante

Boletim de Subscricdo

Bradesco BBI

Brasil ou Pais

CETIP21

Citi

CNPJ/MF

Codigo ANBIMA

Cédigo Civil

Cédigo de Processo Civil

COFINS

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no
ndcleo administrativo denominado “Cidade de Deus”,
Vila Yara, s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizagdo do pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
de CRA.

Significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Investidores formalizardo sua subscricdo dos CRA.

Significa o BANCO BRADEscO BBI S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.064, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 06.271.464/0103-43.

Significa a Republica Federativa do Brasil.

Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

Significa o BANCO CITIBANK S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de S&do Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Paulista, 1.111, 2° andar —
parte, Bela Vista, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 33.479.023/0001-80.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Significa o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Pulblicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobilidrios, em vigor desde 1 de
agosto de 2016.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa a Lei n°® 13.105 de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

Significa a Contribuicédo
Seguridade Social.

para Financiamento da




Conta Centralizadora

Conta de Livre
Movimentacao

Contrato de Aquisicdo de
Debéntures

Contrato de Custddia

Contrato de Distribuicéo

Contrato de Formador de
Mercado

Contrato de Prestacao de
Servicos de Banco

Significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Bradesco (237), sob o0 n.°
5197-7, agéncia 0133-3, atrelada ao Patrimdnio
Separado, na qual serdo realizados todos o0s
pagamentos referentes aos Créditos do Agronegocio
devidos a Emissora pela Devedora no ambito da
Escritura de Emissdo de Debéntures, até a quitacdo
integral de todas as obrigacdes relacionadas aos CRA.

Significa a conta corrente n® 01932-2, na agéncia 0910,
no Ital Unibanco S.A., de livre movimentacdo e de
titularidade da Devedora, em que serdo depositados,
pela Emissora, por conta e ordem da Debenturista, os
recursos da integralizacdo das Debéntures.

Significa o "Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures e Outras Avengas', celebrado entre a Eco
Consult e a Emissora, com a anuéncia da Devedora, em 7
de dezembro de 2017, por meio do qual a Eco Consult
alienou e transferiu a totalidade das Debéntures de sua
titularidade para a Emissora.

Significa o "Contrato de Prestacdo de Servigos de
Custodiante de Titulos", celebrado entre a Emissora, o
Custodiante e a Klabin, por meio do qual o Custodiante
foi contratado para realizar a custodia fisica (i) da
Escritura de Emissdo de Debéntures; (i) do(s)
boletim(ns) de subscricio das Debéntures; (iii) do
Contrato de Aquisicdo de Debéntures; e (iv) do Termo
de Securitizacéo.

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, sob o0 Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da 1352 Série da 18 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.”,
celebrado em 25 de outubro de 2017, entre a Emissora, 0s
Coordenadores e a Devedora, para regular a forma de
distribuicdo dos CRA, conforme previsto na Instrucdo CVM
400.

Significa o "/nstrumento Particular de Contrato de
Prestagdo de Servigos de Formador de Mercado',
celebrado em 25 de outubro de 2017, entre a Emissora e
o Formador de Mercado.

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestagdo de Servigos de Banco Liquidante”, celebrado,




Liquidante

Controle (bem como os
correlatos Controlar ou
Controlada)

Coordenador Lider ou BB
Bl

Coordenadores

CRA

CRA em Circulacao

Créditos do Agronegdcio

em 03 de dezembro de 2013, entre a Emissora e o
Banco Liguidante, para regular a prestacdo de servicos
de liquidacdo financeira dos CRA, por parte do Banco
Liquidante.

Significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Significa o0 BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, 105, 36° andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 24.933.830/0001-30.

Significa o Coordenador Lider, o Ital BBA, o Bradesco
BBI, a XP Investimentos e o Citi, quando referidos em
conjunto, sendo que cada um deles também sera
individualmente designado "Coordenador".

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio
da 1352 (centésima trigésima quinta) série da 12
(primeira) emissdo da Emissora, que terdo como lastro as
Debéntures.

Significam todos os CRA subscritos e integralizados e
ndo resgatados, observada a definicdo adotada
exclusivamente para fins de verificacdo de quérum de
Assembleias Gerais, a qual abrangerd todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos
0os CRA que a Emissora ou a Devedora eventualmente
sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0S que sejam
de titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a
Devedora, ou de fundos de investimento administrados
por empresas ligadas & Emissora ou a Devedora, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus cénjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau.

Significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais
e acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, caracterizados como direitos creditorios do
agronegocio nos termos do paragrafo primeiro, do
artigo 23, da Lei n° 11.076, que compdem o lastro dos
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Créditos do Patrimoénio
Separado

CSLL
CVM

Data de Emissao
Data de Emissao das
Debéntures

Data de Integralizacéo

Data de Integralizacéo
das Debéntures

Datas de Pagamento da
Remuneracéao

Datas de Pagamento dos

Créditos do Agronegdcio

Data de Vencimento

Data de Liquidacédo

CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel, por forca do regime fiduciario constituido
nos termos do Termo de Securitizacao.

Significam os créditos que integram o Patrimdnio
Separado, quais sejam (i) os Créditos do Agronegdcio;
(if) demais valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens “(i)” e “(ii)” acima.

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 20 de
dezembro de 2017.

Significa a data de emissdo das Debéntures, qual seja,
19 de dezembro de 2017.

Significa a data em que ocorrera a integralizacdo dos
CRA, em moeda corrente nacional, pelos Investidores.

Significa a mesma data em que ocorrera a integralizacdo
dos CRA. Caso aos CRA sejam integralizados ap0s as
16:00, as Debéntures serdo integralizadas no dia
imediatamente posterior.

Significa cada data de pagamento da Remuneracdo dos
CRA aos Titulares de CRA que devera ser realizado nas
datas previstas no Anexo Il ao Termo de Securitizagdo,
também indicadas no item “Fluxo de Pagamentos” abaixo.

Significam as datas de pagamento da remuneracdo das
Debéntures e/ou do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme indicada nas tabelas da segéo
“Créditos do Agronegocio”, item “Pagamento das
Debéntures”, na pagina 53 deste Prospecto.

Significa a Data de Vencimento dos CRA, qual seja, 20 de
dezembro de 2023, ressalvadas as hipdteses de liquidacao
do Patriménio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA,
previstas no Termo de Securitizago.

Significa o dia em que a Emissora efetivamente receber
os valores obtidos pelos Coordenadores com a
colocacdo dos CRA no ambito da Oferta, que sera no
mesmo dia do recebimento dos recursos pagos pelos
investidores na integralizagdo dos CRA, de acordo com
0s procedimentos da B3.
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DDA

Debéntures

Debenturista ou Eco
Consult

Despesas

Devedora ou Klabin ou
Emissora das Debéntures

Dia Util ou Dias Uteis

Significa o sistema de distribuicdo de ativos de renda
fixa em mercado priméario, operacionalizado e
administrado pela B3.

Significam as debéntures da 92 (nona) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da
espécie quirografaria, em série Unica, para colocacdo
privada, emitidas pela Devedora nos termos da Escritura
de Emissdo de Debéntures, representativas dos Créditos
do Agronegdcio, as quais foram vinculadas aos CRA, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos na Clausula Nona do
Termo de Securitizacéo.

Significa a ECO CONSULT — CONSULTORIA DE OPERAGOES
FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3°
andar — conjunto 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 17.118.468/0001-88.

Significam, desde que comprovadas, todas e quaisquer
despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos
decorrentes da estruturacdo, emissdo, distribuicdo e
liquidacdo dos CRA, conforme indicadas no Termo de
Securitizacdo e no item “Despesas do Patrimdnio
Separado” na pagina 78 deste Prospecto.

Significa a KLABIN S.A., sociedade por ac¢des com
registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 3°, 4° e
5° andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 89.637.490/0001-45.

Significa (i) para fins de calculo, todo dia que nao seja
sdbado, domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil e (ii) para fins de
pagamento, qualquer dia, exceto: (a) sabados,
domingos ou feriados nacionais, para pagamentos
realizados por meio do Segmento CETIP UTVM e (b)
sabados, domingos, feriados nacionais, no Estado ou na
cidade de Sdo Paulo, bem como dias sem expediente
nos mercados operacionalizados e administrados pela
B3 — Segmento BM&FBOVESPA, para pagamentos
realizados por meio do  Segmento  CETIP
BM&FBOVESPA, conforme aplicavel.
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Documentos
Comprobatdrios

Documentos da Operacdo

DOESP

Edital de Oferta de
Resgate Antecipado

Emissao

Emissao das Debéntures

Emissora ou
Securitizadora

Encargos Moratérios

Significa, em conjunto: (i) a Escritura de Emissdo de
Debéntures; (ii) o(s) boletim(ns) de subscricdo das
Debéntures; (iii) o Contrato de Aquisicdo de
Debéntures; (iv) o Termo de Securitizacdo; bem como
(v) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens “(i)” a “(iv)” acima.

Significam os documentos relativos a Emissdo e a
Oferta, quais sejam: (i) a Escritura de Emissdo de
Debéntures, (ii) o Contrato de Distribuicéo, (iii) o Termo
de Securitizagcdo; (iv) o Contrato de Aquisicdo de
Debéntures; (v) os Prospectos; (vi) os Boletins de
Subscricdo; (vii) os Pedidos de Reserva; (viii) os Termos
de Adeséo; e (ix) os demais instrumentos celebrados
com prestadores de servi¢cos contratados no ambito da
Emissdo e da Oferta.

Significa o Diério Oficial do Estado de Sao Paulo.

Significa o anudncio, a ser divulgado no jornal “Valor
Econbmico”, e/ou por meio de carta, a ser enviada
eletronicamente aos Titulares de CRA, que devera
descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate
Antecipado.

Significa a 12 (primeira) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, cuja 1352
(centésima trigésima quinta) série é objeto do Termo
de Securitizacéo.

Significa a 92 (nona) emissdo de debéntures da
Devedora.

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43.

Significam os valores devidos em caso de atraso no
pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela
Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento
dos Créditos do Agronegécio pela Devedora, hipétese
em que serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos
moratérios previstos na Clausula 4.7.6 da Escritura de
Emissdo de Debéntures, 0s quais serdo repassados aos
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Escritura de Emissao de
Debéntures

Eventos de Liquidacao do
Patrimobnio Separado

Formador de Mercado

Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora a
Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de
valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do
pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegdécio
pela Devedora a Emissora, hipétese em que incidirdo, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, equivalente a multa moratéria nao
compensatéria de 2% (dois por cento), juros de mora
de 1% (um por cento) ao més e atualizagdo monetaria
pelo IGP-M, com calculo pro rata die, a serem pagos
pela Emissora, com recursos de seu patriménio préprio.
Todos 0s encargos serdo revertidos, pela Emissora, em
beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na
seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das
Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA,
observada sua respectiva participacdo no valor total da
Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos
ao pagamento da parcela de Amortizagéo devida a cada
Titular de CRA.

Significa o “/nstrumento Particular de Escritura da 92
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para
Colocagdo Privada, da Klabin S.A.”, celebrado em 25 de
outubro de 2017 entre a Devedora e a Debenturista,
com a interveniéncia anuéncia da Emissora e do Agente
Fiduciario, registrado na JUCESP sob o n® ED002294-
9/000, em sessdo do dia 6 de novembro de 2017,
conforme alterado pelo “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 92 Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Colocacdo
Privada, da Klabin S.A.” celebrado em 7 de dezembro de
2017.

Significa os eventos que poderdo ensejar a assuncao
imediata da administracdo do Patrimdnio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidacéo,
conforme previsto na Clausula Décima Terceira do
Termo de Securitizacdo e no item “Liquidacdo do
Patrimbnio Separado” da Secdo “Informacdes Relativas
a Oferta”, na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

Significa BANCO 1TAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicho de valores
mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500,
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Governo Federal ou
Governo Brasileiro

ICMS

IGP-M

Instituicbes Participantes

da Oferta

Instrucédo CVM 308

Instrucédo CVM 358

Instrucédo CVM 384

Instrucédo CVM 400

Instrucédo CVM 414

Instrucédo CVM 480

Instrucdo CVM 539

Instrucdo CVM 541

Instrucédo CVM 583

Investidor(es)

I0F
IOF/Cambio

10, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.298.092/0001-30.

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

Significa o imposto sobre operacdes relativas a
circulacgdo de mercadorias e sobre prestagbes de
servigos de transporte interestadual, intermunicipal e de
comunicacao.

Significa o indice geral de precos do mercado, calculado
e divulgado mensalmente pela Fundacdo Getulio Vargas.

Significa os Coordenadores e os Participantes Especiais,
guando referidos em conjunto.

Significa a Instrugdo CVM n° 308, de 14 de maio de
1999, conforme alterada.

Significa a Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada.

Significa a Instrucdo CVM n° 384, de 17 de marco de
2003, conforme alterada.

Significa a Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

Significa a Instru¢do CVM n° 414, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada.

Significa a Instru¢do CVM n° 480, de 07 de dezembro
de 2009, conforme alterada.

Significa a Instru¢do CVM n© 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada.

Significa a Instru¢do CVM n° 541, de 20 de dezembro
de 2013, conforme alterada.

significa a Instru¢do da CVM n® 583, de 20 de dezembro
de 2016, conforme alterada.

Significam os investidores que se enquadrem na
definicdo prevista nos artigos 9°-B e 9°-C da Instrucdo
CVM 539.

Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras.

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.
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IOF/Titulos

IPCA

IRRF

IRPJ
ISS

Ital BBA

JUCESP
Lei 8.981

Lei 9.514

Lei 11.033

Lei 11.076

Lei das Sociedades por

Acoes

Leis Anticorrupcéao

Manual de Normas para
Formador de Mercado

MDA

Norma(s)

Significa o Imposto sobre Operacfes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
Significa o Imposto de Renda Pessoa Juridica.

Significa o
natureza.

Imposto Sobre Servigos, de qualquer

Significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicho de valores
mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500,
10, 20, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJMF sob o n°
17.298.092/0001-30.

Significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significam, em conjunto, a Lei n°® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o UK Bribery Act de
2010 e o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977,
conforme aplicaveis.

Significa o "Manual de Normas para Formador de
Mercado", editado pela B3, conforme atualizado.

Significa o MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

Significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
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Oferta

Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA

Oferta de Resgate
Antecipado das
Debéntures

Onus e o verbo correlato
Onerar

Opcéao de Lote Adicional

Opcéao de Lote
Suplementar

resolugcdo, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de
determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento
ou regulamentagdo, de ¢6rgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

Significa a oferta publica dos CRA, realizada nos termos
da Instrucdo CVM 400 e da Instrucdo CVM 414, a qual
(i) é destinada aos Investidores; (ii) sera intermediada
pelos Coordenadores; e (iii) dependera de prévio
registro perante a CVM.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade dos CRA feita pela Emissora, em decorréncia
da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos
termos do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, com
0 consequente resgate dos CRA que aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado, conforme previsto no item 7.2
do Termo de Securitizagdo e no item “Oferta de Resgate
Antecipado” na pagina 63 deste Prospecto.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures feita pela Devedora a
Emissora, nos termos da notificagdo enviada por aquela
a esta, de acordo com as Clausulas 4.8.18 e seguintes
da Escritura de Emiss@o de Debéntures.

Significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejusséria),
cessdo ou alienagdo fiduciaria, penhora, bloqueio
judicial, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculacdo de bens,
direitos e opg¢des, assuncdo de compromisso, concessao
de privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer
outro onus, real ou ndo, e gravame.

Significa a opcdo da Emissora, apos consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores e da Klabin,
para aumentar, total ou parcialmente, a quantidade
dos CRA originalmente ofertada em até 20% (vinte
por cento), nos termos e conforme o0s limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instru¢cédo CVM 400.

Significa a opgdo dos Coordenadores, apds consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Klabin, de
distribuir um lote suplementar de CRA de até 15%
(quinze por cento) da quantidade dos CRA
originalmente ofertada, com o propodsito exclusivo de

17




Participantes Especiais

atender ao excesso de demanda constatado no
Procedimento de Bookbuilding, realizado pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do
artigo 24 da Instrugdo CVM 400.

Significam, em conjunto, instituicbes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro
contratadas pelos Coordenadores para participar da
Oferta mediante celebracdo de Termo de Adesdo entre
0 Coordenador Lider e o respectivo participante
especial, quais sejam: AGORA CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 74.014.747/0001-35; ALFA CORRETORA DE CAMBIO E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita ho CNPJ/MF sob o
n° 62.178.421/0001-64; BANRISUL S.A. CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 93.026.847/0001-26; BANCO BBM S.A.,
inscrito no CNPJ/MF sob n® 15.114.366/0001-69; BANCO
BNP PARIBAS BRASIL S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 01.522.368/0001-82; BRADESCO S/A CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 61.855.045/0001-32; BANCO BTG PACTUAL
S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-
45; CA INDOSUEz WEALTH (BRAzIL) S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 01.638.542/0001-57;
COINVALORES CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.336.036/0001-40; CONCORDIA S/A CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 52.904.364/0001-08;
BANCO DAYCOVAL S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n°®
62.232.889/0001-90; BANCO FATOR S.A., inscrito no
CNPJ/MF sob o n°® 33.644.196/0001-06; GUIDE
INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, inscrito
no CNPJ/MF sob o n° 65.913.436/0001-17; ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°® 61.194.353/0001-64; BANCO J.P. MORGAN S.A.,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 33.172.537/0001-98; LLA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.600.379/0001-
41; MAGLIANO S.A CCVM, inscrito no CNPJ/MF sob o n°®
61.723.847/0001-99; BANCO SANTANDER BRASIL S.A.,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 90.400.888/0001-42;
SENSO CCVM S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n°
17.352.220/0001-87; SocoPA SOCIEDADE CORRETORA
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Patrimonio Separado

Pedidos de Reserva

Periodo de Capitalizacéo

Periodo de Reserva

Pessoa

PauLISTA S.A., inscrita no CNPJMF sob o n°
62.285.390/0001-40; SPINELLI S/A — CVMC, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.739.629/0001-42; RICO
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 13.434.335/0001-60;
GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 27.652.684/0001-62; BANCO MODAL
S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n® 30.723.886/0001-62.

Significa o patrimdnio constituido em favor dos
Titulares de CRA ap6s a instituicdo do Regime
Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimbnio Separado. O Patrimdnio
Separado ndo se confunde com o patrimdnio comum
da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacao
dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos
custos e obrigagBes fiscais relacionadas a Emisséo,
nos termos do Termo de Securitizagdo e do artigo 11
da Lei 9.514.

Significa cada formulario especifico, celebrado em
carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencdo de
subscricdo dos CRA no ambito da Oferta, firmado por
Investidores durante o Periodo de Reserva.

Significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na primeira
Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneragdo (exclusive), no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) se inicia na
Data de Pagamento da Remuneracdo (inclusive)
imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento
da Remuneracéo (exclusive), no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

Significa o periodo compreendido entre os dias 08 de
novembro de 2017 e 05 de dezembro de 2017 (inclusive).

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito puablico ou privado), ente personificado ou néo,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de
recursos ou qualquer organizagdo que represente
interesse comum ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.
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Pessoas Vinculadas

PIB

PIS

Prazo Maximo de
Colocacéao

Prazo de Vencimento

Preco de Aquisicéo

Preco de Integralizacdo

Significa os Investidores que sejam (i) Controladores ou,
administradores ou empregados da Emissora, da
Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a
Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
Controladores ou administradores de qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das
InstituicBes Participantes da Oferta diretamente envolvidos
na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que
prestem servicos a qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicbes Participantes
da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
InstituicGes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a
(v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Significa Produto Interno Bruto.
Significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a
partir da data de divulgacdo do Andncio de Inicio, nos
termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400.

Significa o prazo de 6 (seis) anos, contados da Data de
Emissdo até a Data de Vencimento.

Significa o valor correspondente ao Preco de
Integralizacdo a ser pago pela Emissora a Devedora, por
conta e ordem da Debenturista em razdo da aquisicdo
das Debéntures, nos termos do Contrato de Aquisicdo
de Debéntures, sem que haja aplicacdo de qualquer
taxa de desconto pela Emissora.

Significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA,
no ambito da Emissdo, correspondente ao (a) Valor
Nominal Unitario, para as integralizacdes que ocorrerem
na primeira Data de Integralizacdo; ou (b) Valor
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Preco de Resgate

Preco de Resgate das
Debéntures

Procedimento de
Bookbuilding

Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo dos CRA
incorrida entre a primeira Data de Integralizacdo e a
data das posteriores integralizacdes dos CRA, respeitado
o disposto na Clausula 5.1 do Termo de Securitizag&o.

Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de
resgate dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos
CRA, que devera corresponder ao Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRA, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo, ou a Data de Pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos
CRA, sendo certo que, na hipotese de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, prevista
na Clausula 4.8.1. da Escritura de Emissao de
Debéntures, tal valor sera acrescido de prémio de
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o
saldo devedor do Valor Nominal Unitario, multiplicado
pelo prazo remanescente das Debéntures.

Significa o valor a ser pago pela Klabin a titulo de
resgate antecipado das Debéntures, que devera
corresponder ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ou a
data de pagamento de remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a
data do efetivo Resgate Antecipado das Debéntures,
sendo certo que, na hipétese de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, prevista na Clausula
4.8.1. da Escritura de Emissdao de Debéntures, tal
valor serd acrescido de prémio de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o saldo devedor
do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
multiplicado  pelo  prazo remanescente  das
Debéntures.

Significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento realizado pelos Coordenadores no ambito da
Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos
artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM 400, para definicdo: (i)
da Remuneracdo dos CRA; e (ii) da quantidade de CRA
emitida, observado a Opc¢ao de Lote Adicional e a Opcéo de
Lote Suplementar.
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Prospecto Preliminar ou
Prospecto

Prospecto Definitivo

Prospectos

PUMA

Regime Fiduciéario

Regras de Formador de
Mercado

Remuneracado dos CRA

Resgate Antecipado dos
CRA

Resgate Antecipado das

Significa o presente “Prospecto Preliminar de Distribuigdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
1352 Série ada 18 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A.”.

Significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1352
Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A.".

Significa o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto

Definitivo, referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, conforme o0 caso, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou

definitivo do documento.

Significa a plataforma eletronica de negociagdo de
multiativos, administrada e operacionalizada pela B3.

Significa o regime fiduciario, em favor da Emissédo e dos
Titulares de CRA, instituido sobre os Créditos do
Patrimbnio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514, conforme aplicavel.

Significam, em conjunto: (i) a Instrucdo CVM n© 384, de
17 de marco de 2003; (ii) o Manual de Normas para
Formadores de Mercado no ambiente CETIP, de 1° de
julho de 2008; (iii) o Comunicado CETIP n° 111, de 06 de
novembro de 2006, conforme alterado (“Comunicado
CETIP n° 1117); e (iv) o0 Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados da B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-
DN da B3.

Significam os juros remuneratorios dos CRA, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario, desde a primeira Data
de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo, imediatamente anterior, conforme o
caso, correspondentes a 97,50% (noventa e sete
inteiros e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI,
conforme definido em Procedimento de Bookbuilding,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Significa o resgate antecipado, dos CRA, na ocorréncia
de Resgate Antecipado das Debéntures.

Significa o0 resgate antecipado das Debéntures nos
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Debéntures

Resgate Antecipado
Facultativo Total das
Debéntures

Resgate Antecipado Total

Resolucéo CMN 4.373

Série

Taxa de Administracao

termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, na
hipétese de (i) a Klabin realizar, a seu exclusivo
critério, o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, conforme definido e descrito nas
Clausulas 4.8.1 e seguintes da Escritura de Emissao
de Debéntures; (ii) a Klabin realizar, a seu exclusivo
critério, o Resgate Antecipado Total das Debéntures
conforme definido e descrito nas Clausulas 4.8.13 e
seguintes da Escritura de Emissdo de Debéntures; (iii)
os Titulares de CRA aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado formulada pela Emissora, em decorréncia
da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (iv)
declarac@o de vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 5 da Escritura de Emissédo de
Debéntures; ou (v) a Emissora, a Klabin e os Titulares
de CRA nao definirem a Taxa Substitutiva, nos termos
da Clausula 4.3.3. da Escritura de Emissdo de
Debéntures.

Significa o resgate antecipado total das Debéntures,
previsto nas Clausulas 4.8.1 e seguintes da Escritura de
Emissdo de Debéntures, realizado ao exclusivo critério
da Klabin e independentemente da vontade da
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, ou
dos Titulares de CRA, observados requisitos constantes
da Clausula 4.8.4 da Escritura de Emissdo de
Debéntures e reproduzidos na Clausula 7.1.1.1 do
Termo de Securitizacéo.

Significa o resgate antecipado total das Debéntures,
previsto nas Clausulas 4.8.13 e seguintes da Escritura
de Emissdo de Debéntures, realizado ao exclusivo
critério da Devedora, na hipétese desta ser demandada
a realizar uma retencdo, uma deducdo ou um
pagamento referente a acréscimo de tributos incidentes
sobre a emissdo de Debéntures e as Debéntures, na
forma prevista na Clausula 10 da Escritura de Emissdo
de Debéntures.

Significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
n° 4.373, emitida em 26 de setembro de 2014,
conforme alterada.

Significa a 1352 (centésima trigésima quinta) série da 12
(primeira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegacio da Securitizadora.

Significa a taxa mensal que a Emissora fara jus pela
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Taxa DI

Taxa Maxima

Taxa Substitutiva

Termo(s) de Adeséo

Termo de Securitizacéo

administracdo do Patrimonio Separado, no valor de
R$ 2.000,00 (dois mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emisséo, calculada pro rata dlie, se necessario.

Significa a variacdo acumulada das taxas médias diérias
dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 — Segmento CETIP UTVM, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br).

Significa 97,50% (noventa e sete inteiros e cinquenta
centésimos por cento) da Taxa DI, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Significa (i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa
DI ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa Dl;
(i) a taxa média ponderada e ajustada das operagbes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada no Sistema de InformacBGes do
Banco Central - SISBACEN, transa¢do PEFI300, opcéo 3 -
Taxas de Juros, opgdo SELIC - Taxa-dia SELIC; ou,
exclusivamente na auséncia destas; ou (iii) a nova taxa a
ser utilizada para fins de célculo da Remuneragdo dos
CRA, a qual deverd refletir pardmetros utilizados em
operacdes similares existentes a época da extincao,
indisponibilidade temporéria ou auséncia de apura¢do da
Taxa DI, a ser definida em Assembleia Geral, nos termos
da Clausula 6.2 do Termo de Securitizacdo.

Significam, em conjunto, os “Termos de Adesdo de
Participante Especial ao Contrato de Coordenacéo,
Colocagdo e Distribuicdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio, sob Regime de Garantia
Firme de Colocacdo, da 1352 Série da 12 Emissdo da
Eco Securitizadora de Direftos  Creditorios  do
Agronegocio S.A.”, celebrados entre o Coordenador
Lider e cada um dos Participantes Especiais.

Significa o "Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da 1352 Série da 12
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Titulares de CRA

Valor Nominal Unitario

Valor Nominal Unitario
das Debéntures

Valor Total da Emissao

Vencimento Antecipado
das Debéntures

XP Investimentos

Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.", celebrado entre a Emissora e 0
Agente Fiduciario em 7 de dezembro de 2017, para
regular a Emissdo e instituir o Regime Fiduciario sobre
os créditos do Patriménio Separado.

Significam, em conjunto, os Titulares de CRA.

Significa o valor nominal unitario dos CRA, que
correspondera a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emisséo.

Significa o valor nominal unitario das Debéntures, que
correspondera a R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo das Debéntures.

Significa o valor da totalidade dos CRA emitidos, que
corresponde a R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), observado que o valor originalmente ofertado néo foi
aumentado, em decorréncia do ndo exercicio da Opc¢ao de
Lote Adicional e do ndo exercicio da Opcao de Lote
Suplementar, de acordo com a demanda dos Investidores
apurada no Procedimento de Bookbuilding.

Significa a declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos do item 5 da Escritura de
Emissdo de Debéntures.

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com endere¢co na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 02.332.886/0011-78.

Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas
neste Prospecto, terdo o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Oferta,
conforme o caso; e (ii) o masculino incluira o feminino e o singular incluird o plural. Todas
as definicdes estabelecidas neste Prospecto Preliminar que designem o singular incluiréo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou
feminino, conforme o caso e as referéncias contidas neste Prospecto a quaisquer contratos
ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que
se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

As informacdes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela
relativas, tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composi¢do do capital social, administracdo, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e as informacdes exigidas no anexo Ill e anexo I11-A,
ambos da Instrucdo CVM 400, incluindo também (i) a descricdo dos negécios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos 0s negocios
realizados com o0s respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas,
sujeitas a controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora,
conforme requisitado no artigo 1°, VI, do anexo | do Codigo ANBIMA, e (ii) andlise e
comentarios da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, podem
ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Informagfes de Regulados”, clicar
em “Companhias”, apos, clicar em “Consulta a Informacdes de “Companhias”,
em seguida clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de Companhias”,
buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegécios S/A", e selecionar "Formulario de
Referéncia").

As informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes
financeiras e as informacdes trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Ac¢bes, as normais internacionais de
relatério (IFRS) emitidos pelo /nternational Accounting Standarts Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2014, 2015, 2016 e o periodo findo em 30 de setembro de 2017 podem ser encontradas
no seguinte website:

° www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“Informacbes sobre Companhias”, nesta pagina clicar em “Informacfes
Periodicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado,
entre outros)”, buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdécios S/A”, e selecionar
“DFP” ou “ITR”, “Fatos Relevantes”, “Comunicados ao Mercado”, entre outros,
conforme o caso).

As demonstracdes financeiras e as informagdes trimestrais — ITR, consolidadas divulgadas
pela Klabin, elaboradas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, a
Lei das Sociedades por Ac¢des, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela
CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015, 2016 e o
periodo findo em 30 de setembro de 2017, podem ser encontradas no seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas” e clicar em
“Informagbes sobre Companhias”, nesta pagina clicar em “Informacfes
Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado,
entre outros)”, buscar "Klabin S.A.”, e selecionar “DFP” ou “ITR”, conforme o
caso).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projecdes, inclusive na Se¢do “Fatores de
Risco”, nas paginas 119 a 138 deste Prospecto Preliminar.

As presentes estimativas e declaragbes estdo baseadas, em grande parte, nas
expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
podem potencialmente vir a afetar os negocios da Devedora, da Debenturista e/ou da
Emissora, sua condicdo financeira, seus resultados operacionais ou projecdes. Embora as
estimativas e declaracbes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaracdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposicdes, e sdo feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragbes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas nao se limitando a:

(i) conjuntura econémica e mercado agricola global e nacional;
(ii) dificuldades técnicas nas suas atividades;
(iii) alteracBes nos negdécios da Emissora ou da Devedora;

(iv) alteracbes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do
orcamento e demanda da Devedora, e nas preferéncias e situagdo financeira
de seus clientes;

(v) acontecimentos politicos, econdémicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervenc¢bes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

(vii) alteracBes nas condi¢cbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
a inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e
confian¢a do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigacdes financeiras;

(ix) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas
estratégias de expansao; e

(x) outros fatores mencionados na secdo “Fatores de Risco” nas paginas 119 a
138 deste Prospecto e nos itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de
Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia
a este Prospecto.
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As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”’, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que
serdo atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizacdo de novas informacdes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que
0s reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaracdes futuras, constantes neste Prospecto.
Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaracbes acerca do
futuro constantes deste Prospecto podem n&o vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros
e desempenho da Emissora e da Klabin podem diferir substancialmente daqueles previstos
em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e
declaracgbes futuras para tomar uma decis@o de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informagbes sobre a Oferta e os CRA. Para uma
descricdo mais detalhada da operacdo que da origem aos Créditos do Agronegdcio,
consultar a secdo “Informacfes Relativas a Oferta” na pagina 53 deste Prospecto
Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores, antes de tomar sua decisédo de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos, e, em especial, a secao
“Fatores de Risco” nas paginas 119 a 138 deste Prospecto Preliminar, do Termo de

Securitizacédo e do Formulério de Referéncia da Emissora.

Securitizadora

Coordenador
Lider

Coordenadores

Debenturista

Participantes
Especiais

Agente
Fiduciario,
Custodiante e
Escriturador

Banco
Liquidante

Autorizacao
Societéaria

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

BB Banco de Investimento S.A.

Coordenador Lider, Banco Bradesco BBI S.A., Banco Citibank
S.A., Banco Itall BBA S.A, e XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Financeiras

Eco Consult - Consultoria de

Agropecuarias Ltda.

Operacoes

Os Participantes Especiais, na qualidade de instituicbes
financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro,
contratadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta
mediante a celebracdo dos Termos de Adesdo, nos termos do
Contrato de Distribuicao.

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Banco Bradesco S.A. ou outra instituicdo financeira que venha
substitui-lo nessa fungao.

A Emissd@o e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 12 de julho
de 2016, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o
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NUmero da Série
e da Emissao
dos CRA

Créditos do
Agronegdécio

Devedora e
Emissora das
Debéntures

NUumero de
Séries

n° 329.972/16-9, em sessdo de 27 de julho de 2016, publicada
no DOESP e no jornal “O Estado de Sao Paulo” em 29 de julho
de 2016, conforme alterada pela Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora, realizada em 20 de margo de 2017,
com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n°
146.420/17-2, em sessdo de 29 de margo de 2017, publicada no
DOESP e no jornal “O Estado de S&o Paulo” em 31 de marcgo de
2017 na qual se aprovou a emissdo de séries de CRA em
montante de até R$ 30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de reais);
e na Reunido da Diretoria da Emissora, realizada em 18 de julho
de 2017, arquivada perante a JUCESP sob o n.° 373.967/17-2,
em sessdo de 11 de agosto de 2017.

A 92 (nona) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, em série Unica, para colocacédo
privada da Devedora e a assinatura dos demais Documentos da
Operacdo pela Devedora foram aprovados com base nas
delibera¢des tomadas em Reunido do Conselho de Administracéo
da Devedora realizada em 25 de outubro de 2017, cuja ata foi
registrada perante a JUCESP sob o n° 506.304/17-6, em sessao
do dia 6 de novembro de 2017.

1352 (centésima trigésima quinta) série da 12 (primeira) emissao
de certificados de recebiveis do agronegdécio da Emissora.

Todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Klabin por forca das Debéntures, a serem
adquiridos pela Emissora por meio do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, caracterizados como direitos creditorios do
agronegdcio, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da
Lei 11.076, que irdo compor o lastro dos CRA, aos quais estarao
vinculados em cardter irrevogavel e irretratavel, por forca do
regime fiduciario constituido nos termos do Termo de
Securitizago.

Klabin S.A.

Série Unica
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Cddigo ISIN

Local e Data de
Emissao dos CRA
objeto da Oferta

Valor Total da
Emissao

Quantidade de
CRA

Valor Nominal
Unitario

Lastro dos CRA

Originadora das
Debéntures

Forma dos CRA

Comprovacéao de
Titularidade

BRECOACRAZ2B2

Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, sendo a data de
emissao dos CRA, 20 de dezembro de 2017.

O valor total da Emissdo é de R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais), observado que o valor originalmente ofertado
ndo foi aumentado, em decorréncia do ndo exercicio da Op¢ao de
Lote Adicional e do ndo exercicio da Op¢ao de Lote Suplementar, de
acordo com a demanda dos Investidores apurada no
Procedimento de Bookbuilding.

Serdo emitidos 600.000 (seicentos mil) CRA, sendo que a quantidade
de CRA originalmente ofertada ndo foi aumentada, em decorréncia
do ndo exercicio da Opcéo de Lote Adicional e do ndo exercicio da
Opcdo de Lote Suplementar, de acordo com a demanda dos
Investidores apurada no Procedimento de Bookbuilding.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais),
na Data de Emisséao.

Créditos do Agronegdcio, devidos pela Devedora por forgca das
Debéntures, subscritas pela Debenturista, caracterizados como
direitos creditérios do agronegécio nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, que serdo adquiridas, de
forma definitiva, pela Securitizadora, nos termos do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures.

Klabin S.A.

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural.

A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato emitido pela
B3 Segmento CETIP UTVM. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado comprovante extrato emitido pelo Escriturador,
considerando as informacdes prestadas pela B3 Segmento CETIP
UTVM.
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Prazo e Data de
Vencimento

Atualizacéo
Monetaria

Remuneracéo
dos CRA

Pagamento da
Remuneracao
dos CRA

Amortizacdo dos
CRA

Amortizacdo
Extraordinaria
dos CRA

A data de vencimento dos CRA serd 6 (seis) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se os CRA, portanto, em 20 de
dezembro de 2023, ressalvadas as hipdteses de liquidacdo do
Patrimbnio Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA
previstas no Termo de Securitizagao.

Ndo sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de
atualizacdo ou correcdo monetéaria do Valor Nominal Unitario.

A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou da
Data de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente anterior,
conforme o caso, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA,
incidirdo juros remuneratdrios, correspondentes a 97,50%
(noventa e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da
Taxa DI, definido em Procedimento de Bookbuilding,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

A Remuneracdo dos CRA devera ser paga, sem caréncia, a partir
da Data de Emissdo, em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo, nas datas previstas no Anexo Il ao Termo de
Securitizacdo, também indicadas no item “Fluxo de Pagamentos”
abaixo, nos termos das formulas previstas na Clausula 6.2 do
Termo de Securitizacéo e.

O Valor Nominal Unitario devido a cada titular de CRA sera
realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento,
acrescido da Remuneracdo dos CRA ou nas hipoteses de: (i)
Resgate Antecipado dos CRA, em decorréncia de eventual: (a)
Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) Resgate Antecipado
Total; (c) adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; (d) vencimento antecipado das Debéntures;
(e) ndo definicho da Taxa Substitutiva; ou (ii) Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA, em decorréncia de eventual Amortizagao
Extraordinaria Facultativa, conforme previsto na Clausulas 6.5 e
seguintes do Termo de Securitizagao.

Observado o limite de 98,00% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, os
CRA deverdo ser amortizados extraordinariamente somente na
hip6tese de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, devendo a Emissora promover a amortizagdo
extraordinaria dos CRA pelo seu saldo devedor, acrescido da
Remuneracdo dos CRA devida e ndo paga, calculada pro rata
temporis, até a respectiva data de Amortizacdo Extraordinaria
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Oferta de
Resgate
Antecipado

dos CRA, conforme a amortizacdo das Debéntures. A
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures somente
podera ser realizada pela Devedora, nos termos da Escritura de
Emissdo de Debéntures: (i) 24 (vinte e quatro) meses apos a
primeira Data de Integralizacéo; (ii) desde que haja a captacado
pela Devedora, imediatamente antes ou simultaneamente a
amortizacdo aqui prevista, por meio de participagdo, na
gualidade de devedora, coobrigada e/ou cedente, da emissdo de
certificados de recebiveis, de outro instrumento de securitizacdo
ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de
capitais brasileiro, direcionado ao mesmo publico alvo da
presente Oferta, com vencimento posterior a Data de
Vencimento; (iii) da existéncia de saldo minimo de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) do Valor
Nominal das Debéntures, apdés Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa; e (iv) na amortizagdo aqui prevista, a Devedora
pagara, aos titulares das Debéntures, prémio de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo remanescente das
Debéntures, acrescido da remuneracdo das Debéntures devida e
ndo paga, calculada desde a primeira Data de Integralizacdo ou
data de pagamento da remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até data da
Amortizagao Extraordinaria Facultativa.

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
sempre que a Devedora realize uma Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.8.18 da
Escritura de Emissdo de Debéntures. A Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e
condi¢cBes estabelecidos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita no item
7.2 do Termo de Securitizagao.

A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA, por
meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, sobre a
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
descrevendo os termos e condicdes da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, incluindo: (i) o valor proposto para o
resgate dos CRA; (ii) a data em que se efetivara o resgate, que
ndo podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data
de envio e/ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado; (iii) a forma e prazo para manifestacdo do Titular de
CRA em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) demais
informacdes relevantes para a realizacdo do resgate dos CRA. A
apresentacdo de proposta de resgate dos CRA, nos termos aqui
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Resgate
Antecipado dos
CRA

Regime
Fiduciério

Garantias

Formalizacdo da
Aquisicao

Resgate
Antecipado dos
CRA

previstos, podera ser realizada pela Emissora, a partir da
primeira Data de Integralizacdo, a qualquer momento durante a
vigéncia dos CRA.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente
Fiduciario e a Devedora se haverd o resgate antecipado; e (ii)
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data do resgate antecipado comunicar, por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva
data do resgate antecipado. O resgate antecipado, caso ocorra,
seguira os procedimentos operacionais da B3Segmento CETIP
UTVM, sendo todos os procedimentos de aceitacdo, validagdo
dos Investidores realizado fora do @mbito da B3.

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia do Resgate
Antecipado das Debéntures decorrente: (a) do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures; (b) do Resgate
Antecipado Total; (¢) da adesdo de Titulares de CRA a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA; (d) de evento de vencimento
antecipado das Debéntures; e (e) da ndo definicho da Taxa
Substitutiva. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de
Resgate Antecipado dos CRA devera corresponder ao Preco de
Resgate.

O regime fiduciario, em favor da Emissé@o e dos Titulares de CRA,
instituido sobre os Créditos do Patrimoénio Separado, nos termos
da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA ou sobre os Créditos do Agronegécio, nem havera
coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com
garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patrimbénio, que ndo componha o
Patrimbnio Separado, ndo serd utilizado para satisfazer as
Obrigac0es.

As Debéntures serdo adquiridas pela Emissora, mediante o
pagamento do Preco de Aquisicdo, a Debenturista, na forma
estabelecida no Contrato de Aquisi¢cdo de Debéntures.

Haverd o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia do Resgate
Antecipado das Debéntures decorrente: (i) do Resgate
Antecipado Facultativo Total; (ii) do Resgate Antecipado Total;
(iii) da adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; (iv) do vencimento antecipado das
Debéntures; e (v) da nédo definicdo da Taxa Substitutiva.
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Eventos de
Liquidacdo do
Patrimoénio
Separado

Boletim de
Subscricao

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do
Patrimbnio Separado previstos na Clausula 13.1. do Termo de
Securitizacdo ensejara a assunc¢ao imediata da administracdo do
Patrimbénio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que,
nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2
(dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou
parcial, do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral mencionada acima, instalar-se 4, em primeira
convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em
Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer ndmero,
sendo validas as delibera¢6es tomadas pela maioria absoluta dos
Titulares de CRA em Circulagao.

A Assembleia Geral de que trata o item acima, serd convocada
mediante publicagdo de edital no jornal “Valor Econémico”, por 3
(trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias. Caso
ndo haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral
em primeira ou segunda convocagfes ou, ainda que instalada,
(ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario deverd nomear um
liquidante do Patrimdnio Separado e indicar formas de liquidacdo
a serem adotadas por ele para fins do cumprimento dos itens
13.5 e seguintes do Termo de Securitizag&o.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo
deliberar: (i) pela liquidacédo, total ou parcial, do Patriménio
Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante
e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do
Patrimdnio Separado, hipotese na qual deverd ser deliberada
a administragcdo do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario ou nomeacao de outra instituicdo administradora,
fixando, em ambos os casos, as condi¢bes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O
liguidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administracdo do Patrimdnio Separado.

A aquisicdo dos CRA sera formalizada mediante a assinatura do
boletim de subscricdo pelo Investidor, que estard sujeito aos
termos e condi¢cdes da Oferta e aqueles previstos no respectivo
boletim de subscricéo.

O boletim de subscricdo sera assinado somente ap6s o registro
definitivo da Oferta pela CVM.
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Preco de
Integralizagéo e
Forma de
Integralizacdo

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados
pelo Preco de Integralizagéo.

O Precgo de Integralizagdo sera pago a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com o0s
procedimentos da B3, nos termos do respectivo Boletim de
Subscricdo. Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados
prioritariamente na primeira Data de Integralizacdo, observado o
disposto no item 5.3 do Termo de Securitizagéo.

A gquantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago
serdo informados aos Investidores com 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da Data de Integralizacdo, pelos Coordenadores ou
pelo Participante Especial, conforme o caso.

Na Data de Integralizacdo informada pelos Coordenadores, 0s
Investidores deverdo efetivar a liqguidacdo dos CRA a eles
alocados, no valor informado pelos Coordenadores, por meio de
sua conta na B3, observados os procedimentos da B3.

Distribuicéao,
Negociacéo,
Custodia
Eletrbnica e
Liquidacéo
Financeira

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA e do DDA, administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a liquidagdo financeira
realizada por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario (mercados organizados), por meio do CETIP21 e do
PUMA, administrados e operacionalizados pela B3, em mercado
de bolsa e balcdo organizado, sendo a liquidacao financeira e a
custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio da B3.

Forma e
Procedimento de
Distribuicdo dos
CRA

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, sob regime de
garantia firme de colocacdo, com intermediacdo dos
Coordenadores, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33
da Instrucdo CVM 400, observados os termos e condi¢Bes abaixo
descritos, estipulados no Contrato de Distribuicdo, os quais se
encontram descritos também neste Prospecto Preliminar.

A garantia firme de colocacdo dos CRA estd limitada ao
montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais). Aos CRA oriundos do exercicio de Opg¢do de Lote
Adicional e/ou de Opcao de Lote Suplementar serdo aplicadas
as mesmas condicbes e preco dos CRA inicialmente
ofertados, conforme o caso e a sua colocacdo serd conduzida
sob o regime de melhores esforcos.

N&o podera haver distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que
0 regime de garantia firme abarca o Valor Total da Emissao, sem
considerar o exercicio da Opcdo de Lote Adicional e/ou da Opgao
de Lote Suplementar, qual seja, R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais).
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A Oferta terd inicio a partir: (i) da concessdo do registro
definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) da divulgacdo do Anudncio
de Inicio; e (iii) da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao
publico, devidamente aprovado pela CVM. A colocacdo dos CRA
junto ao publico investidor serd realizada de acordo com o0s
procedimentos da B3, para distribuicdo no mercado priméario e
negociacdo no mercado secundario, em mercado de bolsa e
balcdo organizado.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores nao
havendo fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os
Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizardo a
colocacd@o dos CRA perante os Investidores interessados, levando
em conta suas relagbes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de
rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de
demanda estabelecidas no Prospecto e no Contrato de
Distribuicéo.

Como a totalidade dos Pedidos de Reserva e de intencBes de
investimento enviados pelos Investidores ndo foi superior a
guantidade de CRA, ndo houve rateio operacionalizado pelos
Coordenadores, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que
indicaram a menor taxa, adicionando-se 0s Pedidos de Reserva que
indicaram taxas superiores até que fosse atingida a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de
Reserva admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding ~ foram rateados entre 0s Investidores
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracBes de
CRA.

Mais informacdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagao
dos CRA, consultar o item “Distribuicio dos CRA” da Secéo
“Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 53 deste Prospecto.

Condicdes O cumprimento, por parte dos Coordenadores, das obrigacdes

Precedentes assumidas no Contrato de Distribuicdo, estd condicionado ao
atendimento, dentre outras previstas no Contrato de
Distribuicdo, das seguintes condicbes precedentes (condigcbes
suspensivas nos termos do artigo 125 do Codigo Civil), sem as
quais a Garantia Firme ndo sera exercida e o Contrato de
Distribuicdo podera ser resilido pelos Coordenadores, sem
guaisquer 6nus, nos termos da Clausula 11.2 do Contrato de
Distribuicao:
(i) negociacdo e elaboracdo dos documentos necessarios a
Oferta em forma e substancia satisfatorias a Devedora, aos
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Coordenadores, a Emissora e aos assessores legais, 0s quais
conterdo todas as condi¢bes da Oferta;

(ii) obtencéo, pela Devedora e/ou suas respectivas sociedades
controladas, controladoras ou sob controle comum (“Afiliadas”) e
pela Emissora, de todas e quaisquer autorizacdes e aprovacdes
que se fizerem necessarias a realizagdo, efetivacdo, formalizacéao,
liquidagdo, boa ordem e transparéncia dos negocios juridicos
descritos no Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas ndo se
limitando, aprovacdes societérias, governamentais, regulatorias,
contratuais, de terceiros, credores e/ou socios;

(iii) registro de toda a documentacdo necessaria a Emissdo e a
Oferta perante 0s 6rgaos registrais necessarios para a correta
formalizacéo e validacdo de tal documentacéo, notadamente junto ao
Registro de Titulos e Documentos da localidade da sede das partes;

(iv) ndo ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria
descrito na Clausula 11.1 do Contrato de Distribuicéo;

(v) cumprimento de todas as obrigagOes pela Klabin descritas
no Contrato de Distribuicdo, e ndo ocorréncia de qualquer das
causas de vencimento antecipado estabelecidas nos Documentos
da Operacéo;

(vi) manutencéo de toda a estrutura de contratos, autorizacdes
e demais acordos existentes e relevantes, 0s quais ddo a
Devedora e/ou suas Afiliadas condigdes fundamentais de
funcionamento, bem como determinam os termos e condi¢bes da
Emisséo;

(vii) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes
pecuniarias assumidas pela Devedora e suas Afiliadas perante os
Coordenadores e suas respectivas Afiliadas, advindas de
quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e
pontualmente adimplidas;

(viii) conclusdo do levantamento de informagdes e do processo de
andlise detalhada (aue diligence) da Devedora e da Emissora, em
termos satisfatérios aos Coordenadores e aos Assessores Legais,
conforme padréo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operacOes deste tipo, incluindo, mas ndo se limitando, aspectos
relacionados a estrutura final da Emissdo, a aquisicdo das
Debéntures, a constituicdo de todos os Documentos da Operacao e a

guestdes societarias, regulatdrias e tributarias;

(ix) recebimento das redacdes preliminares de parecer legal
elaborado pelos assessores legais, em até 3 (trés) dias Uteis
antes da liquidacdo da Oferta, confirmando, entre outras, a
realizacdo de due diligence legal de forma satisfatéria aos
Coordenadores, nos termos do item (viii) acima;
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(x) recebimento das redac®es finais de parecer legal elaborado
pelos assessores legais, em até 1 (um) dia util antes da
liquidacéo da Oferta, confirmando, entre outras, a realiza¢do de
due diligence legal de forma satisfatoria aos Coordenadores, nos
termos do item (viii) acima;

(xi) autorizacdo pela Klabin para que os Coordenadores possam
divulgar, com total liberdade, a Emisséo com a logomarca da
Emissora, por qualquer meio, nos limites da legislagdo e
regulamentacdo em vigor. Os Coordenadores terdo autorizacgao,
pela Klabin, para que possam utilizar o nome e/ou a logomarca
da Klabin nos termos do artigo 48 e da Instrugdo CVM 400, para
fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, decisdes da CVM e as préticas de mercado

(xii) que, na data de disponibilizacdo do aviso ao mercado da
Oferta, todas as declaracbes feitas pela Klabin, pelas suas
Afiliadas, pela Emissora e/ou pelos demais signatarios dos
documentos da operacdo e constantes nos documentos da
Emisséo sejam verdadeiras, suficientes e corretas;

(xiii) ndo ocorréncia de qualquer alteracdo ou incongruéncia nas
informacdes constantes do item (viii) acima, fornecidas aos
Coordenadores, 0s quais, aos seus exclusivos critérios, decidirdo
sobre continuidade da Oferta;

(xiv) aprovacbes pelas areas internas dos Coordenadores,
responsaveis pela analise e aprovacdo da Oferta, inclusive sobre
0 seu regime de colocacgdo, decidindo sobre inclusive, mas néo
limitadas, a crédito, juridico, underwriting, contabilidade, risco,
compliance e regras internas da organizacao;

(xv) contratacdo e remuneracdo pela Klabin dos prestadores de
servicos relacionados a boa estruturacdo e execu¢do da Emisséao,
escolhidos em comum acordo com os Coordenadores, incluindo,
mas ndo se limitando aos assessores legais, Agente Fiduciario,
Securitizadora, Banco Liquidante, Escriturador, Auditores
Independentes da Devedora, Agéncia de Classificacdo de Risco,
Formador de Mercado e sistemas de negociacdo nos mercados
primério e secundario, além de eventuais outros prestadores de
servigo cuja necessidade venha a ser verificada até a data de
liquidacdo da Oferta, escolhidos em comum acordo entre as
Partes;

(xvi) apresentacdo, pela Emissora, do pedido de registro de
emissdo dos CRA perante a CVM e obtencéo do referido registro;

(xvii) obtencdo do registro dos CRA (I) para distribuicdo
publica no mercado primario por meio do MDA e do DDA; e (II)
para negociagdo no mercado secundario  (mercados
organizados), por meio do CETIP21 e do PUMA, administrados e
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operacionalizados pela B3, sendo a liquidagdo financeira e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3;

(xviii) fornecimento, pela Klabin e pela Emissora,
conforme o caso, em tempo habil, aos Coordenadores de
todas as informacdes corretas, completas e necessarias para
atender aos requisitos para a distribuicdo da Oferta. Qualquer
incongruéncia verificada nas informacdes fornecidas devera
ser analisada pelos Coordenadores visando decidir sobre a
continuidade do negécio. A Klabin é responsavel pelas
informagbes fornecidas e responsabiliza-se, de forma
irrevogavel e irretratavel, a indenizar e resguardar o0s
Coordenadores por eventuais prejuizos decorrentes do
fornecimento das mesmas por ela, na forma do disposto na
Clausula XII deste Contrato;

(xix) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigcdes
econbmicas, financeiras, operacionais ou reputacionais da Klabin
e de suas Afiliadas, que, conforme justificado pelos
Coordenadores, torne inviavel ou desaconselhavel a continuidade
da Oferta;

(xx) cumprimento pela Klabin da legislacgdo ambiental e
trabalhista em vigor, adotando as medidas e ac¢des preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social;

(xxi) obtencédo de classificacdo de risco (Rating) para a Oferta,
no minimo, igual a “AA+” na escala nacional, fornecida por
agéncia de classificacdo de risco conceituada, contratada as
expensas da Klabin. Para esse propésito, os Coordenadores
consideram que o rating para a Emissdo deverd ser
obrigatoriamente efetuado pela (a) Standard & Poor's Ratings do
Brasil Ltda.; (b) Fitch Ratings Brasil Ltda.; ou (c) Moody's
Ameérica Latina Ltda., em nota equivalente. A Klabin deve
fornecer informacgbes a(s) agéncia(s) de classificacdo de risco
contratada(s) com toda transparéncia e clareza, para obtencéo
da classificacdo de risco mais precisa possivel;

(xxii) recolhimento, pela Klabin e/ou Emissora, conforme
0 caso, de quaisquer taxas, encargos ou tributos incidentes sobre
0 registro da Emisséo;

(xxiii) cumprimento de todas as normas e regulamentagao
aplicavel a Oferta e a companhia aberta, em especial a Instrucdo
CVM 358, a Instrugdo CVM 400, a Instrucdo CVM 414 e o Caodigo
ANBIMA, incluindo, sem limitacdo, as obrigacbes de ndo se
manifestar na midia sobre a Oferta e os CRA, nos termos do art.
48 da Instrucdo CVM 400;
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(xxiv) assinatura do Contrato de Distribuicdo, entre a
Emissora, a Klabin e os Coordenadores, em termos mutuamente
aceitaveis pelas Partes;

(xXxv) cumprimento pela Emissora e pela Klabin de todas
as suas obrigac@es previstas no Contrato de Distribuicdo, bem
como de todas as exigéncias que vierem a ser efetuadas pelos
orgdos responsaveis pelo registro dos documentos da Emissao
pela CVM e/ou pela B3;

(xxvi) preparagdo e formalizacdo do lastro, isto €, a
Escritura de Emissdo de Debéntures e suas respectivas
Debéntures e do Contrato de AquisicAo de Debéntures, em
conformidade com a regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas
ndo limitadamente: (a) emissdo das Debéntures pela Klabin; (b)
clausula que permita a transferéncia pela Debenturista a
Emissora, dos direitos creditérios oriundos das Debéntures; (c)
destinacdo dos recursos obtidos com as Debéntures
exclusivamente para o financiamento de atividades ligadas ao
agronegocio, que devera ser comprovada ao longo do prazo de
vigéncia dos CRA contados da Data de Emissdo das
Debéntures; e (d) celebracdo do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, de modo que a Emissora seja titular da totalidade
dos direitos creditorios das Debéntures e os vincule a Emisséo
por meio do Termo de Securitizagdo;

(xxvii) ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou
decretacdo de faléncia da Klabin, da Emissora e/ou de suas
controladas e/ou controladoras; (b) pedido de autofaléncia da
Klabin, da Emissora e/ou de suas controladas e/ou controladoras;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Klabin, da
Emissora e/ou de suas controladas, e /ou de suas controladoras, e
ndo devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, pela
Klabin, da Emissora e/ou de suas controladas, e/ou controladoras,
de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano; ou (e) ingresso pela Klabin,
da Emissora e/ou de suas controladas, e/ou controladoras, em juizo
com requerimento de recuperacéo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(xxviii) os Créditos do Agronegdcio que compdem o lastro
da Emissdo estejam livres e desembaracados de quaisquer 6nus
ou gravames de qualquer natureza e sejam considerados
elegiveis para o lastro da Emissdo dos CRA, ndo havendo
qualquer obice contratual, legal ou regulatério a formalizacao de
tais Créditos do Agronegdcio;
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Pedidos de
Reserva

(xxix) realizacdo de apresentacdo de business due
diligence da Klabin, subsidiarias, controladas e coligadas, no que
se refere a Oferta, abordando temas como: visdo geral da
Klabin; visdo geral da administragdo; recursos humanos;
operacbes e setor; concorréncia; aspectos fiscais, contébeis,
financeiros e econdmicos; operacdes com partes relacionadas;
planejamento e controle; politicas anticorrupcdo; dentre outros,
a critério dos Coordenadores;

(XxX) inexisténcia de violacdo, de qualquer indicio de
violagdo, investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo
ou judicial relacionados a praticas contrarias as leis de
anticorrup¢do ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo,
sem limitacédo, as Leis Anticorrupgéo, pela Klabin e/ou qualquer
sociedade do seu Grupo Econémico, bem como inexisténcia de
veiculacdo de noticias relacionadas a tais matérias que, no
entendimento exclusivo dos Coordenadores, possam prejudicar
ou tornar desaconselhavel a distribuicdo dos CRA;

(xxxi) manutencdo do controle acionario, direto ou
indireto, da Klabin;

(xxxii) a emissdo dos CRA lastreados nos Créditos do
Agronegdcio, conforme estabelecido pela Lei 11.076;

(xxxiii) ndo ocorréncia de inadimplemento de quaisquer
obrigagbes da Klabin no &mbito da Escritura de Emissdo de
Debéntures;

(XXXiv) ndo ocorréncia de quaisquer dos eventos de resgate
antecipado descritos na Clausula 7 do Termo de Securitizagdo; e

(XxXxXV) presenca de representantes ou administradores da
Klabin nas apresentacdes a Investidores (roadshow e reunides
individuais).

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir
nos CRA pdde realizar a sua reserva para subscricdo de CRA
junto aos Coordenadores, durante o Periodo de Reserva,
mediante assinatura do Pedido de Reserva ou envio de ordem de
investimento, conforme o caso, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, observadas as limitacBes aplicaveis aos Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido, foi admitido o
recebimento de reservas ou ordens de investimento, conforme o
caso, para subscricdo ou aquisicdo dos CRA, as quais somente
serdo confirmadas pelo subscritor ou adquirente ap6s o inicio do
periodo de distribuicdo,uma vez que esta Oferta atende ao que
preceitua o artigo 45 da Instrucdo CVM 400. O recebimento de
reservas e de ordens de investimento ocorreu ao longo do
Periodo de Reserva.
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Periodo de
Reserva

Pessoas
Vinculadas

Publico-Alvo da
Oferta

Significa o periodo compreendido entre os dias 08 de novembro
de 2017 e 05 de dezembro de 2017 (inclusive).

Sao consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, os
Investidores que sejam: (i) Controladores, administradores ou
empregados da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas
vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° grau; (ii) Controladores ou administradores de qualquer
das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacéo
da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servicos a
qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta; (vii) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a
qualquer das Instituigcbes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Considerando que nao foi verificado pelos Coordenadores
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA objeto
da Oferta (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Op¢éo
de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar), foi permitida
a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Reserva ou intencbes de investimento, conforme o caso,
realizados por Pessoas Vinculadas ndo foram automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400,
incluindo as ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado,
uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de
valores mobilidrios a ser subscrita por este estdo divulgados
neste Prospecto.

Os CRA serado distribuidos publicamente aos Investidores, ndo
existindo quaisquer restri¢cdes a transferéncia dos CRA.
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Procedimento de
Bookbuilding

Inadequacéo do
Investimento

Prazo de
Distribuicéo

Destinacao dos
Recursos

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicagdo do Aviso
ao Mercado, os Coordenadores e os Participantes Especiais
iniciaram o procedimento de coleta de intenc¢des de investimento
realizado pelos Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos
do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da
Instrucdo CVM 400, para definicdo: (i) da Remunerac¢do dos
CRA; e (ii) da quantidade de CRA emitida, observado a Opc¢éo de
Lote Adicional e a Opcéo de Lote Suplementar.

O investimento em CRA ndo € adequado aos investidores que:
(i) ndo sejam considerados como investidores qualificados, nos
termos do artigo 9°-B e 9°C da Instrucdo CVM 593; (ii)
necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma
vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou
(iii) n&do estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado
ao setor do agronegdcio, bem como ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de
atuacdo. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a
secdo "Fatores de Risco" deste Prospecto, que contém a
descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa
0 investimento em CRA, antes da tomada de decisdo de
investimento.

O Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA é de até 6 (seis)
meses contados a partir da data de divulgacao do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 18 da Instru¢do CVM 400.

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA
serdo utilizados pela Emissora para, nesta ordem, (i) realizar o
pagamento de Despesas e custos adicionais relacionados com a
Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado
ou pago pela Devedora; e (ii) realizar o pagamento do Preco de
Aquisicdo a Debenturista, nos termos do Contrato de Aquisi¢cdo
de Debéntures. A Debenturista utilizar4 referidos recursos
oriundos do recebimento do Prego de Aquisicdo na subscri¢édo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures emitidas pela Klabin,
conforme a Escritura de Emissédo de Debéntures.

A Klabin tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do
agronegoécio, principalmente relacionadas a  silvicultura,
agricultura, exploracéo industrial e comercial de celulose, pasta
de madeira, papel, cartdo e congéneres, conforme descrito na
secao “Informacdes Sobre a Devedora”.

Nesse sentido, 0s recursos obtidos pela Devedora com a emissao
das Debéntures serdo destinados as atividades no agronegdcio
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Assembleia
Geral

Manifestacao
dos Auditores
Independentes
da Devedora

Inexisténcia de
Manifestacao
dos Auditores
Independentes
da Emissora

Auséncia de
opinido legal
sobre as
informacdes
prestadas no
Formulario de
Referéncia da
Emissora

Fatores de Risco

da Emissora, no ambito da silvicultura e da agricultura, em
especial por meio do emprego dos recursos em investimentos,
custos e despesas relacionados com o florestamento,
reflorestamento, aquisicdo de defensivos agricolas, adubos,
madeira, servigcos de manejo de florestas e de logistica integrada
de transporte de madeira.

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse
da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o disposto na
Clausula 12 do Termo de Securitizacdo. Maiores informacfes
podem ser encontradas no item “Assembleia de Titulares de
CRA” da Secdo “Caracteristicas da Oferta e dos CRA” deste
Prospecto Preliminar.

As demonstracdes financeiras da Devedora, incorporadas por
referéncia a este Prospecto, foram objeto de auditoria ou revisao
por parte dos Auditores Independentes da Devedora.

Os numeros e informacdes presentes neste Prospecto
referentes a Emissora ndo foram e ndo serdo objeto de
revisdo por parte dos Auditores Independentes da Emissora,
e, portanto, ndo foram e ndo serdo obtidas manifestacdes
dos referidos auditores independentes acerca da consisténcia
das informacdes financeiras da Emissora constantes deste
Prospecto, relativamente as demonstracdes financeiras da
Emissora incorporadas por referéncia neste Prospecto,
conforme recomendacédo constante do Cédigo ANBIMA.

Ndo foi emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacgfes, ou relativamente as
obrigacbes e/ou as contingéncias da Emissora descritas no seu
Formulario de Referéncia.

Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da deciséo de investimento
nos CRA, consultar a Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 119 a
138 deste Prospecto.
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Formador de O Banco Itau BBA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-
30, contratado pela Emissora, conforme recomendado pelos
Coordenadores, para a prestacdo de servicos por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as
disposicdes (i) da Instrugdo CVM 384; (ii) do Manual de Normas
para Formador de Mercado; (iii) do Comunicado CETIP n° 111; e
(iv) do Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados da B3, anexo ao Oficio
Circular 004/2012-DN da B3, com a finalidade de fomentar a
liguidez dos CRA no mercado secundario.

Mercado

Quaisquer outras informacgfes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Créditos
do Agronegécio, as Debéntures e os CRA poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores, a
Emissora, a CVM e a B3.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificacdo de
Risco, tendo sido atribuida nota de classificacdo de risco definitiva brAAA (sf), para os
CRA, conforme cépia da sumula prevista no Anexo IX deste Prospecto.

A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés) meses,
nos termos do artigo 7°, paragrafo 7°, da Instrugcdo CVM 414, devendo os respectivos
relatorios ser colocados, pela Emissora, a disposicdo do Agente Fiduciario e dos Titulares
de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO,
CUSTODIANTE E ESCRITURADOR, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO, DOS AUDITORES INDEPENDENTES E DO BANCO LIQUIDANTE

1. EMISSORA

Eco SECURITIZADORA DE
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

DIREITOS

Avenida Pedroso de Morais, 1.533, 3° andar,

conjunto 32

Séo Paulo — SP

CEP 05419-001

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli
Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br
Website: www.ecoagro.agr.br
Link para acesso direto ao
http://www.ecoagro.agr.br/prospecto/

(neste website, clicar em “Baixar PDF” na
secao “Prospecto Preliminar CRA 1352 Série™)

3. BRADESCO BBI

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° andar

Séo Paulo — SP

CEP 01451-000

At.: Sr. Paulo Francisco Laranjeira Jr.
Telefone: (11) 3847-5295

E-mail: paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:

Prospecto:

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_

Publicas/Default.aspx

(neste website, selecionar o tipo de oferta
“Prospecto

“CRA”, em seguida clicar em
Preliminar” ao lado de “CRA Klabin 11")

Contatos da distribuicdo: Rogério Queiroz;
Dauro Zaltman; Denise Chicuta; Diogo Mileski.

Telefone: (11) 3556-3005.
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2. COORDENADOR LIDER

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, 105, 36° andar

Rio de Janeiro — RJ

CEP 20031-923

At.: Sra. Mariana Boeing Rubiniak de Araujo
Telefone: (11) 4298-7000

E-mail: securitizacao@bb.com.br

Website: www.bb.com.br/ofertapublica
Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.bb.com.br/ofertapublica
(neste website, clicar em clicar em “CRA

Klabin 2017” e entdo clicar em “Leia o
Prospecto Preliminar”)

Contatos da distribuicdo: Fernanda
Arrares; Antonio Emilio Ruiz; Daniel

Gallina; Bruno Finotello; Marcela Andressa.
Telefone: (11) 4298-7000.

4. CITI

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, 1111, 10° andar
Séo Paulo — SP

CEP 01311-920

At.: Sr. Eduardo Freitas

Telefone: (11) 4009-3910

E-mail: eduardo.f.freitas@citi.com

Website: www.brasil.citibank.com
Link para acesso direto ao Prospecto:

https://www.brasil.citibank.com/corporate
/prospectos.html

(neste website, clicar em “Corretora” e, em
seguida, clicar em “2017” e, depois, clicar em
“CRA Klabin — Prospecto Preliminar”)

Contatos da distribuicdo: Bernardo
Novaes. Telefone: (11) 4009-2475.



5. ITAU BBA

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, , 1°,

3° (parte), 4° e 5° andares

Séo Paulo — SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Guilherme Maranhéo

Telefone: (11) 3708-8184

E-mail: ibba-fixedincomecibl@itaubba.com
Website: www.itau.com.br/itaubba-pt/
Link para acesso direto ao
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas

29,

Prospecto:

(neste website, selecionar “CRA Certificados

de Recebiveis do  Agronegocio”,
“Empresa/Produto”, e “2017”, em “Ano”,

em
em

seguida, clicar em “Buscar”. Realizada a busca,
clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio”, depois em “2017”, “Outubro” e,

por fim, em “CRA Klabin - Prospecto
Preliminar")
Contatos da distribuicdo: André Kok;

Rogério Cunha; Felipe Almeida; Luiz Felipe
Ferraz; Ricardo Soares; Rodrigo Melo; Flavia

Neves. Telefone: (11) 3708-8800.

7. ASSESSOR JURIDICO

DEVEDORA

DA

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E

QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447
Sao Paulo — SP

CEP 01403-001

At.: Sr. Bruno Mastriani Simfes Tuca
Telefone: (11) 3147-2871

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br
Website: www.mattosfilho.com.br
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6. XP INVESTIMENTOS

XP  INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 10°
andar, Itaim Bibi

S&o Paulo — SP

CEP 04538-132

At.:  Sr. Daniel Albernaz
Departamento Juridico
Telefone: (11) 3526-1300
E-mail: estruturacao@xpi.com.br/
juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
(neste website, clicar em “Investimentos”,
depois clicar em “Oferta Publica”, em
seguida clicar em “CRA Klabin - Oferta
Pablica de Distribuicdo da 1352 Série da
12 Emissédo de Certificados de Recebiveis
do Agronegocio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A” e
entéo, clicar em “Prospecto Preliminar”)

Lemos e

Contatos da distribuicdo: Institucional:
Rafael Quintas; Getulio Lobo; Renato
Junqueira. Telefone: (11) 3526-1469. Varejo:

Marcos Corazza; André Martins; Marcos
Rodrigues. Telefone: (11) 3027-2215.

8. ASSESSOR JURIDICO DOS
COORDENADORES

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201

Séo Paulo — SP

CEP 05419-001

At.: Srs. Thiago Giantomassi

Telefone: (11) 3356-1656 | 3356-1548
E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br

Website: www.demarest.com.br



9. BANCO LIQUIDANTE

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, Vila Yara, s/n
Osasco — SP

CEP 06029-900

At.: Sr. Erbes Ramon Teixeira Silva
Telefone: (11) 3465-1602

E-mail: erbes.silva@bradesco.com.br
Website: www.bradesco.com.br

11.
RISCO

STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL
LTDA.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos,

181 e 182, Pinheiros
Séo Paulo -SP
CEP: 05426-100

At.: Sr. Marcelo Graupen / Sr. Henrique Sznirer

/ Sr. Antonio Zellek

Telefone: (+55 11) 3039-9743 / (+55 11)

3039-9723 / (+52 55) 50581-4484

E-mail:  marcelo.graupen@spglobal.com
Henrique.sznirer@spglobal.com
antonio.zellek@spglobal.com

Website: www.standardandpoors.com

/
/
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10. AGENTE FIDUCIARIO,
CUSTODIANTE E ESCRITURADOR

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277, 2°
andar, conjunto 202, Jardim Paulistano
Sao Paulo — SP

CEP 01452-000

At.: Sr. Flavio Scarpelli / Sra. Eugénia
Queiroga

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com

Website: www.vortx.com.br

12. AUDITORES INDEPENDENTES
Da Devedora:

Para o periodo de nove meses findos em
30 de setembro de 2017)
Ernst & Young
Independentes S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
1909, 7° andar, Torre Norte, Vila Nova
Conceicao

Sao Paulo — SP

CEP: 04543-011

At.: Sra. Rita de C. S. Freitas

Telefone: (11) 2573-3746

E-mail: rita.c.freitas@br.ey.com

Website: www.ey.com.br

Auditores

(Para os exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014)
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre
Torino, Agua Branca

Sao Paulo — SP

CEP: 05001-100

At.: Sr. Tadeu Cendon Ferreira

Telefone: (11) 3674-2398

E-mail: tadeu.cendon@pwc.com
Website: www.pwc.com.br



13. DEVEDORA

KLABIN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 3°, 4° e

5° andares

Sao Paulo — SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Tiago Brasil Rocha
Telefone: (11) 3046-8401
E-mail: invest@klabin.com.br
Website: www.klabin.com.br
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Da Emissora.

Para o periodo de nove meses findos em
30 de setembro de 2017)

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos,
105, 6° andar - Torre A, Vila Gertrudes,
Sao Paulo - SP,

CEP 04707-970

At.: Sr. Zenko Nakassato

Telefone: (11) 3940-1500

E-mail: znakassato@kpmg.com.br
Website:
https://home.kpmg.com/br/pt/home.html

(Para os exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014)
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Francisco Matarazzo, 1400, Torre
Torino, Agua Branca

S&o Paulo — SP

CEP 05001-100

At.: Sr. Jodo Manoel dos Santos
Telefone: (11) 3674-2398

E-mail: joao.santos@br.pwc.com
Website: www.pwc.com.br



EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de
tomar qualquer decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites da Emissora e dos
Coordenadores indicados na secado “ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do
Agente Fiduciario, Custodiante e Escriturador, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de
Classificacdo de Risco, dos Auditores Independentes e do Banco Liquidante”, na pagina 48
acima, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

Comisséao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

ou

Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares

Séo Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Central de Sistemas", clicar em
"Informagbes sobre Companhias"”, clicar em "Informacdes Periodicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre
outros)" buscar e clicar em "ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e, por fim, acessar
"download" na sec¢do cujo assunto for "Prospecto Preliminar CRA 1352 Série")

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo — Segmento CETIP UTVM

Alameda Xingu, 350, Edificio iTower, 2° andar, Alphaville

Barueri — SP

Site: www.cetip.com.br (neste website, na categoria “"Comunicados e
Documentos”, clicar em "Prospectos”, em seguida "Prospectos do CRA" e clicar
no “Prospecto Preliminar - 1352 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A.)
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

Estrutura da Securitizacdo

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criados pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociagdo, vinculados a direitos creditorios originarios de negocios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos,
relacionados com a producéo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos
ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo representativos de promessa
de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da Oferta, serdo emitidos 600.000 (seiscentos mil) CRA, com Valor Nominal
Unitario de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o valor total de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), em série Unica, observado que a
quantidade de CRA néo foi aumentada, de comum acordo entre os Coordenadores, a
Emissora e a Devedora, conforme a demanda dos Investidores apurada no Procedimento de
Bookbuilding.

Os CRA seréo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de coloca¢éo no
valor de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), nos termos da Instrugdo CVM
400.

Considerando que néao foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos
CRA, foi permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, sendo que os Pedidos
de Reserva ou intencdes de investimento, conforme o caso, realizados por Pessoas
Vinculadas ndo foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo
CVM 400, incluindo as ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado, uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita por
este estdo divulgados neste Prospecto.

Condi¢des da Oferta

A Oferta € irrevogavel e ndo esta sujeita a condi¢des legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Debenturista, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do
artigo 22 da Instrucdo CVM 400.

Substitui¢do ou Inclusdo dos Créditos do Agronegdcio
Os Creéditos do Agronegocio ndo poderéo ser acrescidos, removidos ou substituidos.
Créditos do Agronegdcio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Securitizadora adquirira, de forma
definitiva, junto a Debenturista, mediante o pagamento do Preco de Aquisicdo, os Créditos
do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, que contam com as caracteristicas
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descritas na secdo "Caracteristicas Gerais dos Créditos do Agronegocid', deste Prospecto
Preliminar.

Os Créditos do Agronegdcio, oriundos das Debéntures, correspondem ao lastro dos CRA
objeto da presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, segregado do restante do patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo do
Regime Fiduciario, na forma prevista no Termo de Securitizacdo.

O somatoério do valor nominal das Debéntures totalizara R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais) na Data de Emissao das Debéntures.

Até a Data de Vencimento, conforme definida abaixo, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegocio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimdnio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos do Termo de Securitizagao.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Créditos do Agronegdcio, por meio
da emisséo dos CRA:

Emizsdo
Transferéncia das dos CRA BB s os
Emissdo das Debéntures Dehéntures M
< A o - - E 3
o — LED R il Eradesco eel
Klahin = 5 . e
Liquidacao da divida Pagamento pels / c”'
transferéncia
e Remuneragio o Integralizagio E
Remuneracao & amortizagao das & Amartizagdo | dos CRA
Debéntures dos CRA 5

Distribuiczo dos
CRA

Onde:

1. A Klabin emitira debéntures para colocacdo privada, a serem subscritas e
integralizadas pela Debenturista;

2. A Emissora realizar4 a emissdo dos CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime
fiduciario, com lastro nas Debéntures e conforme disposto no Termo de
Securitizacao;

3. Os CRA seréo distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores
aos Investidores por meio de oferta publica nos termos da Instru¢cdo CVM 400;

4. Os CRA serdo subscritos e integralizados pelos Investidores;

5. Com os recursos obtidos pela subscricdo e integralizacdo dos CRA, observado
cumprimento das demais condi¢cdes previstas no Termo de Securitizacao,
Emissora realizara o pagamento do Preco de Aquisicdo das Debéntures
Debenturista;

Q@ O

6. A Debenturista receberd o Prego de Aquisicdo e utilizara estes recursos para
integralizar as Debéntures;
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7. A Klabin efetuara o pagamento de remuneragédo e amortizacdo das Debéntures em
conta centralizadora especifica; e

8. Os CRA sdo remunerados e amortizados através dos eventos de juros e
amortizacdo das Debéntures.

Autorizagbes Societarias

A Emisséo e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reunido do Conselho de Administracédo
da Emissora realizada em 12 de julho de 2016, com sua ata devidamente registrada na
JUCESP sob 0 n° 329.972/16-9, em sessdo de 27 de julho de 2016, publicada no DOESP e
no jornal “O Estado de S&o Paulo” em 29 de julho de 2016, conforme alterada pela
Reunido do Conselho de Administragcdo da Emissora, realizada em 20 de marco de 2017,
com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n® 146.420/17-2, em sesséo de 29
de marco de 2017, publicada no DOESP e no jornal “O Estado de S&o Paulo” em 31 de
marco de 2017, na qual se aprovou a emissdo de séries de CRA em montante de até R$
30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de reais); e na Reunido de Diretoria da Emissora
realizada em 18 de julho de 2017, arquivada na JUCESP sob o0 n® 373.967/17-2 em sessao
de 11 de agosto de 2017.

A 92 (nona) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para colocac¢do privada da Devedora, e a assinatura dos
demais Documentos da Operacdo pela Devedora foram aprovados com base nas
deliberagcdes tomadas em Reunido do Conselho de Administragdo da Devedora realizada
em 25 de outubro de 2017, cuja ata foi registrada perante a JUCESP sob o n® 506.304/17-
6, em sessdo do dia 6 de novembro de 2017.

Devedora

A Devedora dos Créditos do Agronegécio sera a Klabin S.A., sociedade por acdes com
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 3°, 4° e 5° andares,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.°© 89.637.490/0001-45.

Debenturista

A Eco Consult — Consultoria de Operacdes Financeiras Agropecuarias Ltda., sociedade
empresaria de responsabilidade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 33, sala 01, Pinheiros, CEP
05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.118.468/0001-88, na qualidade de
Debenturista, subscrevera e integralizara as Debéntures e, posteriormente, alienara e
transferird , de forma definitiva, as Debéntures a Emissora. Para mais informacgfes sobre a
Debenturista, vide secdo “Informacdes sobre a Debenturista” na pagina 151 deste
Prospecto.

Local e Data de Emissdo

Os CRA serao emitidos na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Data de Emissao
dos CRA, qual seja 20 de dezembro de 2017.
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Valor Total da Emissdo

O valor total da Emisséo é de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), o qual ndo
foi aumentado, em decorréncia do néo exercicio da Op¢ao de Lote Adicional e do ndo exercicio
da Opcéo de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e do artigo 24 da
Instrucdo CVM 400, respectivamente.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos 600.000 (seiscentos mil) CRA, sendo que tal quantidade ndo foi acrescida,
em decorréncia do ndo exercicio da Opcao de Lote Adicional e do ndo exercicio da Opcao de
Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e do artigo 24 da Instrucéo
CVM 400. O nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos Investidores,
conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding, de comum acordo entre a Emissora,
a Klabin e os Coordenadores.

Série

Esta é a 1352 (centésima trigésima quinta) série no ambito da 12 (primeira) emissao da
Emissora.

Valor Nominal Unitdrio dos CRA
Os CRA terao valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
Classifica¢cdo de Risco

A Emissora contratou a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 02.295.585/0001-40 para a elaboracdo dos relatérios de classificacdo
de risco para esta Emissdo, e para a revisdo trimestral da classificacdo de risco até a Data
de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating definitivo
“brAAA (sf)” aos CRA.

Garantias

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre os
Créditos do Agronegodcio, nem havera coobrigacdo por parte da Emissora. Os CRA néo
contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patrimbénio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo sera
utilizado para satisfazer as Obrigacdes.

Reforgo de Crédito

Os CRA e os Creditos do Agronegocio ndo contardo com reforcos de crédito de qualquer
natureza.

Forma e Comprovagédo de Titularidade dos CRA

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado
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comprovante, extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informacfes prestadas
pela B3 enquanto estiverem custodiados eletronicamente.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA terao prazo de vigéncia de 6 (seis) anos, a contar da Data de Emisséo, vencendo-
se, portanto, em 20 de dezembro de 2023, ressalvadas as hip6teses de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de
Securitizacao.

Procedimento de Bookbuilding

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicagdo do Aviso ao Mercado, conforme
previsto no cronograma tentativo constante deste Prospecto, os Coordenadores e 0s
Participantes Especiais iniciaram o procedimento de coleta de intengdo de investimentos
junto aos Investidores, no ambito da Oferta. O recebimento de reservas ocorreu ao longo
do Periodo de Reserva. O Procedimento de Bookbuilding foi realizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45 da
Instru¢do CVM 400, e sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, e definiu: (i) a
Remuneracdo dos CRA; e (ii) o ndo exercicio da Opcao de Lote Adicional e ndo exercicio
da Opcdo de Lote Suplementar.

Os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, em comum acordo, optaram por n&o
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, mediante o
exercicio da Opg¢ao do Lote Adicional.

Do mesmo modo, os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, em comum acordo, com o
propédsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucéo
CVM 400, optaram por nao distribuir um lote suplementar de CRA.

Os Investidores indicaram as taxas minimas de Remuneracdo dos CRA, desde que néo
fossem superiores a Taxa Maxima, sendo essas taxas condicao de eficacia dos Pedidos de
Reserva e intengfes de investimento. Os Pedidos de Reserva e intencdes de investimento
foram cancelados quando a taxa minima de Remuneragdo dos CRA por ele indicada fosse
superior & Remuneracdo dos CRA estabelecida no Procedimento de Bookbuilding.

A Remuneracdo dos CRA foi apurada a partir de taxas de corte para as propostas de
remuneracdo de acordo com o procedimento abaixo, observada a Taxa Maxima.

Os Investidores indicaram, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido
de Reserva, ou na inten¢cdo de investimentos, conforme aplicavel: (i) a taxa minima de
remuneracdo que aceitavam auferir; e (ii) a quantidade de CRA que desejavam
subscrever.

Os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de

identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo
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investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da
Instrucdo CVM 400.

A Remunerac¢do dos CRA indicada pelos Investidores foi considerada até que fosse
atingida a quantidade maxima de CRA (considerando a Opcéo de Lote Adicional e a Opcéo
de Lote Suplementar), sem prejuizo do disposto no paragrafo abaixo, sendo as ordens
alocadas sempre da menor taxa de remuneracao para a maior taxa de remuneracao.

Atingida a quantidade maxima de CRA (considerando a Op¢édo de Lote Adicional e a Opcao
de Lote Suplementar ), observado o previsto no paragrafo acima, a Remuneracéo dos CRA
do ultimo Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, conforme o caso, considerado
no ambito da Oferta determinou a Remuneracdo dos CRA aplicaveis a todos o0s
Investidores.

Recebimento de Reservas

As reservas foram efetuadas pelos Investidores que preencheram seus Pedidos de
Reserva, podendo neles ter estipulado, como condi¢cdo de sua confirmacédo, taxa de juros
minima da Remuneracdo dos CRA, a qual foi apurada na data do Procedimento do
Bookbuilding (6 de dezembro de 2017), segundo critérios objetivos previstos neste
Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva séo irrevogaveis e irretrataveis. Os Investidores poderdo desistir do
seu respectivo Pedido de Reserva, sem 6nus, caso haja divergéncia relevante entre as
informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricdo dos CRA dos Investidores,
foi considerado como "Periodo de Reserva" o periodo compreendido entre os dias 8 de
novembro de 2017 e 5 de dezembro de 2017 (inclusive).

Atualizagdo Monetaria dos CRA

Nao sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de atualizacdo ou correcdo monetéaria
do Valor Nominal Unitario.

Remunerag¢do dos CRA

A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA far@o jus a juros remuneratérios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, a 97,50% (noventa e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI,
conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding, observada a Taxa Maxima.

A Remuneracdo dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a
Data de Pagamento da Remuneracdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagao,
obedecida a seguinte féormula:

58



J=VNe x (FatorDI — 1)
onde:

“J” = valor da Remuneracédo dos CRA acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario de cada CRA, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo (inclusive), até a data de calculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

P
Fat DI=| |(1+TDI x—)
ator. L | k 100

onde:

“k” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, sendo 'k’ um numero inteiro;

n” corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas no Periodo de
Capitalizacdo, sendo 'n' um numero inteiro;

“P” corresponde a 97,50 (noventa e sete inteiros e cinquenta centésimos)
correspondente ao percentual da Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais,
conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,

“TDI” = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1

oI, =[P 1) 4
100

onde:

“DIl” = Taxa DI, divulgada pela B3 — Segmento CETIP UTVM, valida por 1 (um) dia
(overnight), considerando sempre a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de
defasagem em relacdo a data de calculo, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observacdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3 — Segmento CETIP UTVM.
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O fator resultante da expressdo (1 + TDIK) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

Os valores relativos @ Remuneracdo dos CRA deverdo ser pagos a partir da Data de
Emisséo, aos Titulares de CRA em cada Data de Pagamento da Remuneracédo dos CRA,
conforme planilha constante do Anexo Il ao Termo de Securitizagdo, também indicadas no
item “Fluxo de Pagamentos” abaixo.

Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos Titulares de CRA no ambito do Termo de
Securitizacdo deverdo ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracédo dos
CRA ou na Data de Vencimento, conforme o caso, na forma da subsecdo “Local de
Pagamento” acima.

Para efeito do calculo da Remuneracdo dos CRA, sera sempre considerada a Taxa DI
divulgada com 2 (dois) Dias uteis de defasagem em relacdo a data do calculo da
Remuneracdo dos CRA (exemplo: para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove)
sera considerada a Taxa DI, divulgada ao final do dia 27 (vinte e sete), pressupondo-se
que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove) sdo Dias Uteis, e que
ndo houve nenhum dia n&o util entre eles.

Considera-se “Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo que se inicia: (i) na primeira
Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao, ou (ii) na
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA (inclusive) imediatamente anterior e
termina na Data de Pagamento da Remunerac@o dos CRA (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucéo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extin¢do da Taxa DI

No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragéo da Taxa DI por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou
divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por
imposicdo legal ou determinacgdo judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a
taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa
DI; (ii) a taxa média ponderada e ajustada das operacdes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de Informacdes do Banco Central -
SISBACEN, transacdo PEFI300, opcédo 3 - Taxas de Juros, op¢do SELIC - Taxa-dia SELIC;
ou, exclusivamente na auséncia destas, (iii) o Agente Fiduciario ou a Emissora devera
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convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral, a qual terd& como objeto a
deliberacéo pelos Titulares de CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre 0 novo parametro de remuneracgao dos CRA, parametro este que devera preservar o
valor real e os mesmos niveis da Remuneracdo dos CRA. Tal Assembleia Geral deveréa ser
realizada dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias contados da publicacdo do edital de
convocacdo, ou, caso ndo se verifigue quorum para realizacdo da Assembleia Geral em
primeira convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital de
convocacdo ou da data previamente estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral
em primeira convocacgdo, caso a segunda convocagdo da Assembleia Geral tenha sido
realizada em conjunto com a primeira convocacao.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes previstas no Termo de Securitizacdo, a uUltima Taxa DI divulgada oficialmente,
até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA
quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneracdo dos CRA/atualizacdo que
seria aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral, a referida
Assembleia Geral ndo serd mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser
utilizada para o célculo da Remuneracgao dos CRA.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Klabin e os Titulares
de CRA ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral mencionada acima, a Emissora
devera informar & Devedora, 0 que acarretara o resgate antecipado obrigatorio das
Debéntures pela Klabin em conformidade com os procedimentos descritos no item 4.3.3
da Escritura de Emissdo de Debéntures e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos
CRA, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia
Geral, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que
venha a ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo dos CRA devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo, sem incidéncia de qualquer prémio. A Taxa DI a
ser utilizada para calculo da Remuneracdo dos CRA nesta situacdo sera a ultima Taxa DI
disponivel, conforme o caso.

Prorrogag¢éo de Prazo

Todos o0s prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista nao
ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

Amortizagdo dos CRA

O Valor Nominal Unitario devido a titulo de pagamento de Amortizacdo a cada Titular de
CRA sera realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, acrescido da respectiva
Remuneracdo dos CRA ou nas hipoteses de: (i) Resgate Antecipado dos CRA, em
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decorréncia de eventual: (a) Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) Resgate Antecipado
Total; (c) adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (d)
vencimento antecipado das Debéntures; (e) ndo definicdo da Taxa Substitutiva; ou (ii)
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, em decorréncia de eventual Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa.

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com
dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

Devera haver um intervalo de, no minimo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento do
pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o
respectivo pagamento da Amortizacdo aos Titulares de CRA.

Qualquer alteracdo implementada nos termos deste paragrafo devera ser efetuada
mediante aditamento ao Termo de Securitizagdo, assinado, em conjunto com o Agente
Fiduciario, ap6s aprovacdo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, exceto
nos casos previstos no Termo de Securitizacdo, devendo tal fato ser comunicado a B3.

Apoés a primeira Data de Integralizacdo, cada CRA tera seu valor de Amortizacdo ou, nas
hipoteses definidas no Termo de Securitizagdo, seu valor de Resgate Antecipado,
calculado pela Emissora e divulgado pelo Agente Fiduciario, com base na respectiva
Remuneracao dos CRA aplicavel.

N&o havera amortizacdo programada dos CRA.
Encargos Moratdrios

Na hip6tese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora
em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegocio pela Devedora,
hipotese em que serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratérios previstos na
Clausula 4.7.6 da Escritura de Emissdo de Debéntures, os quais serdo repassados aos
Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela
Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos
Créditos do Agronegécio pela Devedora a Emissora, hipétese em que incidirdo, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, equivalente a multa moratéria nao
compensatoria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
atualizacdo monetaria pelo IGP-M, com célculo pro rata die, a serem pagos pela Emissora,
com recursos de seu patriménio proprio. Todos 0s encargos serdo revertidos, pela Emissora,
em beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao
pagamento das Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua
respectiva participacdo no valor total da Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser
acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacdo devida a cada Titular de CRA.

Resgate Antecipado dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia do Resgate Antecipado das
Debéntures decorrente: (i) do Resgate Antecipado Facultativo Total; (ii) do Resgate
Antecipado Total; (iii) da adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos
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CRA; (iv) do vencimento antecipado das Debéntures; e (v) da ndo definicdo da Taxa
Substitutiva.

Resgate Antecipado Facultativo Total

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente podera ser realizado: (i)
24 (vinte e quatro) meses apds primeira Data de Integralizacdo; (ii) desde que haja a
captacdo de recursos, pela Devedora, imediatamente antes ou simultaneamente ao
resgate aqui previsto, por meio de participacdo, na qualidade de devedora, coobrigada
e/ou cedente, da emissdao de certificados de recebiveis, de outro instrumento de
securitizagdo ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de capitais
brasileiro, direcionado ao mesmo publico-alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior a Data de Vencimento; e (iii) condicionado ao acréscimo, ao Preco de Resgate,
do prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA devera
corresponder ao respectivo Preco de Resgate, observando-se o pagamento do prémio
previsto na Clausula 7.1.2 do Termo de Securitizacdo quanto ao Resgate Antecipado dos
CRA em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, serédo
realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcancardo,
indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3 com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
dos CRA.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, realizar Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, caso a Klabin realize uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.18. da Escritura de Emissdo de Debéntures. A
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicdes
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo.

A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
descrevendo os termos e condi¢bes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo:
(i) o valor proposto para o resgate dos CRA; (ii) a data em que se efetivara o resgate,
que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio e/ou
publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a forma e prazo para
manifestacdo do Titular de CRA em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) demais
informacdes relevantes para a realizacdo do resgate dos CRA. A apresentacdo de proposta
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de resgate dos CRA, nos termos aqui previstos, poderd ser realizada pela Emissora, a
partir da primeira Data de Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia dos
CRA.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora se havera o resgate
antecipado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do
resgate antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3
informando a respectiva data do resgate antecipado. O resgate antecipado, caso ocorra,
seguird os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceitacéao,
validacao dos Investidores realizado fora do ambito da B3.

Amortizagdo Extraordinadria dos CRA

Observado o limite de 98,00% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitério, e o limite previsto na Clausula 7.3.2(iiij) do Termo de
Securitizacdo, os CRA deverdo ser amortizados extraordinariamente somente na hipétese
de amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures, prevista nas Clausulas 4.9.7. e
seguintes da Escritura de Emissdo de Debéntures, devendo a Emissora promover a
amortizacdo extraordinaria dos CRA pelo seu saldo devedor, acrescido da Remuneracéo
dos CRA devida e ndo paga, calculada pro rata temporis, até a respectiva data de
Amortizagdo Extraordinaria, conforme a amortizacdo das Debéntures.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures somente podera ser realizada
pela Devedora, nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures,: (i) 24 (vinte e
quatro) meses apOs a primeira Data de Integralizacdo; (ii) desde que haja a captacao
pela Devedora, imediatamente antes ou simultaneamente a amortiza¢ao aqui prevista, por
meio de participacdo, na qualidade de devedora, coobrigada e/ou cedente, da emissdo de
certificados de recebiveis, de outro instrumento de securitizacdo ou de instrumento de
renda fixa, no ambito do mercado de capitais brasileiro, direcionado ao mesmo publico
alvo da presente Oferta, com vencimento posterior a Data de Vencimento; (iii) da
existéncia de saldo minimo de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) do Valor
Nominal das Debéntures, apdés Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; e (iv) na
amortizacdo aqui prevista, a Devedora pagara, aos titulares das Debéntures, prémio de
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures, acrescido da remuneracéo
das Debéntures devida e ndo paga, calculada desde a primeira Data de Integralizacdo ou
data de pagamento da remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

A Emissora utilizard os recursos decorrentes da Amortizacdo Antecipada Facultativa
realizada pela Devedora para pagamento da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, até o 2°
(segundo) Dia Util seguinte ao do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo do
Patriménio Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

Os pagamentos a que se refere o paragrafo acima, serdo efetuados sob acompanhamento
do Agente Fiduciario, alcancando todos os CRA proporcionalmente ao seu Valor Nominal
Unitario na data do evento. A Emissora comunicarqd os Titulares de CRA sobre a
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amortizacdo extraordinaria por meio de publicagdo de comunicado, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva realizacdo do pagamento antecipado, informando:
(i) a data da Amortizacdo Extraordinaria; (ii) o percentual do Valor Nominal Unitario dos
CRA que sera amortizada; (iii) o Valor da Amortizacdo Extraordinaria; e (iv) quaisquer
outras informacdes que a Emissora entenda necessarias a operacionalizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, sendo certo que a operacionalizacdo da
amortizagdo extraordinaria dos CRA, através da B3, sera realizada com a anuéncia do

Agente Fiduciario.

Na hipdtese de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, a Emissora elaborara e disponibilizara
a B3, via sistema, o valor da amortizacdo extraordinaria dos CRA, em até 3 (trés) Dias
Uteis antes da data do evento de amortizacdo extraordinaria, sendo que o valor da
amortizacdo extraordinaria devera ser anuido pelo Agente Fiduciario, o qual devera
informar a B3 sobre sua anuéncia. Ainda, a Emissora devera disponibilizar uma nova
tabela de pagamentos dos CRA, recalculando o Valor Nominal Unitario dos CRA, se
necessario os percentuais de amortizacdo das parcelas futuras, mas sem alteracdo do
namero de amortizacbes e vencimento final, correspondente as altera¢Bes que tiverem
sido promovidas no cronograma de amortizagdo das Debéntures.

Resgate decorrente de Vencimento Antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento antecipado ndo automético das
Debéntures, conforme descritos na Clausula 5.2. da Escritura de Emissédo de Debéntures, a
Emissora devera convocar uma Assembleia Geral, para que seja deliberada a orientacdo
da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relacédo a tais
eventos. Caso, observados os quéruns de instalagdo previstos no Termo de Securitizacao,
(i) em primeira convocacdo, os Titulares de CRA em Circulacdo que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos Titulares de CRA presentes na Assembleia Geral; ou (i) em
segunda convocacdo, a maioria simples dos Titulares de CRA em Circulagdo presentes,
conforme aplicavel, sendo que, nesta hipétese, referente a segunda convocagéo, 0
guérum minimo para deliberagdo ndo podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA
em Circulacdo, votem por orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao
vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora devera assim manifestar-se, sendo
certo que em qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitagdo, a ndo instalacdo da
Assembleia Geral ou ndo manifestacdo dos Titulares de CRA, o Vencimento Antecipado da
Debéntures devera ser declarado, o que acarretard o Resgate Antecipado dos CRA, nos
termos acima previstos.

A ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento antecipado automatico das Debéntures,
conforme descritas na Clausula 5.1 da Escritura de Emissdo de Debéntures também
acarretara Resgate Antecipado dos CRA, nos termos acima previstos.
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Fluxo de Pagamentos

PERIODO DE CAP I~TALIZA(;AO DA | PORCENTAGEM
DATAS DE REMUNERACAO DO CRA DE
PAGAMENTO AMORTIZACAO
DA Inicio do Periodo de | Fim do Periodo ¢
REMUNERACAO Capitalizacéo de Capitalizacao DO VALOR
(inclusive) (exclusive) NOMINAL
Data da primeira
20/06/2018 Integralizacdo dos 20/06/2018 0%
CRAs
20/12/2018 20/06/2018 20/12/2018 0%
19/06/2019 20/12/2018 19/06/2019 0%
20/12/2019 19/06/2019 20/12/2019 0%
19/06/2020 20/12/2019 19/06/2020 0%
21/12/2020 19/06/2020 21/12/2020 0%
18/06/2021 21/12/2020 18/06/2021 0%
20/12/2021 18/06/2021 20/12/2021 0%
20/06/2022 20/12/2021 20/06/2022 0%
20/12/2022 20/06/2022 20/12/2022 0%
20/06/2023 20/12/2022 20/06/2023 0%
20/12/2023 20/06/2023 20/12/2023 100%

Formalizagdo da Aquisi¢do

As Debéntures serdo adquiridas pela Emissora na data da celebracdo do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, sendo certo que a aquisicdo das Debéntures pela Emissora
ficar4 resolvida de pleno direito caso a totalidade dos CRA emitidos pela Emissora, com
lastro nas Debéntures, ndo seja subscrita e integralizada no prazo maximo para colocacdo
dos CRA, nos termos dos artigos 127 e 474 do Cédigo Civil.

O pagamento do Preco de Aquisicdo deverd ser realizado na Data da Integralizacdo, sem a
incidéncia de qualquer taxa de desconto, desde que a liquidacdo financeira dos CRA ocorra
até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horério local da cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidagdo financeira
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ocorra apoés as 16:00 (exclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades,
tributos ou correcdo monetaria.

O pagamento do Preco de Aquisicdo devera ser realizado pela Emissora e recebido pela
Devedora, por conta e ordem da Debenturista, mediante Transferéncia Eletrdnica
Disponivel — TED diretamente para a conta corrente de titularidade da Devedora.

A Devedora, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de pagamento do Preco de
Aquisicdo, devera dar a Emissora plena e geral quitacdo em relacdo ao Preco de Aquisicao,
mediante entrega do competente Termo de Quitacéo.

Assembleia dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o
disposto abaixo e no Termo de Securitizacao.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM
ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulacdo, neste Udltimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletrbnico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado
gualquer meio de comunicacdo cuja comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde
que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento e correio eletrénico (e-mail).

A Assembleia Geral também podera ser convocada mediante publicacdo de edital no jornal
“Valor Econdmico”, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A
segunda convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA deverd ser realizada
separadamente da primeira convocacdo, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias da
data prevista para instalacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Independentemente da convocacdo prevista neste paragrafo, serd considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacdo indicarao,
com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia
Geral por meio de conferéncia eletrbnica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo
manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacéo escrita ou eletrénica.

Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e
na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que
se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer
procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato vélido e eficaz. Cada CRA em Circula¢édo
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.
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A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero, observado que o quérum
minimo para deliberacdo ndo podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulacao.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA
as informacgfes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar
quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou:

0] ao Diretor Presidente ou Diretor de Rela¢cdes com Investidores da Emissora;
(i ao representante do Agente Fiduciério;
(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberagBes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares
de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto nas deliberacdes
em Assembleias Gerais que (a) impliguem (i) a alteracdo da Remuneracdo dos CRA ou
Amortizacdo, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratérios; (ii) a
alteracdo da Data de Vencimento; (iii) as alteracBes nas caracteristicas dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimbénio Separado, do Resgate Antecipado dos CRA e/ou da Amortizacédo
Extraordinaria dos CRA; (iv) a concessdo de prazo adicional de 30 (trinta) dias corridos a
Klabin para a substituicdo do Crédito do Agronegdcio e manutengdo da securitizacdo; (v)
transferéncia, a qualquer titulo, da parcial ou totalidade das Debéntures, nos termos da
Clausula 3.6.3. da Escritura de Emissdo de Debéntures; ou (vi) as alteragbes na Clausula
12 do Termo de Securitizagdo. Essas deliberacbes dependerdo de aprovacdo de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de Titulares de CRA
em Circulacdo; ou (b) que declarem o Vencimento Antecipado N&o Automatico, nos
termos previstos na Clausula 7.5.1. do Termo de Securitiza¢édo, caso em que devera ser
observado o quorum la previsto.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de
CRA, sempre que tal alteracéo decorra: (i) exclusivamente da necessidade de atendimento
de exigéncias da CVM ou das camaras de liquidagdo onde os CRA estejam registrados para
negociagdo; (ii) de normas legais regulamentares; e (iii) da correcdo de erros materiais,
e/ou ajustes ou correcdes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos
Documentos da Operacdo que ndo afetem os direitos dos Titulares de CRA.

As deliberacbes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalacdo e de deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizacdo, serdo consideradas
vélidas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a
Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
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devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da
realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

Regime Fiduciario e Patriménio Separado

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, sera instituido o Regime Fiduciario
sobre os Créditos do Agronegdécio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, com a consequente constituicdo do Patrimoénio
Separado.

Os Créditos do Patrimbnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario foram destacados do
patrimbnio da Emissora e constituiram patriménio separado e distinto, que ndo se
confunde com o patrimbnio da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento
dos CRA e das demais obrigacGes relativas ao Patrimbénio Separado e manter-se-ao
apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a
gque estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimbnio Separado sera composto pelos (i) Créditos do Agronegécio; (ii) valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) respectivos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (ii), acima.

O Patrimbnio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucdo pelos credores da
Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugao por quaisquer dos
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s6 responderda, exclusivamente,
pelas Obrigagbes.

A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimbnio Separado, perante os Titulares de
CRA, pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido atingido em
decorréncia de acdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da
Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdmico, no caso de aplicagdo do
artigo 76 da Medida Provisoria n® 2.158-35.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hip6tese os Titulares de
CRA terdo o direito de haver seus créditos no d&mbito da Emissdo contra o patrimdnio da
Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo dos Créditos do Patriménio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua
quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiducidrio ou a Emissora convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do
Patrimbnio Separado.

Os Creéditos do Patrimbnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagBes inerentes
aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio Separado e
respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizagdo; (ii)
estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da Emissora que néo
sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de
Securitizagéo.
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Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimdnio Separado que estejam depositados
em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser mantidos disponiveis em

conta de depésito a vista, ficando vedada a aplicacdo de tais recursos em qualquer
produto financeiro.

Administragcdo do Patriménio Separado

Observado o disposto na Clausula 13 do Termo de Securitizagdo, a Emissora, em
conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimbnio Separado
instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligencias necesséarias a
manutencdo de sua regularidade; (i) mantera o registro contabil independente do
restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracdes
financeiras do Patriménio Separado.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento de
disposicédo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeréria, ou, ainda,
por desvio de finalidade do Patriménio Separado, praticados com culpa ou dolo.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracgao.

A Taxa de Administracdo sera paga diretamente pela Klabin ou serd custeada pelos
recursos do Patrimbnio Separado, caso a Klabin ndo realize esse pagamento, e sera paga
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més.

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracao esta
que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso 0s recursos
do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracdo e um Evento de Resgate Antecipado estiver em curso, os Titulares de CRA
arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo momento,
se reembolsarem com a Klabin ap6s a realizacdo do Patriménio Separado.

A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (i) PIS; e (iii)
COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administra¢éo, sendo certo
que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba
0s mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta
Clausula fosse incidente.

A Klabin ou o Patriménio Separado, caso a Klabin ndo o faga, ressarcira a Emissora de
todas as despesas incorridas com relacdo ao exercicio de suas funcdes, tais como,
notificacoes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagbes em geral, transportes,
alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares
de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegdcio. O ressarcimento, pela Klabin, a que
se refere este paragrafo sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a efetivacdo da
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despesa em questdo e desde que tenha havido aprovagao prévia e por escrito (ainda que
de forma eletrénica) da Klabin para despesas superiores a R$10.000,00 (dez mil reais).

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteracdo dos termos e condi¢cbes
dos CRA, das Debéntures e do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, sera devido a
Emissora, pela Klabin, caso a demanda seja originada por esta, ou pelo Patrimdnio
Separado, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA, remuneracdo adicional
no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a
participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementagdo das decisdes nelas
tomadas, paga em 10 (dez) Dias Uteis apds a comprovacido da entrega, pela Emissora, de
"relatdrio de horas" a parte que originou a demanda adicional.

O pagamento da remuneracdo prevista no paragrafo acima ocorrerd sem prejuizo da
remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servigos
acessorios aqueles prestados pela Emissora.

Liquidag¢do do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncdo imediata
da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta
hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia
Geral para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou
parcial, do Patriménio Separado:

) pedido de recuperacdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial,
formulado pela Emissora;

(i) extincdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretacéo de faléncia da Emissora;

(iii) qualificagdo, pela Assembleia Geral, de um Vencimento Antecipado das
Debéntures como um Evento de Liquidagao do Patriménio Separado;

(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emisséo, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes néo
pecunidrias previstas no Termo de Securitiza¢do, sendo que, nesta hipotese, a
liquidacdo do Patrimbnio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacédo
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;
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(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora;

(vii) desvio de finalidade do Patrimbnio Separado; e

(viii) deciséo judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou de atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcéo.

A Assembleia Geral mencionada acima, instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer numero, sendo vdlidas as
deliberacdes tomadas pela maioria absoluta dos Titulares de CRA em Circulacéo.

A Assembleia Geral de que trata o paragrafo acima, serd convocada mediante publicacdo
de edital no jornal “Valor Econémico”, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias. Caso ndo haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em
primeira ou segunda convocac¢des ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o
Agente Fiduciario devera nomear um liquidante do Patriménio Separado e indicar formas
de liquidacdo a serem adotadas por ele para fins do cumprimento nos paragrafos abaixo.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacao,
total ou parcial, do Patrimbnio Separado, hip6tese na qual deverd ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidac&o; ou (ii) pela nédo liquidagdo do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser deliberada a administracdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario ou nomeacado de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os
casos, as condicbes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administracdo do Patriménio Separado.

A liquidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Créditos
do Patriménio Separado aos Titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario (ou
pela instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na
Assembleia Geral prevista acima), para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da
Emissora decorrente dos CRA.

Na hipotese do inciso (vi) da Clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo e destituida a
Emissora, caber4d ao Agente Fiduciario ou a referida instituicAo administradora (i)
administrar os Créditos do Patrim6nio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos do Agronegécio; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢édo de CRA detidos, observado o disposto no
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Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Créditos do Agronegécio
aos Titulares de CRA, na proporcédo de CRA detidos por cada Titular dos CRA.

O Custodiante fard a custddia e guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatérios
até a data de liquidacdo total do Patrimbdnio Separado, nos termos da Clausula 3.4 do
Termo de Securitizagéo.

A realizagé@o dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patriménio
Separado, nos termos do paragrafo 3o do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer
outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures,
deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis ap0s o
cumprimento do item anterior:

0] Despesas;

(i) Remuneracao;

(iii) Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA, se for o caso;
(iv) Amortizaco; e

(V) Liberagcdo dos valores a Conta de Livre Movimentagao.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos
Eventos

1.

© © N o O A~ DN

S
NP O

13.

@

sem aviso prévio, a critério da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo

devera ser comunicada a CVM e podera ser interpretada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e

Eventos

Publicagdo do Aviso ao Mercado
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

Inicio do Roadshow

Inicio do Periodo de Reserva

Encerramento do Periodo de Reserva®
Fechamento do Procedimento de Bookbuilding
Protocolo de suprimento de vicios sanaveis
Registro da Oferta pela CVM

Divulgacdo do Anuncio de Inicio®
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

Data de Liquidacéo Financeira dos CRA

Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na B3

Divulgacéo do Antncio de Encerramento®

27 da Instrucédo CVM 400.

Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogagdo ou modificacdo da Oferta, o cronograma
podera ser alterado. Qualquer modificagdo na Oferta serda imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de

computadores da Emissora e dos Coordenadores, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacdo deste

Data Prevista @

31 de outubro de 2017

31 de outubro de 2017

31 de outubro de 2017
08 de novembro de 2017
05 de dezembro de 2017
06 de dezembro de 2017
12 de dezembro de 2017
27 de dezembro de 2017
28 de dezembro de 2017
28 de dezembro de 2017
28 de dezembro de 2017
29 de dezembro de 2017
29 de dezembro de 2017

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipacdes

Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no Andncio de Retificacao.

Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta,
modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, ver secdo "Suspensao,

Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo da Oferta”, na péagina 80 deste Prospecto

Preliminar.

@ Manifestacdo dos investidores acerca da aceitacdo ou revogacéo de sua aceitacdo em adquirir os CRA.

® Data de Inicio da Oferta.

® Inclusive pelos Coordenadores, na hipétese de exercicio da garantia firme por estes prestada.

® Data de Encerramento da Oferta.
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Registro para Distribuicdo e Negociacdo

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicio no mercado primario por meio do
MDA e do DDA, administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidacgdo
financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario
(mercados organizados), por meio do CETIP21 e do PUMA, administrados e
operacionalizados pela B3, em mercado de bolsa e balcdo organizado, sendo a
liguidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrbnica dos CRA
realizada por meio da B3.

Inadequacdo do Investimento

O investimento em CRA néo € adequado aos Investidores que: (i) ndo sejam considerados
como Investidores Qualificados, nos termos da do artigo 9°-B e 9°C da Instrucdo CVM
593; (ii) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacao de certificados de recebiveis do agronegocio no mercado secundario brasileiro
€ restrita; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
do agronegdcio, bem como ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da
Devedora e do seu setor de atuacdo. Portanto, antes da tomada de decisdo de
investimento, os Investidores devem ler cuidadosamente a secédo "Fatores de Risco" deste
Prospecto, que contém a descri¢do de certos riscos que podem afetar de maneira adversa
0 investimento em CRA.

Distribuicdo dos CRA

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, sendo que o
Coordenador Lider contratou Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento
de ordens, e poderdo ser colocados junto ao Publico Alvo somente apds a concessédo do
registro da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400. Os Coordenadores, com anuéncia
da Emissora e da Klabin, organizardo a colocacdo dos CRA perante os Investidores,
podendo levar em conta suas relagbes com clientes e outras consideracfes de natureza
comercial ou estratégica.

Observadas as condicBes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Oferta terd inicio apods:
(i) obtencdo de registro perante a CVM; (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii)
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico, devidamente aprovado pela CVM. A
colocagdo dos CRA junto ao publico investidor serd realizada de acordo com o0s
procedimentos da B3, para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado
secundario, em mercado de bolsa e balcdo organizado.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizardo ao publico este Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do Aviso ao
Mercado.

Apoés a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, os
Coordenadores realizaram apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow e/ou
apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os
documentos de suporte que as Instituicbes Participantes da Oferta utilizaram em tais
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apresentacdes aos Investidores foram previamente submetidos a aprovacdo ou
encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instru¢do CVM 400.

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricdo dos CRA, foi considerado,
como "Periodo de Reserva", o periodo compreendido entre os dias 08 de novembro de
2017 e 05 de dezembro de 2017 (inclusive).

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informac¢fes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da
Instrucdo CVM 400.

Considerando que nao foi verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) dos CRA objeto da Oferta (sem considerar os CRA objeto de exercicio da
Opcéao de Lote Adicional e da Opcédo de Lote Suplementar), foi permitida a colocacdo de
CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas
Vinculadas ndo foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucéo
CVM 400.

O disposto acima néo se aplicou as instituicbes financeiras contratadas pela Emissora para
atuar como formador de mercado, nos termos da regulacdo da CVM. Visando a otimizacédo
da atividade de formador de mercado, a Emissora se comprometeu, no &mbito do contrato
celebrado com o Formador de Mercado, a atender a totalidade das ordens enviadas pelo
mesmo, em taxas iguais ao percentual da Remuneracdo dos CRA definido no
Procedimento de Bookbuilding, até o Ilimite acordado no referido contrato,
independentemente do volume total demandado pelos Investidores na Oferta.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacdo

Durante todo o Prazo de Colocacdo, o Preco de Integralizacdo dos CRA sera o
correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da Remuneracdo dos CRA,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da sua
efetiva integralizagéo.

Os CRA serdo integralizados a vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional,
pelo respectivo Preco de Integralizacao.

Os Coordenadores serdo responsaveis pela transmissdo das ordens acolhidas a B3,
observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em que a ordem sera
liquidada.

A liquidacdo dos CRA serd realizada por meio de depoésito, transferéncia eletrénica
disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na Conta de
Liquidacéo.

A transferéncia, & Emissora, dos valores obtidos com a coloca¢cdo dos CRA no ambito da
Oferta, serd realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidacédo da Oferta.
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Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 da Instru¢cdo CVM
400.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucdo CVM 400, os Coordenadores
poderdo revender, até a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, os CRA
subscritos em virtude do exercicio da garantia firme de colocacdo por preco ndo superior
ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRA entre a primeira Data de
Integralizacdo e a data de revenda. A revenda dos CRA pelos Coordenadores, apos a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita por valor acima ou abaixo do
Valor Nominal Unitario a ser divulgado, na data da revenda, pela B3. A revenda dos CRA,
conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacéo aplicavel.

Prazo de Colocagdo

O prazo maximo para colocagdo dos CRA € de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacdo do Anancio de Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes a Amortizacdo e & Remuneracdo dos CRA, ou quaisquer outros
valores a que fizerem jus os Titulares de CRA, inclusive os decorrentes de (i) Resgate
Antecipado dos CRA, e/ou (ii) Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, serdo efetuados pela
Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema eletrdnico de liquidacdo e
compensacao administrado pela B3 — Segmento CETIP UTVM.

Publico Alvo da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente e exclusivamente aos Investidores, sempre
observada a obrigatoriedade de estarem enquadrados na definicdo de investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-B e 9°-C da Instrucdo CVM 539, ndo
existindo quaisquer restricdes a transferéncias dos CRA.

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos
de Reserva ou das intengfes de investimento que (i) lessem cuidadosamente os termos e
condi¢bes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a
liquidacdo da Oferta, o Termo de Securitizacdo e as informacdes constantes deste
Prospecto Preliminar, especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros,
sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verificassem com o Coordenador de
sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intencdo de
investimento, a necessidade de manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de
investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii)
entrassem em contato com o Coordenador escolhido para obter informacdes mais
detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou
para manifestar sua intencdo de investimento ou, se for o caso, para a realizacdo do
cadastro no Coordenador, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por
cada Coordenador. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o
resultado da Oferta mediante divulga¢do do Anuncio de Encerramento.
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Como a totalidade dos Pedidos de Reserva e de intencdes de investimento enviados pelos
Investidores ndo foi superior a quantidade de CRA, ndo houve rateio operacionalizado
pelos Coordenadores, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram a menor
taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas superiores até que fosse
atingida a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de
Reserva admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram
rateados entre os Investidores proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovacao
destes, deverao ser veiculados, na forma de aviso, no jornal “Valor Econémico”, devendo
a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 2 (dois)
dias corridos antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e
decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiducidrio. O disposto neste paragrafo nao
inclui "atos e fatos relevantes”, que deveréo ser divulgados na forma prevista na Instrucéo
da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

As demais informacdes periodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacfes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento serédo divulgados nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, e ndo serdo
publicados em qualquer jornal, nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400.

Despesas do Patriménio Separado
As seguintes Despesas serdo de responsabilidade da Klabin:

(i) as despesas com a emissdo dos CRA e a gestao, realizacdo e administracdo do
Patrimbnio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administracdo e os honorarios previstos na Clausula 9.5.7 do Termo de
Securitizacao;

(i) despesas com a formatacdo e disponibilizacdo dos Prospectos e dos materiais
publicitarios de divulgacdo do Aviso ao Mercado, do Anlncio de Inicio e do
Anancio de Encerramento no contexto da Emissdo, na forma da
regulamentacéo aplicavel;

(iii) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissdo, tais
como o Escriturador, o Banco Liquidante, Custodiante, Agente Fiduciario a
Agéncia de Classificagdo de Risco e a B3 — Segmento CETIP UTVM;
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(v)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

(xii)

(xiii)

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA e realizacdo dos Créditos do
Patrimbnio Separado;

as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ac¢@es judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos Titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Patrimbnio
Separado;

eventuais despesas com registros perante Orgédos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocacdo e societdria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na
forma da regulamentacao aplicavel;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como
demais prestadores de servicos eventualmente contratados mediante
aprovacdo prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas func¢bes
nos termos do Termo de Securitizac¢ao;

remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicbes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, B3 — Segmento CETIP UTVM
, Juntas Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme
0 caso, da documentagdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, do
Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacdo, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacdo aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacdo, desde
gue solicitadas pelos Titulares de CRA ou pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario no exclusivo interesse dos Titulares de CRA;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra o
Patrimbnio Separado;

eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acodes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Agronegdcio integrantes do
Patrimbnio Separado;

honorérios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacdo e que sejam atribuidos a Emissora;
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(xiv) quaisquer tributos e/ou despesas e/ou sancdes, presentes e futuros, que
sejam imputados por lei ao Patrimbnio Separado; e

(xv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de
Securitizacéo.

Na hipétese de Klabin ndo responder pelas despesas relacionadas acima, o Patrimdnio
Separado ficara a disposicdo para responder pelas Despesas.

Os tributos que ndo incidem no Patrimbnio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, quando forem sujeitos passivos por forca da
legislacdo em vigor.

Em caso de Resgate Antecipado e/ou ndo recebimento de recursos da Klabin, as Despesas
serdo suportadas pelo Patrimdnio Separado e, caso ndo seja suficiente, podera ser
deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidacdo do
Patrimbnio Separado. Todas as Despesas que eventualmente tenham sido pagas com
recursos do Patriménio Separado, em caso de inadimplemento da Klabin seréo acrescidas
a divida dos Créditos do Agronegécio e gozardo das mesmas garantias dos CRA,
preferindo a estes na ordem de pagamento.

Despesas que ndo estejam previstas no Termo de Securitizagdo como de responsabilidade
do Patriménio Separado, da Emissora ou da Devedora serdo arcadas pelos Titulares de
CRA, assim como os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares de CRA
descritos na secdo “Tributacdo dos CRA”, deste Prospecto.

Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstdncias, Revoga¢do ou
Modificagdo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i)
esteja se processando em condi¢Bes diversas das constantes da Instru¢cdo CVM 400 ou do
registro; ou (ii) tenha ocorrido de maneira ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apoés obtido o respectivo registro.

A CVM deverd proceder a suspensdo da Oferta quando verificar a ilegalidade ou a violagdo
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
resciséo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo proceder com a divulgacdo imediata da
suspensao ou do cancelamento, através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a
divulgagdo da Oferta, bem como se acautelar e se certificar, no momento de assinatura do
Boletim de Subscricdo, de que o investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condi¢cbes, facultando aos investidores que ja
tenham aceitado a oferta, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacéo.
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Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificac&o ou revogacio da Oferta. E sempre permitida a modificacio da Oferta para
melhora-la em favor dos Investidores. Em caso de revogacdo da Oferta os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores
eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis, contados da referida comunicagao.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificacdo ou revogacao da
Oferta, caso ocorram alteracBes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicéo
ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a prépria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar, a qualquer tempo, a
Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢cdes para os Investidores, conforme
disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cBes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacéo do pedido de modificacéo.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgada por meio da publicacdo de Anuncio de Retificacdo, que sera publicado nos
mesmos veiculos utilizados para publicacdo do Aviso ao Mercado, conforme disposto
no artigo 27 da Instru¢cdo CVM 400. Ap6s a publicacdo de Anuncio de Retificacdo, os
Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes
de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.
Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados diretamente, por
meio de correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outa forma de comunicacdo
passivel de comprovacédo, para que confimem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado
do recebimento da referida comunicacdo, o interesse em manter a declaracdo de
aceitacdo, presumida a manutenc¢ao em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo Investidor em razdo de revogacéo ou
gualquer modificacdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor
desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deduc¢do de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data em que receber a comunicacdo enviada pelo Investidor de revogacdo da sua
aceitacao.

Em qualquer hipotese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacédo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
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aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instru¢do CVM 400.

ldentificagdo, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituigbes
Contratadas

Aqgéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada para realizar a classificacdo de risco dos
CRA em razéo da sua reconhecida experiéncia na prestacéo de servicos de classificacdo de
risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, sem a necessidade de realizacdo
de Assembleia Geral, caso (i) descumpra a obrigagdo de revisdo da nota de classificacdo de
risco no periodo de 3 (trés) meses, nos termos do paragrafo 7° do artigo 7° da Instrugdo CVM
414; (i) descumpra quaisquer outras obrigacdes previstas na sua contratacdo; (iii) caso haja
rendncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fun¢bes nos termos
previstos em contrato; e (iv) em comum acordo entre as partes.

Ainda, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das
seguintes empresas, pela Devedora, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) Moody's
América Latina Ltda, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda. A substituicdo por qualquer outra
agéncia de classificacdo de risco devera ser deliberada em Assembleia Geral.

Agente Fiduciario

A Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. foi contratada como Agente
Fiduciario em razao da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos como agente
fiduciario de certificados de recebiveis do agroneg6cio para representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunh&o dos Titulares de CRA, sendo
responsavel, entre outras funcdes, além do que esta previsto no Contrato de Prestacdo de
Servicos de Agente Fiduciario, por (i) assessoria juridica para andlise e revisdo de
instrumentos legais das operacdes; (ii) conservar, em boa guarda, copia dos Documentos
da Oferta e demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes; (iii)
acompanhamento das informacdes periddicas da Emissora, identificando com eventuais
deficiéncias de capacidade no cumprimento de suas obriga¢des pecuniarias e contratuais;
(iv) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventual descumprimento de
obrigagdes acordadas nos CRA ou nos instrumentos de garantia, que venha a ter ciéncia;
(v) verificar o cumprimento pelas partes, de suas obrigacdes constantes nos CRA; e (vi)
notificar os Titulares de CRA de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas nos CRA ou nos instrumentos de garantia.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura do Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo & sua nomeacao, devendo permanecer no cargo
até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo a ser deliberada pela
Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fun¢des até que um
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novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporario,
rendncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,
uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocacao ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do termo final do prazo referido no paragrafo acima, caberd a
Emissora efetuéa-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM, no prazo de
até 7 (sete) dias uteis, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Instrugdo CVM 538.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo de seu
substituto a qualquer tempo, conforme aprovacédo dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, que devera observar os quoruns de instalacdo e deliberacdo previstos
no Termo de Securitizacao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de Securitizacdo.

Audlitores Independentes da Emissora

A Emissora contrata a KPMG Auditores Independentes para desempenhar a funcdo de
Auditores Independentes da Emissora, para avaliar todos os procedimentos internos e
politicas definidas pela Emissora, e averiguar se 0s seus sistemas e controles internos séo
efetivos e implementados dentro de critérios adequados ao desempenho financeiro da
Emissora. Os Auditores Independentes da Emissora foram escolhidos com base na
qualidade de seus servicos e sua reputacdo ilibada. Os Auditores Independentes da
Emissora prestam servicos a Emissora e ndo serdo responsaveis pela verificacdo de lastro
dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 308, os auditores independentes ndo podem
prestar servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos,
exigindo-se um intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratacdo, exceto caso
(i) a companhia auditada possua comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacdo do auditor
independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, 0 auditor
independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de
qualquer outro integrante da equipe de auditoria com funcé@o de geréncia, em periodo ndo
superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo
de 5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Instrucdo CVM 308, a Emissora néo
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contrata os auditores independentes para a prestacdo de servigos de consultoria que possam
caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, dentre os fatores
de maior importancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contratacdo e,
guando o caso, substituicdo de empresa de auditoria independente, estdo a experiéncia,
conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em relacdo ao mercado financeiro, em
particular aos produtos de securitizacdo e que envolvem o mercado do agronegécio de
forma geral e qualidade na prestacé@o de servigos. Caso tais fatores ndo sejam observados,
a Emissora estabelece novos padrBes de contratagéo.

B3

A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus servicos prestados e na larga
experiéncia na realizacdo de suas atividades.

A B3 podera ser substituida por outra cAmara de liquidacdo e custddia autorizada, sem a
necessidade de aprovagado da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer
recuperacdo judicial ou iniciar procedimentos de recuperacdo extrajudicial ou tiver sua
faléncia, intervencdo ou liquidacdo requerida; e/ou (ii) se for cassada sua autorizacdo
para execucdo dos servicos contratados. Os Titulares de CRA, mediante aprovagdo da
Assembleia Geral, poderdo requerer a substituicdo da B3 em hipoteses diversas daquelas
previstas acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da
Assembleia Geral.

Escriturador
Os servicos de escrituracdo dos CRA serdo realizados pelo Escriturador.

O Escriturador foi contratado em razdo da sua reputagdo ilibada e reconhecida
experiéncia na prestacao de servi¢cos de escrituracdo de valor mobiliarios.

O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral, nas seguintes hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoéria;
(i) caso o Escriturador esteja impossibilitado de exercer as suas fungbes ou haja renuncia
ao desempenho de suas fungbBes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Escriturador, sendo que, nesses casos, 0 novo escriturador
deve ser contratado pela Emissora.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador sem a
observancia das hipdteses previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacéo
da Assembleia Geral.

Custodiante
Os servicos de custddia dos CRA serdo realizados pelo Custodiante.

O Custodiante foi contratado em razdo da sua reputacdo ilibada e reconhecida
experiéncia na prestacao de servicos de custodia de valor mobiliarios.
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O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral, nas seguintes hipéteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatoria;
(i) caso o Custodiante esteja impossibilitado de exercer as suas funcdes ou haja rendncia
ao desempenho de suas fungbBes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Custodiante, sendo que, nesses casos, 0 novo escriturador
deve ser contratado pela Emissora.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Custodiante sem a
observancia das hipéteses previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacéo
da Assembleia Geral.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados os valores
pagos por meio da B3, em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos
de pagamento de valores envolvidos em operaces e liquidacdo financeira de valores
mobiliarios.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral, caso: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; (ii)
caso 0 Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas fun¢des ou haja
rendncia ao desempenho de suas fungbes nos termos previstos em contrato; e (iii) em
comum acordo entre a Emissora € o Banco Liquidante. Nesses casos, 0 novo Banco
Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com exce¢do dos casos acima previstos,
deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de novo
banco liquidante.

Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado para a prestacdo de servicos de Formador
de Mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, nos
termos das Regras de Formador de Mercado, com a finalidade de fomentar a liquidez dos
CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso o Formador de Mercado esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de
exercer as suas funcdes ou haja rentdincia ao desempenho de suas func@es nos termos previstos
em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Formador de Mercado sem a
observancia das hipdteses previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacéo
da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do
Patrimbnio Separado.
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Informagbes sobre Pré-pagamento dos CRA

Serd verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hipoteses de: (i) Resgate Antecipado dos
CRA, em decorréncia de eventual: (a) Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures; (b) Resgate Antecipado Total; (c) adesdo de Titulares de CRA a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA; (d) vencimento antecipado das Debéntures; (e) néo
definicho da Taxa Substitutiva; ou (ii) Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, em
decorréncia de eventual Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

Para mais informagfes, consulte os itens “Resgate Antecipado dos CRA”, “Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA”, “Amortizacdo Extraordinaria dos CRA”, e “Vencimento
Antecipado das Debéntures” desta mesma sec¢do, constantes na pagina 64 e seguintes
deste Prospecto Preliminar.

Para informacgdes sobre os riscos de pré-pagamento, veja o fator de risco “Risco de
Amortizacdo Extraordindria dos CRA, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento
e/ou vencimento antecipado das Debéntures.” na pagina 125 deste Prospecto.

Procedimentos relacionados ao recebimento e cobranga dos Créditos do
Agronegdcio, bem como a verificagdo e custodia do lastro dos CRA e respectiva
guarda fisica dos Documentos Comprobatorios

Recebimento dos Créditos do Agronegdcio

Nos termos da Clausula 2.1 do Contrato de Aquisicdo de Debéntures e da Clausula 3.6 da
Escritura de Emissdo de Debéntures, uma vez realizada a transferéncia das Debéntures
para a Emissora, todos 0s pagamentos relativos as Debéntures deverdo ser depositados
na Conta Centralizadora, de titularidade da Emissora, sujeita ao Regime Fiduciario e
integrante, portanto, do Patriménio Separado, conforme previsto no item 9.1 do Termo de
Securitizagéo.

Cobranca dos Créditos do Agronegocio

Conforme previsto no item 3.14 do Termo de Securitizacdo, o pagamento dos Créditos do
Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas no Anexo Il do
Termo de Securitizacdo, o qual espelha, no que concerne as Debéntures, o Anexo | da
Escritura de Emissdo de Debéntures.

As atribuicdes de controle e cobranca dos Créditos do Agronegécio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacdo judicial da Devedora caberdo a Emissora,
conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis.
Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiducidrio dos CRA devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora ndo o
faca, realizar os procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegécio, de modo a
garantir o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da Amortizacdo aos Titulares de CRA.
Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.
Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Créditos do
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Agronegaocio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso
de ndo pagamento, pelo Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula 14.3 do Termo de
Securitizacéo.

Ocorrendo a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures sem o pagamento dos
valores devidos pela Devedora em decorréncia da Escritura de Emissdo de Debéntures, e
observadas as previsbes do Termo de Securitizacdo quanto ao vencimento antecipado
automatico ou ndo automatico da emissdo dos CRA, a Emissora poderd promover a
execucdo das Debéntures.

Em complemento ao acima exposto, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, no
caso de inadimplemento da Emissora com relacdo as obrigacfes assumidas no ambito da
Oferta, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Investidores, devendo para tanto: (i) declarar, observadas as
condicBes estabelecidas no Termo de Securitizacdo e na Escritura de Emissdo de
Debéntures, antecipadamente vencido os Créditos do Agronegdcio e cobrar seu principal e
acessorios; (ii) requerer a faléncia da Emissora; (iii) tomar qualquer providéncia necessaria
para que os Investidores realizem seus créditos; e (iv) representar os Investidores em
processos de faléncia, concordata, intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nos incisos "i" a "iv", acima, se, convocada Assembleia Geral, esta assim o
autorizar por deliberacdo da unanimidade dos Titulares de CRA em Circulagéo.

O Agente Fiduciario devera, ainda, comunicar aos Investidores qualquer inadimplemento,
pela Emissora e/ou pela Devedora, de obriga¢des financeiras assumidas no Termo de
Securitizacdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos, e indicando as consequéncias para os Investidores e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia do
inadimplemento. Comunicacao de igual teor devera ser enviada (1) a CVM; e (Il) a B3.

Verificacdo e custodia do lastro dos CRA e respectiva guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios

Nos termos do item 3.4 do Termo de Securitizacdo e conforme indicado na secéo
“Sumadrio dos Principais Instrumentos da Oferta — Contrato de Custddia’ deste
Prospecto, as vias dos Documentos Comprobatorios serdo encaminhadas ao Custodiante
uma vez assinado o Termo de Securitizagdo. O Custodiante serd responsavel pela
manutencdo em perfeita ordem, custddia e guarda fisica dos Documentos Comprobatorios
até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacéo total do Patriménio Separado.

Quando do recebimento dos Documentos Comprobatérios, para realizacdo da sua
custddia, o Custodiante emitira declaracdo nos termos do Anexo VI do Termo de
Securitizacéo, para fins do quanto previsto no artigo 39 da Lei 11.076 e no artigo 23 da
Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, o que comprovara a verificacdo
e a existéncia do lastro dos CRA.

Conforme previsto no item 3.5 do Termo de Securitizacdo, o0s Documentos
Comprobatérios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario com as
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fungbes de: (i) receber os Documentos Comprobatorios, os quais evidenciam a existéncia
dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura de Emissdo de Debéntures
e o Contrato de Aquisicdo de Debéntures; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos
Comprobatorios até a Data de Vencimento ou a data de liquidacdo total do Patrimonio
Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios.

Procedimentos em relagdo ao Preco de Aquisicdo em caso de Resgate
Antecipado dos CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que a
Devedora tenha destinado os recursos captados por meio das Debéntures nos termos do
item “Destinacdo de Recursos” na pagina 99 deste Prospecto e da Escritura de Emisséo de
Debéntures, a Klabin devera utilizar os recursos por esta captados por forca do Preco de
Aquisicdo e, caso 0s recursos captados ndo sejam suficientes para resgatar as Debéntures,
outros recursos detidos pela Klabin, para realizar o pré-pagamento das Debéntures a
Emissora, que, por sua vez, utilizara tais recursos para pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA em razdo do Resgate Antecipado, de modo que 0s recursos captados e
ndo utilizados pela Devedora serdo devolvidos para os Investidores.

Informagbes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagdo, quais sejam: (i)
Termo de Securitizacdo; (i) Escritura de Emissdo de Debéntures; (iii) Contrato de Aquisi¢ao de
Debéntures; (iv) Contrato de Distribuicdo; (v) Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Fiduciario; (vi) Contrato de Custédia; (vii) Contrato de Escrituracdo; (viii) Contrato de
Prestacdo de Servicos de Banco Liguidante; e (ix) Contrato de Formador de Mercado.

O presente sumario nao contém todas as informacdes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como
um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui
resumidos.

Termo de Securitizacdo

O Termo de Securitizac¢éo foi celebrado, entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins
de constituicdo efetiva do vinculo entre os Créditos do Agronegdcio, representados pelas
Debéntures e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos do
Patrimbnio Separado. O Termo de Securitizacdo, além de descrever os Créditos do
Agronegdcio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu
valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.
Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres e obrigacdes da Emissora
e do Agente Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos da Lei 9.514 e da Lei
11.076, e das Instrucdo CVM 538 e Instrucdo CVM 414.

Escritura de Emissdo de Debéntures

As Debéntures serdo emitidas pela Devedora, por meio do “/nstrumento Particular de
Escritura da 92 (Nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da
Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Klabin S.A.”, celebrado,
em 25 de outubro de 2017, entre a Devedora, a Debenturista, o Agente Fiduciario e a
Emissora, na qualidade de interveniente anuente, o qual foi registrado perante a JUCESP,
sob o n® ED002294-9/000, em sessdo do dia 6 de novembro de 2017, conforme alterado
pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 92 Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Colocagdo Privada, da Klabin S.A.” celebrado em 7 de dezembro de 2017.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pela Debenturista, conforme previsto na
Escritura de Emissdo de Debéntures.

Os Créditos do Agronegdcio representados pelas Debéntures correspondem ao lastro dos
CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do
restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma
prevista pela Clausula Nona do Termo de Securitizacéo.

Contrato de Aquisi¢do de Debéntures

O Contrato de Aquisicdo de Debéntures foi celebrado, em 7 de dezembro de 2017, entre a
Debenturista, a Emissora e a Devedora. Por meio do Contrato de Aquisicdo de
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Debéntures, a Debenturista alienard e a Emissora adquirira, de forma definitiva, a
totalidade das Debéntures detidas pela Debenturista.

Pela aquisicdo das Debéntures, a Emissora pagard a Debenturista o valor correspondente
ao preco de integralizacdo das Debéntures pago pela Debenturista a Klabin, conforme
previsto na Escritura de Emisséo de Debéntures.

Nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, apds a efetiva integralizacdo das
Debéntures pela Debenturista e do pagamento do Preco de Aquisicdo pela Emissora, a
totalidade das Debéntures sera adquirida pela Emissora, passando a Emissora a ser a
legitima titular do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela Devedora em
razdo das Debéntures, incluindo seu valor nominal unitario, acrescido da remuneracdo e
dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigacbes pecuniarias
previstas na Escritura de Emisséo de Debéntures.

Em decorréncia da celebracdo do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, todos 0s recursos
relativos aos Créditos do Agronegdcio serdo devidos integralmente e pagos diretamente a
Emissora, mediante depdsito pela Devedora na Conta Centralizadora.

Contrato de Distribuigdo

O Contrato de Distribuicdo celebrado em 25 de outubro de 2017, entre a Emissora, a
Devedora e os Coordenadores disciplinou a forma de colocacdo dos CRA, bem como a
relagdo existente entre os Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo distribuidos pelos Coordenadores
publicamente sob o regime de garantia firme de distribuicdo para o montante de
R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) e sera prestada de forma individual e ndo
solidaria pelos Coordenadores, em volume de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes
de reais) cada.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores convidaram outras instituicdes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobili&rios para, na
qualidade de participante especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, foram
celebrados Termos de Ades@o entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais. O
Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e cépia na sede da Emissora e dos
Coordenadores, indicadas na secé@o “/dentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente
Fiducigrio, Custodiante e do Escriturador, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificagdo
de Risco, dos Auditores Independentes e do Banco Liquidante” deste Prospecto Preliminar.

O Comissionamento encontra-se descrito na se¢do "Demonstrativo dos Custos da Oferta”,
na pagina 96 deste Prospecto.

Condicbes de Revenda

Caso a garantia firme de colocacdo seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos
poderdo ser revendidos no mercado secundério através do CETIP21 e/ou PUMA, (i) pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRA calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data da respectiva revenda, caso a revenda ocorra antes
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da disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, a qual serd realizada na forma prevista no
artigo 54-A da Instrucdo CVM 400; ou (ii) por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal
Unitario, sem qualquer restricdo portanto a sua negociacdo. A revenda dos CRA devera ser
efetuada respeitada a regulamentac&o aplicavel.

Comissionamento

Os Coordenadores receberdo da Devedora pela colocagdo dos CRA, (i) a Comissdo de
Estruturacdo, Coordenacdo e Colocacdo, (ii) a Comissdo de Sucesso, (iii) a Comissdo de
Distribuicdo e (iv) o Prémio de Garantia Firme, conforme descritas na Secado
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” na pagina 96 deste Prospecto Preliminar.

Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente Fiducidrio

Por meio do Contrato de Agente Fiduciario, a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. prestara, no &mbito da Emisséo, servicos de agente fiduciario, nos termos
da Lei 11.076, da Lei 9.514, da Instrucdo CVM 583 e demais disposicdes aplicaveis, com
poderes gerais de representacdo da comunhdo dos Titulares de CRA, e receberd da
Devedora, diretamente, ou da Emissora, neste caso conforme posteriormente
reembolsada pela Devedora, a exclusivo critério da Emissora, ou pelos recursos do
Patriménio Separado, em caso de ndo pagamento pela Devedora, como remuneracao pelo
desempenho dos deveres e atribuicbes a que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e
do Termo de Securitizacdo, remuneracdo de R$ 12.000,00 (doze mil reais) por ano, sendo
o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apos a data de assinatura do Termo
de Securitizacdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes
até o resgate total dos CRA.

A remuneracgdo do Agente Fiduciario continuara sendo devida, mesmo ap6s o vencimento
dos CRA, caso 0 Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente
Fiduciario. Caso os recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, e um evento de liquidacdo do
Patrimbnio Separado estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com sua remuneracao,
ressalvado seu direito de num segundo momento serem reembolsardas pela Emissora
apos a realizacdo do Patrimbdnio Separado.

As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variacdo acumulada do Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pela IBGE ou, na
sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada pro rata die se necessario.

Os valores referidos acima serédo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISSQN (Imposto
sobre servicos de qualquer natureza), (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social); e (iii) COFINS (Contribuicdo Social para o Financiamento da Seguridade Social)
incluindo quaisquer majoracdes das aliquotas ja existente, de forma que o Agente
Fiduciario receba a remuneragéo como se tais tributos ndo fossem incidentes.
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No caso de inadimplemento no pagamento da Debéntures ou dos CRA ou de
reestruturacdo de suas condi¢fes apds a subscricdo, ou, da participacdo em reuniées ou
conferéncias telefénicas, bem como atendimento as solicitacdes extraordinarias, sera
devido ao Agente Fiduciario, pela Devedora, caso a demanda seja originada por esta, ou
pelo Patrimbénio Separado, caso a demanda seja originada pelos Titulares de CRA,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais fatos, bem como a (a) execucdo da Oferta, (b) comparecimento em
reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Devedora, Emissora, Titulares de CRA
e/ou com os Titulares de Debéntures e (c) a implementacdo das consequentes decisdes
dos Titulares de CRA, dos Titulares de Debéntures e da Emissora e/ou da Devedora A
remuneracdo adicional devera ser paga pela Devedora ou pela Emissora, conforme
aplicavel, ao Agente Fiduciario no prazo de 05 (cinco) dias ap6s a entrega do "relatério
mensal de horas" pelo Agente Fiduciario. Entende-se por reestruturacédo das condi¢bes da
Oferta o0s eventos relacionados a (A) alteracdo (i) dos prazos de pagamento e
remuneracdo, (ii) das condicbes relacionadas ao vencimento antecipado, e (iii) outras
condi¢cBes previstas nos documentos da Oferta, bem como validacdo (B) de assembleias
gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos documentos da operagdo. Os eventos
relacionados a amortizacdo ndo sdo considerados reestruturacao.

A substituicdo do Agente Fiduciario, caso necessaria, se dara da forma exposta na se¢ao
“ldentificacdo, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicées
Contratadas” deste Prospecto”.

Contrato de Custddia

Por meio do Contrato de Custédia, a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. foi contratada pela Emissora, pela a remuneracdo prevista abaixo, com recursos
recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, para atuar como fiel depositario com as
funcdes, nos termos do paragrafo 2° do artigo 25 da Lei 11.076/2004, além das funcgbes
previstas no Contrato de Custddia (principalmente em relacdo as fungbes previstas na
Instrucdo Normativa da CVM n® 542 de 20 de dezembro de 2013) de: (i) manter sob sua
guarda os Documentos Comprobatorios; (ii) zelar pela boa guarda e conservacdo dos
Documentos Comprobatorios, no prazo de vigéncia do Contrato de Custddia,; (iii) permitir
0 acesso aos Documentos Comprobatérios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela
indicados, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da solicitacdo da Emissora nesse sentido;
(iv) guardar e conservar os Documentos Comprobatorios, dentro de condi¢des ambientais
adequadas e necessarias para a prevencdo de incéndios e acdo de agentes externos
nocivos de qualquer natureza, sob pena de responder por perdas e danos, exceto nas
hipoteses de casos fortuitos ou de forca maior, consoante previsto no artigo 393 do
Cddigo Civil; (v) observar as instrucdes que lhe forem dadas pela Emissora na execucao
dos servicos contratados, observando o disposto no Contrato de Custédia e na
regulamentacdo aplicavel; (vi) promover os atos necessarios ao registro de gravames ou
de direitos sobre valores mobiliarios custodiados, tomando todas as medidas necessarias
para a sua adequada formalizacdo; (vii) assegurar, de forma permanente, a qualidade de
seus processos e sistemas informatizados, mensurando e mantendo registro dos acessos,
erros, incidentes e interrup¢bes em suas operacdes; (viii) manter atualizar os manuais
operacionais, a descricdo geral dos sistemas a serem adotados na prestacdo dos servicos,
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o fluxograma de rotinas, a documentacdo de programas, 0s controles de qualidade e os
regulamentos de seguranca fisica e logica; (ix) implementar e manter atualizado plano de
contingéncia que assegure a continuidade de negécios e a prestacdao dos servicos; (X)
verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criacdo dos valores mobiliarios,
verificar a observancia dos mecanismos proprios de transferéncia de cada valor mobiliario,
conforme sua natureza e nos termos do regulamento do depositario central, para a
constituicdo do deposito centralizado; (xi) realizar os atos de sua competéncia para as
movimentacBes de depdsito e retirada dos valores mobiliarios no servico de depdsito
centralizado, nos termos dos regulamentos dos depositarios centrais; (xii) abster-se de
praticar ou dar efetividade a qualquer ato de disposi¢cdo envolvendo os valores mobiliarios
objeto de depésito centralizado fora do ambiente do depositario central, exceto se por
instrucdo do proprio depositario central; (xiii) repassar ao depositario central as
informac6es e os recursos relacionados aos eventos incidentes sobre os valores mobiliarios
submetidos ao servico de depésito centralizado que sejam de sua competéncia; (Xiv)
realizar a identificacdo do titular do valor mobiliario no momento de sua submissdo ao
depdsito centralizado e, posteriormente, nos casos em que seja necessario, a partir de
informacdes fornecidas pelos depositarios centrais; (xv) adotar os procedimentos de
conciliacdo estabelecidos pelo depositario central; (xvi) observar os principios e normas
profissionais de diligéncia, prudéncia e pericia para a execug¢ao dos servigos contratados; e
(xvii) cumprir com as demais funcdes previstas no Termo de Securitizagao.

O Custodiante recebera da Devedora, diretamente, ou da Emissora, neste caso conforme
posteriormente reembolsada pela Devedora, a exclusivo critério da Emissora, ou pelos recursos
do Patrimbnio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora), em contrapartida pelo
desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel, do
Termo de Securitizacdo e do Contrato de Custddia, uma remuneracdo que consistird em
parcelas mensais no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento da
remuneracdo devido no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de assinatura do Termo
de Securitizacdo e demais parcelas no mesmo dia dos meses subsequentes.

Procedimentos de Verificacdo do Lastro

O Custodiante sera responsavel pela guarda de vias fisicas originais dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, em observancia
ao artigo 28 da Instrucdo CVM 541, de 20 de dezembro de 2013. Deste modo, a verificacdo
do lastro dos CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no
momento em que as vias fisicas originais dos Documentos Comprobatorios |he forem
apresentadas. Exceto em caso de solicitacdo expressa por Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, o Custodiante estara dispensado de realizar verificacbes posteriores do
lastro durante a vigéncia dos CRA.

A substituicdo do Custodiante, caso necessaria, se dara da forma exposta na secado
“ldentificagdo, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Institui¢bes
Contratadas” deste Prospecto”.
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Contrato de Escrituracéo

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. foi contratada, por meio do
Contrato de Escrituracdo, para prestar, no ambito da Emissdo, 0s servi¢cos de escrituracéo
dos CRA, que serdo mantidos sob o sistema escritural, sem emissédo de certificados, nos
termos do disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 43 da Lei das Sociedades Por Agdes,
consistente na manutencdo da totalidade dos CRA emitidos pela Emissora, incluindo a
abertura e manutencdo em sistemas informatizados de livros de registro, o registro: (i)
das informagdes relativas a titularidade dos CRA; (ii) dos direitos reais de fruicdo ou de
garantia e de outros gravames incidentes sobre os CRA; (iii) das movimentacdes dos
CRA, nédo se limitando aos procedimentos necessarios, quando for o caso, do regime de
depdsito centralizado; e (iv) do tratamento de eventos incidentes, conforme o Contrato
de Escrituracéo, a legislacdo vigente e posteriores alteracoes.

O Escriturador recebera da Devedora, diretamente, ou da Emissora, neste caso conforme
posteriormente reembolsada pela Devedora, a exclusivo critério da Emissora, ou pelos
recursos do Patrimdnio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora), como
remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe compete (i) a parcela
Unica de R$1.000,00 (mil reais) para a abertura dos livros escriturais, que devera ser paga
até o 5° (quinto) dia util apds a data de assinatura do instrumento de emisséo do ativo; e
(i) o montante mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais) por Série, sendo 0 primeiro
pagamento da remuneracdo devido no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da de
assinatura do instrumento de emissdo do ativo e demais parcelas no mesmo dia dos
meses subsequentes. As parcelas de remuneracdo do Escriturador serdo atualizadas
anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
calculada pro rata die, se necessario.

A substituicdo do Escriturador, caso necessaria, se dara da forma exposta na secdo
“ldentificagdo, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicbes
Contratadas” deste Prospecto”.

Contratos de Presta¢cdo de Servigos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacéo de Servigos de Banco Liquidante foi celebrado entre a Emissora e
0 Banco Liguidante, em 03 de dezembro de 2013, para regular a prestacdo de servi¢cos de
liquidacéo financeira de certificados de recebiveis do agronegoécio de emissdo da Emissora,
por parte do Banco Liquidante.

O Banco Liquidante foi contratado em razéo da sua reconhecida experiéncia na prestacéo
de servicos de banco liquidante.

Os custos referentes a contratacdo do Banco Liquidante serdo arcados diretamente pela
Emissora, por meio de seu patriménio proprio, diferente do Patrimdnios Separado, e
estardo contemplados na Taxa de Administragdo.
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Contrato de Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado por meio do Contrato de Formador de
Mercado, conforme remuneracéo ali prevista.

O Formador de Mercado receberd da Emissora, com recursos da Devedora ou por ela
reembolsados, ou, ainda, com recursos do Patriménio Separado (em caso de
inadimpléncia da Devedora), como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que lhe compete, a quantia de R$ 1,00 (um real) por ano.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissbes devidas aos Coordenadores e as despesas estimadas com auditores,
advogados, demais prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Emissora
e reembolsadas pela Devedora, conforme descrito abaixo indicativamente:

Custo % em % em
Comissdes e Despesas Valor Total (R$)®  Unitéario por Relagdoao ~ Relagao ao
CRA (R$)® CL_Jst(? Valor.TotaI da
Unitario Emissdo®
Custo Total R$ 11.915.841,12 R$ 19,86 100,00%0 1,99%
Coordenadores R$ 9.237.420,75 R$ 15,40 77,52% 1,54%
ecggfgjgégé}fs” Utragao R$ 989.723,67 R$ 1,65 8,31% 0,16%
Jromio e Garantia R$ 329.907,88 R$ 0,55 2,77% 0,05%
Comissdo de Sucesso @ R$ 0,00 R$ 0,00 0,00% 0,00%
comiss&o de o o
Distribuicdo ) R$ 7.917.789,20 R$ 13,20 66,45% 1,32%
Tributos Incidentes sobre R$ 810.600,00 R$ 1,35 6,80% 0,14%
o Comissionamento
Securitizadora R$ 204.000,00 R$ 0,34 1,71% 0,03%0
Comissdo de Estruturagdo R$ 60.000,00 R$ 0,10 0,50% 0,01%
7axa de Administragao R$ 2.000,00 R$ 0,00 0,02% 0,00%
(mensal)
Agente Fiduciario CRA R$ 72.000,00 R$ 0,12 0,60%0 0,01%
Parcela anual R$ 12.000,00 R$ 0,02 0,10% 0,00%
Escriturador das R$ 57.000,00 R$ 0,10 0,48% 0,01%
Debéntures
Remuneragdo anual R$ 9.500,00 R$ 0,02 0,08% 0,00%
Custodiante R$ 36.000,00 R$ 0,06 0,30% 0,01%
Remuneragdo mensal R$ 500,00 R$ 0,00 0,00% 0,00%
Escriturador dos CRA R$ 37.000,00 R$ 0,06 0,31% 0,01%
Parcela tnica R$ 1.000,00 R$ 0,00 0,01% 0,00%
Remuneracdo mensal R$ 500,00 R$ 0,00 0,00% 0,00%
Formador de Mercado R$ 6,00 R$ 0,00 0,00% 0,00%0
Remuneracdo anual R$ 1,00 R$ 0,00 0,00% 0,00%
Registros CRA R$ 448.302,00 R$ 0,75 3,76%0 0,07%
cvm R$ 405.000,00 R$ 0,68 3,40% 0,07%
B3 — Segmento CETIP
UTVM (Taxa de Andlise e R$ 13.980,00 R$ 0,02 0,12% 0,00%
Taxa de Registro)
ANBIMA R$ 23.322,00 R$ 0,04 0,20% 0,00%
B3 — Segmento o o
BM&FBOVESPA R$ 6.000,00 R$ 0,01 0,05% 0,00%
Taxas de Distribuicdo R$ 9.912,37 R$ 0,02 0,08%0 0,00%0
B3 - Segmento CETIP R$ 9.912,37 R$ 0,02 0,08% 0,00%

urvm
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% em % em
Custo Relacdo ao Relacdo ao
Comissdes e Despesas Valor Total (R$)®  Unitéario por & s
CRA (R$)® Custo Valor Total da
Unitario Emisséo®
Ageéncia de Classificagao R$ 344.410,50 R$ 0,57 2,89% 0,06%
de Risco
Implantacdo R$ 49.201,50 R$ 0,08 0,41% 0,01%
Manutengdo (anual) R$ 49.201,50 R$ 0,08 0,41% 0,01%
Advogados Externos R$ 410.000,00 R$ 0,68 3,44%0 0,07%
Auditores Independentes R$ 145.189,50 R$ 0,24 1,22% 0,02%
Avisos e Anuncios da R$ 104.000,00 R$ 0,17 0,87% 0,02%
Distribuicdo
R$ o
Valor Liquido 588.084.158,88 R$ 980,14 - 98,01%

@ valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 06 de dezembro
de 2017, considerando a distribuicdo de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhbes de
reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos
mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas sdo vinculadas ao Preco
de Integralizacdo, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA. Os
valores das comissGes dos Coordenadores sdo valores brutos, ja considerado o gross-

up.

) A Comissdo de Estruturacdo e Colocacdo corresponde & contraprestacdo aos servicos de
estruturacdo, coordenacdo da Oferta e incidird sobre montante total da Emisséo,
observado o ndo exercicio da Opcédo de Lote Adicional e o ndo exercicio da Opcéo de
Lote Suplementar.

©® O Prémio de garantia firme corresponde & contraprestacdo & garantia firme prestada
pelos Coordenadores e, portanto, serd calculado sobre o montante da garantia firme
prestada individualmente pelo respectivo Coordenador, com base no Preco de
Integralizacdo dos CRA.

) A Comissdo de Sucesso corresponde & contraprestacdo pela atuacdo dos Coordenadores
para a definicdo da Remuneragdo dos CRA, correspondente a 30% (trinta por cento) da
diferenca positiva entre a Taxa Maxima e a Remuneracdo dos CRA, definida no
Procedimento de Bookbuilding multiplicada pelo prazo médio dos CRA. A Comisséo de
Sucesso incidird sobre o valor efetivamente colocado (faf) e serd dividida entre os
Coordenadores na propor¢cdo da garantia firme prestada individualmente pelo
respectivo Coordenador.

®) A Comissdo de Distribuicdo corresponde & contraprestacdo pela colocacdo e incidira
sobre montante total da Emissdo, observado o ndo exercicio da Opc¢do de Lote
Adicional e 0 nado exercicio da Opcdo de Lote Suplementar. A critério exclusivo dos
Coordenadores, a Comissdo de Distribuicdo poderd ser, total ou parcialmente,
destinada aos Participantes Especiais, sendo que tal pagamento sera efetuado
diretamente pela Klabin. Ndo havera qualquer incremento nos custos para a Klabin, ja
gue toda e qualguer remuneracdo a tais Participantes Especiais acarretard em
diminui¢cdo do Comissionamento dos Cordenadores.
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©® Os valores referentes a Implantacdo e Manutencdo (anual) devidos & Agéncia de
Classificacdo de Risco foram convertidos em reais na data da entrega do rating
preliminar, utilizando-se para a conversdo a taxa PTAX 800 — venda. O valor da
Manutencao (anual) sera corrigido pelo IGP-M.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela
Emissora para, nesta ordem, (i) realizar o pagamento de Despesas e custos adicionais
relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado ou
pago pela Devedora; e (ii) realizar o pagamento do Preco de Aquisicdo a Debenturista,
nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A Debenturista utilizara referidos
recursos oriundos do recebimento do Preco de Aquisicdo na subscricdo e integralizacdo
das Debéntures emitidas pela Devedora, conforme a Escritura de Emissdo de Debéntures.

A Klabin tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegdcio,
principalmente relacionadas a silvicultura, agricultura, exploracdo industrial e comercial de
celulose, pasta de madeira, papel, cartdo e congéneres, conforme descrito na secao
“Informacbes Sobre a Devedora”.

Nesse sentido, os recursos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures serédo
destinados as atividades no agronegécio da Devedora, no ambito da silvicultura e da
agricultura, em especial por meio do emprego dos recursos em investimentos, custos e
despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento, aquisicdo de defensivos
agricolas, adubos, madeira, servicos de manejo de florestas e de logistica integrada de
transporte de madeira.

Os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures deverdo seguir a destinacédo
prevista acima, até a data de vencimento dos CRA, ou até que a Devedora comprove a
aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro.

A Devedora devera prestar contas, a Emissora e ao Agente Fiduciario, da destinacdo de
recursos e seu status, na seguinte periodicidade: (i) a cada 12 (doze) meses a contar da
data de integralizacdo dos CRA, nos termos do relatério previsto no Anexo Ill a Escritura
de Emissdo de Debéntures; (ii) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das
Debéntures ou nos casos de resgate antecipado; e (iii) sempre que solicitado por escrito
por Autoridades, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a
Normas e exigéncias de Orgaos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) dias do
recebimento da solicitacdo, copia dos contratos, notas fiscais, atos societarios e demais
documentos comprobatérios que julgar necessario para acompanhamento da utilizacéo
dos recursos ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou
determinado por Norma.

O Agente Fiduciario devera: (i) verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA
ou até a comprovacao da aplicacdo integral dos recursos oriundos da emissao
das Debéntures, o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos; e (ii)
verificar a destinacdo dos recursos captados, conforme as informactes
prestadas pela Devedora.
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COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos serdao destinados as atividades no agronegécio da Devedora, no a&mbito da
silvicultura e da agricultura, em especial por meio do emprego dos recursos em
investimentos, custos e despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento,
aquisicdo de defensivos agricolas, adubos, madeira, servigos de manejo de florestas e de
logistica integrada de transporte de madeira, conforme descrito no item “Destina¢éo dos
Recursos” acima.

A Devedora deverd prestar contas, & Emissora e ao Agente Fiduciario, da Destinacdo de
Recursos e seu status conforme descrito acima, na seguinte periodicidade: (i) a cada 12
(doze) meses a contar da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, conforme definida
abaixo e nos termos do relatério na forma do Anexo Il da Escritura de Emissdo de
Debéntures; (ii) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos
casos de resgate previstos na Clausula 4.8 da Escritura de Emissdo de Debéntures; e (iii)
sempre que solicitado por escrito por Autoridades (abaixo definido), pela Debenturista ou
pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a Normas (abaixo definido) e exigéncias
de oOrgdos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) dias do recebimento da
solicitagdo, copia dos contratos, notas fiscais, atos societarios e demais documentos
comprobatdrios que julgar necessario para acompanhamento da utilizacdo dos recursos ou
em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma.

Compreende-se por “Autoridade”: qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizagdo que represente interesse comum, ou
grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica (“Pessoa”), entidade ou 6rgéo:

(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Pdblico, incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos Poderes
Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracdo publica
direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico, e/ou

(ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

Compreende-se por “Norma”: qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolugdo, instrugdo, circular e/ou qualquer tipo de
determinacgdo, na forma de qualquer outro instrumento ou regulamentacgdo, de érgaos ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie
direitos e/ou obrigacdes.
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O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA ou até a
comprovacdo da aplicacdo integral dos recursos oriundos da Escritura de Emissdo de
Debéntures, o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da Emissao,
a partir dos documentos fornecidos nos termos acima.

Uma vez atingido o valor da destinacdo dos recursos das Debéntures, que sera verificado
pelo Agente Fiduciario e observados os critérios constantes do Anexo Ill da Escritura de
Emissdo de Debéntures, a Devedora e o Agente Fiduciario ficardo desobrigados com
relacdo as comprovacdes de Destinacdo de Recursos, exceto se em razdo de determinagao
de Autoridades ou atendimento a Normas for necesséaria qualquer comprovacgao adicional.
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DECLARACOES

Declaracdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, do item 15 do anexo
Il & Instrucdo CVM 414 e das Leis 9.514 e 11.076, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que:

0
(i)

(i)

(iv)

)

(vi)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém, e o Prospecto
Definitivo conterd, as informacgfes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, da Devedora e da Debenturista, e
suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais informagdes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nédo se limitando, a
Instrugdo CVM 400 e a Instrucdo CVM 414;

as informacBes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da
Oferta, do arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo,
bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente,
sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo no ambito da Oferta; e

sera instituido regime fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio, e sobre as
garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na
Conta Centralizadora.
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Declaracdo do Agente Fiducidrio

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 11, incisos V e IX, da Instrucdo CVM
583 e do item 15 do anexo Il da Instrucdo CVM 414, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora, a
legalidade e a auséncia de vicios da operacdo e tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrbes de diligéncia para assegurar que:

(i) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo e o Termo de
Securitizacdo conterdo todas as informacdes relevantes a respeito da Oferta,
dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situacdo econdmico-
financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informacdes relevantes no ambito da Oferta, as quais s&o verdadeiras,
precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instru¢cdo CVM
400 e a Instrucdo CVM 414; e

(iii) né&o se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 11 da Instrucdo CVM 583.
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Declaracdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e do item 15
do anexo Il & Instrucdo CVM 414:

()

(i)

i)

gue tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrBes de diligéncia,
respondendo pela falta grave de diligéncia ou omissdo, para assegurar que,
nas datas de suas respectivas divulgacdes: (a) as informacgbes fornecidas pela
Emissora que integram o Prospecto Preliminar e que integrardo o prospecto
definitivo da Oferta Prospecto Definitivo sdo verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, em todos o0s seus aspectos relevantes, permitindo aos
Investidores (conforme definido nos Prospectos) uma tomada de decisédo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo no dmbito da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da
Emissora que integram o Prospecto Preliminar e integrardo o Prospecto
Definitivo sdo ou serdo suficientes, conforme o caso, permitindo aos
Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, a respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades,
situacdo econdmico-financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e
guaisquer outras informacdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instrucdo CVM
400.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por for¢a das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora serdo subscritas e integralizadas pela Debenturista
e, posteriormente alienadas e transferidas para a Emissora por meio do Contrato de
Aquisicéo de Debéntures.

A emissdo das Debéntures e a assinatura dos demais documentos relacionados & emissao
foram aprovados em Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora realizada em 25
de outubro de 2017, cuja ata foi registrada perante a JUCESP sob o n°® 506.304/17-6, em
sessdo do dia 6 de novembro de 2017.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas, nos termos da Escritura de Emissdo de
Debéntures:

Valor Total da Emissdo de Debéntures

O valor total da Emissdo é de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data
de Emisséo, observado que a possibilidade de cancelamento de determinada quantidade
de Debéntures, conforme previsto no item “Prazo e Forma de Subscri¢do e Integralizacao”
abaixo, foi exercida, no valor de R$ 210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais).

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 600.000 (seiscentas mil) Debéntures, na Data de Emissdo das Debéntures,
observado que a possibilidade de cancelamento de determinada quantidade de
Debéntures, conforme previsto no item “Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo”
abaixo, foi exercida, no montante de 210.000 (duzentas e dez mil) Debéntures.

Data de Emissdo das Debéntures

A Data de Emisséo das Debéntures sera 19 de dezembro de 2017.

Numero da Emissgo

A emissdo das Debéntures constituira a 92 (nona) emissdo de debéntures da Klabin.
Séries

A emissdo das Debéntures sera realizada em uma Unica série.

Espécie e Garantias

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, ou seja, as Debéntures nao
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregado nenhum dos bens da Devedora em particular para garantia da Debenturista em
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caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagbes da Devedora
decorrentes das Debéntures.

Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo das Debéntures.

Colocagdo

A Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, sem a intermediacdo de instituigbes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e/ou qualquer esforco de
venda perante investidores.

Prazo e Forma de Subscri¢cdo e Integralizacdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em
uma Unica data, pelo seu Valor Nominal Unitario, por meio de Transferéncia Eletrbnica
Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletronica de recursos financeiros, na
primeira Data de Integralizacdo na Conta de Livre Movimento.

As Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas e integralizadas na data de
integralizacdo das Debéntures, ou caso a Eco Consult manifeste, previamente a subscri¢io
das Debéntures, que ndo tem a intencdo de subscrever determinada quantidade de
Debéntures, serdo canceladas, conforme o Procedimento de Bookbuilding previsto no Termo
de Securitizac@o, devendo a Devedora e a Securitizadora celebrar aditamento a Escritura de
Emissdo de Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da primeira Data de
Integralizacdo, sem necessidade de realizacdo de assembleia geral de Debenturistas ou
aprovacdo societaria pela Devedora, para formalizar a quantidade de Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da Emissdo das Debéntures.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 6 (seis) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 19 de dezembro de 2023, ressalvadas as hipGteses de
vencimento antecipado das Debéntures, resgate antecipado das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emissdo de Debéntures e deste Prospecto.

Comprovag¢do de Titularidade

A titularidade das Debéntures ser4d comprovada por meio de extrato em nome da
Debenturista expedido pelo escriturador das Debéntures.

A Debenturista devera promover a transferéncia das Debéntures para a Emissora, em
prazo n&o superior a 1 (um) Dia Util a contar da assinatura da Escritura de Emissdo de
Debéntures, observado que, enquanto as Debéntures estiverem vinculadas ao Patrimonio
Separado, eventual transferéncia das Debéntures pela Emissora: (i) dependera de
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assembleia de Titulares de CRA, mediante a transferéncia por meio do Escriturador; e (ii)
podera ocorrer de forma parcial ou integral, em caso de liquidacdo do Patrimdnio
Separado; ou (b) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 3.6.3 da Escritura de Emissdo de Debéntures.

Destina¢do dos Recursos

Os recursos serdo destinados as atividades no agronegocio da Devedora, no ambito da
silvicultura e da agricultura, em especial por meio do emprego dos recursos em
investimentos, custos e despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento,
aquisicdo de defensivos agricolas, adubos, madeira, servicos de manejo de florestas e de
logistica integrada de transporte de madeira.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, ndo havendo emissao de certificados
representativos de debéntures, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Devedora.

Amortizagdo das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago integralmente pela Devedora, em
parcela Unica, na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo.

Fluxo de Pagamento da Amortizacao das Debéntures

Data de Pagamento Percentual Amortizado

19 de dezembro de 2023 100%

Atualizagcdo das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera atualizado monetariamente.

Remuneragédo das Debéntures

A partir da primeira Data de Integralizacdo, as Debéntures fardo jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, equivalentes a 97,50%
(noventa e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variacdo acumulada da Taxa
DI calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI — 1)
onde:

“J” = valor da remuneragdo das Debéntures acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario de cada Debénture, informado/calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;
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“FatorDI” = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de inicio do
Periodo de Capitalizacdo (inclusive), até a data de calculo (exclusive), calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

P
FatorDI = 1_[(1 TDI x—)
ator [ + k 100

onde:

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo 'k’ um namero inteiro;

n” corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizacéao,
sendo 'n' um ndmero inteiro;

“P” corresponde a 97,50 (noventa e sete inteiros e cinquenta centésimos), correspondente
ao percentual do DI, informado com 2 (duas) casas decimais;

“TDIl,” = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1

oI, =[Pl 1] 4
100

onde:

“DIl” = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight), , utilizada com 2
(duas) casas decimais (exemplo: para o pagamento das Debéntures no dia 29 (vinte
e nove), serd considerada a Taxa DI divulgada ao final do dia 28 (vinte e oito),
pressupondo-se que os dias 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove) sejam Dias Uteis);

Observacdes:

A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais divulgado
pela B3.

O fator resultante da expressdao (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.
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Excepcionalmente na primeira data de pagamento da remuneracdo das Debéntures,
deverd ser acrescido a remuneracdo devida um valor equivalente ao produtério de 1 (um)
Dia Util que antecede a primeira Data de Integralizagdo, calculado pro rata temporis, de
acordo com a formula acima.

A Devedora esté desde ja autorizada a reduzir a remuneragdo das Debéntures, limitada a
taxa de remuneracéo final dos CRA, conforme definida no procedimento de bookbuilding
previsto no Termo de Securitizacdo, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral
de Debenturistas ou aprovacdo societaria pela Devedora, desde que tal alteragdo seja
devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizagdo, mediante a celebracéo
do aditamento a Escritura de Emissdo de Debéntures, que deverd ser registrado na

JUCESP, nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures.

Pagamento da remunerag¢do das Debéntures

Os valores relativos a remuneracdo das Debéntures deverdo ser pagos semestralmente,

conforme tabela abaixo:

PERIODO DE CAPITALIZAGAO DA | pORCENTAGEM
DATAS DE REMUNERACAO DA DEBENTURE DE
PAGAMENTO ~
DA Inicio do Periodo de | Fim do Periodo | AMORTIZACAO
REMUNERACAO Capitalizacdo de Capitalizacao DO VALOR
(inclusive) (exclusive) NOMINAL
Data da primeira
19/06/2018 Integralizagdo dos 19/06/2018 0%
CRAs
19/12/2018 19/06/2018 19/12/2018 0%
18/06/2019 19/12/2018 18/06/2019 0%
19/12/2019 18/06/2019 19/12/2019 0%
18/06/2020 19/12/2019 18/06/2020 0%
18/12/2020 18/06/2020 18/12/2020 0%
17/06/2021 18/12/2020 17/06/2021 0%
17/12/2021 17/06/2021 17/12/2021 0%
17/06/2022 17/12/2021 17/06/2022 0%
19/12/2022 17/06/2022 19/12/2022 0%
19/06/2023 19/12/2022 19/06/2023 0%
19/12/2023 19/06/2023 19/12/2023 100%
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Repactuagcdo Programada
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

A Klabin podera, observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade da Debenturista, realizar resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures”).

O Resgate Antecipado Total das Debéntures somente podera ocorrer mediante publicacdo
de comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, dirigida a
Debenturista nos termos da Clausula 4.8.1. da Escritura de Emissdo de Debéntures, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias e maxima de 30 (trinta) dias da data de
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (“Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures devera constar:
(i) a data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (ii) mencdo ao valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (iii) quaisquer outras informagbes necessérias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a Debenturista fara
jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo da Debénture, ou a data
pagamento de remuneracdo da Debénture imediatamente anterior, conforme aplicavel,
até a data do efetivo resgate das Debéntures (“Preco de Resgate”), acrescido, ainda, do
prémio previsto na Clausula 4.8.4 (iii) da Escritura de Emissdo de Debéntures.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures dependera, cumulativamente: (i)
do decurso de pelo menos 24 (vinte e quatro) meses da primeira Data de Integralizacéo, e
(i) da captagéo de recursos, pela Klabin, imediatamente antes ou simultaneamente ao
resgate aqui previsto, por meio de participacdo, na qualidade de devedora, coobrigada
e/ou cedente, da emissdo de certificados de recebiveis, de outro instrumento de
securitizagdo ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de capitais
brasileiro, direcionado ao mesmo publico-alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior a Data de Vencimento; e (iii) do acréscimo ao Prego de Resgate do prémio de
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures.

As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente
canceladas.
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Resgate Antecipado Total das Debéntures

Exclusivamente na hipétese de ser demandada a realizar uma retencdo, uma deduc¢do ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos nos termos da Clausula 10 da Escritura
de Emisséo das Debéntures, a Klabin podera optar por realizar o0 Resgate Antecipado Total
das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures (“Resgate Antecipado
Total das Debéntures”).

A Klabin dever4 encaminhar comunicado a Debenturista, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia, informando (a) a data em que o pagamento do Preco de Resgate das
Debéntures sera realizado, (b) o valor do Preco de Resgate das Debéntures; (c) o evento
que ensejou a aplicacdo do Resgate Antecipado Total das Debéntures e (d) demais
informacdes relevantes para a realiza¢do do Resgate Antecipado Total das Debéntures.

O valor a ser pago pela Klabin a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures devera
corresponder ao Preco de Resgate das Debéntures.

N&o sera admitido o Resgate Antecipado parcial das Debéntures.

A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado das Debéntures devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures

A Klabin podera, observados o limite de 98,00% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitadrio e os termos e condicBes
estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, realizar Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures
(“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debénures™).

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures somente poderda ocorrer
mediante publicacdo de comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, dirigida as
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias e maxima de 30 (trinta) dias da Data da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa das

Debéntures™).

Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, a Debenturista fara
jus ao pagamento do Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (abaixo definido).

A Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures, dependera, cumulativamente: (i)
do decurso de pelo menos 24 (vinte e quatro) meses da primeira Data de Integralizacédo
das Debéntures, (ii) da captacdo, pela Klabin, imediatamente antes ou simultaneamente a
amortizacdo prevista na Escritura de Emissdo de Debéntures, participe, na qualidade de
devedora, coobrigada e/ou cedente, de emissdo de certificados de recebiveis, de outro
instrumento de securitizagdo ou de instrumento de renda fixa, no a&mbito do mercado de
capitais brasileiro, direcionado ao mesmo publico alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima; (iii) apés a Amortizacédo
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Extraordinaria Facultativa, o saldo do Valor Nominal das Debéntures totalize, no minimo,
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iv) na amortizacdo aqui prevista, a
Klabin pague a Debenturista, prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre
o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures, acrescido da remuneracdo das Debéntures devida e ndo
paga, calculada desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou data de
pagamento da remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicavel,
até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

Na comunicacdo de Amortizacédo Extraordinaria Facultativa das Debéntures devera constar:
(a) a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures; (b) o percentual do
Valor Unitario Nominal das Debéntures que serd amortizado; (¢) o Valor da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures; e (d) quaisquer outras informagfes que a
Klabin entenda necesséarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures.

O escriturador das Debéntures devera ser notificado pela Devedora sobre a Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis
da respectiva data prevista para ocorrer a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, por meio de envio de correspondéncia neste sentido, com cépia para a
Debenturista.

Oferta de Resgate Antecipado Total

A Klabin podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado total das Debéntures, enderecada (i) a todas os Debenturistas sem distincao,
sendo assegurado a todas as Debenturistas igualdade de condi¢bes para aceitar ou ndo o
resgate das Debéntures por elas detidas; ou (ii) diretamente & Securitizadora, na condi¢ao
de Debenturista, enquanto as Debéntures estiverem vinculadas aos CRA (“Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures”).

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a Klabin devera notificar,
por escrito, a Debenturista, informando que deseja realizar o resgate das Debéntures, cuja
comunicacdo devera conter, no minimo (“Notificacdo de Resgate das Debéntures”):

O] o valor proposto para o resgate das Debéntures;

(i) a data em que se efetivara o resgate, que ndo poderd exceder 60 (sessenta)
dias corridos a contar da data de envio da Notificacdo de Resgate das
Debéntures;

(i) a forma e prazo para manifestacdo da Debenturista em relacdo a Oferta de

Resgate Antecipado das Debéntures; e

(iv) demais informac®es relevantes para a realizacdo do resgate das Debéntures. A
apresentacdo de proposta de resgate das Debéntures, nos termos aqui
previstos, podera ser realizada pela Klabin, a partir da primeira Data de
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Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures.

A Klabin devera informar a Debenturista e o Agente Fiduciario, com, no minimo, 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia do prazo mencionado na Escritura de Emissao das Debéntures,
se as condicOes de resgate estabelecidas pela Klabin, foram atendidas de maneira integral
ou néo.

Recebida a Notificacdo de Resgate das Debéntures, a Securitizadora devera realizar uma
oferta de resgate antecipado dos CRA, nos mesmos termos e condicdes da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, na forma estabelecida no Termo de Securitizagéo,
sendo assegurado a todos os Titulares de CRA igualdade de condi¢Bes para aceitar ou ndo
o0 resgate dos CRA por eles detidos.

A quantidade de Debéntures a serem resgatadas pela Klabin no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures serd proporcional a quantidade de CRA cujo titular
tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, conforme informado pela
Securitizadora a Klabin, desconsiderando-se eventuais fracdes.

Vencimento Antecipado das Debéntures

Vencimento Antecipado Automatico

Observada a Escritura de Emissdo de Debéntures, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de
Debéntures ou de CRA, todas as obrigagbes constantes da Escritura de Emissdo de
Debéntures serdo declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Devedora
0 pagamento integral, com relagdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da remuneracdo das Debéntures devida, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
pagamento, nas seguintes hipoteses:

(a) descumprimento, pela Klabin, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada
as Debéntures, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de seu
vencimento;

(b) pedido de recuperacdo judicial, independente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela Klabin e/ou por
gualquer de suas controladas, independentemente de ter sido requerida
homologacéo judicial do referido plano;

(©) extingdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de
faléncia da Klabin e/ou por qualquer de suas controladas;

(d) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operacdo no ambito dos

mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no
respectivo prazo de cura, da Klabin e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas
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(incluindo quaisquer emissbes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas, respeitado seu
respectivo prazo de cura;

(e) inadimplemento de qualquer operacdo no a&mbito dos mercados financeiro e
de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da
Klabin e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer emissdes
de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou valor
equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso
ndo haja, se tal inadimplemento ndo for sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias
Uteis contados do inadimplemento;

Q) reducdo de capital social da Klabin, exceto se: (a) realizada com o objetivo
de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agbes;
ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das
Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des;

(9) (1) incorporacéo (de sociedades e/ou de acdes) da Klabin por quaisquer
terceiros; (2) fusdo ou cisdo da Klabin; e/ou (3) transferéncia do controle acionério,
direto ou indireto, da Klabin, ou a realizacdo pela Klabin de qualquer reorganizacao
societaria, exceto: (a) mediante prévia aprovacdo da Securitizadora, a partir de
consulta aos Titulares de CRA, reunidos em assembleia geral especialmente
convocada com esse fim; (b) caso Klabin Irmdos & Cia. e/ou a Niblak Participacdes
S.A. mantiverem o controle, direto e/ou indireto, sobre mais de 51% (cinquenta e
um por cento) das acdes de emissdo da Klabin com direito a voto; (c) se tais
eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo econdmico da Klabin; ou
(d) a sociedade sobrevivente da referida reorganizagdo societaria assuma
expressamente as obrigag6es da Klabin na Escritura de Emissdo de Debéntures;

(h) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da
descrita na Clausula 3.5 da Escritura de Emissao de Debéntures;

0] distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Klabin esteja
em mora com qualquer de suas obrigacGes pecuniarias estabelecidas na Escritura de
Emissdo de Debéntures, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Aces;

) transformacdo da forma societaria da Klabin, nos termos do artigo 220 a
222, da Lei das Sociedades por Acdes;

(k) se a Escritura de Emissdo de Debéntures, o Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, do Termo de Securitizacdo, ou qualquer de suas disposi¢cbes, for
declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por qualquer lei ou decisdo judicial
ou sentenca arbitral;
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0] na hipétese de a Klabin e/ou qualquer de suas controladas praticar
gualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura de Emissdo de Debéntures, o Contrato de Aquisi¢cdo de
Debéntures, no Termo de Securitizacdo, ou qualquer documento relativo a operacéao
de securitizagdo ou qualquer das suas respectivas clausulas;

(m) caso a Escritura de Emissdo de Debéntures, ou qualquer outro documentos
relacionado a Operacdo de Securitizacdo envolvendo os CRA seja, por qualquer
motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto, observado que, no
que se refere a prestadores de servico, 0o vencimento antecipado aqui previsto
somente ocorrerd apés transcorrido o prazo para substituicdo do prestador de
servigo, No prazo previsto no respectivo contrato; e

(n) constituicdo pela Klabin, controladas e coligadas, ou em decorréncia de
divida ou obrigacdo da Klabin, controladas e coligadas, de qualquer 6nus sobre as
Debéntures que nao seja decorrente da sua vinculagdo a Operagao de Securitizagao.

Vencimento Antecipado Ndo Automadtico

T&o logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo pela Devedora ou por
terceiros, a Klabin devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e de todas as
obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo de Debéntures e exigir da Devedora o
pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures acrescido da remuneragcdo das Debéntures devida, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas seguintes hipoteses, exceto se a
assembleia geral de Titulares de CRA deliberar pela ndo declaracdo de seu vencimento
antecipado:

() descumprimento, pela Klabin, de qualquer obrigacdo n&o pecuniaria
relacionada as Debéntures estabelecida na Escritura de Emisséo de Debéntures, ndo
sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis do referido vencimento, sendo que esse
prazo ndo se aplica as obrigacbes para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico;

(b) ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial final e irrecorrivel ou arbitral
definitiva, de natureza condenatodria, contra a Klabin e/ou qualquer de suas
controladas, em valor unitario ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na
respectiva decisdo exceto se tiver sido oferecida tempestivamente garantia em juizo
para discussao dos valores executados;

© arresto, sequestro ou penhora de bens da Klabin, cujo valor, individual ou

agregado, seja igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis,
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contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora o referido evento
tiver sido sanado;

(d) protesto de titulos contra a Klabin e/ou qualquer de suas controladas cujo
valor ndo pago, individual ou agregado, seja igual ou ultrapasse R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se 0 protesto
tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado a Debenturista pela Klabin, ou se for cancelado, ou ainda se for
validamente contestado em juizo, em qualquer hip6tese, no prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto;

(e) ndo renovacao, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes e
licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Klabin e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, referida
autorizac@o ou licenga estiver comprovadamente em processo de renovacdo ou se
dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovacéo,
cancelamento, revogacdo ou suspensdao a Klabin comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a
renovacao ou obtencédo da referida licenca ou autorizacao;

) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Klabin das obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo de
Debéntures ou em qualquer documento da operacdo, sem a prévia anuéncia da
Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares de CRA reunidos em assembleia
geral, nos termos do Termo de Securitizacdo, especialmente convocada para este
fim;

(9) mudanca ou alteracdo do objeto social da Klabin de forma a alterar suas
atuais atividades principais relacionadas ao agroneglcio ou a agregar a essas
atividades novos negécios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios
em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas, salvo se aprovada previamente
pela Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares de CRA reunidos em
assembleia geral, e mantida sua caracteristica de integrante da cadeia do
agronegdcio, para fins do artigo 23 da Lei 11.076;

expropriacdo, nacionalizagdo, desapropriagdo ou qualquer aquisicdo compulsoria,
por qualquer autoridade governamental, da totalidade ou de parte substancial dos
ativos, propriedades ou das acdes do capital social da Klabin;

(h) violagdo pela Klabin e suas controladas, controladoras, coligadas,
sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos dirigentes,
administradores ou de qualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato
ilicito em proveito de tais empresas, conforme reconhecido em decisdo judicial, de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de atos
de corrupcao ou atos lesivos & administracdo publica, incluindo, sem limitacéo, a Lei
n° 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada (“Lei de Lavagem de
Dinheiro™), e as Leis Anticorrupgdo (abaixo definidas);
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0] inobservancia da Legislacdo Socioambiental (conforme abaixo definida) em
vigor, em especial, mas ndo se limitando, (i) a legislacdo e regulamentacado
relacionadas a saude e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, bem como (ii)
ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades
mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo;

M provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes,
incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaragbes ou garantias prestadas pela Klabin na Escritura de Emissdo de
Debéntures; e

(k) venda, alienagdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de
ativos da Klabin ou suas controladas que ultrapassem a valor, individual ou
agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da Klabin, com base
nas demonstragfes financeiras consolidadas e auditadas de periodo imediatamente
anterior.

Para fins de declaracdo do Vencimento Antecipado de Forma Nao Automatica prevista
acima, o titular de Debéntures devera seguir o que vier a ser decidido pelos Titulares de
CRA, em assembleia geral. A assembleia geral de Titulares de CRA, que determinara a
decisdo da Securitizadora sobre 0 ndo vencimento antecipado previsto acima: (1) sera
realizada em conformidade com o previsto no Termo de Securitizacdo, observados seus
procedimentos e o respectivo quérum; e (2) deverd deliberar por ndo declarar o
vencimento antecipado dos CRA e das Debéntures.

Regras Comuns

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos acima deverA ser prontamente
comunicada pela Devedora a Debenturista, em prazo de até 1 (um) Dia Util da data em
que tomar conhecimento. O descumprimento do dever de informar pela Devedora ndo
impedird o exercicio de poderes, faculdades e pretens@es previstos na Escritura de
Emissdo de Debéntures e nos demais Documentos da Operacdo, pela Securitizadora ou
pelos Titulares de CRA, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures e
dos CRA.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o automatico, quanto o
ndo automatico), independentemente da comunicacéo referida acima, a Devedora obriga-
se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, se for o caso, acrescido da remuneracdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a
data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a
data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados: (i) com relacdo aos eventos de vencimento antecipado automaticos, da data em
gue ocorrer o evento ali listado; e (ii)) com relacdo aos eventos da Clausula 5.2 da
Escritura de Emissdo das Debéntures, da data em que for aprovado pela Debenturista o
vencimento antecipado, se assim deliberado for por Titulares de CRA.
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Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
de quaisquer obrigacGes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e néo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata die, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de
multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

Local e Forma de Pagamento

Os pagamentos relativos as Debéntures serdo feitos pela Devedora mediante depoésito na
Conta Centralizadora até as 11 horas do dia do pagamento.

Outras caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio

Informacgdbes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Devedora emitiu as Debéntures especificamente no dmbito da Oferta. Nesse sentido,
ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
dos Créditos do Agronegécio que compdem o Patrimdnio Separado, compreendendo um
periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido
realizados esforcos razoaveis para obté-las.

Nivel de Concentra¢cdo dos Créditos do Agronegdcio

Os Creéditos do Agronegocio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de
emissora das Debéntures.

Critérios Adotados pela Debenturista de Elegibilidade e para Concessdo de
Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos
seus eventuais parceiros comerciais, a Debenturista realiza uma andlise de documentos que
faz com que ela conhega a situagdo comercial, econdmica e financeira daqueles que podem vir
a se relacionar com ela no futuro. A aprovacgdo de crédito da Devedora ocorreu com base em
uma andlise de documentos que fizeram com que a Debenturista concluisse uma anélise
comercial, econdmica e financeira da Devedora com base em trés parametros: (i) analise
guantitativa; (ii) andlise qualitativa; e (iii) analise de garantias, examinados sob o critério da
discricionariedade de sua administracao.

Prestacdo de servi¢os de consultoria especializada, gestdo, custddia e cobrangca
de créditos inadimplidos

No ambito da Emisséo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de consultoria
especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos. A verificagdo do
cumprimento da destinacdo dos recursos e da cobranca do pagamento das Debéntures
serdo realizados pelo Agente Fiduciario, conforme previsto na Escritura de Emissdo de
Debéntures e no Termo de Securitizagéo.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagdes contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus assessores furidicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e
dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, 0s negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou da Devedora de adimplir os Créditos do Agronegocio e demais obrigacdes
previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures e no Contrato de Aquisicdo de
Debéntures poderad ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da
Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condig¢bes dos CRA e
das obrigacbes assumidas pela Emissora no 4mbito da Oferta. E essencial e indispensavel
que os Investidores lefam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus
termos e condigcdes, 0s quals sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e
condigbes de outras operagbes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou
a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre o0s negocios, a posicdo financeira, a liquidez, o0s
resultados das operagbes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o
caso, exceto quando houver indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o
contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Se¢do como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo S4o0 exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hofe sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora e/ou a Debenturista. Na ocorréncia de
qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou Ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus aclionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu
formulério de referéncia, nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descricdo
dos Principals Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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Riscos da Operacédo de Securitizacdo

O recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditérios do
agronegocio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos
CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacao recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegacio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de
certificados de recebiveis do agronegécio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é
uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario
(Securitizadora), de seu devedor (Klabin) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma,
por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagbes em que ainda
ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos
Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e
interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisbes desfavoraveis aos interesses
dos Investidores.

Né&o existe regulamentacdo especifica acerca das emissfées de certificados de
recebiveis do agronegdcio

A atividade de securitizagdo de créditos do agronegécio estd sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacdo da CVM, por meio da Instru¢cdo CVM 400, no que se refere a ofertas
publicas de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Como ainda nao
existe regulamentacdo especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas
ao publico investidor, a CVM, por meio de comunicado definido na reunido do Colegiado
realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os dispositivos da Instrucdo CVM
414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobilidrios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegécio e seus
respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM néo tratar da matéria em norma especifica,
sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegdcio a Instrucdo CVM 414,
interpretada na forma da Lei 11.076, com adaptacdes a fim de acomodar as
incompatibilidades entre a regulamentacéo dos certificados de recebiveis imobiliarios e as
caracteristicas das operagoes de certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo
de eventual edicdo posterior de norma especifica pela CVM aplicavel a operacbes de
certificados de recebiveis do agronegécio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a
estrutura da operacdo e eficacia dos termos e condigbes constantes de seus documentos.
A inexisténcia de uma regulamentacdo especifica a disciplinar os CRA pode levar a menor
previsibilidade e divergéncia quanto a aplicacéo dos dispositivos atualmente previstos para
os certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) adaptados conforme necessario para 0s
CRA em litigios judiciais ou divergéncias entre os Investidores.
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Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA variam significativamente, e incluem,
sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela
Devedora, reducdo de precos de commodities do setor agricola hos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessado de crédito que podem afetar a renda
da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econbmicas que podem afetar o setor agropecuario em geral.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado
secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa
liquidez e ndo h& nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociagcdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA foi
definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, de acordo com o plano de
distribuicdo elaborado pelos Coordenadores. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA no
mercado secundério, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma
eventual alienacdo dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o
Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-
los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagdo da taxa
de remuneracdo final dos CRA e poderéa resultar na redug¢do da liquidez dos CRA

A remuneracdo dos CRA foi definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
Nos termos da regulamentac¢do em vigor, foram aceitas no Procedimento de Bookbuilding
intencBes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que podera
impactar adversamente a formacdo da Remuneracdo dos CRA e poderd promover a
reducdo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizado e a data de pagamento
dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneracéo relacionados aos CRA serdo feitos com base na
Taxa DI referente ao periodo iniciado 2 (dois) Dias Uteis antes do inicio de cada Periodo
de Capitalizacdo dos CRA (limitado a data de emissdo das Debéntures). Nesse sentido, o
valor da Remuneracédo a ser efetivamente pago ao Titular de CRA podera ser maior ou
menor que o valor da Remuneracdo calculada com base nas Taxas DI do Periodo de
Capitalizacdo dos CRA.
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Qudrum de deliberacdo em Assembleia Geral

As deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos
quéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA minoritario sera obrigado
a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso,
em razao da existéncia de quérum minimo de instalacdo das Assembleias Gerais em primeira
convocacado, e da inexisténcia de quérum minimo de instalacdo das Assembleias Gerais em
segunda convocacgdo, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais
podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o que levara a
eventual impacto negativo para os Titulares de CRA.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA pode dificultar a
captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducéo de liquidez
dos CRA para negociagdo no mercado secundario e impacto negativo relevante
na Devedora

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracdo certos fatores
relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condi¢cdo financeira, administracdo e
desempenho. Sédo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes
assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem
afetar a condic¢éo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificacdo de
risco representa uma opinido quanto as condi¢bes da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a
amortizacdo e remuneracdo das Debéntures, cujos direitos creditérios lastreiam os CRA, sendo
que, no presente caso, a classificacdo de risco serd atualizada trimestralmente. Caso a
classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar novas captacbes de recursos por meio de emissdes de
titulos e valores mobilidrios, 0 que podera, consequentemente, ter um impacto negativo
relevante nos resultados e nas operacfes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as
obrigacdes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os
CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio
de ofertas puablicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao
sujeitos a regulamentacdes especificas, que restringem seus investimentos a valores
mobilidrios com determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes
de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociagdo no
mercado secundario.

Risco relacionado a ado¢do da Taxa DI para cédlculo da Remuneragéo.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que € nula a clausula
que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela
B3— Segmento CETIP UTVM. A referida sumula n&o vincula as decisdes do Poder Judiciario
e decorreu do julgamento de ac¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da
Taxa DI a contratos utilizados em opera¢gbes bancarias ativas. No entanto, ha a
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possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI nado é valida como fator de remuneracdo
das Debéntures e/ou dos CRA. Em se concretizando esta hipotese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI na remuneracdo das Debéntures
ou na Remuneracdo dos CRA podera ampliar o descasamento entre a Remuneracdo das
Debéntures e a Remuneracdo dos CRA e/ou conceder aos Titulares de CRA uma
remuneracdo inferior a atual Remuneragao dos CRA, bem como limitar a aplicacdo de fator
de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira
aplicavel a fixacdo de juros remuneratorios.

Nédo realizagdo adequada dos procedimentos de execug¢do e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 12 da Instru¢cdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execuc¢do dos Créditos do Agronegdécio, de modo a garantir a satisfacdo
do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio por
parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a
legislacdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo do Crédito do Agronegécio também podera ser
afetada: (i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobranga
judicial dos Créditos do Agronegécio; ou (ii) pela eventual perda de Documentos
Comprobatérios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos Tributdrios

Alteragbes na legislacdo tributdria aplicdvel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isencdo essa
que pode sofrer alteracbes ao longo do tempo. AlteracBes na legislacao tributaria que
levem a eliminacdo da isencdo acima mencionada, criacdo ou elevacdo de aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancas
na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA
para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que 0s interessados na
subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos
CRA. Para mais informacdes, o Investidor devera consultar a secéo “Tributagdo dos CRA”,
deste Prospecto.

Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicdvel - Mercado Secundario

Caso a interpretacdo da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isencéo
veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que
ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que
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passariam a ser tributdveis no entendimento da Receita Federal Brasil, decorrentes de
alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor
de alienacdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como
os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA séo
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n°® 8.383,
de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacéo dada pelo artigo 2° da Lei
n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de
renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da
apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°,
inciso Il da Lei 11.033. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias
no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita
Federal do Brasil.

Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegdcio

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA
depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimbnio Separado,
constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures,
pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial das Debéntures serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento
da Remuneragédo dos CRA e da Amortizagdo dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos
que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades
de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a
capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas
no Termo de Securitizacao.

Risco de Vedagdo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e cedidas a Emissora pela
Debenturista, por meio da celebracdo do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A
Emissora, nos termos dos artigos 9° e seguintes da Lei 9.514 e do artigo 39 da Lei
11.076, instituiu o Regime Fiduciario sobre as Debéntures, segregando-as de seu
patriménio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculacdo das
Debéntures aos CRA foi condicdo do negécio juridico firmado entre a Devedora, a
Debenturista e a Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo poderdo ser
transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a)
liquidacdo do Patrimbnio Separado; ou (b) declaracdo de vencimento antecipado das
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Debéntures. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a
orientacdo a Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto diferente dos itens (a)
ou (b) acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das
condi¢des da alienacdo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizacéo
ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo de
Debéntures em Assembleia Geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia
autorizacdo da Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienacdo das Debéntures seja regularmente tomada, 0s
Titulares de CRA estardo expostos aos seguintes riscos: (i) caso a Devedora aprove a
alienacdo, os CRA serdo resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducéo
na rentabilidade esperada em comparacdo com a manutencdo das Debéntures até seu
vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua
disposicdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; ou (ii)
caso a Devedora ndo autorize a alienagao, com o que a Emissora ficara obrigada a manter
as Debéntures até que a Devedora assim autorize a alienagdo, até que ocorra qualquer
das hipoteses autorizadas (liquidacdo do Patrimbnio Separado ou a declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures) ou o vencimento das Debéntures.

Risco de Amortizacdo Extraordindria dos CRA, Resgate Antecipado dos CRA e de
pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de: (i) Resgate
Antecipado dos CRA em virtude de: (a) vencimento antecipado das Debéntures; (b) Resgate
Antecipado Facultativo Total; (¢) Resgate Antecipado Total das Debéntures; (d) ndo definicdo da
Taxa Substitutiva; ou (e) adesao de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; ou
(ii) Amortizacédo Extraordinaria dos CRA.

Verificado qualquer das hipGteses previstas acima, os Titulares de CRA teréo seu horizonte
original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razédo de
eventual tributacéo.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Créditos do Agronegécio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora ndo contam
com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures, a
Emissora ndo ter4 nenhuma garantia para executar visando a recuperac¢édo do respectivo
crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia ao inadimplemento dos CRA. Assim, caso
a Devedora ndo pague os Créditos do Agronegocio e/ou Emissora ndo pague os valores
devidos no &mbito da Emissdo, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, os Titulares
de CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada.

Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emissdo

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboracdo e formalizacdo da
Escritura de Emissdo de Debéntures, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu
registro na junta comercial competente, bem como falhas na alienacéo e transferéncia das
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Debéntures, por meio do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, podem afetar o lastro dos
CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentragcdo de Devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os CRA serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Klabin, a qual
originara os Créditos do Agronegécio, representados pelas Debéntures. A auséncia de
diversificagdo da devedora dos Créditos do Agronegocio traz risco adicional para os
Investidores, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora
pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos do Agronegécio.

Risco Relativo a Situagédo Financeira e Patrimonial da Debenturista

A aquisicdo das Debéntures da Debenturista pela Emissora pode ser declarada invalida ou
tornada ineficaz, com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apés a sua
aquisicdo pela Emissora, caso apurado em acéo judicial propria que referida aquisicdo foi
realizada em: (i) fraude contra credores se, no momento da transferéncia das
Debéntures, conforme disposto na legislagdo em vigor, a Debenturista estiver insolvente
ou, em razdo da transferéncia das Debéntures, passe a esse estado; (ii) fraude a
execucao, dentre os demais casos previstos em lei, caso: (a) quando da transferéncia das
Debéntures, a Debenturista seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; e (b) sobre as Debéntures penda, na data de aquisicdo, demanda judicial
fundada em direito real; (iii) fraude a execucdo fiscal, se a Debenturista, quando da
transferéncia das Debéntures, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para
total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso as Debéntures ja se encontrem vinculadas a
outros negocios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.
Adicionalmente, a transferéncia das Debéntures pela Debenturista a Emissora pode vir a
ser objeto de questionamento em decorréncia de faléncia, recuperacdo judicial,
extrajudicial ou processos similares contra a Debenturista. Quaisquer dos eventos
indicados acima podem implicar em efeito material adverso aos Titulares de CRA por
afetar a eficacia da aquisicdo das Debéntures pela Emissora e, consequentemente, o fluxo
de pagamento das Debéntures e dos CRA.

Os Créditos do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim
como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacées ou a
insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obriga¢cdes decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como
objeto social a aquisicédo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegécio, cujos patriménios sdo administrados
separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. O Patrimdnio Separado tem
como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegécio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo
que caso os pagamentos dos Créditos do Agronegécio tenham sido realizados pela
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Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora néo tera
qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamento.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario deverad assumir
temporariamente a administracdo do Patrimdnio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas
normas de administracédo Patriménio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA.

A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperag¢do judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razao da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimbnio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora e da Devedora de honrar as obrigacdes assumidas
junto aos Titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiducidrio

Decisbes judiciais sobre a Medida Provisdria n° 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio

A Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece,
em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer
titulo, de patrimbénio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos
débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e
aos privilégios que lhes sdo atribuidos’ (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Gnico
deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sufeito passivo, seu espolio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo’. Nesse sentido, as
Debéntures e os Créditos do Agronegdécio delas decorrentes, poderdo ser alcangados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico existentes
em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares
de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos créditos do Patrimonio
Separado. Nesta hipotese, é possivel que Créditos do Patrimbénio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacGes da
Emissora perante aqueles credores.
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Riscos Relacionados a Devedora

A Devedora pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de
negocios e manter a estabilidade dos resultados operacionais e das taxas de
crescimento

A capacidade da Devedora de implementar uma estratégia de negocio e manter a
estabilidade dos resultados operacionais e da taxa de crescimento depende de uma série
de fatores, incluindo a habilidade de: (i) manter clientes atuais e atrair novos clientes;
(ii) estabelecer e manter parcerias; (iii) contratar e reter médo de obra capacitada; e (iv)
aumentar a capacidade de atuacdo em mercados existentes e expandir para novos
mercados.

A perda, pela Devedora, mesmo que temporéaria, de quaisquer dessas habilidades, seja
originada por dificuldades competitivas ou fatores de custos, e a eventual incapacidade
para equacionar riscos, incertezas e problemas, pode limitar a capacidade da Devedora de
executar integralmente a estratégia de negécio e afetar a capacidade de concorrer
efetivamente no mercado, impactando negativamente os resultados operacionais da
Devedora e, consequentemente, na sua capacidade de pagar as Debéntures, Unico fluxo
de pagamento dos CRA.

A atividade da Devedora apresenta riscos operacionais relevantes que se
materializados podem resultar na paralisacdo parcial de suas atividades e
impactar adversamente os seus resultados e condi¢bes financeiras

A Devedora tem suas operacfes sujeita aos riscos associados a utilizacdo na producéo de
gquimicos, armazenamento e descarte de residuos quimicos, incluindo explosdes, incéndios,
desgastes decorrentes do tempo e da exposicdo as intempéries e desastres naturais,
falhas mecéanicas, tempo necessario para manutencdo ou reparos ndo programados,
interrupcdes no transporte, correcdes, vazamento de produtos quimicos e outros riscos
ambientais. A ocorréncia dos eventos mencionados pode resultar em lesdes corporais ou
morte, danos graves a bens, destruicdo de maquinas e equipamentos, bem como danos
ao meio ambiente, com suspensdo das operacdes e imposi¢cdo de responsabilidade civil,
incluindo obrigacdo de indenizacdo a terceiros. A ocorréncia de qualquer dos eventos
acima pode impactar negativamente os negocios, as operacdes, as condi¢es financeiras,
as perspectivas futuras da Devedora e a capacidade de pagamento das Debéntures e,
consequentemente dos CRA.

Ainda, os efeitos de mudancas climaticas podem afetar o crescimento das florestas, assim
como a produtividade florestal, gerando um efeito adverso significativo nos negécios e
operacdes da Devedora e, consequentemente, a capacidade de pagamento das
Debéntures e dos CRA.

A cobertura de seguros da Devedora pode ser insuficiente para ressarcir
eventuais perdas, bem como ndo abrange danos causados as suas florestas,
como incéndios e pragas florestais
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A Devedora é proprietéria de florestas que originam madeira para a Unidade Florestal da
Devedora. Os seguros contratados pela Devedora ndo preveem cobertura contra incéndios
ou pragas florestais. Se o prejuizo decorrente da ocorréncia de sinistros ndo cobertos
pelos seguros contratados pela Devedora (tais como danos causados a florestas, como
incéndios e pragas) ou os prejuizos decorrentes de sinistros cobertos que superarem 0s
valores indenizados pelas seguradoras contratadas, a capacidade de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, podera ser afetada negativamente.

A Devedora pode ser afetada adversamente por decisées a ela desfavordveis
em processos judiciais e administrativas em curso

7

A Devedora é parte em diversas ac¢les judiciais e processos administrativos
envolvendo questdes fiscais, administrativas, civeis e trabalhistas, as quais totalizam
aproximadamente R$3.543.269 mil no exercicio social findo em 31 de dezembro de
2016. Desse total, aproximadamente R$70.483 mil encontram-se provisionados,
considerados com risco de perda provavel, de acordo com os assessores juridicos da
Companhia. A condicdo financeira da Devedora pode ser afetada parcialmente em
virtude de decisbes desfavoraveis nessas ac¢des judiciais e processos administrativos.

Elevagdes no preco de insumos podem aumentar o custo de produc¢do e reduzir
a rentabilidade da Devedora

Podem ocorrer aumentos de preco em insumos em valores superiores aqueles apurados
pelos indices de reajustamento dos contratos, causando uma diminuicdo na rentabilidade
da Devedora. Adicionalmente, a ocorréncia de alteracdes na legislacdo tributaria, com
alteracdo de aliquotas de impostos ou criacdo de novos tributos que venham a encarecer
0s insumos necessarios a produgdo da Devedora, aumentando o custo final do produto a
ser entregue, em valores superiores aqueles que o mercado consumidor possa absorver,
gerando assim dificuldades na comercializagdo dos produtos, ou a diminuicdo da
lucratividade da Devedora, impactando negativamente as atividades, resultados
operacionais, situacdo financeira e recursos disponiveis para efetuar os pagamentos
devidos no ambito das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

A Devedora é a unica produtora brasileira que atua no segmento de cartdo de
embalagem para liquidos (liquid packaging board) e grande parte das vendas
da Devedora se destina a um unico cliente da América Latina, que consome a
maior parte da produgdo desse cartdo. Essa relagdo faz com que a Devedora
dependa desse cliente para manter-se nesse segmento de mercado.

A Devedora € a Unica produtora brasileira de cartdo de embalagens para liquidos (/iguid
packaging board) e fornece para um Unico cliente consumidor dessa linha de produto.

No exercicio de 2016, o faturamento para este cliente correspondeu a 19% (dezenove por
cento) da receita liquida da Devedora.

Caso este cliente deixe de adquirir a producdo de cartdes de embalagem de liquidos da
Devedora por qualquer motivo, os resultados operacionais e a condi¢do financeira da
Devedora poderdo ser negativamente afetados de forma relevante, fazendo com que a
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Devedora possa nao ter recursos para arcar 0s pagamentos das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

O setor de papel e celulose é altamente competitivo. A Devedora pode perder
participagdo significativa de mercado caso ndo sefa capaz de manter-se
competitiva com relacdo aos principais fabricantes mundiais

A Devedora tem concorrentes em todos os segmentos em que atua, tanto nacionais
quanto internacionais. Nao h& garantias de que a Devedora conseguird se manter
competitiva nos mercados em que atua, tanto no mercado internacional, como no
nacional, influenciada por custos e taxas de cadmbio. Caso a Devedora ndo seja capaz de
manter sua posicdo competitiva nestes mercados, sua condi¢do financeira e resultados
operacionais poderdo ser adversamente afetados e, consequentemente, na sua
capacidade de pagar as Debéntures, unico fluxo de pagamento dos CRA.

Os pregos do papel e da celulose sdo ciclicos e estdo sujeitos a fatores que
estdo fora do controle da Devedora. A variacdo dos pregcos de papéis de
embalagem e cartées para embalagem pode afetar as receitas e os resultados
operacionals

O desempenho do setor de papel e de celulose tem natureza ciclica, sendo influenciado
principalmente pelos periodos de expansdo e retracdo da economia mundial. A expanséo
da economia faz com que a demanda por papel aumente e 0s estoques mundiais do
produto diminuam, causando o aumento dos pre¢os no mercado internacional. A retracédo
da economia gera a diminuicdo da demanda pelo produto e o aumento dos estoques
mundiais, resultando na reducéo dos precos praticados no mercado internacional.

Outros fatores também influenciam os precos dos produtos fabricados pela Devedora, tais
como a capacidade de producdo mundial, as estratégias adotadas pelos principais
produtores mundiais e a disponibilidade de substitutos para tais produtos e,
consequentemente, na sua capacidade de pagar as Debéntures, Unico fluxo de pagamento
dos CRA.

O surgimento de novas tecnologias, produtos concorrentes e novos hdbitos de
consumo pode levar a substitui¢do dos produtos da Devedora por produtos de
menor prego ou tecnologia diferenciada

O surgimento de novas tecnologias pode fazer com que os produtos da Devedora se
tornem obsoletos, acarretando substituicdo de seus produtos por produtos inovadores,
eficientes, de alta qualidade e a pregos competitivos, assim como mudanca nos habitos de
consumo de seus clientes. Caso a Devedora deixe de antecipar as tendéncias do setor ou
ndo consiga introduzir ou desenvolver produtos e servicos ao menos no mesmo momento
que seus concorrentes, os clientes da Devedora poderdo deixar de utilizar seus produtos
substituindo-os por produtos concorrentes, o que podera afetar adversamente a condicao
financeira, os resultados operacionais da Devedora e a capacidade da Devedora realizar os
pagamentos das Debéntures e, consequentemente dos CRA.

130



A Devedora poderéd incorrer em custos maiores decorrentes do cumprimento da
Legislacdo Ambiental

A Devedora esta sujeita a leis e regulamentos ambientais na esfera federal, estadual e
municipal. Esse conjunto de regras contém normas de controle ambiental, dentre as quais
se destacam as que tratam do armazenamento e descarga de materiais perigosos e da
emissdo de poluentes liquidos, solidos e gasosos. O descumprimento dessas leis ou
regulamentos, ou a ocorréncia de acidentes que afetem o meio-ambiente, pode resultar
em sancdes de natureza administrativa, civil e/ou criminal com multas, obrigacBes de
indenizar e/ou desembolsos financeiros por parte da Devedora, 0s quais podem afetar
adversamente os seus resultados operacionais, sua condicdo financeira e a geracdo de
recursos para realizar os pagamentos das Debéntures.

Note-se, ainda, que a legislacdo ambiental estd se tornando mais rigorosa no Brasil e
internacionalmente, sendo possivel que o0s investimentos e despesas necessarios a
observancia da legislacdo ambiental aumentem substancialmente no futuro, o que podera
afetar adversamente a condicdo financeira, os resultados operacionais da Devedora e a
sua capacidade de realizar os pagamentos das Debéntures e, consequentemente dos CRA.

Custos de construcdo e manuten¢do maiores do que o esperado podem afetar
negativamente a condi¢do financeira da Devedora e o0s seus resultados
operacionais

A capacidade da Devedora: (i) de concluir adequadamente seus projetos de acordo com o
cronograma inicialmente estabelecido; e (ii) de obter a eficiéncia esperada do maquinario
empregado na producdo de seus produtos, esta sujeita, dentre outros fatores, a
flutuagdes no custo de méao-de-obra e matéria-prima, mudangas na economia em geral,
condicbes de crédito e negociais, a adimpléncia satisfatoria dos contratados e
subcontratados e interrup¢des resultantes de problemas de engenharia imprevisiveis.
Esses fatores podem aumentar significativamente os custos da Devedora e poderdo
atrasar a geracdo de receita da Devedora, afetar o fluxo de caixa da Devedora, a sua
condicdo econbmico-financeira e seus resultados operacionais e, consequentemente sua
capacidade de pagamento das Debéntures.

Os negdcios e o resultado operacional da Devedora podem ser afetados pelo
desempenho em certas economias

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, as exportacdes corresponderam a
40% (quarenta por cento) da receita liquida no exercicio e 32% (trinta e dois por cento)
da receita liquida no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015 e tiveram como
destino mais de 60 (sessenta) paises. Caso a condi¢cdo econdmica dos paises importadores
seja afetada adversamente, o resultado operacional da Devedora podera ser afetado e,
consequentemente sua capacidade de pagamento das Debéntures.
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A emissdo das Debéntures representa uma parcela substancial da divida total
da Devedora

A emissdo das Debéntures representa uma parcela substancial da divida total da Devedora
e ndo ha garantia de que a Devedora terd recursos suficientes para cumprir com as
obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo de Debéntures o que podera afetar,
consequentemente, o pagamento dos CRA aos Titulares de CRA.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento das despesas do Patrimbnio Separado, estas
serdo suportadas pelo Patriménio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos Titulares de
CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Riscos Relacionados & Eco Consult

Possibilidade de os Créditos do Agronegdcio serem alcang¢ados por obrigacbes
da Eco Consult ou de terceiros.

Os Créditos do Agronegdcio que servem de lastro para a Emissdo poderdo vir a ser
alcancados por obrigacbes da Debenturista ou de terceiros, tendo em vista que a
alienacdo dos Créditos do Agronegdcio pela Debenturista podera ser declarada invéalida ou
tornada ineficaz, com impactos negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apds a sua
aquisicdo pela Emissora, caso apurado em acdo judicial propria que a cessado foi realizada
em (i) fraude contra credores, incluindo, sem limitacdo, o disposto no artigo 130 da Lei n°®
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, se, no momento da cessdo dos Créditos do
Agronegdcio, conforme disposto na legislacdo em vigor, a Debenturista estiver insolvente
ou, em razao da cessao dos Créditos do Agronegdcio, passe a esse estado; (ii) fraude a
execucdo em processos civil e/ou trabalhista, (a) caso quando da cessdo dos Créditos do
Agronegdcio a Debenturista seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; (b) caso sobre os Créditos do Agronegécio penda, na data de aquisicao,
demanda judicial fundada em direito real e (c) nos demais casos previstos em lei; (iii)
fraude a execucdo fiscal, se a Debenturista, quando da cessdo dos Créditos do
Agronegdcio, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica por crédito
tributério regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total
pagamento da divida fiscal; (iv) caso os Créditos do Agronegécio ja se encontrem
vinculados a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias
reais; ou (v) meio a um pedido de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Debenturista. Tais eventos podem afetar negativamente os Titulares de CRA.

Riscos Relacionados & Emissora
O objeto da companhia securitizadora e o patriménio separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegocio
passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegécio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patriménios sdo administrados
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separadamente. O patrimbnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegécio e suas garantias. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegécio por parte dos devedores, a
Emissora tera sua capacidade de honrar as obrigacBes assumidas junto aos titulares de
certificados de recebiveis do agronegdcio reduzida.

Manutengéo do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegécio por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agroneg6cio depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autoriza¢des societarias. Caso
a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias
abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissdo dos CRA.

Caso o registro de companhia aberta da Emissora seja suspenso ou até mesmo cancelado
apés a Emissdo, os investidores ndo terdo acesso a sua real condicdo econdmico-
financeira e aos eventuais riscos relacionados a Emissora aos quais estejam submetidos.

Né&o aquisigéo de créditos do agronegdcio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacbes de securitizacdo é
fundamental para manutengdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicdes
favoraveis pode prejudicar a situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do Patrimdnio
Separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacé@o financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patriménio Separado e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacbes assumidas junto
aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da ofertas

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio
Separado, praticados com culpa ou dolo. Dessa forma, o patrimonio liquido da Emissora
podera nao ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacBes assumidas junto aos
Titulares de CRA.
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Riscos associados aos prestadores de servigos da Emisséo.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realiza¢cdo de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, poderd ser necesséria a substituicdo do prestador de servico. Esta
substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados
da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patriménio separado, o que podera afetar
negativamente as operagdes e desempenho referentes a Emisséao.

Y

Riscos associados a guarda fisica de Documentos Comprobatorios pelo
Custodiante

A Emissora contratard o Custodiante, que serd responsavel pela guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios, que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegocio. A
perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera resultar em
inseguranca juridica e/ou perdas para os Titulares de CRA.

N&do emissdo de carta de conforto relativa as demonstra¢cbes financeiras
publicadas da Emissora.

O Caodigo ANBIMA prevé entre as obrigacGes dos Coordenadores a necessidade de envio a
ANBIMA de uma copia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes
do Prospecto Definitivo e/ou do formulario de referéncia, relativas as demonstracdes
financeiras publicadas da Emissora. No ambito desta Oferta, ndo havera emissdo de carta
conforto ou qualquer manifestacdo pelos Auditores Independentes da Emissora sobre a
consisténcia das informagdes financeiras da Emissora constantes do Prospecto Definitivo
e/ou de seu formulério de referéncia.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio
Desenvolvimento do agronegdcio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) manterd a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos; e (ii) nédo
apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, reducéo de pregos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracées em politicas de
concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6érgdos governamentais como
de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o
setor agricola em geral. A reducéo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos

As alteracdes climaticas podem ocasionar mudanc¢as bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
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volatilidade de pregos, alteracdo da qualidade e interrup¢cdo no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo da matéria prima
da Devedora pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do
cumprimento das obrigagfes da Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegadcio.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

O governo federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e
politica brasileira, podem ter um efeito adverso sobre a Devedora

O governo federal podera intervir na economia brasileira e realizar modificacdes
significativas em suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras
de modo a influenciar a economia brasileira. As medidas tomadas pelo governo federal
para controlar a inflacdo, além de outras politicas e normas, implicaram, no passado, em
controles de precos e salarios, desvalorizagdo do Real, bloqueio ao acesso a contas
bancérias, controles sobre remessas de fundos para o exterior, intervengdo do Banco
Central para afetar as taxas béasicas de juros, entre outras. A Devedora podera vir a ser
negativamente afetada por modifica¢cdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem
certos fatores, tais como:

« variacdo cambial;

« expansdo ou contratacdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida
pelas taxas de crescimento do PIB;

« inflacéo;

« taxas de juros;

« flutuacdes nas taxas de cambio;

« redugdes salariais e dos niveis econémicos;

« aumento do desemprego;

- politicas cambiais, monetaria e fiscal;

« mudancas nas leis fiscais e tributarias;

» racionamento de 4gua e energia;

» liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

» outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econdmicos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem.

A inflagdo e os esfor¢os do governo brasileiro de combate a inflagdo podem
contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflacdo e
algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada
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com a especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram
efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacdo
frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetéaria restritiva com altas
taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencao
no mercado de cAmbio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderédo desencadear
aumento de inflacdo. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, a Devedora
podera ndo ser capaz de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para
compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua
condicéo financeira.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com
relacdo ao Doélar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante
todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou
diversas politicas cambiais, incluindo desvaloriza¢gdes repentinas, minidesvalorizacdes
periédicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas
de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuaces significativas da taxa de cambio entre o Real e 0
Délar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizagdo do
Real frente ao Délar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da
Emissora e da Devedora.

As desvalorizacbes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um
todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir 0 acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Doélar pode levar a
deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacéo.

Alteragbes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetéria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como funcéo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetéarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetéria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variacao nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os
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investimentos se retraem, 0 que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a
gquantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, 0s negdcios da
Emissora e da Devedora.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacdo da inflacéo,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem
como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora
e da Devedora.

Acontecimentos e Percepgédo de Riscos no Mercado Internacional

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econémicas e de mercado de outros
paises, inclusive paises da América Latina e paises de economia emergente, inclusive nos
Estados Unidos. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias
brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de
recebiveis imobilidrios, emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia
emergente, incluindo os da América Latina, ou politicas econdmicas diferenciadas tém
afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado
externo, a saida significativa de recursos do pais e a diminuicdo na quantidade de moeda
estrangeira investida no pais, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar
o preco de mercado dos certificados de recebiveis do agronegécio e afetar, direta ou
indiretamente a Emissora e da Devedora.

Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente
a Emissora e a Devedora

Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacbes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
praticando uma taxas de juros mais elevadas. Uma elevagdo significativa nos indices de
inflagdo brasileiros e as atuais desaceleracfes das economias europeias e americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de
recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora, e a Devedora.

Acontecimentos Recentes no Brasil

A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a
declinar, ou deixar de melhorar, 0 que pode afetar negativamente a Devedora. A
classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacéo (sovereign credit rating), foi rebaixada
pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de “BB+” para “BB”, 0 que pode contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar

137



adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade
de pagamento das Debéntures.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora,
seus resultados e operagées

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus
resultados e operagdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e
continua influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e
continuara afetando a confianca dos investidores e a populacdo em geral, 0 que resultou
na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por
empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigacfes atualmente em curso, conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, tais como a “Operacdo Lava Jato” e da
“Operacgdo Zelotes” e podem ter um efeito negativo nos negdécios da Devedora. Os mercados
brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais
investigacdes. A “Operacdo Lava Jato”, por exemplo, investiga 0 pagamento de propinas a
altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo
governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petroleo, gas e energia, dentre
outros. Como resultado da “Operacdo Lava Jato” em curso, uma série de politicos e
executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e,
em determinados casos, foram desligados de suas fungdes ou foram presos. Por sua vez, a
“Operacao Zelotes” investiga alegacOes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido
realizados por companhias brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou
eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacdo tributaria aplicadas pela secretaria
da receita federal, que estariam sob anélise do referido conselho.

Essas investigacfes ja tiveram um impacto negativo sobre a percepgao geral de mercado
da economia brasileira. Ndo se pode assegurar que as investigagbes nao resultardo em
uma maior instabilidade politica e econdbmica ou que novas acusac¢fes contra funcionarios
do governo e de empresas estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas
investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacoes,
nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode
afetar adversamente os negoécios, condicdo financeira e resultados operacionais da
Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio.
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A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegoécio consiste basicamente na antecipagdo de recursos
provenientes da comercializacdo de determinado direito creditério do agronegécio. Dada a
intensa necessidade de recursos financeiros para viabilizar a producdo e/ou a
industrializacdo de determinado produto agricola, o agronegocio é um setor demandante
de crédito.

Em raz8o da importdncia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla
participacdo no nosso PIB, o agronegécio historicamente esteve sempre associado a
instrumentos publicos de financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por
meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande
intervencdo governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n® 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais
como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural
pignoraticia e hipotecéria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria
a reformulagdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do
agronegdcio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta
reformulacdo da politica agricola, com a publicacdo da Lei 8.929, foi criada a CPR, que
pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural
do financiamento privado agropecudrio. A CPR € um titulo representativo de promessa de
entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacdes e
cooperativas. Em 2001, com as alteracdes trazidas pela Lei Federal n® 10.200, foi
permitida a liquidacéo financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construcédo e concessao do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores
estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e
Pecuario 2004/2005, que anunciava a intencdo de criar titulos especificos para incentivos
e apoio ao agronegocio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos
para financiamento privado do agronegécio brasileiro, tais como: o CDA (Certificado de
Depdsito Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuéario), o Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegocio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegocio) e o
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegécio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegdcio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacdo no que se
referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam
a requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e
0 WA é um titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro que
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confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto nele
descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do depositante, sempre em
conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser
comercializados e utilizados como garantias em operagbes de financiamento pelos
produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA, por sua vez, € um titulo de
crédito nominativo de livre negociacdo representativo de promessa de pagamento em
dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissao é exclusiva das cooperativas
e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a atividade de
comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios
ou de maquinas e implementos utilizados na produgdo agropecuéria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre
negociacdo, de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditorios
do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial.

Regime Fiducidrio

Com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA, as companhias securitizadoras podem
instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegécio.

7

O regime fiducidrio é instituido mediante declaracdo unilateral da companhia
securitizadora no contexto do termo de securitizacdo de direitos creditérios do
agronegocio e submeter-se-a, entre outras, as seguintes condi¢Bes: (i) a constituicdo do
regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (ii) a constituicdo de
patriménio separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime
fiduciario que lastreiem a emisséo; (iii) a afetacdo dos créditos como lastro da emissao da
respectiva série de titulos; (iv) a nomeacdo do agente fiduciario, com a definicdo de seus
deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as hip6teses, condicdes e forma de
sua destituicdo ou substituicdo e as demais condi¢bes de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiduciario € determinar que os créditos que sejam alvo
desse regime ndo se confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6
respondam pelas obrigacBes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a
insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patrimoénios separados que tenham
sido constituidos.
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TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagbes contidas neste
Prospecto Preliminar para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeftos, especialmente quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda
eventualmente apliciveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com
base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliqguota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em
cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliguota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por
cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica nao-cumulativa do
PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢cBes as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagéo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencdo do IRRF.
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N&o obstante a isencéo de retencéo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a exce¢do dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre
1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de
1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17%
(dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de
2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As
carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas de imposto de renda.
Ademais, no caso das instituicdes financeiras, 0os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA estdo sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta
e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver
excecoes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢ca do
artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n°® 1.585, de 31 de
agosto de 2015, tal isencdo se aplica, inclusive, a ganho de capital auferido na alienacéo
ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso I, da
Lei 8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes
esta dispensada desde que as entidades declarem sua condi¢cdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho
de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucédo
4.373, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecao
¢é feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de
tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida” — “JTF”). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais,
sdo atualmente consideradas Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida os lugares listados no
artigo 1° da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 04 de junho
de 2010.

Imposto sobre Operacdes Financeiras (10F)

Regra geral, as operacbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes
previstas pela Resolucdo 4.373, inclusive por meio de operacdes simulténeas, incluindo as
operacbes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia
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do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos,
conforme Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragbes posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transacdes ocorridas apos este eventual alteracao.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios

As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do 10F/Titulos, conforme o referido
Decreto n.° 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinguenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apos este
eventual aumento.
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INFORMACOES SOBRE A EMISSORA

Este sumadrio é apenas um resumo das informagbes da Emissora e ndo contém todas as
informacées que o investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As informacées
completas sobre a Emissora estdo no seu Formuldrio de Referéncia e em suas
Demonstragbes Financeiras, que integram o presente Prospecto Definitivo, por referéncia,
podendo ser acessados na forma descrita na segdo "Documentos Incorporados a este
Prospecto por Referéncia”. As informagbes sobre eventuais pendéncias judiciais da
Emissora estdo no Formulario de Referéncia da Emissora. O Investidor devera ler referidos
documentos antes de aceitar ou participar da oferta.

Histdrico do Grupo Ecoagro e da Emissora

A Emissora, empresa de Securitizacdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009,
nos termos da Lei 11.076/04, com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do
agronegdcio com a consequente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no
mercado financeiro e de capitais, buscando fomentar toda a produgado agricola brasileira, e
disponibilizar aos investidores deste mercado um novo titulo financeiro capaz de aliar
rentabilidade e seguranca no investimento.

O Grupo Ecoagro € controlado pela Ecoagro Participagbes S.A., constituida em 2013,
empresa constituida com propésito Unico de deter participacfes em outras empresas, e
ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais
com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na
estruturacdo de operacgdes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Assim, pioneira na securitizacdo agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura
operacdes financeiras adequadas tanto as necessidades de rentabilidade e seguranca de
investidores, quanto a demanda de recursos para produtores e empresas rurais, no
custeio e comercializacdo das safras agricolas, utilizando os instrumentos financeiros
disponiveis e respeitando o ciclo operacional da cadeia produtiva.

O patriménio da Emissora e o patrimdnio representado pelos créditos que lastreiam os
certificados de recebiveis do agronegécio de sua emissdo sdo administrados
separadamente, de sorte que o patrimdnio separado das suas emissdes tem como Unica
fonte de recursos os direitos creditdrios do agronegécio, as garantias a ele atreladas, e os
recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou
falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do agronegdcio
que compdem o patrimbénio separado de suas emissdes pode afetar negativamente a
capacidade de a Emissora honrar suas obrigacdes perante os titulares dos certificados de
recebiveis do agronegocio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a

administracdo separada de seu patrimonio préprio e dos patrimdnios a ela afetados para
fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizacéo de
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direitos creditdrios do agronegécio. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares
dos certificados de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os fluxos provenientes
dos patrimbnios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizacBes por ela empreendidas. Portanto, € possivel que seu patriménio préprio se
revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento
dos certificados de recebiveis do agronegdcio.

Informagbes sobre a Emissora e suas Atividades

Os Unicos servigos prestados pela Emissora séo relativos a estruturacdo, emissao e gestdo
dos certificados de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sao
reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a participacdo desses
servicos na receita liquida da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita
liquida. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios
tampouco politica de recursos humanos. Nao ha produtos e/ou servicos em
desenvolvimento.

Em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 20 de mar¢co de 2017, com sua
ata devidamente registrada na JUCESP sob o n°® 146.420/17-2, em sessdo de 29 de marc¢o
de 2017, publicada no Jornal “O Estado de S&o Paulo” e no DOESP, em 31 de marc¢o de
2017. Na RCA da Emissora, foi aprovada: (i) a retificacdo do limite para a emissdo de
séries de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, de R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes
de reais) para um em montante de até R$ 30.000.000.000,00 (trinta bilhGes de reais); e
(i) a consolidacd@o das caracteristicas e condi¢Bes da 12 (primeira) emisséo.

Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegécio emitido pela
Emissora no ambito de referida aprovacéo societaria corresponde a R$ 11.943.992.462,44
(onze bilhdes novecentos e quarenta e trés milhBes novecentos e noventa e dois mil
gquatrocentos e sessenta e dois reais e quarenta e quatro centavos), correspondentes a
117 (cento e dezessete) séries, todas da 12 (primeira) emissdo, das quais 69 (sessenta e
nove) ainda se encontram em circulacéo.

O patrimdnio liquido da Emissora em 30 de junho de 2017 era de R$ - 64.000,00
(sessenta e quatro mil reais negativos).

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Porcentagem de  Ofertas  Publicas

. L 100% (cem por cento
realizadas com patrimoénio separado 0( P )

Porcentagem de  Ofertas  Publicas
realizadas com coobrigacdo da Emissora 0% (zero por cento)

)

(*)O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente
Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.
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Eventuais comentarios da administracdo sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora,
explicitando: (i) razb6es que fundamentam as varia¢cdes das contas do balanco patrimonial
e das demonstracdes de resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os
ultimos trés exercicios sociais; e (ii) razdes que fundamentam as variagdes das contas do
balanco patrimonial e das demonstracdes de resultados da Emissora, tomando por
referéncia as Ultimas Informacfes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual
periodo do exercicio social anterior, se for o caso, estdo dispostos no Formulario de
Referéncia da Emissora, conforme exigido também pela CVM no Oficio Circular 002/2014.

A Emissora adota procedimentos que mitigam o0s riscos envolvidos em sua atividade,
porém, formalmente, ndo possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo com a
Instrucdo CVM 480, na condicdo de companhia aberta registrada na Categoria "B", a
Emissora esta dispensada de incluir politicas de gerenciamento de risco no Formulario de
Referéncia.

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de
servico no ambito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Além disso,
entendemos por clientes os investidores que adquirem os certificados de recebiveis do
agronegécio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os fornecedores
e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissées de certificados de
recebiveis do agronegdcio.

A Emissora nao possui patentes, marcas tampouco licengas.

Possui como principais concorrentes no mercado de créditos do agronegécio outras
companhias securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante
Securitizadora S.A.

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo
descritos na secdo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Emissora”, sendo eles:
“Crescimento da Emissora e seu capital”’, “Os incentivos fiscais para aquisicdo de
certificados de recebiveis do agronegécio”, “A administracdo da Emissora e a existéncia de
uma equipe qualificada” e “Manutencédo do registro de companhia aberta” nas paginas 133
e seguintes deste Prospecto.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para maiores informacgdes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide
secéo 4 do seu Formulario de Referéncia.

Administragcdo

A administracdo da Emissora compete a seus érgaos internos, Conselho de Administracdo
e Diretoria, estando as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:
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Conselho de Administracéo

O Conselho de Administracdo é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2
(dois) anos, sendo permitida a reelei¢éo.

A Assembleia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de
Administracdo. Ocorrendo impedimento ou auséncia tempordria do Presidente, a
presidéncia sera assumida pelo membro designado previamente pelo Presidente ou, na
falta de designacédo prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribuicdes fixadas no Estatuto
Social:

() fixar a orientacédo geral dos negdcios da Emissora;

(ii)  eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribuigdes,
observado o que a respeito dispuser o Estatuto Social;

(iii)  fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e
documentos da Emissora, bem como solicitar informacdes sobre contratos
celebrados ou em via de celebracéo ou sobre quaisquer outros atos;

(iv) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de
Assembleia Geral Ordinéria, no prazo determinado por lei;

) manifestar-se sobre o relatério da administrac@o e as contas da Diretoria;

(vi) aprovar a alienacdo ou aquisicdo de quotas ou acdes de emissdo de outras
sociedades e de propriedade da Emissora,;

(vii) aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens
imdveis ou quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da
Emissora, a constituicdo de 6nus reais e a prestacdo de garantias a obrigactes
de terceiros;

(viii) aprovar a contratacdo de auditores externos independentes;

(ix)  aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

(xX) aprovar e autorizar a contratacdo de empregados ou prestadores de servi¢os
cuja remuneracdo anual seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

(xi) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncdo de quaisquer
obrigacdes contratuais cujo valor seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais)
por transacéo;

(xii) deliberar e aprovar sobre a emissdo de agOes, debéntures, bonus de
subscricdo, Certificados de Recebiveis de Agronegdcio - CRA e quaisquer outros
titulos de créditos ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando
0 preco de emissdo, forma de subscricdo e integralizagdo e outras condi¢des da
emisséo; e

(xiii) exercer outras atribui¢cBes legais ou que Ihe sejam conferidas pela Assembleia
Geral.
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O Conselho de Administracdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

» Termino do
Nome Cargo Inicio do Mandato YEREE
Moacir Ferreira -
e Presidente 30.3.2015 30.3.2019
Teixeira
Joaquim Douglas conselheiro 30.03.2017 30.3.2019
de Albuquerque
Milton Scatolini Conselheiro 30.3.2017 30.3.2019
Menten
Diretoria

A Diretoria é o 6rgdo de representacdo da Companhia, competindo-lhe praticar todos os
atos de gestao dos negdcios sociais. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos
e destituiveis pelo Conselho de Administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a reconducdo. Dentre os diretores um sera designado Diretor Presidente e o
outro sera designado Diretor de Rela¢gdes com os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:

0)
(i)

iii)
(iv)

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstracdes financeiras e o
relatério anual da administracdo da Emissora, bem como a sua apresentagao
ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas;

supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

presidir e convocar as reunifes de Diretoria.

Compete ao Diretor de Rela¢cdes com os Investidores, além das atribui¢cBes definidas pelo
Conselho de Administracéo:

Q)

(i)
(iii)
(iv)

representar a Emissora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco
Central do Brasil e demais 6rgéos relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais;

representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

prestar informacBes aos investidores, & CVM e a bolsa de valores ou mercado
de balcdo onde forem negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a
regulamentacdo aplicavel da CVM.
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Nome - Inicio do Termino do
9 Mandato Mandato
Milton Scatolini Diretor Presidente 30.04.2017 30.04.2019
Menten
C.rlstlan de . Diretor de Relagao 30.04.2017 30.04.2019
Almeida Fumagalli | com Investidores

Capital Social e Principais Acionistas

O capital social da Emissora € de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais),
dividido em 100.000 (cem mil) acbes ordinarias e sem Valor Nominal Unitario e esta
dividido entre os acionistas da seguinte forma:

ACOES ACOES ~
ACIONISTA ORDINARIAS | PREFERENCIAIS | "ART '(5/';)”*9’*0
(%90) (%20)
_Ecoagro 99,99999 N/A 99,99999
Participagbes S.A.

Moacir Ferreira 0,00001 N/A 0,00001

Teixeira

Total 100.0 N/A 100,0

Auditores Independentes da Emissora

Para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro 2014, 2015 e 2016, a Emissora
contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/MF n°
61.562.112/0001-20, com sede em S&ao Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, para realizar a auditoria
independente de suas demonstracdes financeiras, sob a responsabilidade do Sr. Tadeu
Cendon Ferreira (telefone: (11) 3674-2398 | e-mail: tadeu.cendon@pwc.com). Para o
exercicio social a findar-se em 31 de dezembro de 2017, a Emissora contratou a KPMG
Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/MF n° 57.755.217/0022-53, com sede em S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 - 6° andar - Torre
A - 04707-970, para realizar a auditoria independente de suas demonstragdes financeiras,
sob a responsabilidade do Sr. Zenko Nakassato (telefone: (11) 3940-1500| e-mail:
ZNakassato@kpmg.com.br).

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes
de operacdes do agronegocio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto
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rural financeiras, certificados de direitos creditérios do agronegécio, letras de crédito do
agronegacio, certificados de depédsito do agronegécio e warrant agropecuario, e/ou outros
instrumentos similares, incluindo, sem limitacdo, notas de crédito a exportacdo e cédulas
de crédito a exportacdo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissao de
certificados de recebiveis do agronegécio, com a constituicdo de patrimdnio segregado em
regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de
acordo com a operacdo envolvida, bem como, em relatérios de avaliagdo de rating
emitidos por agéncias especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que
a Emissora exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de
exposicao direta de seus negocios.

Até a presente data, todas as emissbes de certificados de recebiveis do agronegécio
contaram com a instituicdo de regime fiduciario dos respectivos patrimdnios separados,
sem garantia flutuante.

Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negocios concentrados no mercado nacional, pois ndo
possui titulos emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com
0 mercado nacional.

Negdcios com partes relacionadas

Conforme item 16.2 do Formulario de Referéncia da Emissora. Acessar: www.cvm.gov.br
(neste website, acessar "Informacdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, apés, clicar
em “Consulta a InformacBes de “Companhias”’, em seguida clicar em “Documentos e
Informagdes de Companhias”, buscar "Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio”, e selecionar "Formulario de Referéncia").

Influéncia dos fatores macroeconémicos e efeitos da acdo governamental e da
regulamentagdo sobre os negdcios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve estd sujeita a regulamentagdo da CVM no que
tange a ofertas publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir
na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdbmica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cdmbio, remessas de capital e limites
a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informacBes acerca da
influéncia de fatores macroeconémicos nas atividades da Emissora estdo descritas na
secdo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos” na
pagina 135 deste Prospecto Preliminar.
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INFORMACOES SOBRE A DEBENTURISTA

A Debenturista € uma sociedade empreséria limitada constituida em 08 de outubro de
2012.

O capital social da Debenturista ¢ de R$10.000,00 (dez mil reais), representando por
10.000 (dez mil) quotas no valor de R$1,00 (um real) cada uma, totalmente subscritas e
integralizadas.

O controle da sociedade é exercido pela Ecoagro Participa¢@es S.A., detentora de 99,82%
(noventa e nove inteiros e oitenta e dois centésimos por cento) do capital social da
Debenturista e o restante é detido por 18 (dezoito) pessoas fisicas, cada uma com
participacédo de 0,01% (um centésimo por cento) do capital social da Debenturista.

Principais Atividades

A Debenturista tem por objeto preponderante (i) consultoria, assessoria, agenciamento e
estruturacdo de negdécios comerciais, em qualquer segmento da economia, inclusive
agroneg0cio, que tenha como partes qualquer pessoa fisica, pessoa juridica, empresa
seguradora, produtores rurais, cooperativas, sociedades de economia mista, agentes
domiciliados no exterior, universalidade de bens e direitos como fundos de investimentos
e instituicdo financeira brasileira e/ou estrangeira; e (ii) consultoria e estruturacdo de
negacios relacionados aos titulos de financiamento do agronegdcio.

Experiéncia Prévia em operacdes de Securitizagdo envolvendo CRA

A Debenturista ndo possui experiéncia prévia em operac¢des de securitizacdo tendo como
objeto Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.
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INFORMACOES SOBRE O COORDENADOR LIDER

O Banco do Brasil (“BB™) esta presente no mercado de capitais brasileiro com o BB Banco
de Investimento S.A. (“BB-BI").

No mercado de capitais internacional, o conglomerado BB atua por meio de suas
subsidiarias integrais: BB Securites Ltd. (Londres), Banco do Brasil Securities LLC. (Nova
lorque) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura).

No portfélio do BB estdo servicos que envolvem a pesquisa de mercado, estruturacdo e
distribuicdo de operacdes, liquidacdo e custddia de ativos, bem como produtos e servicos
para pessoas fisicas e juridicas. Os principais produtos e servicos sédo destacados a seguir:

I. FusBGes e aquisicBes: presta assessoria financeira em operacdes de alienagoes,
reorganizacfes societarias (fusdes, cisdes e incorporagdes), colocacbes privadas, ofertas
publicas de aquisicdo de acdes (OPA) e emite laudos de avaliagdo e de fairness opinion
para empresas.

Il. Quro: oferece servicos de compra e venda de ouro em forma escritural ou de lingotes
para os clientes, além da custddia desses ativos.

I1l. Private Equity: é cotista de 14 fundos e atua como assessor em 7 deles, com 49
investimentos indiretos em empresas localizadas em varias regides do pais, nos mais
diversos segmentos (energia, infraestrutura, logistica, consumo, educacdo, TI, servicos,
agroindustria, entre outros) e em diferentes estagios de desenvolvimento (empresas
consolidadas, emergentes e empresas com tecnologia inovadora).

IV. Renda Fixa: (i) Mercado doméstico: sdo ofertados o0s servicos de coordenacéo,
estruturacdo e distribuicdo de debéntures, notas promissdrias comerciais e letras
financeiras. (ii) Mercado internacional: atuacdo na coordenacdo, estruturagdo e
distribuicdo de papéis emitidos por empresas, bancos e governos por meio das corretoras
localizadas em Londres, Nova lorque e Cingapura, conferindo uma atuacédo global ao BB
no mercado de capitais.

V. Renda Variavel: oferece os servicos de assessoria em todas as etapas de ofertas
publicas de acdes, ofertas publicas de aquisicdo de ac¢Bes (OPA) e ofertas de Cepacs
(instrumento de captacdo de recursos para financiar obras publicas). Atua também na
estruturacdo e distribuicdo de Fundos de Investimento Imobiliarios (FIl). Para os
investidores individuais, o portfélio em renda variavel abrange os servicos de compra e
venda de acgfes, e para os investidores do segmento private abrange também o servico de
aluguel de acbes.

VI. Securitizacdo: atua na coordenacdo, estruturacdo e distribuicdo de operacdes de
securitizacdo, processo pelo qual um grupo relativamente homogéneo de ativos é
convertido em titulos negociaveis, por intermédio dos seguintes produtos: Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)
e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).
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O BB-BI participu da coordenacéo e estruturacdo de 10 operac¢des no 3T17, representando
volume de R$3,4 bilhdes em operagdes de Debéntures, Letras Financeiras e Notas
Promissérias. O BB-Bl alcancou a 42 colocacdo no Ranking Anbima de Renda Fixa
Consolidado — Originagdo, com 8,3% de participacdo em Set/17.

No mesmo periodo, atuou em 2 operacdes de securitizacdo com colume de participacéo de
R$ 289,5 milhdes. Em operacdes de securitizagdo, conforme ranking Anbima Securitizacao
— Originacdo, o BB-BI alcangou a 52 posi¢cdo, com 8,9% de participacao.

Como coordenador nas distribuicdes das ofertas publicas de ac¢bes, o BB-Bl atuou nas
operagbes das companhias Azul S/A e IRB-Brasil Resseguros S/A, captando um montante
total de R$ 3,1 bilhdes. Conforme divulgado no Ranking Anbima por Valor com Partes
Relacionadas (posicdo acumulada: setembro/2017), o BB-Bl ocupou a 72 posicdo com
market share de 4,4%.

No terceiro trimestre de 2017, 7 emissores brasileiros corporativos acessaram o mercado
internacional de capitais (bonds), com emissdo total de US$ 3,7 bilhdes, sendo que 6
companhias contrataram o BB para atuar como lead-manager, emitindo um total de US$
3,2 bilhdes, com participacdo de mercado de 86,6% no periodo. No acumulado do ano,
conforme Ranking Anbima de Emissdes Externas de Set/17), o BB é 6° colocado.

O BB também vem ampliando sua participacdo em transacbes de Liability Management,
com atuacdo nas 2 principais operacdes de troca e recompra de papéis no terceiro
trimestre, totalizando US$ 7,8 bilhdes.

No que se refere a grupos estrangeiros, o BB atuou como co-manager em outras 12
emissdes de bonds no montante total de US$ 6,4 bilhdes no periodo.

Para os investidores de Varejo, o BB-BI oferece o servico de compra e venda de agbes por
meio da rede de agéncias do BB, internet (site Investimentos, disponivel em
http://investimentos.bb.com.br) e mobile (App Investimentos BB). No 3T17, o volume
movimentado no BB foi de R$ 9,7 bilhdes. Nesse mesmo periodo a B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo movimentou R$ 209,1 bilnées. O market share do BB no periodo foi de 4,7%.

Na indastria de private equity, o BB-Bl é cotista de 14 fundos. O total de capital
comprometido pelo BB-BI na indUstria de private equity é de R$ 1,1 bilh&o.
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INFORMACOES SOBRE O ITAU BBA

O Ital BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida
sob a forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2°© e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro
Itaim Bibi.

O Itad BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$584,8 bilhdes e
uma carteira de crédito de R$162,34 bilhes em 30 de setembro de 2017. O banco faz
parte do conglomerado Itau U nibanco, sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco
Holding S.A. O Itad BBA é responsavel por prover servicos financeiros para grandes
empresas. O Itall BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo
Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além
de escritérios de representacdo em Lima, Nova lorque, Miami, Frankfurt, Paris,
Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Emirados Arabes e Hong Kong.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel,
além de fus@es e aquisicdes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Itad BBA tem apresentado
posicdo de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de
2004 a 2014, e a segunda colocacdo em 2015 e em 2016, com participacdo de mercado
entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Itau BBA tem sido reconhecido como um dos
melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes como Global Finance, Latin
Finance e Euromoney. Em 2014 o Ital BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da
América Latina pela The Banker. Em 2014 o Ital BBA foi também eleito o melhor banco
de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de
investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Ital BBA foi escolhido como melhor
banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emiss6es de debéntures coordenadas pelo Itad BBA recentemente, destacam-se
as ofertas de debéntures da AES Tieté (R$1 bilhdo), Embratel (R$1 bilh&o), Boticario
(R$920 milhdes), CCR Autoban (R$718 milhdes), Rede D’or (R$800 milhdes), Petrobras
(R$4,89 bilhdes), Banco BMG (R$501 milhdes), Somos Educagdo (R$800 milhdes), MRV
Engenharia (R$700 milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Taesa (R$435 milhdes),
SulAmérica (R$500 milhdes), Energisa (R$850 milhdes); Light (R$486 milhdes), Comgas
(R$400 milhdes), entre outras.

Em operacbes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA,
destacam-se as operacfes de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), MRV (R$137 milhdes), EDP
(R$130 milhdes), Lojas Americanas (R$190 milhdes), Atacadao (R$750 milhdes), Prime
(R$260 milhdes), Elektro (R$350 milhdes), Arteris (R$650 milhdes), Localiza (R$650
milhdes), Prime (R$300 milhdes), Coelce (R$400 milhdes), Atacaddo (R$2 bilhdes),
Duratex (R$500 milh&es), Energisa (R$250 milhdes e R$150 milhdes), entre outras.
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Destacam-se ainda as operacdes de FIDC da ldeal Invest (R$100 milhdes), RCI (R$456
milhdes), Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Banco Volkswagen (R$1
bilhdo), Ideal Invest (R$150 milhdes), entre outros.

Destacam-se as operacBes de CRI, o da Aliansce Shopping Centers (R$180 milh&es),
Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional Engenharia
(R$101 milhdes) e Ambev (R$68 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Aliansce (R$180
milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Iguatemi (R$280 milhdes), entre outros.

No mercado de CRA destaques recentes incluem o CRA da Raizen (R$969 milh&es),
Duratex (R$700 milhdes), BRF (R$1,5 bilhdes), Fibria (R$1,25 bilhdes), Duratex (R$675
milhdes), Suzano (R$675 milhdes), Klabin (R$846 milhdes), VLI Multimodal (R$260
milhdes), Sdo Martinho (R$506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Guarani (R$313 milhdes) e
Camil (R$405 milhdes), Fibria (R$941 milhdes), Solar (R$657 milhdes), Minerva Foods
(R$350 milhdes), Ultra (R$944 milhdes), entre outros.

No segmento de renda fixa internacional, em 2014, o Itad BBA participou como joint-
bookrunner de 19 ofertas de bonds, cujo montante total alcancou mais de US$12,9
bilhdes; em 2015 foram 10 ofertas num total de US$6,4 bilhdes; em 2016 foram 11
ofertas cujo montante alcangou US$5,05 bilhdes; e até 30 de setembro de 2017, o Itau
BBA havia participado de 19 ofertas de bonds, cujo montante total alcangcou mais de
US$15,8 bilhdes. Dentre as operagdes recentes em que o Ital BBA atuou como joint-
bookrunner até 30 de setembro de 2017, destacam-se as duas ofertas da Petrobras em
2017 (US$4,0 bilhdes cada), Cosan Ltd (US$500 milhdes), Klabin (US$500 milhdes),
Adecoagro(US$500 milhdes), Suzano (US$400 milhdes), Arcor (US$150 milhdes), Minerva
(US$350 milhdes), Globo (US$200 milhdes), Arcos Dorados (US$265 milhdes), Rumo
(US$750 milhdes), AES Argentina (US$300 milhdes), Republica da Coldombia (US$2,5
bilhGes), Genneia (US$350 milhdes), BRF (US$500 milhdes) entre outras. Em renda
variavel, o Ital BBA oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primaérias e
secundarias de acbes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de
acOes, além de assessoria na conducdo de processos de reestruturacdo societaria de
companhias abertas e trocas de participacdes aciondrias. A conducdo das operacdes é
realizada em conjunto com a Ital Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com
investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura
independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.
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Até setembro de 2017, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas
publicas iniciais e subsequentes de equity no Brasil e América Latina que totalizaram R$3.8
bilhdes. No ranking da ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugar™! até
setembro de 2017.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos
clientes diversos produtos no mercado domeéstico e internacional, tais como: notas
promissoérias, debéntures, co milhdes milhdesercial papers, fixed e floating rate notes,
fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis
imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA). Em 2016 o Itau BBA participou e distribuiu de
operacbes de debéntures, notas promissérias e securitiza¢cdo que totalizaram mais de
R$8,0 bilhdes e até setembro de 2017, o Ital BBA participou e distribuiu de operagbes de
debéntures, notas promissorias e securitizacdo que totalizaram aproximadamente R$15,4
bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, o Itad BBA foi classificado em primeiro
lugar no ranking de distribuicdo de operagdes em renda fixa e securitizagdo até setembro
de 2017. A participacdo de mercado soma perto de 26,3% do volume distribuido até
setembro de 2017.

Com equipe especializada, a area de fusfes e aquisi¢cbes do Itau BBA oferece aos clientes
estruturas e solucdes para assessoria, coordenacdo, execucdo e negociacdo de aquisi¢oes,
desinvestimentos, fusGes e reestruturacbes societarias. A area detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos societarios.

Em 2017, na area de fusBes e aquisicbes, até setembro, o Ital BBA prestou assessoria
financeira a 27 transagfes, acumulando um volume total de US$8,7 bilhdes, obtendo
posicdo de lideranca, segundo a Dealogic. Em 2016, o Ital BBA ocupou o 1° lugar no
ranking Thomson Reuters em nimero de operacdes.

(1 Renda variavel sem partes relacionadas.
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INFORMACOES SOBRE 0 Bradesco BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela
originacdo e execucdo de fusBes e aquisicdes e pela originacdo, estruturacao, sindicalizacdo e
distribuicdo de operacfes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor /nvestment Banking do Brasil em 2014, 2016 e 2017 pela
Euromoney e “Best Investment Bank in Brazi’ em 2013, 2015, 2016 e 2017 pela Global
Finance Magazine e The Most Innovative Bank from Latin America pela The Banker em 2016,
tendo assessorado, no ano de 2016, 292 transacOes de /nvestment Banking com volume de
aproximadamente R$292 bilhdes e

o Presenca constante em operagbes de renda variavel nos Ultimos trés anos,
coordenando IPOs (Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado, tendo
papel de destaque mas mais relevantes ofertas: coordenador lider do Unico IPO
realizado em 2015 - Par Corretora; coordenador lider o Re-IPO da SANEPAR em 2016
e coordenador lider do primeiro IPO da América Latina em 2017 - Movida,
coordenador lider maior oferta de a¢fes nos ultimos 12 meses no Brasil.

o Nos ultimos 12 meses, podemos destacar a participacdo do Bradesco BBI no
Follow-on da CVC no valor de R$ 1,2 bilhdo, na OPA de cancelamento de registro da
Evora, no valor de R$ 111 milhdes, no Re-IPO da SANEPAR, no valor de R$ 2,0
bilhdes; na OPA de cancelamento de registro da DASA, no valor de R$ 837,1 milhdes;
na OPA de tag along da Alpargatas, no valor de R$ 499,5 milhGes; na OPA de
aquisicdo de controle da Tempo Participacbes, no valor de R$ 318,2 milhdes; no IPO
da Movida, no valor de R$580 milhdes; no Follow-on da CCR no valor de R$4,1
bilhdes; no IPO da Hermes Pardini; no valor de R$760 milhdes, no Follow-on das
Lojas Americanas no valor de R$2,4 bilhdes; no Follow-on da Alupar no valor de
R$833 milhdes; no IPO da Azul no valor de R$1,8 bilhdo; no IPO da Netshoes no valor
de US$148 milhdes; no Follow-on da BR Malls no valor de R$1,7 bilhdo e no Follow-on
da BR Properties no valor de R$1,0 bilhdo.

o Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBl concluiu junho de
2017 com grande destaque em renda fixa. Coordenou 40 opera¢cbes no mercado
doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$6,6 bilhdes originados e R$ 2,9
bilhes distribuidos. No mercado internacional, o Bradesco BBI esta constantemente
ampliando sua presenca em distribuicdo no exterior, tendo atuado como Bookrunner
em oito emissdes de bond e como Dealer Manager em dois tender offers no primeiro
semestre de 2017.

o No primeiro semestre de 2017, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais
bancos que assessoraram M&A no Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 13 transacdes
anunciadas com valor total de aproximadamente R$69 bilhdes. Dentre elas, destacamos
as principais: (i) assessoria aos acionistas da Valepar na alienacéo da Valepar para a Vale
por R$65 bilhdes; (ii) assessoria a Braskem na alienacdo da quantiQ por R$550 milhdes;
(iii) assessoria a Odebrecht Utilities na alienacdo da totalidade de suas ac¢des da Cetrel
para a Braskem por R$610 milhdes; (iv) assessoria & Neoenergia na alienacédo de 50% dos
complexos eolicos Forcas Eélicas do Brasil 1 e 1l por R$804 milhdes e (v) assessoria a
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Metalurgica Gerdau na oferta publica de aquisicdo de agbes ordinarias da Gerdau por
R$1,1 bilhdo.

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. € 0 segundo maior banco privado
da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicbes financeiras de
acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em
todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. Clientes e usuarios
tém a disposicdo 105.602 pontos de atendimento, destacando-se 5.068 agéncias. No
primeiro trimestre de 2017, o lucro liquido ajustado foi de R$ 9,352 bilhdes, enquanto o
ativo total e patriménio liquido totalizaram R$1,291 trilhdo e R$106,807 bilhdes,
respectivamente, segundo o Relatério de Analise Econdmica e Financeira da instituicdo.
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INFORMACOES SOBRE O CITI

O Citi € uma empresa do grupo Citi, com aproximadamente 200 milhGes de contas de clientes
e negdcios em mais de 160 paises. Conta com cerca de 231 mil funcionarios e receita de
US$68,5 hilhdes em 2015. O Citi possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo
produtos e servigos personalizados, solu¢fes para preservagdo, gestdo e expansao de grandes
patrim6nios individuais e familiares. Atua no segmento Citi Markets & Banking, com destaque
para areas de renda fixa e variavel, fusbes e aquisicbes, project finance e empréstimos
sindicalizados. Com know-how internacional em produtos de banco de investimento e
experiéncia em operagdes estruturadas, atende empresas de pequeno, médio e grande
portes, além de instituicbes financeiras. Com 203 anos de histéria ho mundo, destes, 100
anos no Brasil, o Citi atua como uma empresa parceira has conquistas de seus clientes.

Atuante no mercado internacional de renda fixa, a diversidade além das fronteiras,
clientes e produtos, permitem ao Citi manter a posicdo de lideranca nas emissdes da
Ameérica Latina no volume acumulado de 2012 a 2015 e mantém 0 seu posicionamento
entre os melhores desde 2004. (Fonte: Dealogic)

Desde o inicio das operagGes na América Latina, oferece aos clientes globais e locais, acesso,
conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides.

Dentre os principais destaques de 2011, o Citi participou como coordenador lider nas
ofertas de emisséo publica de debéntures da CELPE e Itapebi no valor de R$360 milhdes e
R$200 milhdes respectivamente, e como coordenador nas ofertas publicas de debéntures
da Light SESA (R$650 milhdes) e Light Energia (R$170 milhdes). Além de participar de
diversas emissdes de notas promissorias totalizando cerca de R$700 milhdes.

Em 2012, o Citi participou como coordenador lider na primeira emissdo de Debéntures de
MGI no valor de R$316 milhdes, na emissdo de Debéntures de Alupar no valor de R$150
milhdes e Notas Promissorias de Gafisa no valor de R$80 milhdes. Além disso, participou
como coordenador nas emissdes de Debéntures da BRMalls de R$405 milhdes e BR
Properties no valor de R$600 milhdes além da emissdo de Notas Promissérias de MPX no
valor de R$300 milhdes.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito pela Global Finance "Best Investment Bank" e "Best
Debt Bank" na América Latina.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emissfes de Debéntures de Brasil
Pharma no valor de R$287,69 milhdes, Letras Financeiras do Banco Mercedes Benz no
valor de R$200 milhdes e Notas Promissoérias de Unidas no valor de R$70 milhdes. O Citi
também atuou como coordenador nas emissdes de Letras Financeiras do Banco
Volkswagen no valor de R$500 milhdes e na emissdo inaugural de Debéntures de Raizen
no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi atuou como coordenador lider na emissdo de R$176,8 milhdes da Espirito
Santo Centrais Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissfes de debéntures de
Parnaiba Gas Natural no valor de R$750 milhdes, Energisa no valor de R$1,5 bilhdo e
Invepar no valor de R$470 milhdes, além da emisséo inaugural de CRA da Raizen no valor
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de R$675 milhdes. O Citi também participou como coordenador contratado na emisséo de
debéntures de infraestrutura de Vale.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pelo segundo ano
consecutivo pela IFR.

Em 2015, o Citi atuou como coordenador em varias emissfes, dentre elas (a) as
debéntures com esforcos restritos de colocacdo, no valor de R$ 950 milhdes da AES Sul
Distribuidora Gaucha de Energia S.A., (b) CRAs cuja devedora é Raizen S.A. no valor de
R$675 milhdes, (c) debéntures com esforcos restritos de colocacdo da Rumo Logistica
Operadora Multimodal S.A, no valor total de R$1.4 bilhdes, (d) CRAs cuja devedora é
Fibria — MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda. (com aval prestado pela Fibria Celulose
S.A.), no valor de R$675 milh@es, (e) debéntures de Infra Estrutura de Companhia De Gés
De Sado Paulo — Comgas no valor de aproximadamente R$ 591,9 milhdes. Citi também
atuou como Coordenador Lider na oferta com esforcos restritos de colocagdo das Letras
Financeiras de Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no valor de R$ 200 milhdes.

Em 2016, o Citi atuou como coordenador nas seguintes ofertas publicas de valores
mobiliarios nos termos da Instrucdo CVM 400: (a) CRA no valor de R$1.35 bilhdes, cuja
devedora é a Fibria Celulose, (b) CRA no valor de R$350.25 milhdes, cuja devedora é a
Sdo Martinho, (c) CRA no valor de R$ 402.255.000,00, cuja devedora é a Camil, (d) CRA
no valor de R$1.012.500.000,00, cuja devedora é a Companhia Brasileira de Distribuicao,
(e) Debéntures no valor de R$ 300 milhdes, cuja devedora é a Centrais Elétricas do Para
S.A. — CELPA, (f) Debéntures no valor de R$ 270 milhdes, cuja devedora € a Companhia
Energética do Maranhdo — CEMAR; e, nos termos da Instrugdo CVM 476: (g) CRA
decorrente da 12 (Primeira) Série da 142 (Décima Quarta) Emissédo da Octante
Securitizadora S.A., com a participacdo da Syngenta, na qualidade de agente
administrativo, no valor de R$ 114.417.000,00, (h) Debéntures no valor de R$ 3 bilhdes,
cuja devedora é a BM&FBovespa S.A. e (i) Debéntures no valor de R$ 160 milhdes, cuja
devedora é a Duke Energy International Geragdo Paranapanema S.A.

Em 2017, o Citi atuou como coordenador lider nas seguintes ofertas publicas de valores
mobiliarios nos termos da Instrucdo CVM 476: (a) debéntures no valor de
R$2.600.000.000,00, cuja devedora é a Natura Cosméticos S.A.; e (b) debéntures no valor
de R$350.000.000,00, cuja devedora € a Alianca Geracdo de Energia S.A.

Atuou, ainda, como coordenador nas seguintes ofertas publicas de valores mobiliarios nos
termos da Instrucdo CVM 400: (a) CRA no valor de R$313.400.000,00 emitido pela VERT
Companhia Securitizadora, cuja devedora € a Tereos Aclcar e Energia Brasil S.A. (antiga
Guarani S.A.); (b) debéntures no valor de R$700.000.000,00, cuja deveros é a Companhia
Paulista de Forca e Luz; e, nos termos da Instrucdo 476, (c) debéntures no valor de
R$500.000.000,00, cuja devedora é a Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR.

O Citi tem uma forca de vendas de renda fixa na América Latina, permitindo que seus
clientes tenham acesso a investidores internacionais e regionais de titulos internacionais.

O Citi possui uma longa histéria de comprometimento na América Latina com presenca em
24 paises da regido. O Citi combina recursos globais com presenca e conhecimento local
para entregar solugdes financeiras aos clientes.

160



INFORMACOES SOBRE A XP INVESTIMENTOS

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a
proposta de aliar a distribuicdo de investimentos com educacao financeira do investidor. O
principal objetivo foi o de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de
produtos e servigos financeiros em um Gnico provedor, por meio das suas principais
divisbes de negdcio: corretora de valores, gestdo de recursos, corretora de seguros,
educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e
responsavel por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestdo de Recursos iniciou suas atividades com a criacdo do fundo
XP Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 (dez
mil) clientes e 25 (vinte e cinco) escritrios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e
marcou o inicio da atuacdo da XP Investimentos como corretora de valores e,
consequentemente, o langamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a langcar um
fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educac&o, por meio de seus cursos de
educacéo financeira, atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos.

Em 2010, criou-se a &rea de renda fixa e a XPTV, canal de informacdo em tempo real
sobre o mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, a XP Investimentos recebeu
investimento do fundo de Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio
da criagdo da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Em 2012, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-
americano General Atlantic.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e
R$9.500.000.000,00 (nove bilhdes e quinhentos mil reais) sob custddia. A expansédo das
atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura
do escritorio da XP Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisi¢do
de 100% do capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 (trinta
e cinco bilhdes de reais) sob custodia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de
60 (sessenta) emissores.

A XP Investimentos, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas
publicas de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDC), Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA), Certificados de
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Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliario (FII). Em 2014, a XP
Investimentos fechou o 1° contrato de formador de mercado de CRA.

Em 2015, a XP Investimentos atuou como coordenador lider das ofertas de FIDC Anga
Sabemi Consignados Il (R$ 128 milhdes), CRA da 12 e 22 Série da 12 Emissdo da RB
Capital Securitizadora — Risco Burger King (R$ 102 milhdes), CRA da 742 Série da 12
Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Alcoeste (R$ 35 milhdes) e Debénture 12.431, em
Duas Séries, da Saneatins (R$ 190 milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP
Investimentos participou da Debénture 12.431, em Série Unica, da VLI Multimodal (R$
232 milhdes), Debénture 12.431, em Série Unica, da Ventos de Sdo Tito Holding (R$ 111
milhdes), CRA da 722 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$ 150
milhdes) e CRA da 12 Série da 72 Emissdo da Gaia Agro Securitizadora — Risco Jalles
Machado (R$ 67 milhdes).

Em 2016, as principais ofertas que a XP Investimentos atuou como coordenador lider
foram: Cotas Seniores e Mezaninos do FIDC Anga Sabemi Consignados V (R$ 194
milhdes), CRA da 12 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Bartira (R$ 70
milhdes), CRA da 792 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco urger King (R$
202 milhdes), CRA da 32 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles
Machado (R$ 135 milhdes), Cotas Seniores do FIDC Credz (R$ 60 milhGes) e Debénture
12.431, em Série Unica, da Calango 6 (R$ 43,5 milhes). Ainda, atuando como
coordenador, a XP Investimentos participou do CRI da 1272 Série da 1# Emissdo da RB
Capital Securitizadora — Risco Atento (R$ 30 milhdes), CRI da 1352 Série da 12 Emissdo da
RB Capital Securitizadora — Risco Iguatemi (R$ 275 milhdes), CRI da 732 Série da 12
Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Vale (R$ 140 milhdes), CRI da 2722 Série da 22
Emissdo da Cibrasec Securitizadora — Risco Multiplan (R$ 300 milhdes), CRA da 32 e 42
Séries da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Raizen (R$675 milhdes), CRA da
832 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$ 200 milhdes), CRA da 12
Série da 62 Emissdo da Octante Securitizadora — Risco Sdo Martinho (R$ 350 milhdes),
CRA da 32 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$ 135
milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da Cemar (R$ 270 milhdes), Debénture
12.431, em Duas Séries, da Celpa (R$ 300 milhdes), Debénture 12.431, em Trés Séries,
da TCP (R$ 588 milhdes) e Debénture 12.431, da 12 Série, da Comgas (R$ 675 milhdes).

Em 2017, a XP participou como coordenadora lider das ofertas do CRA da 1042 Série da
12 Emisséo da Eco Securitizadora - Risco VLI (R$ 260 milhdes), CRA da 992 Série da 12
Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Coruripe (R$ 135 milhdes), CRI da 12 Série da 52
Emissdo da Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios - Risco Cyrela
(R$ 150 milhdes), CRI da 642 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco
MRV (R$ 270 milhdes), CRI da 1452 Série da 12 Emissdo da RB Capital Companhia de
Securitizagdo — Risco Aliansce (R$ 180 milhdes), CRI da 822 Série da 12 Emissdo da Apice
Securitizadora S.A. — Risco Urbamais (R$ 50 milhdes), CRI da 252 Série da 12 Emisséo da
Isec Securitizadora — Risco Direcional Engenharia (R$198 milhdes), Debénture, em Trés
Séries, da 122 Emissdo da Light S.E.S.A (R$398 milhdes), Debénture, em Duas Séries, da
Movida (R$40 milhdes), Debénture 12.431, em Série Unica, da 132 Emissdo da Light
S.E.S.A (R$458 milhdes), CRA da 102 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. —
Risco JF Citrus (R$100 milhdes), Debénture 12.431, em Série Unica, da 32 Emissdo da
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Nascentes do Xingu ParticipacGes e Administracdo S.A. (R$155 milhdes), CRA da 22 Série
da 12 Emissdo Cibrasec Securitizadora — Risco Minerva (R$350 milhGes) e CRI da 1562
Série da 12 Emissdo RB Capital Companhia de Securitizacdo — Risco Aliansce (R$300
milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP Investimentos participou da Debénture
12.431, da 12 Série, da CCR AutoBAn, Debénture 12.431, em Duas Séries, da 82 Emissao
da Energisa S.A. (R$374 milhGes), CRA da 12 e 22 Séries da 142 Emissdo da Vert
Companhia Securitizadora — Risco Ipiranga (R$944 milhdes), CRA das 92 e 102 Séries da
12 Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacdo — Risco Fibria (R$941 milhdes),
Notas Promissérias Comerciais da 42 Emissdo da Arteris S.A. (R$650 milhdes), Debénture
12.431, em Duas Séries, da 52 Emissao, da Arteris S.A. (R$1.615 milhdes), Debénture
12.431, em Duas Séries, da 72 Emissao da Cosern (R$370 milhdes), Debénture 12.431,
em Duas Séries, da 62 Emissdo da RodoNorte (R$390 milhGes) Debénture 12.431, em
Quatro Séries, da 92 Emissdo da Energisa S.A. (R$850 milhdes).

Atualmente a XP Investimentos possui presenca no atendimento do investidor pessoa
fisica e, de acordo com a B3, com mais de 549.000 (quinhentos e quarenta e nove mil)
clientes ativos, resultando em um volume superior a R$116 (cento e dezesseis) bilhdes de
ativos sob custédia. Em outubro de 2017, a XP Investimentos possui cerca de 660
(seiscentos e sessenta) escritorios afiliados e cerca de 2,6 mil assessores.
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INFORMACOES SOBRE A DEVEDORA

Esta segdo contém um sumario das informagbes da Devedora, obtidas e compiladas a
partir de fontes publicas consideradas seguras pela Emissora e pelos Coordenadores, tais
como certidbes emitidas por autoridades administrativas e judicials, oficios de registros
publicos, relatorios anuais, website da Devedora e da CVM, jornais, entre outras.

Klabin S.A.

Data de constituicao da Devedora 08/11/1978

Forma de Constituicdo da Devedora Constituida sob a forma de sociedade por
acoes.

Pais de Constituicdo Brasil

Prazo de Duracéo Prazo de Duragdo Indeterminado

Data de Registro CVM 06/08/1997

A Klabin é uma companhia de capital aberto, com suas a¢des negociadas no segmento
especial de listagem da B3, Nivel 2, que conta com altos niveis de governanca corporativa.
Adicionalmente, 59,54% das ac¢des emitidas pela Klabin encontravam-se em circulagdo no
mercado (free float), em 30 de setembro de 2017. ApdOs a quinta janela de conversédo
em Units encerrada em 21 de novembro de 2014, foram formadas 694 milhdes de Units.
Dessa forma, mais de 95% das agbes preferenciais estdo incorporadas nas Units.

KBLN3 - 1.849 MM de acoes KBLN4 - 2 884 MM de agoes
205
170
Cuitros

mCapital World Investors

765
® Outros 151 mBlackrock Asset Management
' The Banik of New Yord ADR DP
1084 KIC/NIBLACK 257 BNDES

1869

232

Monteire Aranha

KLBN11* - 594 MM de Units
51

43
' Outros
\
| 4

58

m Capital World Investors

mBlackrock Asset Management

38
The Bank of New Yord ADR DP

ENDES

440
64 mMonteiro Aranha S A

Fonte: Iba e Klabin

Breve histérico da Klabin:

A trajetéria da Klabin Irmdos & Cia, controladora da Klabin S.A. teve inicio em 1899,
quando as familias Klabin e Lafer fundaram a referida empresa, em S&o Paulo, para
comercializacdo de produtos de papelaria e de artigos de escritérios e tipografia. Quatro
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anos depois, a empresa ja entrava no segmento da producdo de papel. O arrendamento
de uma pequena fabrica permitiu 0 comeco da producao de folhas para impressao.

Em 1909, foi constituida a Companhia Fabricadora de Papel. Apés viagens regulares & Europa
em busca de novas técnicas de producdo, a empresa adquiriu, em 1934, a Fazenda Monte
Alegre, no municipio de Tibagi, oeste do Parana, para a construcdo da primeira fabrica
integrada de celulose e papel do Pais, denominada Industrias Klabin do Parana (IKP).

O primeiro projeto de florestas plantadas teve inicio em 1943, inicialmente com araucaria
e eucalipto e depois, na década de 50 com o pinus, dando inicio ao plantio de grandes
areas. Este projeto resultou no inicio das atividades fabris em 1946, com a produgao de
papel jornal e para embalagem.

Desde essa época, a empresa buscava manter o mosaico existente atualmente, onde as
florestas plantadas de pinus e eucalipto estdo entremeadas com areas de florestas nativas
preservadas. Na area fabril, foram introduzidas determinadas tecnologias, como as
caldeiras de recuperagdo, integradas a processos que a Klabin acredita ter proporcionado
um aumento na produtividade e na protecdo ambiental.

Hoje, a Klabin atua na producéo, exportacdo e reciclagem de papéis no Brasil. Dentre seus
mercados de atuacdo, destacam-se pape€is e cartdes para embalagens, embalagens de
papeldo ondulado e sacos industriais; além de comercializar madeiras em toras. A Klabin
possui 17 unidades industriais no Brasil — distribuidas por nove estados e uma na
Argentina, além de empregar mais de 18.5 mil funciondrios, entre proprios e terceiros.

Em 2007, sua capacidade total instalada foi elevada de 1,6 milhdo para 1,9 milhdes de
toneladas/ano. Em 2008, foi concluido o projeto de expansdo da Unidade Monte Alegre,
no Parand, que totalizou um investimento em torno de R$ 2,2 bilhdes, posicionando essa
unidade entre as maiores fabricas de papéis do mundo e a sexta maior produtora global
de cartbes de fibras virgens. A Klabin também é responsavel por volta de 8% de todo o
kraftliner comercializado internacionalmente.

No que se refere ao setor de papeldo ondulado, a Klabin possui dez unidades de
conversdo de embalagens no pais. No segmento de sacos multifolhados e do tipo SOS, a
Klabin atende a diferentes mercados, como o da construcdo civil, alimentos, produtos
guimicos e agronegécio. Ainda, a Klabin desenvolve papéis e cartbes de alto valor
agregado, produzidos de um mix de fibras longas (pinus) e curtas (eucalipto).

Além de ser responsavel pelo abastecimento de matéria-prima — madeira — para todas
suas fabricas de papel, a Klabin acredita que sua Unidade Florestal seja uma das maiores
fornecedoras do Brasil de toras originadas de florestas plantadas para os segmentos de
serraria e laminagcdo. Em 2017, a Klabin contabilizou 490 mil hectares de florestas, sendo
260 mil hectares de florestas plantadas e 230 mil hectares de mata nativa preservada. Em
1998, a Klabin recebeu a certificagdo do FSC (Forest Stewardship Council) — em
portugués, Conselho de Manejo Florestal, para sua Unidade Florestal no Parana. Hoje, a
Klabin tem suas florestas e todos os seus processos produtivos certificados pelo FSC,
confirmando que a Klabin desenvolve suas atividades dentro dos padrdes socioambientais.

A Klabin aderiu, em 2004, ao Chicago Climate Exchange (CCX), organizacdo internacional
de intercambio de emissGes de gases geradores de efeito estufa, apresentando a essa
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entidade projeto florestal de sequestro de carbono. Com isso, habilitou-se a vender
créditos de carbono para empresas integrantes da organizacdo que necessitam tomar
medidas para reducdo e controle de gases causadores do aquecimento global. Desde
2005, a empresa é membro-pleno da organizacao.

A Klabin é a maior recicladora de papel do Brasil. Associada com a Tetra Pak, TSL
Ambiental e Alcoa, a Klabin desenvolveu uma nova tecnologia de reciclagem total de
embalagens longa vida, que acredita ser inédita no mundo. Em 2005, foi inaugurada a
EET, uma usina de reciclagem em Piracicaba, Sdo Paulo, que permite separar o aluminio,
o filme de polietileno e a fibra celulésica.

Em marco de 2016 a Klabin iniciou as operacdes da sua nova fabrica de celulose
(“Unidade Puma”), localizada no municipio de Ortigueira, um marco na histéria da Klabin
pela magnitude do projeto e por praticamente dobrar a capacidade produtiva da Klabin. As
obras da nova Unidade foram executadas em 24 meses, dentro do orcamento previsto. O
investimento total foi da ordem de R$ 8,5 bilhdes, incluindo infraestrutura, impostos e
correcBes contratuais. A Unidade Puma tem capacidade de producédo de 1,5 milhdo de
toneladas de celulose, dos quais 1,1 milhdo de toneladas de celulose branqueada de fibra
curta (eucalipto) e 400 mil toneladas de celulose branqueada de fibra longa (pinus), parte
convertida em celulose fluff, sendo a Unica unidade industrial do mundo projetada para a
fabricacdo das trés fibras. A producdo da Klabin contribui para a substituicdo das
importacdes de celulose fluff, importante insumo utilizado em fraldas e absorventes, e
representa uma consequente economia de divisas para o pais.

Visao Geral

A divulgacdo de informacgBes faz parte da cultura da Klabin. Desta forma, desde 9 de
janeiro de 2014, a Klabin integra o Nivel 2 de Governanc¢a Corporativa da Bolsa de Valores
de Sé&o Paulo (B3).

O estatuto social da Klabin garante aos titulares de acbes preferenciais o direito a fag
along, com recebimento de preco igual a 100% do valor pago por acdo ordinaria
integrante do bloco de controle.

A Klabin mantém politicas de divulgacdo de fatos relevantes e de negociacdo de agdes,
aplicaveis a todos os acionistas e profissionais com acesso a informacdes que possam ser
consideradas privilegiadas. Essas politicas estabelecem os processos de comunicacdo com
0 mercado e as restricdes para as negocia¢cdes com papeéis da Klabin.

Bimestralmente, os conselheiros relinem-se para avaliac@es de resultados e discussdes de
metas e estratégias. O desempenho da Klabin é tornado publico por meio da divulgagao
de informagdes trimestrais, demonstragbes financeiras anuais e relatorios anuais de
sustentabilidade.

A Klabin mantém como principais 6rgdos de governanca a Assembleia Geral de Acionistas, 0
Conselho de Administracdo, o Conselho Fiscal e a Diretoria. Estes 0rgdos atuam em sinergia
para o alcance de resultados econémicos, financeiros, sociais e ambientais da companhia.
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A empresa apresenta as demonstragfes financeiras consolidadas de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IRFS - International Financial Reporting
Standards), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Em agosto de 2011 a Klabin aderiu ao "Codigo ABRASCA de Autorregulacdo e Boas
Praticas das Companhias Abertas" que estabelece principios, regras e recomendagfes com
o objetivo de contribuir para o aprimoramento das praticas de governanca corporativa,
visando a promover a confianca dos investidores, facilitar o acesso ao mercado de capitais
e reduzir o custo do capital, fomentando a sustentabilidade e a perenidade das
companhias abertas brasileiras, assim como a criagdo de valor no longo.

Descricéo das Atividades da Devedora

Empresa brasileira de base florestal, a Klabin é produtora de papéis e cartbes para
embalagens, embalagens de papeldao ondulado e sacos industriais do Brasil, além de
também ser produtora de toras para serrarias e laminadoras. E também uma das maiores
recicladoras de papéis e a principal exportadora do setor no pais. Desde 2016, a Klabin € a
maior produtora nacional de celulose de fibra longa e de celulose fluff, além de produzir
de celulose de fibra curta.

Segmentos Operacionais da Klabin

Hoje, os produtos da Klabin sdo: papéis (kraftliner, papelcartdo e reciclado), papeldo
ondulado, sacos industriais, celulose fibra curta e fibra longo e celulose fuffy. A Klabin
também atua no setor florestal, com vendas de toras de madeira.

Mercado de Papéis (para o periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de

2017)

Mercad/!o de papéis

/' (Para o periodo encerrado em 30 de setembro de 2017)

Destinagao das vendas (%)

Qutros bens de
consumo

1. 2

8 Construcéo

Alimentos

16 Qutros

Kraftliner Sacos Caixas de
Industriais papeldo

Market Share
40%- 50% 17%

* Capacidade instalada Fonte: Klabin
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Mercado de Papéis — Demanda Mercados

pape 75 DEMANDA MERCADOS

{(2014-2030)

Cresamento demanda por ano

A9, Tissue Fluff
e KLABIN Fluff

3%

Papeldo Ondulado
KLABIN kraftliner = papel reciclado Papel cartdo
294 ) KLABIN pape] cartdo

1% g sackpaper

Mercado B Mercado D Mercado E

0% Il-I

Mercada C MERCADOS KLABIN

Mercado A

0% 40% 60%

Consumo em 2015
Fonte: Payry

A Klabin é uma das maiores empresas na producdo de papel kraftliner na América Latina,
além de ser uma das maiores produtoras e exportadoras de papéis para embalagens,
respondendo por mais da metade das exportaces brasileiras em 2013. O papel kraftliner
fabricado pela Klabin é exportado para mais de 60 paises e, juntamente com o papel
reciclado, abastece de forma integrada as fabricas de embalagens de papeldao ondulado da
Klabin.

O papelcartdo da Klabin é produzido com um mix de fibras curtas (eucalipto) e longas
(pinus), que confere resisténcia e 6tima qualidade de impressdo a embalagem. Todas as
fabricas de papelcartdo da Klabin tém a certificacdo Cadeia de Custédia do FSC (Forest
Stweardship Council).

A Klabin também é uma das maiores empresas brasileiras do setor de papeldo ondulado e possui
uma das maiores capacidade de producdo do mercado nacional. As embalagens da Klabin
atendem a todos os segmentos da economia, com total prote¢io aos produtos transportados.

Lider também na fabricacdo de sacos industriais, reconhecidos pela qualidade e o
atendimento a clientes é personalizado nos diversos segmentos de mercado, com
destaque para a construgao civil, alimentos, produtos quimicos e agronegécio.
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AREA TOTAL

490 mil hectares

FLORESTA
PLANTADA
260 mil hectares

FIBRAS
3,5 milhdes tpa
CELULOSE PUMA

CELULOSE
INTEGRADA

PAPEIS

2,0 milhdes tpa

PAPEL CARTAO
750 mil
tpa

CONVERSAQO

PINUS EUCALIPTO 1,8mi tpa

140 mil 90 mil ; _ A =

hectares hectares & KRAFTLINER
1,25 mi tpa

920 mil tpa

170 mil tpa

HE

Fonte: Klabin

* Capaddade instalada

(Fonte: Klabin)

Além dos segmentos de papéis, a Unidade Florestal da Klabin atua na venda de toras
originadas de florestas plantadas para a industria de laminagdo e madeira serrada. Esses
processos garantem confiabilidade e baixo custo aos produtos, sempre em sintonia com a
politica de sustentabilidade da Klabin. A Klabin possui suas florestas certificadas pelo FSC
(Forest Stewardship Council) e foi a primeira empresa do setor de Papel e Celulose do
Hemisfério Sul a conquistar a certificacdo FSC, para suas areas florestais do Parang, em
1998. Ainda, a Klabin possui um modelo integrado de negdcio desde a floresta plantada
até a Conversao.

Ainda, segue abaixo informacdes sobre a competitividade florestal de pinus e eucalipto da
Klabin perante a média dos demais paises, bem como a distancia média das florestas da
Klabin para as suas fabricas:

PINUS PINUS
Produtividade florestal m3/hajans

39 38
22 22 39
I I 10

EUCALIPTO ~
Produtividade florestal m3jhafana

54
I 44
& <r 95 -03 05 -11 12 -135

3 H '5“'—

Evolucdo anual do IMA  m3hasano

COMPETITIVIDADE

florestal

Area plantada /
260 il

Distdncia media
Hectares de alta das florestas
prod.florestal para as fabricas

2 n M

=69 70-B9 S0-04 o5 05-09 10-11 12-15

EUCALIPTO

PR com PUMA Evolugdo anual do IMA m2/hejans

66«n
SC 74

25 70

12 10
Iss

* Fonte: Iba e Klabin Klabin
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Em 2016, Klabin iniciou as operagfes da Unidade Puma. A Unidade Puma tem capacidade
de producéo de 1,5 milhdo de toneladas de celulose, dos quais 1,1 milhdo de toneladas de
celulose branqueada de fibra curta (eucalipto) e 400 mil toneladas de celulose branqueada
de fibra longa (pinus), parte convertida em celulose fluff, sendo a Unica unidade industrial
do mundo projetada para a fabricacéo das trés fibras.

Abaixo os principais indicadores da Unidade Puma:

Competitividade Estrutural — Evolucdo da Unidade Puma

s

-

EUSTO CALXA

puma

> Custo caixa celulose | R$ por tonelada

i B Pulp custo caixa | R$ por tonelada

v

781

//"—‘“th
663 '°* 681

Fonte: Klabin

Custo de Caixa

RS/tonelada

Fonbe: Klabin
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EBITDA Ajustadol e Volume de Vendas

No periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2017, a Klabin apresentou
um EBITDA Ajustado® de R$ 1.883 milh&es contra R$ 1.635 milh8es no periodo de nove
meses encerrado em 30 de setembro de 2016.

Conforme quadro abaixo, a Devedora apresentou, para cada periodo de 12 (doze) meses,
0s seguintes resultados referentes ao EBITDA Ajustado® e Volume de Vendas dos ultimos
6 (seis) anos.

Performance

25* TRIMESTRE CONSECUTIVO DE CRESCIMENTO
EBITDA ajustado udm
RS millhibes.
Volume de vendas udm
Excluingéo madeira —milhdes de toneladas

Margem EBITDA ajustado
%

l
ol ©
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KN
e

® ®o/| e ale
- el - L

o+
i a ]

27 32 32 . 34 35 36 28 35 35 35 29 35 40 35 29 3I6 37 35 321 31 33 20 30 34

set dez mar jun set dez mar jun set dez mar jun set dezr mar jum set dez mar jun set dez mar jun  set
11 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15 16 16 16 16 17

udm: dltimos doze meses

Fonte: Klabin

1 0 EBITDA Ajustado é uma medicédo ndo contabil elaborada pela Devedora que consiste no ajuste ao lucro liquido dos ultimos 12 meses do
periodo de referéncia das despesas (receitas) de imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido, da adicdo ou exclusdo do
resultado financeiro, adicdo dos custos e despesas de deprecia¢do, amortizagao e exaustao, ajustado pela variacdo do valor justo dos ativos
biolégicos, pelo resultado de equivaléncia patrimonial, pelo custo atribuido imobilizado (terras) e pelo EBITDA Ajustado de controlada em
conjunto. O EBITDA Ajustado ndo € uma medida reconhecida pelas praticas contébeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais
de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e
ndo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do
exercicio/periodo ou como indicadores de desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da
Devedora — vide a reconciliagdo do lucro liquido do exercicio/periodo para o EBITDA Ajustado na secdo “Capitalizacdo da Devedora” deste
Prospecto.

2 A Margem EBITDA Ajustada esta sendo calculada tendo como base a diviséo do EBITDA Ajustado pela receita liquida de vendas dos 12
Ultimos meses do periodo de referéncia.

Adicionalmente, segue quadro com o crescimento do volume de vendas, receita liquida de
vendas consolidada e o EBITDA Ajustado no periodo de nove meses encerrado em 30 de
setembro de 2017 em comparagdo com 0 mesmo periodo do ano anterior.
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Volume juida EBITDA
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Fonte: Klabin Klabin

1 0 EBITDA Ajustado € uma medigdo ndo contabil elaborada pela Devedora que consiste no ajuste ao lucro liquido do periodo das despesas
(receitas) de imposto de renda e contribui¢do social corrente e diferido, da adi¢cdo ou excluséo do resultado financeiro, adi¢do dos custos e
despesas de depreciagdo, amortizacdo e exaustdo, ajustado pela variagéo do valor justo dos ativos biolégicos, pelo resultado de equivaléncia
patrimonial, pelo custo atribuido imobilizado (terras) e pelo EBITDA Ajustado de controlada em conjunto. O EBITDA Ajustado ndo é uma
medida reconhecida pelas praticas contébeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e ndo representam os fluxos de caixa
dos periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de
desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora — vide a reconciliagdo do lucro
liquido do exercicio/periodo para o EBITDA Ajustado na secéo “Capitalizacdo da Devedora” deste Prospecto.

Abaixo os quadros com cada segmento operacional de atuagdo da Klabin, indicando o
volume de vendas e a receita liquida de vendas para os segmentos de papel cartéo,
kraftliner, conversdo e celulose para os periodos de nove meses encerrados em 30 de
setembro de 2017 e 2016.

Unidade de negocios

papeis

. O e DS AT R ABRE T T g L BEEEH Tedl aal
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Divida bruta e divida liquida

Em 30 de setembro de 2017, a divida liquida da Klabin era de R$ 11,1 bilhdes, versus 0s
R$ 11,5 bilhGes em 30 de setembro de 2016, o que resultou em uma divida liquida sobre
EBITDA de 4,4x, versus 5,1x no mesmo periodo de 2016.

Os graficos abaixo (em R$ milhdes) expbem a divida liquida da Klabin apurada nas datas
abaixo indicadas e o cronograma e pagamento da divida da Klabin até 2026:

Divida liquida e divida bruta

Posicao em 30/09/2017
Divida Bruta(1) R$ 18,8 bilhdes

Disponibilidades (2 R$ 7,7 bilhGes D 71 V 7. da 7 7,au 7. da e
Divida Liquida (3) R$ 11,1 bilhdes desalavanca agem

Divida liquida/Ebitda ajustado

Divida liquida (R$ milhdes)
5,9

52 5,1

e —————

31/03/2016  30/06/2016  30/09/2016  31/12/2016 31/03/2017 30/06/2017 : 0 — N '
: ; > |

Klahin
.

1 Divida bruta: A divida bruta corresponde aos empréstimos, financiamentos e debéntures (circulante e nédo circulante), vide reconciliagdo da
divida bruta na segéo “Capitalizacéo da Devedora” deste Prospecto. A divida bruta ndo é uma medida de desempenho financeiro reconhecida
pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e ndo possui significado padrdo. Outras companhias podem
calcular a sua divida bruta de forma distinta ndo havendo, desta forma, comparagéo entre as divulgagdes.

2 Disponibilidades: corresponde ao somatdrio dos saldos de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios.

° Divida Liquida/EBITDA Ajustado corresponde ao quociente da divisdo da divida liquida pelo EBITDA Ajustado dos Ultimos 12 meses do
periodo de referéncia. A divida liquida corresponde a soma dos saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures (circulante e ndo
circulante) deduzidos dos saldos de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios, vide reconciliagdo da divida liquida e do
EBITDA Ajustado na secdo “Capitalizacdo da Devedora” deste Prospecto. A Divida Liquida/EBITDA Ajustado ndo é uma medida de
desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais
de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) e
ndo possui significado padréo. Outras companhias podem calcular a sua Divida Liquida/EBITDA Ajustado de forma distinta ndo havendo,
desta forma, comparacéo entre as divulgacdes.
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Cronograma da divida

cronograma da

R$ milhdes

| Pré Pagamento
| Financ. De Ativo Fixo - BNDI
' Bonds

ECA's

Moeda estrangeira

Divida Bruta’

1.800

2024 2025/26/27 Moeda local
Moeda estrangeira

Moeda local: R$ 5,2 bilhges Moeda estrangeira: R§ 13,6 bilhtes
Prazo médio: 39 meses Prazo médio: 53 meses

Fonte: Klabin

1 Divida bruta: A divida bruta corresponde aos empréstimos, financiamentos e debéntures (circulante e nédo circulante), vide reconciliagéo da
divida bruta na segéo “Capitalizacéo da Devedora” deste Prospecto. A divida bruta ndo é uma medida de desempenho financeiro reconhecida
pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e ndo possui significado padrdo. Outras companhias podem
calcular a sua divida bruta de forma distinta ndo havendo, desta forma, comparagéo entre as divulgagdes.

Destaques Financeiros

Destaques Financeiros (RS milh&es, exceto quando
indicado de outra forma)

Pericdo de nove meses findo

em 20 de setembro de 2017 2016 fa
Receita Liquida de Wendas 6.075 5127 18%
EBITDA Ajustada’ 1.383 1635 15%
Margem EBITDA Ajustads® 319 2% -1pp.
Lucre Liguido do Periodo 615 2373 T4%
Divida Liquida® 11147 11473 3%
Diwida Liguida (EBITDA Ajustado® 4 5 1x
Investimentos* &77 2055 BT

1 0 EBITDA Ajustado é uma medigdo ndo contabil elaborada pela Devedora que consiste no ajuste ao lucro liquido do periodo das despesas
(receitas) de imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido, da adi¢do ou exclus&o do resultado financeiro, adigéo dos custos e
despesas de depreciagdo, amortizagdo e exaustéo, ajustado pela variagéo do valor justo dos ativos biolégicos, pelo resultado de equivaléncia
patrimonial, pelo custo atribuido imobilizado (terras) e pelo EBITDA Ajustado de controlada em conjunto. O EBITDA Ajustado ndo é uma
medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), e nédo representam os fluxos de caixa
dos periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo ou como indicadores de
desempenho operacional, como substitutos do fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora — vide a reconciliagdo do lucro
liquido do exercicio/periodo para o EBITDA Ajustado na secéo “Capitalizacdo da Devedora” deste Prospecto.
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2 A Margem EBITDA Ajustada esta4 sendo calculada tendo como base a divisdo do EBITDA Ajustado pela receita liquida de vendas do
periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2017 e 2016.

3 A divida liquida corresponde & soma dos saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures (circulante e ndo circulante) deduzidos dos
saldos de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios, vide reconciliacdo da divida liquida na secéo “Capitalizacéo da
Devedora” deste Prospecto. Divida Liquida/EBITDA Ajustado corresponde ao quociente da divisdo da divida liquida pelo EBITDA Ajustado
dos Ultimos 12 meses do periodo de referéncia. A Divida Liquida/EBITDA Ajustado ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou
endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro —
International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possui significado
padrdo. Outras companhias podem calcular a sua Divida Liquida/EBITDA Ajustado de forma distinta ndo havendo, desta forma, comparagao
entre as divulgacdes.

* Investimentos contempla a aquisigdo de bens do ativo imobilizado e custos de plantio de ativos biolégicos.

Principais Concorrentes

A Devedora sofre concorréncia em todos os segmentos em que atua. No segmento de
papéis para embalagens, seus principais concorrentes no mercado interno sdo WestRock,
International Paper, Penha e Trombini. No segmento de papel cartdo (exceto cartdo para
liquidos), seus principais concorrentes no mercado interno sdo Suzano, Ibema e Papirus,
sendo que a Devedora acredita ser o Unico produtor nacional de papel cartdo para
liquidos. No segmento de caixas de papeldo ondulado seus principais concorrentes no
mercado interno sdo WestRock, International Paper, Smurfit Kappa, Irani e Trombini. No
segmento de papeis para sacos e sacos industriais, seus principais concorrentes no
mercado interno s&do lguacu, Tedesco, Trombini, Cocelpa e Conpel. No segmento de
celulose, seus principais concorrentes sdo Suzano, Fibria, Cenibra, Lwarcel e Eldorado.
Adicionalmente, a Klabin sofre a concorréncia de diversos fabricantes de menor porte.

Os principais concorrentes da Devedora no mercado internacional de papéis e cartbes sao:
na América do Norte - WestRock, Graphic Packaging e International Paper; na Europa —
B.Korsnds, Stora Enso e Metsd Board; e, na América Latina a Cartulinas CMPC. No
mercado de papel Kraftliner, os principais concorrentes internacionais da Devedora séo
Smurfit Kappa (Europa), SCA (Europa), Portucel (Europa), Sappi (Africa), WestRock
(América do Norte) e International Paper (América do Norte). Na cadeia de sacos
industriais, o principal concorrente é a Mondi. Os principais concorrentes da Devedora no
mercado de madeira e tora sdo Arauco (América Latina) e Masisa. JA no mercado de
celulose (fibra curta, fibra longa e fluff) os maiores concorrentes sdao Arauco (América
Latina), CPMC (América Latina), International Paper e Geogia Pacific (América do Norte).
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INFORMACOES SOBRE A INDUSTRIA DE PAPEL E CELULOSE

As informacdes contidas neste Prospecto em relacdo ao setor agricola interno e externo
sdo baseadas em dados publicados pelo Poppy, IBA - IndGstria Brasileira de Arvores,
Poyry e por demais 6rgdos publicos e outras fontes independentes e ndo representam ou
expressam qualquer opinido ou juizo de valor por parte da Emissora, dos Coordenadores,
da Klabin e do Agente Fiduciario com relacdo aos setores analisados. A Emissora, 0s
Coordenadores, a Klabin e o Agente Fiduciario ndo assumem qualquer responsabilidade
pela precisdo ou suficiéncia de tais indicadores e/ou proje¢des do setor agricola.

A industria brasileira de celulose e papel é diversificada e com custos competitivos de
producdo. Em 2016, o Brasil produziu 18,7 milhdes de toneladas de celulose de mercado e
5,5 milhdes de toneladas de papéis para embalagem, de acordo com os dados divulgados
pela Poyry e pela IBA — Industria Brasileira de Arvores.

Acredita-se que nos ultimos dez anos, as empresas de papel e celulose no Brasil tenham
investido em suas operacdes no Brasil, a fim de garantir maior competitividade, eficiéncia
e escala em relagdo aos fornecedores tradicionais no mercado internacional.

A industria brasileira produz tanto papéis essencialmente de menor valor agregado, como
papel de jornal e papéis reciclados, quanto produtos de papel com maior valor agregado,
como papeldo ondulado, papéis sanitarios, papéis térmicos, autocopia e papel para
moeda.

O Brasil € um produtor autossuficiente de varios tipos de papéis, exceto papel de jornal,
papel couché e alguns outros papéis especiais. Os maiores segmentos da industria
papeleira brasileira séo a embalagem e a cartonagem.

Os precos dos produtos da Klabin variam de acordo com 0s precos vigentes no mercado
internacional, historicamente ciclicos e, portanto, sujeitos a varia¢Bes significativas em
curtos periodos de tempo.
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Mercado Brasileiro de celulose (dados IBA — IndUstria Brasileira de Arvores)

Celulose / Pulp
1.000 toneladas / 1,000 tons

Jun / un Jan-Jun / Jan-Jun

Celulose / Pulp

o016 2017 (1) Var, % 2016 2T (1) Var. %

{1} Preliminar / Preliminary Results {£) Fonte / Source: SECEXMADIC

Evolucdo da Produgdo Brasileira de Celulose
Brazilian Pulp Production Evolution
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Mercado Brasileiro de papéis (dados IBA — IndUstria Brasileira de Arvores)

Papel / Paper
1.000 toneladas / 1,000 tons
Jun ¥ Jun Jan-Jun £ Jan-Jun

Papel / Paper 2016 8017 (1) var. % 016 2017(1) Var %
Embalagem / Packaging & Wrapping 445 A58 3,1 2710 2.1 0.4
Imprimir e Escrever / Printing & ‘Writing DO D0 -1,0 1.947 1.211 2.9
Imprensa / Mewsprint 7 ] 14,3 Lhl 41 19,6
Fins Sanitarios / Tissue w8 e 1.0 363 568 o7
Papelcando f Cardboarnd 57 58 1.8 338 330 1.8
Outras |/ Other 41 42 2.4 239 241 0.8
Embalagem / Packaging & Wrapping 152 157 33 B9 B74 0.6
Impeimir € Escrever / Printing & Writing 124 18 -4.8 7 7 5.7
Imprensa £ Mewsprint & T 16,7 41 35 12,2
Firs Sanitrios / Tissue o2 o7 5.4 553 557 0,7
Papeicartio / Cardboard 41 44 7.3 245 240 0.0
Outros ( Other a3 as 6,1 195 200 2.6

ExportacSes / Buport (2) ] 1,0
Embalagem / Packaging & Wrapping &0 55 8.3 are 354 4.8
Impdimir & Escrever [ Printing & Writing ag a3 1.2 463 489 58
Imprensa / Mewsprint 1 v] - 2 T 950,0
Fins Sanitérios / Tissue 3 33,3 1% 14 333
Papeicartdo / Cardboard 16 14 12,5 87 a &9
OUtros 7 Other 79 73 4.5 123 128 0.8

ImportacSes / Import (8 ¥ 1 10,5
Embalagem / Packaging & Wrapping ] 4 0,0 18 24 33,3
Imprimir e Escrever / Printing & Writing "k} a5 52,2 132 161 0.0
Imprensa / Mewsprint 9 15 66,7 T8 58 194
Fins Sanitarios / Tissue 1 1] . 3 1 B, 7
Papelcando / Candboard 2 3 50,0 18 20 11
Outros ¢ Cther 13 18 38,5 a2 95 15,9

{1} Preliminar / Preliminary Results (&) Fonte / Sowrce: SECEXADIC

Evelugio da Produclo Brasileira de Papel
Brazilian Faper Froctuction Evolution
T T L 1,000 Toneladas | 7,000 Fors
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CAPITALIZAGCAO DA DEVEDORA

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus
empréstimos, financiamentos e debéntures circulante e ndo circulante e patriménio
liquido, e indicam (i) a posicdo em 30 de setembro de 2017; e (ii) ajustada para refletir os
recursos liquidos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, ou seja, o total
de R$588.084.158,88 apos a dedugdo das comissdes e despesas estimadas na Oferta, sem
considerar a Opcéo de Lote Adicional e a Opc¢éo de Lote Suplementar, conforme previstas
na Sec¢do “Demonstrativo dos Custos da Oferta”.

As informagbes abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das informagdes
financeiras intermediarias consolidadas da Devedora, contidas no Formulario de
Informacdes Trimestrais — ITR, relativas ao periodo de nove meses encerrado em 30 de
setembro de 2017, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), e devem ser lidas em
conjunto com as mesmas.

Em 30 de setembro de 2017

Efetivo Ajustado®

(Em milhares de reais)

Passivo Circulante

Empréstimos, 2.340.271 2.340.271
financiamentos e
debéntures

Passivo Nao

Circulante

Empréstimos, 16.507.671 17.095.755
financiamentos e

debéntures

Patriménio Liquido 7.497.398 7.497.398
Capitalizacéo Total & 26.345.340 26.933.424

(1) Capitalizagdo Total - corresponde a soma dos empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo circulante e ndo circulante

com o patriménio liquido da Devedora.

(2) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, recursos brutos de R$ 600.000.000,00
deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, sem considerar a Opcdo de Lote Adicional e a Opgdo de Lote

Suplementar, no valor de R$11.915.841,12 perfazendo o recurso liqguido no montante de R$ 588.084.158,88.
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Indices Financeiros

Os recursos liquidos que a Klabin estima receber com a captacédo (apds a deducdo das
comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secdo "Demonstrativo
dos Custos da Oferta" deste Prospecto) ndo apresentardo, na data em que a Klabin
receber tais recursos liquidos, qualquer impacto nos indicadores de (i) atividade de prazo
médio de recebimento; e (ii) de lucratividade de retorno sobre patrimdnio liquido e
margem EBITDA Ajustada.

Por outro lado, os recursos liquidos que a Klabin estima receber com a captacdo (apés a
deduc@o das comissbes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secéo
"Demonstrativo dos Custos da Oferta" deste Prospecto) impactardo os indicadores (i) de
liquidez de capital circulante liquido, liquidez corrente, seca e imediata; (ii) de atividade de giro
do ativo total; (iii) de endividamento geral, grau de endividamento, composicdo do
endividamento e alavancagem financeira; e (iv) de lucratividade de retorno do ativo total
sobre o EBITDA Ajustado.

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados
com base nas informacdes financeiras intermediarias consolidadas da Klabin, contidas no
Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR, relativas ao periodo de nove meses
encerrado em 30 de setembro de 2017, elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS),
incorporadas por referéncia a este Prospecto e, na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos
indices ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber na
Oferta, no montante de R$ 588.084.158,88 apds a deducdo das comissdes e despesas
estimadas da Oferta, conforme previstas na secdo “Demonstrativo dos Custos da Oferta”:

Em 30 de setembro 2017

INDICE DE LIQUIDEZ indice Efetivo Indice Ajustado
Capital Circulante Liquido 7.788.536 8.376.620
(R$mil)®
Liquidez Corrente® 3,23 3,40
Liquidez Seca® 2,97 3,14
Liquidez Imediata® 2,21 2,38

(1) Capital Circulante Liquido - corresponde ao valor do ativo circulante consolidado da Devedora menos o valor do passivo circulante
consolidado da Devedora.

(2) Indice de Liquidez Corrente — corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante consolidado da Devedora pelo passivo circulante
consolidado da Devedora.

(3) Indice de Liquidez Seca — corresponde ao quociente da divisdo do (i) ativo circulante consolidado da Devedora menos o saldo de
estoques consolidado da Devedora pelo (ii) passivo circulante consolidado da Devedora.

(4) Indice de Liguidez Imediata — corresponde ao quociente da divisao do (i) resultado da soma dos saldos consolidados da Devedora do

caixa e equivalentes de caixa e dos titulos e valores mobiliarios pelo (ii) passivo circulante consolidado da Devedora.
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Em 30 de setembro de 2017

INDICE DE ATIVIDADE indice Efetivo indice Ajustado
Giro do Ativo Total™® 0,20 0,20
Prazo Médio de Recebimento 78 78
(dias)®

(1) Indice de Giro do Ativo Total — corresponde ao quociente da divisdo da receita liquida de vendas consolidada da Devedora dos Gltimos
9 meses pelo ativo total consolidado da Devedora.
(2) Prazo Médio de Recebimento — Em 30 de setembro de 2017, o prazo médio de contas a receber de clientes da Devedora corresponde

a aproximadamente 78 dias para as vendas realizadas no mercado interno.

Em 30 de setembro de 2017

INDICE DE ENDIVIDAMENTO indice Efetivo indice Ajustado
Endividamento Geral (em %)® 75,14% 75,62%
Grau de Endividamento® 3,02 3,10
Composicdo de Endividamento 15,39% 15,00%
(em %)@
Alavancagem Financeira 4,40 4,40
(mdltiplos)®

(1) Indice de Endividamento Geral - corresponde ao quociente da divisio da (i) soma do passivo circulante e ndo circulante consolidados
da Devedora, pelo (ii) ativo total consolidado da Devedora.

(2) Grau de Endividamento — corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e ndo circulante consolidados da
Devedora pelo (ii) patriménio liquido consolidado da Devedora.

(3) Indice de Composicdo do Endividamento — corresponde ao quociente da divisdo do (i) passivo circulante consolidado da Devedora
pela (ii) soma do passivo circulante e ndo circulante consolidado da Devedora.

(4) Alavancagem Financeira — corresponde ao quociente da divisdo da (i) somatéria de empréstimos, financiamentos e debéntures
(circulante e ndo circulante) deduzidos do somatério de caixa e equivalentes de caixa e de titulos e valores mobiliarios consolidados da

Devedora, pelo (ii) EBITDA Ajustado consolidado da Devedora dos Ultimos 12 meses.

Em 30 de setembro de 2017

INDICE DE LUCRATIVIDADE indice Efetivo indice Ajustado
Retorno Ativo Total sobre EBITDA 6,24% 6,12%
Ajustado (em %)™
Retorno Patrimdnio Liquido sobre 25,12% 25,12%
EBITDA Ajustado (em %)®
Margem EBITDA Ajustada (em %)® 31,00% 31,00%

(1) Retorno Ativo Total sobre EBITDA Ajustado - corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBITDA Ajustado consolidado da Devedora

referente ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2017 pelo (ii) ativo total consolidado da Devedora.
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(2) Retorno Patrimdnio Liquido sobre EBITDA Ajustado - corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBITDA Ajustado consolidado da
Devedora referente ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2017 pelo (ii) patriménio liquido consolidado da Devedora.

(3) Margem EBITDA Ajustada - corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBITDA Ajustado consolidado da Devedora referente ao periodo
de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2017 pela (ii) receita liquida de vendas consolidada da Devedora referente ao periodo de

nove meses encerrado em 30 de setembro de 2017.

EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA (£arnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA
(Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdes e Amortizacbes) é uma medi¢cdo ndo
contéabil elaborada pela Devedora em consonancia com a Instrugdo da CVM n® 527, de 4
de outubro de 2012, conforme alterada, conciliada com suas demonstra¢fes financeiras e
consiste no lucro liquido do exercicio/periodo ajustado pelas despesas e receitas com
imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro, pelas despesas e receitas financeiras
e pelas despesas e custos de depreciacdo, amortizacdo e exaustao.

A Klabin utiliza como medida ndo contabil o EBITDA Ajustado, a Margem EBITDA Ajustada
e a Divida Liquida por serem indicadores Uteis do seu desempenho operacional.

O EBITDA Ajustado é calculado por meio do EBITDA acrescido ou reduzido por itens que a
Klabin entende que ndo afetam a sua geracdo de caixa, tais como (i) variacdo do valor
justo dos ativos bioldgicos; (ii) resultado de equivaléncia patrimonial; (iii) custo atribuido
imobilizado (terras); e (iv) EBITDA Ajustado de controlada em conjunto.

A Margem EBITDA Ajustada é calculado pela divisdo do EBITDA Ajustado pela receita
liquida de vendas.

O EBITDA, o EBITDA Ajustado, a Margem EBITDA Ajustada e Divida Liquida ndo sdo medidas
reconhecidas pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de
Relatdrios Financeiros (International Financial Reporting Standards — IFRS), ndo representam
o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser consideradas como
alternativa ao lucro liquido, ao fluxo de caixa operacional, assim como ndo devem ser
consideradas como indicador de desempenho operacional ou como indicador de liquidez da
Klabin. Ndo poderdo também ser considerados para o calculo de distribuicdo de dividendos.
Ndo possuem um significado padrdo e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos
semelhantes fornecidos por outras companhias.

A administracdo da Klabin utiliza o EBITDA Ajustado como medida de desempenho e
entende que a sua apresentagdo € mais apropriada para a correta compreensdo de sua
condicdo financeira, pois se trata de uma medida pratica para aferir o desempenho
operacional e permitir uma comparacdo com outras companhias do mesmo segmento,
ainda que estas possam calcula-lo de maneira distinta. O EBITDA Ajustado demonstra o
desempenho operacional sem a influéncia de fatores ligados, dentre outros, (i) a sua
estrutura de capital, como despesas com juros de seu endividamento e flutuacbes de
taxas de cambio no resultado financeiro; (ii) a sua estrutura tributaria, como seu imposto
de renda e contribuicdo social; (iii) a sua despesa com depreciacdo, exaustdo e
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amortizagdo sobre seu elevado saldo ativo de imobilizado e ativos bioldgicos; (iv) a
realizacdo de custo atribuido imobilizado (terras); (v) ao EBITDA de controlada em
conjunto (Joint ventures); e (vi) a variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos que nao
afeta o caixa da Klabin.

Estas caracteristicas, no entendimento da Klabin, tornam o EBITDA Ajustado uma medida
mais pratica e apropriada de seu desempenho, apurando o resultado advindo
exclusivamente do desenvolvimento de suas atividades.

Reconciliacdo do Lucro Liguido para o EBITDA, EBITDA Ajustado e Margem EBITDA
Ajustada para os periodos abaixo indicados:

1/1a30/09/2017 1/1a30/09/2016

(=) Lucro liguido do 615.062 2.373.084
periodo

(+) Imposto de renda e 386.434 766.548
contribuigdo social

(+/-) Resultado 20.699 (2.052.276)
financeiro liquido

(+) Amortizacdo, 1.564.663 1.017.197

depreciagdo e exaustao
no resultado

LAJIDA (EBITIDA) 2.586.858 2.104.553

Ajustes  conf.Inst.
CVM 527/12

(+/-) Variagao do valor (730.255) (475.634)
justo dos ativos

biologicos (i)

(+/-) Equivaléncia (10.707) (33.131)
patrimonial (ii)

(+) Realizacao de custo 28.203 6.733
atribuido imobilizado —

terras (iii)

(+/-) LAJIDA 9.124 32.273
(EBITIDA) de

controlada em conjunto

(i)

LAJIDA (EBITIDA) - 1.883.223 1.634.794
ajustado

Margem LAJIDA 31% 32%
(EBITDA) ajustado
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Ajustes para definicdo do EBITDA Ajustado:

0] variacdo do valor justo dos ativos biologicos: a variacdo do valor justo dos
ativos biologicos corresponde aos ganhos ou perdas obtidos na transformacao
biolégica dos ativos florestais até a colocacdo dos mesmos em condicdo de
uso/venda durante o ciclo de formacdo. Por tratar-se de uma expectativa do
valor dos ativos refletida no resultado da Klabin, calculada a partir de premissas
incluidas em fluxo de caixa descontado, sem o efeito caixa no mesmo momento
de seu reconhecimento, a variacdo do valor justo é excluida do céalculo do
EBITDA;

(i) Equivaléncia patrimonial e EBITDA de controlada em conjunto: a equivaléncia
patrimonial contida no resultado consolidado da Klabin reflete o lucro/prejuizo
auferido pela controlada calculado de acordo com seu percentual de
participacdo no investimento. O lucro/prejuizo da controlada em conjunto esta
influenciado com itens que sdo excluidos do calculo do EBITDA, tais como:
resultado financeiro liquido, imposto de renda e contribuicdo social,
amortizacdo, depreciacdo e exaustdo e variacdo do valor justo dos ativos
biolégicos. Por este motivo, o resultado de equivaléncia patrimonial € excluido
do célculo, sendo adicionado o EBITDA gerado na controlada em conjunto
proporcional a participagdo da Companhia e calculado de maneira consistente
com 0s critérios acima;

(iii) Realizagdo de custo atribuido imobilizado (terras): os efeitos do custo atribuido
das terras alocado ao ativo imobilizado na adocao inicial do IFRS sé@o ajustados
no EBITDA quando realizado mediante alienacdo dos ativos, por ndo tratar-se
de um efeito caixa que compde o custo do ativo alienado.

Divida Bruta e Divida Liquida

A Divida Liquida ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento
reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais
de Relatdrio Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possui significado padrdo. Outras
empresas podem calcular a divida liquida de maneira diferente da Devedora.

A administracdo da Klabin entende que a medicdo da Divida Liquida é util tanto para a
Devedora quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliacdo do grau de
alavancagem financeira em relacdo ao fluxo de caixa operacional. A Divida Liquida da
Devedora é calculada pela soma dos saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures
(circulante e nao circulante) deduzidos dos saldos de caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobiliarios.

A tabela abaixo demonstra a reconciliacdo dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida em
30 de setembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014:
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(em milhares de Reais)

Em 30 de setembro de 2017

Em 31 de dezembro de

2016 2015 2014

Empréstimos, financiamentos e

R ) 2.340.271 2.838.109 2.046.116 1.754.989
debéntures - circulante
Empréstimos, financiamentos e

R . 16.507.671 15.630.438 15.975.614 9.230.583
debéntures - ndo circulante
Divida bruta 18.847.942| 18.468.547 18.021.730| 10.985.572
(-) Caixa e equivalentes de

. (7.068.770) (5.872.720) (5.053.723) (5.245.833)

caixa
(-) Titulos e valores mobiliarios (632.122) (591.303) (557.143) (497.604)
Divida liquida 11.147.050| 12.004.524| 12.410.864 5.242.135
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RELACIONAMENTOS

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Além de atuar como coordenador lider na presente oferta, o BB-Bl atuou como
coordenador lider na seguinte oferta da Emissora: (i) 832 série da 12 emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, no valor total de R$ 200.000.000,00.

Atuou, ainda, como coordenador nas seguintes ofertas: (i) 1052 série da 12 emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio, no valor total de R$845.916.000,00; (ii) 802 e
812 séries da 12 emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, no valor total de
R$ 1.350.000.000,00; (iii) 912 e 922 séries da 12 emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, no valor total de R$ 402.255.000,00; (iv) 1142 e 1152 séries da 12 emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, no valor total de R$1.012.500.000,00; e (v)
1172 e 1182 séries da 12 emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, no valor
total de R$405.000.000,00.

Atuou, ainda, como coordenador lider na oferta dos Certificados de Recebiveis do
Agroneg6cio da 1162 série da 12 emissdo da Emissora, no valor total de R$
270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de reais).

Nao h& qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Coordenador Lider como
instituicdo intermediaria da Oferta.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relacbes de empréstimos e
financiamentos, entre o Coordenador Lider e a Emissora, nem a Emissora possui
investimentos em aplicacdes financeiras no Coordenador Lider.

Exceto pelo exposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negaocios, o conglomerado econdmico do Coordenador Lider, na data deste Prospecto, ndo
mantém qualquer outra relacdo relevante, comercial ou societaria, com a Emissora.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta, da oferta da 1052 série da 12
emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Emissora, no valor total de
R$ 845.916.000,00 e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negaocios,
o Coordenador Lider e o conglomerado econdmico do qual faz parte mantém um
relacionamento com a Devedora e outras sociedades do seu grupo econémico decorrente
das seguintes operagdes:

12 Emissdo de Bonds da Klabin Finance:

e Data de Inicio: jul/14;

e Data de Vencimento: 10 anos;

e Montante Total: US$ 500 milhges;
e Taxa: 5,25% a.a.;

187



e Garantias: Aval da Devedora; e
¢ O BB-BI atuou como um dos coordenadores, em regime de melhores esforcos de
colocacéo.

Pré Pagamento de Exportacoes:

e Data de Inicio: 2011;

e Data de Vencimento: 2017;

e Montante Total: US$ 100 milhdes;
e Taxa: Libor + 3,50% a.a.; e

e (arantias: Sem garantias.

Pré Pagamento de Exportacoes:

e Data de Inicio: 2010;

e Data de Vencimento: 2018;

e Montante Total: US$ 200 milhdes;

e Taxa: Libor + 3,90% a.a.; e

e (Garantias: 30% aplicacdo financeira.

Pré Pagamento de Exportacoes:

e Data de Inicio: 2011;

e Data de Vencimento: 2021;

e Montante Total: US$ 100 milhdes;
e Taxa: Libor + 2,95% a.a.; e

e (Garantias: Sem garantias.

Pré Pagamento de Exportacdes:

e Data de Inicio: 2014;

e Data de Vencimento: 2022;

e Montante Total: US$ 100 milhdes;
e Taxa: Libor + 3,25% a.a.; e

e (arantias: Sem garantias.

Conta Garantida:

Data da Contratacdo: 2007;

Data de Vencimento: 2018;

Valor Total Contratado: R$ 5 milhdes;
Garantias: Sem garantias.

Cartdo Corporativo:

Data da Contratacdo: 2015;

Data de Vencimento: 2017;

Valor Total Contratado: R$ 10 milhdes;
Garantias: Sem garantias.
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A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacédo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara
gue, além das informagdes prestadas acima, ndo h& qualquer outro relacionamento
relevante entre a Devedora e o0 Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econémico.

Entre o Coordenador Lider e a Debenturista

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a oferta de Certificado de Recebiveis do
Agronegocio da 912 e 922 séries da 12 emissdo da Emissora, no valor total de
R$ 402.255.00,00, a oferta de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1052 série da 12
emissdo da Emissora, no valor total de R$845.916.000,00, a oferta de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio das 1142 e 1152 séries da 12 emissdo da Emissora, no valor total
de R$1.012.500.00,00 e a oferta de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 1172 e
1182 séries da 12 emissdo da Emissora, no valor total de R$405.000.000,00 o Coordenador
Lider e o conglomerado econémico do Coordenador Lider ndo mantém relacionamento
relevante com a Debenturista.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negécios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu
conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com o Agente Fiduciéario.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem relacdo de exclusividade na
prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de
interesses.

N&o h& qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente
Fiduciério.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de
servicos de agente fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider.

Entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negécios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu
conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com o Custodiante. O Coordenador Lider e o Custodiante ndo
possuem relagdo de exclusividade na prestacéo dos servigos e tampouco qualquer relagéo
societaria.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses
servigos de custddia nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

N&o existe relacionamento societario entre o Coordenandor Lider e o Custodiante.
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Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negocios, o Coordenador Lider, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Banco Liquidante. O Coordenador Lider e o
Banco Liquidante ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servicos e
tampouco qualquer relacé@o societaria.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses
servigos de custddia nas emissdes de valores mobilirios em que atua.

Entre Coordenador Lider e o Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negdcios, o Coordenador Lider, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador. O Coordenador Lider e o
Escriturador ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servicos e tampouco
qualquer relagdo societaria.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses
servicos de escrituracdo nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

N&o existe relacionamento societario entre o Coordenandor Lider e o Escriturador.

Entre o Itau BBA e a Emissora

O Itat BBA atuou como coordenador lider nas seguintes ofertas publicas de distribuicdo da
Emissora: (i) 1052 série da 12 emissdo de Certificado de Recebiveis do Agronegdcio, no
valor total de R$845.916.000,00; (ii) 932 e 942 séries da 12 emissdo de Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio, no valor total de R$1.250.000.000,00; (ii) 802 e 812 séries da
12 emissdo de Certificado de Recebiveis do Agronegdcio, no valor total de R$
1.350.000.000,00.

Ademais, atuou como coordenador nas seguintes ofertas publicas de distribuicdo da
Emissora: (i) 682 série da 12 emissdo de Certificado de Recebiveis do Agronegécio, no
valor total de R$ 675.000.000,00; (ii) 1042 série da 12 emissdao de Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio, no valor total de R$ 260.000.000,00.

Atuou, ainda, como Coordenador Lider na seguinte oferta da Emissora: 1142 e 1152 séries
da 12 emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, no valor total de
R$1.012.500.000,00.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relacbes de empréstimos e
financiamentos, entre o Ital BBA e a Emissora.

Exceto pelo exposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negaocios, o conglomerado econdémico do Itad BBA, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outra relacdo relevante, comercial ou societaria, com a Emissora.
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Entre o Itaud BBA e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negoécios, o Coordenador Lider manteve relacionamento com a
Devedora em:

Operaces de crédito rural PRONAF

¢ Data de Inicio: set/09 e jan/15;

e Data de Vencimento: dez/17 e set/22;

e Saldo Total em Aberto: R$ 16,7 milhdes;

e Taxa: 2,5% a.a. a6,5% a.a.; e

e convénio pelo qual a Klabin presta garantia em operac¢des de crédito rural PRONAF
formalizadas pelo Ital BBA ou Ital Unibanco diretamente com os fornecedores de
madeira da Klabin, em instrumentos de Cédula de Crédito Rural Pignoraticia ou
Nota de Crédito Rural.

Aquisicdo de direitos creditérios de fornecedores da Klabin

e Data de Vencimento mais longo: jan/18;
e Saldo Total em Aberto: R$ 6,4 milhdes; e
e Taxas de mercado.

Fianca de Prazo Indeterminado

Data de Inicio: 02/08/2007;

Data de Vencimento: prazo indeterminado;

Montante Total: R$ 62 milhdes;

Taxas variaveis; e

Fianca por prazo indeterminado em discuss@es fiscais.

Operacdes de trade finance: NCE e 3 PPEs

e Data de Inicio: mar/12 e nov/15;

¢ Data de Vencimento: fev/19 e out/23;

¢ Montante Total de principal em aberto: aproximadamente US$ 340 milhGes; e
e Taxas: US$ +5 % a.a. e US$ + 6% a.a.

Operacdes de Repasse do BNDES

e Data de Inicio: mar/06 e mai/16;

e Data de Vencimento: dez/17 e mai/25;

e Saldo Total em Aberto: R$ 26,2 milhdes;

e Taxas estipuladas conforme regras vigentes e definidas pelo BNDES nos momentos
das contratagdes; e

e convénio pelo qual a Klabin presta garantia em operacbes de Repasse do BNDES
formalizadas pelo Itall BBA ou Ital Unibanco diretamente com os fornecedores de
madeira da Klabin, em instrumentos de Repasse do BNDES.

Servicos:
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- prestamos servicos de cash management local e internacional, processando o0s
pagamentos da Klabin e os recebimentos tanto locais via contrato de cobranca quanto
internacionais. Todos os servicos séo prestados com tarifas de mercado.

- administramos o fundo exclusivo da Klabin, desde 22/08/13, cujo volume aplicado hoje é
aprox. R$ 1.370 milhdes e com taxa de administracdo varidvel em funcédo do volume,
desde 0,06%aa até 0,10%aa.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacdo do
Ital BBA como instituicdo intermediaria lider da Oferta. Ainda, a Devedora declara que,
além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Devedora e o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.

Entre o Itaud BBA e a Debenturista

Além do relacionamento decorrente da Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos neg6cios, o conglomerado econdmico do Itad BBA, na data deste
Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Debenturista.

Entre o Itau BBA e o Agente Fiducidrio

Além do relacionamento decorrente da Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negocios, o Itald BBA e as sociedades de seu conglomerado
econbmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Agente Fiduciario dos CRA.

O Ital BBA e o Agente Fiduciario dos CRA nao possuem relacdo de exclusividade na
prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de
interesses.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de
agente fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Agente Fiduciario dos CRA presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econémico do Ital BBA.

Entre o Itad BBA e o Custodiante

Além do relacionamento decorrente da Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negécios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado
econdbmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Custodiante. O Ital BBA e o Custodiante ndo possuem relacdo de
exclusividade na prestacédo dos servicos e tampouco qualquer relacdo societaria.

O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses servicos de
custodia nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Itau BBA.
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Entre o Itau BBA e o Banco Liquidante

Além do relacionamento decorrente da Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negacios, o Itau BBA, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer
outro relacionamento relevante com o Banco Liquidante. O Ital BBA e o Banco Liguidante
ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servicos e tampouco qualquer
relacéo societaria.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses servicos de
custddia nas emiss@es de valores mobilidrios em que atua.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econémico do Itau BBA.

Entre o Itaud BBA e o Escriturador

Além do relacionamento decorrente da Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negdcios, o Ital BBA, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer
outro relacionamento relevante com o Escriturador. O Ital BBA e o Escriturador nao
possuem relacdo de exclusividade na prestacéo dos servicos e tampouco qualquer relacdo
societéria.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses servigcos de
escrituracdo nas emissfes de valores mobilidrios em que atua.

O Escriturador presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Ital BBA.

Entre o Bradesco BBl e a Emissora

O Bradesco BBI atuou como coordenador na seguinte oferta publica de distribuicdo da
Emissora: (i) 1052 série da 12 emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, no
valor total de R$845.916.000,00; e (ii) 1142 e 1152 séries da 12 Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio, no valor total de R$ 1.012.500.000,00.

Com excec¢do do disposto acima e do servi¢co relacionado a presente Emissdo, bem como
da prestacdo de servicos da mesma natureza em outras emissGes da Emissora, a Emissora
ndo tem qualquer outra relagdo com o Bradesco BBI.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario, nem relacbes de empréstimos e
financiamentos, entre o Bradesco BBI e a Emissora, nem a Emissora possui investimentos
em aplicac@es financeiras no Bradesco BBI.

Entre o Bradesco BB/l e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta, da oferta da 1052 série da 12
emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Emissora, no valor total de
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R$ 845.916.000,00 e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negaocios,
0 Bradesco BBI e o0 conglomerado econdmico do qual faz parte mantém um
relacionamento com a Devedora e outras sociedades do seu grupo econdémico decorrente
das seguintes operagoes:

Trade finance: 7 PPEs

¢ Data de Inicio da operagdo mais antiga: jul/10;

o Data de Vencimento da operacdo mais longa: abr/23;
e Saldo Total em Aberto: US$ 681,7 MM

e Taxa: Libor + 3,60% a 4,75% e US$ + 6,40%.

e Sem garantias

Data de Inicio dos contratos: nov/11;
Data de Vencimento: Indeterminado; e
Saldo Total em Aberto: R$ 6,18 MM.
Sem garantias

Servigos: folha de pagamentos, cartdes de crédito

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacédo do
Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que,
além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Devedora e o Bradesco BBl ou qualquer sociedade de seu conglomerado
econdmico.

Entre o Bradesco BBl e a Debenturista

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no
curso normal dos negécios, o Bradesco BBl ndo tem qualquer outra relacdo com a
Debenturista.

Entre o Bradesco BB/l e o Agente Fiducidrio

Além do relacionamento decorrente da Oferta, a oferta de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 1052 série da 12 emissdao da Emissora, no valor total de R$845.916.000,00, e
de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios, o Bradesco BBI e
as sociedades de seu conglomerado econd6mico, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Bradesco BBI e 0 Agente Fiducidrio ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacédo
dos servigcos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de interesses.

O Bradesco BBI, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de
agente fiduciario nas emissfes de valores mobiliarios em que atua.

O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Bradesco BBI.
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N&o ha qualquer relag¢do ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario.
Entre o Bradesco BB/ e o Custodiante

Além do relacionamento decorrente da Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negdécios, o Bradesco BBl e as sociedades de seu conglomerado
econbmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Custodiante. O Bradesco BBl e o Custodiante ndo possuem relacdo de
exclusividade na prestacdo dos servigcos e tampouco qualquer relagdo societaria.

O Bradesco BBI, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses servicos
de custddia nas emiss@es de valores mobilidrios em que atua.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e o Custodiante.
Entre o Bradesco BB/l e o Banco Liquidante

O Bradesco BBI faz parte do conglomerado do Bradesco S.A.

Entre o Bradesco BB/ e o Escriturador

Além do relacionamento decorrente da Oferta e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negécios, o Bradesco BBI, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador. O Bradesco BBl e o
Escriturador ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servicos e tampouco
qualquer relacéo societaria.

O Bradesco BBI, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo desses servicos
de escrituracdo nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

N&o ha qualquer relacéo ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e o Agente Escriturador.
Entre o Citi e a Emissora

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta, bem como da prestacdo de
servicos da mesma natureza em outras ofertas da Emissora, a Emissora ndo tem qualquer
outra relagdo com o Citi.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relacbes de empréstimos e
financiamentos, entre o Citi e a Emissora.

O Citi e a Emissora ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servicos e
tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

Entre o Citi e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no
curso normal dos negocios, o Bradesco BBI e o conglomerado econdmico do qual faz parte
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mantém um relacionamento com a Devedora e outras sociedades do seu grupo econémico
decorrente das seguintes operacoes:

Trade Finance: Duas NCEs

e Data de inicio: jul/15 e jun/17;

e Data de vencimento: jul/21 e jun/22;

e Saldo total em aberto: USD150MM; e

e Taxas: Entre Libor + 200bps e Libor + 300bps.

Adicionalmente, no mercado internacional, o Citi participou como um dos coordenadores
(joint-bookrunner), da emissdo do Green Bond, emitido pela Klabin Finance S.A.
(garantido pela Klabin S.A.). Esta oferta levantou um montante de US$ 500 milhGes a um
cupom de 4,875% com vencimento em 19 de setembro de 2027.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacédo a atuacdo do Citi
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Devedora e o Citi ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.

Entre o Citi e a Debenturista

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e do eventual relacionamento
comercial no curso normal dos negécios, o Citi ndo tem qualquer outra relacdo nem
vinculo societario com a Debenturista.

Entre o Citi e 0 Agente Fiduciario

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negocios, o Citi e as sociedades de seu conglomerado
econbmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Agente Fiduciéario.

O Citi e o Agente Fiduciario ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos
servigos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de interesses.

O Citi, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente
fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em que atua. O Agente Fiduciario presta
servigos ao mercado.

Entre o Citi e o Custodiante

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negocios, o Citi e as sociedades de seu conglomerado
econdbmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Custodiante. O Citi e o Custodiante ndo possuem relacéo de exclusividade
na prestacao dos servigos e tampouco qualquer relacdo societéria.
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O Citi, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses servicos de
custddia nas emiss@es de valores mobilidrios em que atua.

Entre o Citi e o Banco Liquidante

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, o Citi, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com o Banco Liquidante. O Citi e o Banco Liquidante ndo possuem
relacdo de exclusividade na prestacéo dos servigos e tampouco qualquer relacdo societaria.

O Citi, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses servigos de custodia
nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

Entre o Citi e o Escriturador

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, o Citi, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com o Escriturador. O Citi e o Escriturador ndo possuem relacdo de
exclusividade na prestacéo dos servicos e tampouco qualquer relacdo societaria.

O Citi, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses servicos de
escrituragdo nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Entre a XP Investimentos e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a XP
Investimentos atuou na qualidade de coordenador lider nas seguintes ofertas da Emissora:

Ano | Emisséo | Série| Cddigo ISIN Montante da
Oferta

2017 1 104 [BRECOACRA1RO 260.000.000
2016 1 79 |BRECOACRA135| 202.500.000,00
2015 1 74 | BRECOACRAOXO| 35.000.000,00
2015 1 67 CRA01500005 12.000.000,00
2015 1 66 CRA01500002 28.000.000,00
2014 1 63 CRA0140000T 45.000.000,00
2014 1 62 CRA0140000S 105.000.000,00
2013 1 48 13A00017068 97.500.000,00
2013 1 49 13A00017167 52.500.000,00
2013 1 50 13A00023666 11.050.000,00
2013 1 51 13A00023897 5.950.000,00
2013 1 54 CRA0130000C 105.000.000,00
2013 1 55 | CRA0130000D 45.000.000,00
Total: 802.000.000,00
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A XP Investimentos também ja participou como coordenador e participante especial em
outras emissfes da Emissora. Ainda, possui investimentos em certificados de recebiveis do
agronegdcio em que a Emissora participa.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negdcios, ndo mantém empréstimos ou qualquer outro
relacionamento com a XP Investimentos.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre a XP Investimentos e a Emissora. As
partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima
descrito.

N&o h& qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo da XP Investimentos como
instituicdo intermediaria da Oferta.

Y

Além do exposto acima, dos servicos relacionados a presente Oferta e do eventual
relacionamento comercial no curso ordinario dos negdécios, a XP Investimentos, na data
deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.

Entre a XP Investimentos e a Devedora

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no
curso normal dos negdécios, a XP Investimentos ndo tem qualquer relagdo com a
Devedora.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacéo a atuacdo da XP
Investimentos como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e a XP Investimentos
ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.

Entre a XP Investimento e a Debenturista

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negécios, o conglomerado econbmico da XP
Investimentos, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com a Debenturista.

Entre a XP Investimentos e o Agente Fiducidrio

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negécios, a XP Investimentos e as sociedades de seu
conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

A XP Investimentos e o Agente Fiduciario ndo possuem relacdo de exclusividade na
prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de
interesses.
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A XP Investimentos, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servicos
de agente fiduciario nas emissfes de valores mobiliarios em que atua.

O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico da XP Investimentos.

Entre a XP Investimentos e o Custodiante

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negocios, a XP Investimentos e as sociedades de seu
conglomerado econdmico, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com o Custodiante. A XP Investimentos e o Custodiante néo
possuem relacédo de exclusividade na prestacéo dos servicos e tampouco qualquer relacdo
societéria.

A XP Investimentos, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses
servigos de custodia nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico da XP Investimentos.

Entre a XP Investimentos e o Banco Liquidante

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negécios, a XP Investimentos, na data deste Prospecto,
ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Banco Liquidante. A XP
Investimentos e o Banco Liquidante ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacéo
dos servigcos e tampouco qualquer relacao societaria.

A XP Investimentos, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses
servigos nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico da XP Investimentos.

Entre a XP Investimentos e o Escriturador

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, a XP Investimentos, na data deste Prospecto,
ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador. A XP
Investimentos e o Escriturador ndo possuem relacdo de exclusividade na prestagdo dos
servigos e tampouco qualquer relagdo societaria.

A XP Investimentos, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo desses
servicos de escrituragdo nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.
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O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico da XP Investimentos.

Entre a Emissora e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora é credora da 82 (oitava)
emissdo de Debéntures Simples, ndo conversiveis em acgbes, da espécie quirografaria,
emitida em série Unica, pela Klabin S.A em 27 de marco de 2017, com vencimento em 25
de marco de 2022, as quais foram utilizadas como lastros de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 1052 Série da 12 Emissdo da Emissora. Ademais, ndo ha qualquer relagdo
ou vinculo societario entre a Emissora e a Devedora.

Entre a Emissora e a Debenturista

A Emissora faz parte do grupo econémico da Debenturista que é controlado pela Ecoagro
Participacbes S.A.

Entre a Emissora e o Agente Fiduciadrio

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordindrio dos negdcios, a Emissora, na data deste Prospecto, a exce¢do do
disposto abaixo, ndo mantem qualquer outro relacionamento relevante com o Agente
Fiduciario. O Agente Fiduciario presta servicos de Agente Fiduciario nas seguintes
emissdes da Emissora:

Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 832 Série da 12 Emisséao

Emissora Eco Securitizadora de Créditos do Agronegécio S.A
Valor Total da Emissao R$200.000.000,00

Quantidade 200.000

Data de Emissao 30 de junho de 2016

Data de Vencimento 28 de junho de 2019

Garantias Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios

Nos termos da Clausula 6.12 do respectivo termo de
Resgate Antecipado securitizacado

Nos termos da Clausula 6.9 do respectivo termo de
Amortizagdo securitizacédo

Enquadramento Adimplente
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Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 862 e 872 Séries da 12 Emissao

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao

R$11.770.000,00

Quantidade

11.770

Data de Emisséao

24 de junho de 2016

Data de Vencimento

20 de junho de 2017

Garantias

Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, Aval e Endosso

Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula 2.7.1 do respectivo termo de
securitizacédo

Amortizagao

Nos termos da Clausula 2.5.2 do respectivo termo de
securitizacédo

Enquadramento

Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 842 Série da 12 Emissédo

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao

R$200.000.000,00

Quantidade

200.000

Data de Emisséao

28 de junho de 2016

Data de Vencimento

29 de junho de 2026

Garantias

Sem Garantias

Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula 6.11 do respectivo termo de
securitizacado

Amortizagdo

Nos termos da Clausula 6.9 do respectivo termo de
securitizacédo

Enquadramento

Adimplente
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Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 1022 e 1032 Séries da 12 Emissao

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao

R$30.000.000,00

Quantidade

30.000

Data de Emisséao

26 de dezembro de 2016

Data de Vencimento

16 de marc¢o de 2023

Garantias

Sem Garantias para 0S CRA
A CPR Financeira conta com Fianca e a Alienacdo Fiduciaria de
Bens Imoveis

Resgate Antecipado

NA

Amortizagao

Nos termos da Clausula 3.7 do respectivo termo de securitizacao

Enquadramento

Adimplente

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio daS 1242 e 1252 Séries da 12 Emissao

Emissora

Eco Securitizadora de Créditos do Agronegocio S.A

Valor Total da Emissao

R$90.000.000,00

Quantidade

90.000

Data de Emisséao

14 de julho de 2017

Data de Vencimento

28 de junho de 2024

Garantias

Sem Garantias

Resgate Antecipado

Nos termos da Clausula 3.19 do respectivo termo de
securitizacado

Amortizagao

Nos termos da Clausula 3.7 do respectivo termo de securitizacao

Enquadramento

Adimplente
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Entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas
pela Emissora em que o Custodiante, figura como prestador de servigos, a Emissora nédo
mantém qualquer outro relacionamento com o Custodiante. Ndo h& relacdo ou vinculo
societario entre a Emissora e o Custodiante.

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas
pela Emissora e em que o Banco Liquidante figura como prestador de servigos, a Emissora
mantém investimento em aplica¢des financeiras no Banco Liquidante (Invest Plus), ndo
considerado relevante.

Nao ha relacdo ou vinculo societario entre a Emissora e Banco Liquidante.

A Emissora declara que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Banco Liquidante.

Entre a Devedora e a Debenturista

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo possui qualquer relacéo
societario ou ligacdo contratual com a Debenturista.

Entre a Devedora e o Agente Fiducidrio

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo possui qualquer relagéo
societario ou ligacdo contratual com o Agente Fiduciario.

Entre a Devedora e o Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo possui qualquer relagéo
societario ou ligacdo contratual com o Custodiante.

Entre a Devedora e o Banco Liquidante

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta, da oferta da 1052 série da 12
emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Emissora, no valor total de
R$ 845.916.000,00 e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negdécios,
0 Bradesco BBI e o0 conglomerado econdmico do qual faz parte mantém um
relacionamento com a Devedora e outras sociedades do seu grupo econémico decorrente
das seguintes operacdes:

Trade finance: 7 PPEs

e Data de Inicio da operagdo mais antiga: jul/10;
¢ Data de Vencimento da operacdo mais longa: abr/23;
e Saldo Total em Aberto em 14/07/17: US$ 708,5 MM
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e Taxa: Libor + 3,60% a 4,75% e US$ + 6,40%.
e Sem garantias

Fianca

Data de Inicio dos contratos: nov/11;

Data de Vencimento: Indeterminado; e

Saldo Total em Aberto em 14/07/2017: R$ 6,05 MM.
e Sem garantias

Servicos: folha de pagamentos, cartdes de crédito

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do
Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que,
além das informagdes prestadas acima, ndo h& qualquer outro relacionamento relevante
entre a Devedora e o Bradesco BBl ou qualquer sociedade de seu conglomerado
econdmico.

Entre a Debenturista e o Agente Fiducidrio

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Agente Fiducidrio ndo mantém
qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciario.

Nao ha relacdo ou vinculo societario entre a Debenturista e o Agente Fiduciario.
Entre a Debenturista e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Debenturista ndo mantém qualquer
outro relacionamento com o Custodiante.

N&o ha relagdo ou vinculo societario entre a Debenturista e o Custodiante

Entre a Debenturista e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Debenturista mantém junto ao Banco
Liquidante (i) Limite de crédito (Conta garantida), e (ii) investimento em aplicacbes
financeiras (Invest Plus), ndo considerados relevantes.

Nao ha relacdo ou vinculo societario entre a Debenturista e Banco Liquidante.

A Debenturista declara que, além das informacg8es prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Debenturista e o Banco Liquidante.
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
SA

ESTATUTO SOCIAL
DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

CAPITULO I - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURAGCAO

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. (a “Companhia”) é uma sociedade anbnima aberta, que se rege
por este Estatuto Social, pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1996, e alteracdes
posteriores, pelas demais legislagdes aplicaveis as sociedades andnimas e, especificamente,
as companhias securitizadoras sujeitas a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto (i) a aquisicdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegdcio com a consequente emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio no
mercado financeiro e de capitais; e (ii) a realizagdo e/ou a prestacdo de negocios e/ou
servigos compativeis com a atividade de securitizagdo de direitos creditorios do
agronegdcio, incluindo, mas ndo se limitando, a administracdo, recuperacgdo e alienagdo de
direitos creditorios do agronegécio bem como a realizagdo de operagBes em mercados
derivativos:

Paragrafo Unico. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante
deliberacéo do Conselho de Administragao.

Artigo 3. A Companhia tem sede e foro na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Pedroso de Morais, 1553, 5° andar, conjuntos 53 e 57, CEP 05419-001, podendo, por
deliberacdo do Conselho de Administracdo abrir, transferir e extinguir sucursais, filiais,
agéncias, escritorios e quaisquer outros estabelecimentos em qualquer parte do territério
nacional e no exterior.

Artigo 4. A Companhia tera prazo indeterminado de duracéo.
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CAPITULO 11 - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social é de R$ 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais),
totalmente subscrito e integralizado, sendo dividido em 100.000 (cem mil) acdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

Parédgrafo Primeiro. Cada acdo ordindria confere a seu titular direito a um voto nas
deliberagdes da Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral podera criar agbes preferenciais, de uma ou mais
classes, com ou sem direito de voto.

CAPITULO Il - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6. A Assembléia Geral reunir-se-a ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses
seguintes ao término do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que
0s interesses sociais ou a lei assim exigirem.

Pardgrafo Primeiro. A Assembléia Geral serd convocada na forma da lei.
Independentemente das formalidades de convocagdo, serd considerada regular a
Assembléia Geral a que comparecerem todos 0s acionistas.

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral sera presidida pelo Presidente do Conselho de
Administragdo, ou, na sua auséncia, por quem a Assembléia Geral indicar. O presidente da
Assembléia Geral escolherd um dos presentes para secretaria-lo.

Artigo 7. A Assembléia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de
interesse da Companhia, a excegdo dos que, por disposi¢do legal ou por forca do presente

Estatuto Social, forem reservados a competéncia dos 6rgdos de administragao.

Paragrafo Unico. As deliberagbes da Assembléia Geral serdo tomadas por maioria
absoluta de votos, ressalvadas as excegdes previstas em lei.

Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente a Assembléia Geral
deliberar sobre:

a) aprovacdo do orgamento anual para a realizagdo de despesas no exercicio social
seguinte, elaborado pela administracdo da Companhia;
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b) reforma deste Estatuto Social;
c) eleicdo dos membros do Conselho de Administracéo;

d) fixacdo do valor global e condigBes de pagamento da remuneragdo dos membros
dos 6rgdos de administracdo e do Conselho Fiscal, caso instalado;

e) destinacdo dos lucros liquidos e distribuicdo de dividendos;
f) dissolucdo e liquidagdo da Companhia; e

g) confissdo de faléncia, impetracdo de concordata ou requerimento de recuperacao
judicial e/ou extrajudicial, ou autorizagdo para que os administradores pratiquem
tais atos.]

CAPITULO IV - ADMINISTRAGCAO

Artigo 9. A administracdo da Companhia compete ao Conselho de Administragdo e a
Diretoria.

Artigo 10. Os membros do Conselho de Administracéo e da Diretoria devem assumir seus
cargos dentro de 30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeagdo, mediante
assinatura de termo de posse no livro de atas do Conselho de Administracdo e da Diretoria,
permanecendo em seus cargos até a investidura dos novos administradores eleitos.

Artigo 11. A Assembléia Geral deverd fixar a remuneracdo dos administradores da
Companhia. A remuneragdo pode ser fixada de forma individual para cada administrador
ou de forma global, sendo neste caso distribuida conforme deliberacdo do Conselho de
Administragéo.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRAQAO
Artigo 12. O Conselho de Administragdo € composto por, no minimo, 3 (trés) e, no

méaximo, 5 (cinco) membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembléia Geral,
com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleicéo.
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Paragrafo Primeiro. A Assembléia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do
Conselho de Administracdo. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporéria do
Presidente, a presidéncia sera assumida pelo membro designado previamente pelo
Presidente ou, na falta de designacdo prévia, por quem os demais membros vierem a
designar.

Parédgrafo Segundo. Havendo vacéancia do cargo ou rendncia de um dos membros do
Conselho de Administragdo, a Assembléia Geral serd convocada imediatamente para
preenchimento da posic¢éo.

Artigo 13. As reunides do Conselho de Administragdo devem ser convocadas pelo
Presidente do Conselho de Administracdo, ou por pelo menos 2 (dois) membros do préprio
Conselho de Administragdo, mediante convocacédo escrita, contendo, além do local, data e
hora da reunido, a ordem do dia. As reunides do Conselho de Administracdo serdo
convocadas com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das
formalidades de convocacéo, sera considerada regular a reunido a que comparecerem todos
os membros do Conselho de Administracéo.

Paragrafo Unico. O membro do Conselho de Administragio podera se fazer representar na
reunido por outro membro do Conselho de Administracdo devidamente autorizado por
escrito. Poderd também enviar antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda participar da
reunido a distancia utilizando-se de reunido telefonica, video conferéncia ou outro meio de
comunicagdo que possa assegurar a autenticidade da participacdo. No caso de participagéo
a distancia, o membro do Conselho de Administragdo poderd transmitir via fac-simile (ou
outra forma que assegure de maneira segura a autenticidade de transmissdes escritas)
declaragBes de voto sobre as matérias tratadas durante a reunido ou a propria ata lavrada
quando da concluséo dos trabalhos.

Artigo 14. O quorum de instalacdo das reunides do Conselho de Administracdo seré de 3
membros. As deliberacfes serdo tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribui¢des fixadas
neste Estatuto Social:

a) fixar a orientagdo geral dos neg6cios da Companhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribui¢Ges, observado o que
a respeito dispuser o presente Estatuto Social;
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c) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da
Companhia, bem como solicitar informacfes sobre contratos celebrados ou em via de
celebracgdo ou sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembléia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembléia Geral
Ordinéria, no prazo determinado por lei;

e) manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria;

f) aprovar a alienagédo ou aquisi¢éo de quotas ou acBes de emissdo de outras sociedades e de
propriedade da Companhia;

g) aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imoveis ou
quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da Companhia, a constituicdo
de 6nus reais e a prestacdo de garantias a obriga¢des de terceiros;

h) aprovar a contratagcdo de auditores externos independentes;

i) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

j) aprovar e autorizar a contratacdo de empregados ou prestadores de servigos cuja
remuneracgao anual seja superior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncdo de quaisquer obrigacdes
contratuais cujo valor seja superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais) por transac&o;

I) deliberar e aprovar sobre a emissdo de agdes, debéntures, bbénus de subscricéo,
Certificados de Recebiveis de Agronegdcio (“CRA”) e quaisquer outros titulos de créditos
ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o preco de emissdo, forma de
subscricdo e integralizacdo e outras condicfes da emissdo; e

i) exercer outras atribuicdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembléia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria é 0 drgdo de representagdo da Companhia, competindo-lhe praticar
todos os atos de gestdo dos negdcios sociais.
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Artigo 17. A Diretoria ndo € um 6rgdo colegiado, podendo contudo reunir-se a critério do
Diretor Presidente para tratar de aspectos operacionais.

Artigo 18. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo
Conselho de Administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a recondug&o.

Artigo 19. Dentre os diretores um serd designado Diretor Presidente e o outro serd
designado Diretor de RelagGes com os Investidores.

Parégrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

(i)
(i)

(iii)
(iv)

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparagdo das demonstraces financeiras e o
relatério anual da administracdo da Companhia, bem como a sua apresentacédo
ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas; e

supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Parédgrafo Segundo. Compete ao Diretor de RelagcBes com os Investidores, além das
atribuigdes definidas pelo Conselho de Administrag&o:

()
(i)
(iii)

(iv)

representar a Companhia perante a Comissdo de Valores Mobiliérios, o Banco
Central do Brasil e demais 6rgdos relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais;

representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

prestar informagdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de
balc&o onde forem negociados os valores mobiliarios da Companhia; e

manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a
regulamentacdo aplicavel da CVM.

Artigo 20. A Companhia serd representada e somente serd considerada validamente
obrigada por ato ou assinatura:

a) sempre em conjunto dos dois Diretores; ou

b) sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador.
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Paragrafo Unico — As procuragBes serdo sempre outorgadas pelos dois Diretores, sendo
que estabelecerdo os poderes do procurador e, excetuando-se as procuragfes outorgadas
para fins judiciais, ndo terdo prazo superior a 1 (um) ano.

CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL

Artigo 21. O Conselho Fiscal somente seré instalado a pedido dos acionistas e possui as
competéncias, responsabilidades e deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Fiscal &€ composto por no minimo 3 (trés) e no méximo 5
(cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos pela Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo. O Conselho Fiscal podera reunir-se sempre que necessario mediante
convocagdo de qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberacdes.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
LUCROS

Artigo 22. O exercicio social terd inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro.
Ao término de cada exercicio social serdo elaboradas as demonstragbes financeiras
previstas em lei.

Artigo 23. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstracdes financeiras
exigidas em lei, observando-se quanto a distribui¢do de resultado apurado, as seguintes
regras:

0] deducdo dos prejuizos acumulados e a provisdo para imposto de renda; e

(if)  distribuicdo do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por
cento) para a constituicdo de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por
cento) do capital social; (b) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo, ajustado
nos termos do art. 202 da Lei n° 6.404/76, destinado ao pagamento do
dividendo obrigatorio; e (c) o saldo, se houver, apds as destinagdes supra, tera o
destino que Ihe for dado pela Assembléia Geral.

Artigo 24. A Companhia por deliberacdo do Conselho de Administracdo poderé levantar

balangos semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos a conta de
lucros apurados nesses balangos. A Companhia por deliberagdo do Conselho de
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Administracdo poderd ainda declarar dividendos intermediarios & conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balanco anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderdo ser
imputados ao dividendo obrigatorio.

Artigo 25. A Companhia poderd remunerar os acionistas mediante pagamento de juros
sobre capital préprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.

Paragrafo Unico. A remuneracdo paga nos termos deste artigo podera ser imputada ao
dividendo obrigatorio.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 26. A Companhia se dissolvera e entrara em liquidacdo nos casos previstos em lei,
cabendo & Assembléia Geral estabelecer o modo de liquidacéo e eleger o liquidante, ou
liquidantes, e o Conselho Fiscal, que deverdo funcionar no periodo de liquidagéo, fixando-
Ihes os poderes e remunerag&o.

CAPITULO X - RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 27. As divergéncias entre os acionistas e a Companhia, ou entre os acionistas
controladores e os acionistas minoritarios, deverdo ser solucionadas mediante arbitragem
em conformidade com as regras do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Cémara de
Comércio Brasil-Canada por um ou mais arbitros nomeados de acordo com tais regras.
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
COMPANHNIA ABEERTA pROTOCOLO

: P
CNPJ/MF n° 10.753.164/(  girda JUCES.299.3371'17'0
NIRE n° 3530036730

CVM n° 21741 wmmm\wmmm\m

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 20 DE MARCO DE 2017

iy
)

. DATA, HORARIO E LOCAL: Realizada aos 20 dias do més de marco do ano de 2017, as 10
(dez) horas, na sede da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
(“Companhia”), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.” 1.553, 3° andar, Conjunto 32,
CEP 05419-001, Sao Paulo — SP.

CONVOCAGAO: Convocada pelo Presidente do Conselho de Administragio, conforme o
Artigo 13 do Estatuto Social da Companhia.

PRESENCA: A totalidade dos membros do Conselho de Administracao, conforme assinaturas
constantes nesta Ata.

CONIPOSI(;;\O DA MESA: O Sr. Milton Scatolini Menten, foi o Presidente da mesa, e a Sra.
Claudia Orenga Frizatt, foi a secretaria da mesa.

ORDEM DO DIA: Deliberar acerca (I) da retificacio do valor limite da Primeira Emissao de
Certificado de Recebiveis do Agronegocio da Companhia, nos termos da Lei 11.076 de 30 de
Dezembro de 2004, inicialmente deliberada na Reuniao do Conselho da Administragao realizada
em 17 de agosto de 2009, cuja ata foi inscrita na JUCESP, em 24 de agosto de 2009, e publicada
no jornal "Jornal da Tarde" e no DOESP em 10 de setembro de 2009, e retificada nas Reunioes
do Conselho da Administracao realizadas em (i) 29 de setembro de 2009, cuja ata foi inscrita na
JUCESP em 1° de dezembro de 2009, e publicada no jornal "Jornal da Tarde" e no DOESP em
22 de dezembro de 2009, (i) 04 de dezembro de 2013 inscrita na JUCESP em
17 de dezembro de 2013, e publicada no jornal "O Estado de Sio Paulo" e no DOESP em
20 de dezembro de 2013, (i) 03 de julho de 2015, cuja ata foi inscrita na JUCESP em
5 de agosto de 2015, e publicada no jornal "O Estado de Sio Paulo" e no DOESP em
12 de agosto de 2015 (iv) 02 de marco de 2016, cuja ata foi inscrita na JUCESP em
18 de margo de 2016, ¢ publicada no jornal "O Estado de Sio Paulo" ¢ no DOLESP em
19 de abril de 2016: e consolidadas na Reuniio do Conselho da Administraciao realizada em 12
de julho de 2016, cuja ata foi inscrita na Junta Comercial de Sio Paulo sob o n® 329.972/16-9, em
sessdao de 27 de julho de 2016, publicada no Jornal “O Estado de Sio Paulo” e “Diario Oficial de
Sao Paulo” em 29 de julho de 2016 (“Reunices do Conselho de Administracio™); (IT) da
consolidacio dos termos e condicoes da Primeira Emissio de Certificado de Recebiveis do

Agronegocio da Companhia.

AN

M
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DELIBERACOES: Foram aprovadas as scguintes deliberagdes sem reservas e por

unanimidade de votos da rotalidade dos conselbeiros adminisirativos da Companhia:

I1.

I11.

Retificacao das deliberagoes ocorridas nas Reunioes do Conselho da Administracao, nas
quais, de forma consolidada, foi aprovada a Primeira Emissio de Certificado de
Recebiveis do Agronegocio da Companhia no valor limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez
bilhoes de reais), ficando, a partir da presente deliberacio, este valor aumentado para RS
30.000.000.000,00 (trinta bilhoes de reais).

Consolidacio das caracteristicas ¢ condicoes da Primeira Emissio de Certificado de
Recebiveis do Agronegocio da Companhia, conforme deliberagoes aprovadas nas
Reunides do Conselho de Administracio e na presente reunido, conforme aprovacio

acima, que passara a set:

1. VALOR DA EMISSAO: Até 30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de reais);

2. NUMERO DE SERIES E QUANTIDADE DE CRAS POR SERIE:
Indeterminado, a ser deliberado em reuniao de diretoria; e

3. DEMAIS CONDICOES E CARACTERISTICAS DA EMISSAO: Todas as
demais caracteristicas e condicoes de cada série da Primeira Emissio de Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio da Companhia serdo aprovadas na mesma reuniio de

diretoria que definir o nimero das séries e quantidade de CRAs.

Por fim, for autorizado ¢ determinado que os diretores da Companhia promovam todos

0s atos necessarios a implementacao das deliberacoes da presente Ata.

ENCERRAMENTO, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada mais havendo a

deliberar, o Sr. Presidente deu por encerrados e conclusos os trabalhos. Em seguida, suspendeu a

sessdo pelo tempo necessario a lavratura da presente Ata. Reaberta a sessio, foi esta lida,

aprovada e devidamente assinada pela totalidade dos Conselheiros da Companhia, os srs. Moacir

Ferreira Teixeira, Milton Scatolini Menten e Joaquim Douglas de Albuquerque.

A presente ata confere com a original lavrada em livro proprio.
\p te at nf ginal lavrad li prop

Secretaria da Mesa
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Conselheiros Presentes: —

= )

146.420/17-2

A
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&, JUCESP PROTOCOLO
S 0.787.466/17-7
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITOKIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
COMPANHIA ABERTA
CNPJ/MF n© 10.753.164/0001-43
NIRE n© 35300367308
CVM n° 21741

ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA
REALIZADA EM 18 DE JULHO DE 2017

Data, Hora e Local: 18 de julho de 2017, as 10:00 horas, na sede da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegédcio S.A. ("Companhia ou Emissora”), localizada na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, CEP
05419-001. Presenca: Presentes todos os membros da Diretoria da Companhia. Convocacao:
Dispensada a convocacdo em consideragdo & presenga da totalidade dos Diretores. Mesa: Sr.
Milton Scatolini Menten, na qualidade de Presidente; e Sra. Claudia Orenga Frizatti, na qualidade
de Secretaria. Ordem do dia: Deliberar sobre os termos e condigdes da 1352 SERIE DA 12
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO ("CRAs 1352 série”),
conforme autorizado pela Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 20 de margo de
2017, com sua ata devidamente registrada na Junta Comercial de S&o Paulo ("JUCESP”) sob n°
146.420/17-2, em sessdo de 29 de marco de 2017, publicada no Jornal “O Estado de Sao Paulo”
e no Didrio Oficial de S3o Paulo (D.O.E), em 31 de margo de 2017, na qual se aprovou a emissao
de séries de CRA em montante de até R$30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de reais).
Deliberacdo Tomada por Unanimidade: Foi aprovada, pela Diretoria da Companhia, sem
quaisquer ressalvas e por unanimidade de votos dos Diretores, as seguintes deliberagdes: (I)
Emissdo dos CRAs 1352 série, a qual sera realizada em 2017 (“Data de Emissdo”), na Cidade e
Estado de S&3o Paulo, em 01 (uma) (nica série integrante da 13 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Securitizadora (“Emissdo”). (II) Os CRAs 1352 série serdo
lastreados por Debéntures emitidas pela KLABIN S.A. e subscritas pela Eco Consult — Consultoria
de Operacdes Financeiras Agropecudrias Ltda. e posteriormente adquiridas pela Companhia;
(III) Serdo emitidos até 600.000 (seiscentos mil) CRAs 1352 série, com valor nominal unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emissdo, observado que a quantidade de CRA,
originalmente ofertada, podera ser aumentada (a) em até 20% (vinte por cento), excluidos os
CRA eventualmente emitidos em decorréncia da Opcdo de Lote Suplementar, nos termos do
paragrafo 29 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, e/ou (b) em até 15% (quinze por cento),
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excluidos os CRA eventualmente emitidos em deccrréncia da Opgdo de Lote Adicional, nos termos
do artigo 24 da Instrucdo CVM 400; (IV) Os CRAs 1352 série serdo objeto de distribuicdo publica,
sob regime de garantia firme de colocagdo, até o limite de R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais), prestada na mesma proporcdo pelos Coordenadores, sem qualquer
solidariedade entre eles, ofertados nos termos da Instrugdo CVM 400, tendo como coordenador
lider o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A ("Coordenador Lider”); (V) Os CRAs 1352 seérie farao
jus a juros remuneratdrios incidentes desde a Data de Integralizagdo ou desde a ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracgao,
apurados sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, correspondentes a
uma taxa percentual a ser definida em Procedimento de Bookbuilding. (VI) Os CRAs 1352 série
contardo com a instituicdo de regime fiducidrio sobre os Créditos que lastreiam esta Emissao;
(VII) Todas as demais condicdes da Emissdo constardo no Termo de Securitizagao a ser
formalizado pela Companhia e o Agente Fiducidrio da Emissdo dos CRAs 1352 série a serem
emitidos. Encerramento da Reunido e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado,
oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, e ninguém se manifestando, foram
suspensos os trabalhos pelo tempo necessario & lavratura desta ata. Reaberta a sessdo, foi esta
ata lida, conferida, aprovada e assinada por todos os presentes, incluindo a totalidade dos
membros da Diretoria da Companhia, os srs. Milton Scatolini Menten e Cristian de Almeida

Fumagalli.

A presente ata confere com a lavrada em livro préprio.

Sé&o Paulo, 18 de julho de 2017.
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ECO SECURITIZADORA Df. DIREITOS CREGITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
COMPANHIA ARERTA
CNPJ/MF n° 10.753.104/0001-43
NIRE n° 35300367308

ovaLa® 21741 LR

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 11 DE JULHO DE 2016

JUCESP PROTOCOLO
0.732.393/16-4

DATA, HORARIO E LOCAL: Realizada aos 12 dias do més de julho do ano de 2016, as 10
(dez) horas, na sede da FEco Securitizadora de Dircitos Creditérios do Agronegocio S.A.
(“Companhia”), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.° 1.553, 3° andar, Conjunto 32,
CIP 05419-001, Sao Paulo — SP.

CONVOCACAOQO: Convocada pelo Presidente do Conselho de Administragio, conforme o
Artigo 13 do Estatuto Social da Companhia.

PRESENCA: A totalidade dos membros do Conselho de Administracao, conforme assinaturas
constantes nesta Ata.

COMPOSI(;AO DA MESA: O Sr. Milton Scatolini Menten, foi o Presidente da mesa, ¢ a Sra.
Claudia Orenga Frizatti, foi a secretaria da mesa.

ORDEM DO DIA: Deliberar acerca das caracteristicas ¢ condicoes da Primeira Emissio de
Certificado de Recebiveis do Agronegécio da Companhia, nos termos da Lei 11.076 de 30 de
Dezembro de 2004, inicialmente deliberada na Reuniio do Conselho da Administracio realizada
em 17 de agosto de 2009, cuja ata foi inscrita na JUCESP, em 24 de agosto de 2009, e publicada
no jornal "O Estado de Sio Paulo" em 21dejunhode2016 ¢ no DOESP em
10 de setembro de 2009, e retificada nas Reunides do Conselho da Administracio realizadas em
29 de setembro de 2009, cuja ata foi inscrita na JUCESP em 1° de dezembro de 2009, e publicada
no jornal "O Estado de Sio Paulo” e no DOESP em 21 de junho de 2016, 04 de dezembro de
2013, inscrita na JUCESP em 17 de dezembro de 2013, e publicada no jornal "O Estado de Sao
Paulo" e no DOESP em 20 de dezembro de 2013, 03 de julho de 2015, cuja ata foi inscrita na
JUCESP em 5 de agosto de 2015, e publicada no jornal " Estado de Sao Paulo" ¢ no DOESP
em 12 deagosto de 2015 ¢ 02 de marco de 2016, cuja ata foi inscrita na JUCESP em
18 de marco de 2016, e publicada no jornal "O Estado de Sio Paulo” e no DOESP em
19 de abril de 2016.

DELIBERA(;()ES: Foram aprovadas as seguintes deliberagoes sem reservas e por unanimidade

de votos da rotalidade dos conselheiros administrativos da Companhia:

| As caracteristicas ¢ condicdes da Primeira Emissio de Certficado de Recebiveis do
Agronegécio da Companhia, conforme deliberacao do Conselho de Administracao da

Companhia nas Reunides do Conselho da Administragao realizadas em 17 de agosto de
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2009, e posteriormente retificadas em assembleia de reunido do consclho de
administracao realizadas em 29 de setembro de 2009, 04 de dezembro de 2013, 03 de

julho de 2015 e (2 de marco ae 2016 , serac:

1. VALOR DA EMISSAO: Até 10.000.000.000,00 (dez bilhoes de reais);

2. NUMERO DE SERIES E QUANTIDADE DE CRAS POR SERIE:
Indeterminado a ser deliberado em reuniao de diretoria; e

3. DEMAIS CONDICOES E CARACTERISTICAS DA EMISSAQ: Todas as
demais caracteristicas ¢ condicdes de cada série da Primeira Emissio de Certificado de
Recebiveis do Agronegécio da Companhia serdo aprovadas na mesma reuniao de

diretoria que definir o numero de séries e quantidade de CRAs.

i ] 15 Por fim, foi autorizado e determinado que os diretores da Companhia promovam todos
0s atos necessarios a implementacio das deliberacoes da presente Ata.
ENCERRAMENTO, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada mais havendo a
deliberar, o St. Presidente deu por encerrados e conclusos os trabalhos. Em seguida, suspendeu a
sessio pelo tempo necessirio a lavratura da presente Ata. Reaberta a sessio, foi esta lida,
aprovada e devidamente assinada pela totalidade dos Conselheiros da Companhia, os srs. Moacir

Ferreira Teixeira, Milton Scatolini Menten e Joagquim Douglas de Albuquerque.

A presente ata confere com a original lavrada em livro proprio.

Secretaria da Mesa

329.972/16-9  mmum
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KLABIN S.A.
Companhia Aberta — CNPJ/MF n° 89.637.490/0001-45
NIRE 35.300.188.349

Ata da Reunido Extraordindria do Conselho de Administracdo
Realizada no dia 25 de outubro de 2017, as 15hs30

Na data e hora acima citadas, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.600, 5° andar, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04538-132, reuniram-se os membros do
Conselho de Administragdo da Klabin S.A. ("Companhia”).

Assumiu a direcdo dos trabalhos o Sr. Daniel Miguel Klabin, Presidente do Conselho de
Administracdo, convidando a Sra. Rosa Maria dos Santos Galvdo para secretaria-la.
Dispensada a convocagdo, haja vista a presenca da totalidade dos membros do Conselho
de Administracdo da Companhia. O Sr. Presidente declarou, ent3o, iniciada a reunido que
fora convocada para deliberar sobre: (I) a aprovagéo dos termos e condi¢Bes da 92 (nona)
emissdo privada de debéntures simples, n3o conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da Companhia ("Emiss30” e “Debéntures”, respectivamente);
(II) a celebragdo, pela Companhia, de todos e quaisquer instrumentos necessarios &
emissdo das Debéntures e dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 1352 (centésima
trigésima quinta) série da 12 (primeira) emissdo da FEco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A. ("CRA” e “Securitizadora”, respectivamente), que serdo
emitidos com lastro nas Debéntures, a serem objeto de oferta plblica de distribuicdo, nos
termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVYM") n® 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada e Instrugdo CVM n® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada ("Oferta”), incluindo, mas n&o se limitando, aos seguintes contratos: (a) o
"Instrumento Particular de Escritura da 92 (nona) Emisséo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocagso Privada,
da Klabin S.A.” a ser celebrado entre a Companhia e a Eco Consult — Consultoria de
Operagdes Financeiras Agropecuarias Ltda., na qualidade de subscritor das Debéntures
("Debenturista”) e, na qualidade de intervenientes anuentes, a Securitizadora e a Vortx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente fiducidrio dos
CRA (“Agente Fiducidrio” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente); (b) o “Contrato de
Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, Sob o Regime de Garantia Firme de Distribuicdo, da 1352 (centésima trigésima
quinta) Série da 12 (primeira) Emisséo Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia, a Securitizadora, o BB Banco de
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Investimento S.A., o Banco Bradesco BBI S.A., o Banco Citibank S.A., 0 Banco Ital BBA
S.A. e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valor Mobilidrios S.A. (em
conjunto “Coordenadores”) e a Debenturista ("Contrato de Distribuico™); e (c) o * Contrato
de Aquisicdo e Transferéncia de Debéntures e Outras Avengas’, a ser celebrado entre a
Companhia, a Debenturista e a Securitizadora (“Contrato de Aquisici0”); (III) a autorizacio
a Diretoria da Companhia para praticar todo e qualquer ato e assinar todo e qualquer
documento necessario a implementagdo e a realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como
a formalizagdo das matérias tratadas nos itens (I) e (II) acima; e (IV) a ratificacdo de todos

os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia para a consecucdo da Emissdo e da
Oferta.

Prosseguindo, o Sr. Presidente colocou em discussdo e, em seguida, em votacdo, as
matérias da ordem do dia pelos membros do Conselho de Administragdo da Companhia que,
por unanimidade de votos, aprovaram, sem quaisquer ressalvas ou restricoes:

(I) A realizagdo da Emisséo e a celebragdo pela Companhia, na qualidade de emissora,
da Escritura de Emissdo, com as seguintes caracteristicas e condi¢des principais, as
quais serdo detalhadas e reguladas no 8mbito da Escritura de Emiss3o:

(@) Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd de
R$ 810.000.000,00 (oitocentos e dez milhdes de reais) na Data de Emissdo
(conforme abaixo definido), podendo referido valor ser reduzido por meio de
cancelamento de Debéntures, no limite da demanda final dos respectivos CRA
aos quais as Debéntures serdo vinculadas, conforme previsto no item “f”
abaixo, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
Ou nova aprovagdo societdria pela Companhia, desde que tal alteracio seja
devidamente formalizada antes da Data de Integralizacdo, mediante a
celebracdo de aditamento a Escritura de Emissdo (“Aditamento a Escritura de
Emisséo”) e cumprimento das formalidades |& descritas, no prazo de 30
(trinta) dias contados da primeira Data de Integralizagdo;

(b) Nimero da Emissdo: A 92 (nona) emissdo de debéntures da Companhia;
(© Numero de Séries: A Emissdo serd realizada em série (nica;

(d) Quantidade: Serdo emitidas 810.000 (oitocentas e dez mil) Debéntures,
podendo referida quantidade ser parcialmente cancelada, no limite da
demanda final dos respectivos CRA aos quais as Debéntures serdo vinculadas,
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(e)

)

(9)

(h)

()

@

conforme previsto no item “f” abaixo, sem necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas ou nova aprovacdo societdria pela
Companhia, desde que tal alteragdo seja devidamente formalizada antes da
Data de Integralizagdo, mediante a celebracdo de Aditamento & Escritura de
Emissdo e cumprimento das formalidades Ia descritas, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da primeira Data de Integralizacdo;

Destinacao de Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emiss&o serdo
destinados as atividades no agronegdcio da Companhia, no &mbito da
silvicultura e da agricultura da Companhia, em especial por meio do emprego
dos recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com o
florestamento, reflorestamento, aquisicdo de defensivos agricolas, adubos,
madeira, servicos de manejo de florestas e de logistica integrada de
transporte de madeira.

Vinculagao aos CRA: Apds a sua aquisicdo pela Securitizadora, nos termos
do Contrato de Aquisigao, as Debéntures serdo vinculadas aos CRA, a serem
distribuidos por meio da Oferta, no dmbito de securitizacio de créditos do
agronegdcio (“Securitizagdo”), conforme previsto na Lei n® 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada, na Lei n® 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada, e no “Termo de Securitizacéo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 1352 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.” (“Termo de Securitizacdo”).

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”);

Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 19 de dezembro de 2017 (“Data de Emissdo”);

Forma e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo escriturador das Debéntures;

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, ou
seja, as Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a
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(k)

V)

(m)

(n)

seus titulares, bem como n&@o serd segregado nenhum dos bens da
Companhia em particular para garantia da Debenturista em caso de
necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obrigagdes da
Companhia decorrentes das Debéntures;

Data de Vencimento: A data de vencimento das Debéntures serd 19 de
dezembro de 2023 ("Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de

vencimento antecipado e resgate antecipado, nos termos da Escritura de
Emissao;

Repactuacdao Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de
repactuagao programada;

Preco de Subscricdao e Forma de Integralizacao: As Debéntures serao
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em uma
Unica data, pelo seu Valor Nominal Unitario ("Prego de Integralizagdo”), por
meio de Transferéncia EletrGnica Disponivel — TED ou outra forma de
transferéncia eletrénica de recursos financeiros, na data de integralizaga@o dos
CRA (“Data de Integralizacdo™). As Debéntures que eventualmente ndo forem
subscritas e integralizadas na Data de Integralizagdo, ou caso a Debenturista
manifeste, previamente a subscrigdo das Debéntures, que nao tem a intengdo
de subscrever determinada quantidade de Debéntures, conforme o
procedimento de bookbuilding previsto no Termo de Securitizagdo, serao
canceladas, devendo a Companhia e a Securitizadora celebrar Aditamento a
Escritura de Emissdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da Data de
Integralizacdo, o qual fica desde ja aprovado pela Companhia, para
formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas e o Valor Total da Emissao;

Resgate Antecipado Facultativo Total: A Companhia podera, observados
os termos e condigOes estabelecidos na Escritura de Emissdo, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos debenturistas, realizar resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”). O Resgate Antecipado Facultativo Total somente podera
ocorrer: (i) 24 (vinte e quatro) meses apos a primeira Data de Integralizagao,
e (ii) desde que haja a captacdo de recursos, pela Companhia,
imediatamente antes ou simultaneamente ao resgate previsto na Escritura de
Emissdo, na qualidade de devedora, coobrigada e/ou cedente, da emissdo de
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certificados de recebiveis, de outro instrumento de securitizagdo ou de
instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de capitais brasileiro,
direcionado ao mesmo publico-alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior @ Data de Vencimento; e (iii) mediante o pagamento, pela
Companhia aos debenturistas, em acréscimo ao Preco de Resgate (abaixo
definido), de um prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ac ano sobre
0 saldo devedor do Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures. “Preco de Resgate” &, neste ato, definido
como o valor correspondente ao Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragao devida e nao paga, calculada, pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total;

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: A Companhia podera,
observados o limite de 98,00% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario e os termos e condicdes estabelecidos na Escritura de Emissdo, a
seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos debenturistas,
realizar amortizagdo extraordindria facultativa da totalidade das Debéntures
(“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”). A Amortizagdo Extraordindria
Facultativa, somente podera ocorrer: (i) 24 (vinte e quatro) meses apds a
Data de Integralizagdo; e (ii) desde que haja a captacdo de recursos, pela
Companhia, imediatamente antes ou simultaneamente a amortizagdo
prevista na Escritura de Emissao, na qualidade de devedora, coobrigada e/ou
cedente, da emissdo de certificados de recebiveis, de outro instrumento de
securitizagdo ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de
capitais brasileiro, direcionado ao mesmo publico alvo da presente Oferta,
com vencimento posterior a Data de Vencimento; e (iii) se apds a
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, o saldo do valor do Valor Nominal
Unitdrio da integralidade das Debéntures totalize, no minimo,
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iv) mediante o
pagamento, pela Companhia aos debenturistas, de um prémio de 0,30%
(trinta centésimas por cento) ao ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo devida e ndo paga, calculada desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
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(P)

(@

Q)

(s)

anterior, conforme aplicavel, até a Data da Amortizacdo Extraordindria
Facultativa;

Resgate Antecipado Total: Exclusivamente na hipdtese de ser demandada
a realizar uma retengdo, uma dedugdo ou um pagamento referente a
acréscimo de tributos nos termos da Escritura de Emissdo, a Companhia
poderd optar por realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
(“Resgate Antecipado Total”). O valor a ser pago pela Companhia a titulo de
Resgate Antecipado devera corresponder ao Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado Total;

Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia podera, a seu exclusivo
critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total das
Debéntures, enderegada (i) a todos os debenturistas sem distingdo, sendo
assegurado a todos os debenturistas igualdade de condi¢les para aceitar ou
ndo o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate
Antecipado”); ou (ii) diretamente a Securitizadora, na condicdo de
Debenturista, enguanto as Debéntures estiverem vinculadas aos CRA. A
quantidade de Debéntures a serem resgatadas pela Companhia no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA cujo
titular tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado, conforme informado
pela Securitizadora a Companhia, desconsiderando-se eventuais fragdes;

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitério ndo
sera atualizado monetariamente;

Remuneracdo das Debéntures: A partir da primeira Data de
Integralizacdo, as Debéntures fardo jus a juros remuneratérios incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a 97,50% (noventa e sete
inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI over extra grupo - Depodsitos Interfinanceiros de um
dia, calculadas e divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), no
Informativo  Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI"), calculada de acordo
com a férmula prevista na Escritura de Emissdo ("Remuneracao”). A Direto[ia
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(u)

v)

(W)

da Companhia esta desde ja autorizada a reduzir a Remuneracgo, limitada a
taxa de remuneragdo final dos CRA, conforme definida no procedimento de
bookbuilding previsto no Termo de Securitizacdo, sem necessidade de nova
aprovagao societaria pela Companhia, desde que tal alteracdo seja
devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizagdo, mediante
a celebragdo do competente Aditamento a Escritura de Emisséo, o qual fica

desde ja aprovado pela Companhia, para formalizar a Remuneracgo final
das Debéntures;

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures: Os valores relativos a
Remuneragéo deverdo ser pagos semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, conforme tabela a ser prevista na Escritura de Emiss&o (cada uma,
uma “Data de Pagamento da Remuneracéo™);

Emissdo: As Debéntures serdo emitidas de forma privada, sem a
intermediagdo de instituigdes integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobilidrios e/ou qualquer esforco de venda perante investidores;

Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagGes pecuniarias relativas
as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial;

Vencimento Antecipado Automatico: Observada os termos da Escritura
de Emissdo, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo
extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA,
todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emiss3o serdo declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Companhia o pagamento
integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
pagamento, nas seguintes hipdteses: (i) descumprimento, pela Companhia,
de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as Debéntures, ndo sanada no

¥
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prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento; (ii) pedido de
recuperagdo judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagdo
de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela Companhia efou por
qualquer de suas controladas, independentemente de ter sido requerida
homologacao judicial do referido plano; (iii) extincdo, liquidagdo, dissolucdo,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por
terceiros e nado elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Companhia
efou por qualquer de suas controladas; (iv) declaracdo de vencimento
antecipado de qualquer operagao no ambito dos mercados financeiro e de
capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura,
da Companhia e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas (incluindo
quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como garantidora,
em valor individual ou agregado igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas, respeitado seu
respectivo prazo de cura; (v) inadimplemento de qualquer operacdo no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo
sanado no respectivo prazo de cura, da Companhia e/ou qualquer de suas
controladas ou coligadas (incluindo quaisquer emissGes de debéntures), seja
como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais), ou valor equivalente
em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso nio
haja, se tal inadimplemento ndo for sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias
Uteis contados do inadimplemento; (vi) reducdo de capital social da
Companhia, exceto se (1) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos
termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes; ou (2) previamente
autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures,
conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agles;
(vii) (1) incorporagdo (de sociedades efou de agdes) da Companhia por
quaisquer terceiros; (2) fusao ou cisdao da Companhia; e/ou (3) transferéncia
do controle acionario, direto ou indireto, da Companhia, ou a realizacdo pela
Companhia de qualquer reorganizagdo societaria, exceto (A) mediante prévia
aprovagac da Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares de CRA,
reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim; (B)
caso Klabin Irmdos & Cia. e/ou a Niblak Participagdes S.A. mantiverem o
controle, direto efou indireto, sobre mais de 51% (cinquenta e um por cento)
das agdes de emissdo da Companhia com direito a voto; (C) se tais eventos
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envolverem apenas sociedades do mesmo grupo econémico da Companhia;
ou (D) a sociedade sobrevivente da referida reorganizagdo societaria assuma
expressamente as obrigacdes da Companhia na Escritura de Emissdo; (viii)
aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da
descrita na deliberagdo prevista na alinea (e) acima; (ix) distribuicdo de
dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Companhia esteja em
mora com qualquer de suas obrigacdes pecuniarias estabelecidas na Escritura
de Emissdo, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto,
o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Acdes; (x) transformacdo da forma societéria da
Companhia, nos termos do artigo 220 a 222, da Lei das Sociedades por
AcOes; (xi) se a Escritura de Emissao, o Contrato de Aquisigdo, o Termo de
Securitizacdo, ou qualquer de suas disposicdes, for declarada invalida,
ineficaz, nula ou inexequivel, por qualquer lei ou decis3ao judicial ou sentenga
arbitral; (xii) na hipdtese de a Companhia e/ou qualquer de suas controladas
praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, a Escritura de Emissdo, o Contrato de Aquisicéo, o
Termo de Securitizacdo, ou qualquer documento relativo @ operagdo de
Securitizacdo ou qualquer das suas respectivas clausulas; (xiii) caso a
Escritura de Emissdo, ou qualquer outro documentos relacionado a operagao
de securitizacdo envolvendo os CRA seja, por qualquer motivo, resilido,
rescindido ou por qualquer outra forma extinto, observado que, no que se
refere a prestadores de servico, o vencimento antecipado previsto na
Escritura de Emissdo somente ocorrerd apds transcorrido o prazo para
substituicdo do prestador de servico, no prazo previsto no respectivo
contrato; ou (xiv) constituicdo pela Companhia, controladas e coligadas, ou
em decorréncia de divida ou obrigagdo da Companhia, controladas e
coligadas de qualquer 6nus sobre as Debéntures que ndo seja decorrente da
sua vinculagdo a Securitizagao.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico: Téo logo tome ciéncia de
qualquer um dos eventos descritos abaixo pela Companhia ou por terceiros,
a Debenturista devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e
de todas as obrigacBes constantes da Escritura de Emissdo e exigir da
Companhia o pagamento integral, com relagdo a todas as Debéntures, do
Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneraggo devida, calculada pro rata
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temporis, desde a Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do
efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas seguintes
hipdteses, exceto se a assembleia geral de titulares de CRA deliberar pela
ndo declaragdo de seu vencimento antecipado: (i) descumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relacionada as Debéntures
estabelecida na Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis do referido vencimento, sendo que esse prazo ndo se aplica as
obrigagBes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico; (ii) ndo
cumprimento de qualquer decisdo judicial final e irrecorrivel ou arbitral
definitiva, de natureza condenatodria, contra a Companhia e/ou qualguer de
suas controladas, em valor unitdrio ou agregado superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, no prazo estipulado na respectiva decisdo, exceto se tiver sido
oferecida tempestivamente garantia em juizo para discussdo dos valores
executados; (iii) arresto, sequestro ou penhora de bens da Companbhia, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do respectivo arresto,
sequestro ou penhora o referido evento tiver sido sanado; (iv) protesto de
titulos contra a Companhia e/ou qualguer de suas controladas cujo valor ndo
pago, individual ou agregado, seja igual ou ultrapasse R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado a Debenturista pela Companhia, ou se for
cancelado, ou ainda se for validamente contestado em juizo, em qualquer
hipétese, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
respectivo protesto; (v) ndo renovacdo, cancelamento, revogacdao ou
suspensdo das autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, relevantes
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou
por qualquer de suas controladas, exceto se, referida autorizagdo ou licenga
estiver comprovadamente em processo de renovagao ou se dentro do prazo
de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovagado, cancelamento,
revogagao ou suspensdo a Companhia comprove a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a
renovacdo ou obtencdo da referida licenga ou autorizacdo; (vi) transferéncia

ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela
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Companhia das obrigagdes assumidas na Escritura de Emiss3o ou em
qualquer documento da operagdo, sem a prévia anuéncia da Debenturista, a
partir de consulta aos Titulares de CRA reunidos em assembleia geral, nos
termos do Termo de Securitizagdo, especialmente convocada para este fim;
(vii) mudanga ou alteragdo do objeto social da Companhia de forma a alterar
suas atuais atividades principais relacionadas ao agronegdcio ou a agregar a
essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou possam
representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas,
salvo se aprovada previamente pela Securitizadora, a partir de consulta aos
titulares de CRA reunidos em assembleia geral, e mantida sua caracteristica
de integrante da cadeia do agronegdcio, para fins do artigo 23 da Lei 11.076;
(viii) expropriagdo, nacionalizagdo, desapropriacdo ou qualquer aquisicdo
compulsoria, por qualquer autoridade governamental, da totalidade ou de
parte substancial dos ativos, propriedades ou das acdes do capital social da
Companbhia; (ix) violagdo pela Companhia e suas controladas, controladoras,
coligadas, sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos
dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa natural, autora, coautora
ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas, conforme
reconhecido em decisdo judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento aplicavel contra prética de atos de corrupgdo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n© 9.613, de 3 de marco
de 1998, conforme alterada, e a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, a UK Bribery Act de 2010 e a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, conforme aplicaveis; (x) inobservancia da legislaggo
socioambiental em vigor, em especial, mas nao se limitando, (1) a legislacdo
e regulamentacdo relacionadas a salide e seguranga ocupacional e ao meio
ambiente, bem como (2) ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou
utilizagdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicéo analoga a
de escravo; (xi) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas,
inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante,
quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Companhia na
Escritura de Emissdo; ou (xii) venda, alienac3o e/ou transferéncia e/ou
promessa de transferéncia de ativos da Companhia ou suas controladas que
ultrapassem o valor, individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte
por cento) dos ativos da Companhia, com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas e auditadas de periodo imediatamente anterior.

A
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(11)

A celebragdo, pela Companhia, de todos e quaisquer instrumentos necessarios a
realizagdo da Emissao, e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, aos seguintes
instrumentos: (@) a Escritura de Emissdo; (b) o Contrato de Distribuicdo; (c) o
Contrato de Aquisigao; e o (d) Aditamento a Escritura de Emiss3o.

(IIT) A autorizagao da Diretoria da Companhia para praticar todo e qualquer ato necessario

)

ou recomendavel a realizagdo da Emiss3o e da Oferta, incluindo mas no se limitando
a contratagdo de prestadores de servicos, a negociacdo de todos os termos e
condigdes da Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo, do Contrato de
Aquisicdo, do Aditamento a Escritura de Emissdo e/ou de qualquer outro instrumento
necessério ou recomendavel a realizagdo da Emissdo e da Oferta (tais como
procuragbes, aditamentos aos referidos instrumentos e demais instrumentos
relacionados, inclusive para redugdo de taxa de juros das Debéntures e cancelamento
de Debéntures que ndo forem integralizadas na Data de Integralizagdo), bem como
assinatura de todos esses documentos.

A ratificagdo de todas as medidas tomadas, negociacBes realizadas e atos praticados
pela Diretoria da Companhia com relagdo a todos os termos e condicdes aplicaveis a
Emissao e a Oferta.

Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente declarou encerrada a reunido, lavrando-se
esta ata que foi lida e aprovada.

S3do Paulo, 25 de outubro de 2017.

Mesa: Daniel Miguel Klabin, Presidente; Rosa Maria dos Santos Galvdo, Secretaria;
Conselheiros Presentes: Daniel Miguel Klabin; Horacio Lafer Piva; Armando Klabin; Celso
Lafer; Alberto Klabin; Roberto Klabin Martins Xavier; Francisco Lafer Pati; Paulo Sérgio
Coutinho Galvao Filho; Roberto Luiz Leme Klabin; Sergio Francisco Monteiro de Carvalho
Guimardes; Rui Manuel de Medeiros D'Espiney Patricio; Vera Lafer e Hélio Seibel.

Certifico que o texto supra € cépia auténtica da ata da Reunido Extraordinéria do Conselho
de Administragdo de 25 de outu roﬁe 20\17 as 15hs30 horas rada em livro proprio.

uw\;
R %;Mana des-Sant&; Galvao

ecretaria da Reunido
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ec Qqgro

DECLARAGAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o
n° 10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n°® 21.741, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, no ambito da oferta plblica de distribuicdo dos Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da 135% Série de sua 1* Emisséo, cujo pedido de registro foi
submetido a analise da CVM, serve-se da presente para, nos termos do item 11 do
Anexo |l da Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
declarar que seu registro de companhia aberta perante a CVM, concedido sob o
n° 21.741, em 25 de agosto de 2016, encontra-se atualizado.

Sendo o que cumpria para 0 momento, renova os votos de estima e consideracao e
subscreve-se.

Sao Paulo, 30 de outubro de 2017.
ECO SECURiTZADD DIREITOS CREDIORIOS DO AGRONEGACIO . A. :
Al . ) ~a M/
| L A OUJAOGL
Por: o / JV\W/ Por: : \m{
Cargo: N Cargo:
Miltdn Statolini Menten Cristian de Almelda Fumagall

Diretor Diretor
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eC QQgro
DECLARAGAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o
n° 10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n°® 21.741, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de Emissora, no ambito da Oferta Plblica de Distribuicao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 135* Série de sua 1* Emissdo
(“Oferta”), DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, que: (i) é responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes prestadas por ocasiao do registro
e fornecidas ao mercado durante a Oferta; (ii) o Prospecto Preliminar contém e o
Prospecto Definitivo contera todas as informacdes necessarias relevantes ao
conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, suas atividades, situacao
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes no ambito da Oferta; (iii) verificou a legalidade e a auséncia
de vicios na presente Oferta; e (iv) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo
sera elaborado de acordo com as normas pertinentes incluindo, mas nao se limitando,
a Instrucao CVM 400 e a Instrucao CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
das 135° Série da 1% Emissdo da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS Do
AGRONEGOCIO §5.A.”.

Sao Paulo, 30 de outubrp de 2017.

i /“

AN
Car M\ltons toli Meyﬂ Cargo: Cristian de Almelda Fumagall

Diretdr Diretor
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ec Qgro
DECLARAGCAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sab o
n° 10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM") sob o n°®21.741, DECLARA, na qualidade de companhia
emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 135 (centésima trigésima
quinta) série de sua 1 (primeira) emissao ("Emissao”), para todos os fins e efeitos,
conforme definidos no termo de securitizacdo referente a Emissdao (a) para fins de
atender o que prevé o item 4 do anexo lll da Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucao CVM 414”), declara, que institui os
regimes fiduciarios sobre: (i) os Créditos do Agronegocio; (ii) os valores que venham a
ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel; e (b) para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da Instrucao CVM 414 que verificou
a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido, com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacées prestadas
no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizacao (abaixo definido).

Declara, ainda, ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcao e suficiéncia das informagoes prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo
de Securitizacao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiUscula que nao sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da 1359 Série da 19 Emissdo da ECO Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegacio S.A." ("Termo de Securitizacdo”).

Sao Paulo, 30 de outubro de 2017.

por: /L W Por: j J
: o ;o Cargo:
Cargo Wit Seatolini Menten 8 Cristian ve Aim umagalli

Diretor Diretor
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Anexo IV Declaragoes do Coordenador Lider
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# BB INVESTIMENTOS

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituigio financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 36°
andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n° 24.933.830/0001-30,
neste ato representado na forma de seu Estatuto Social ("Coordenador Lider"),
na qualidade de instituicdo intermediaria lider da distribuicao publica dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1357 Série da 1 Emissao ("CRA")
da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar,
conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo sob o NIRE 35.3.0036730-8, e inscrita na Comisséo de
Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n° 21.741 (respectivamente, "Emissora" e
"Emissao"), nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugao CVM 400") e, no que aplicavel,
com a Instrugao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
("Oferta"), vem, pela presente, DECLARAR que:

a. tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para
assegurar que (a) as informagdes fornecidas pela Emissora sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes permitindo aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizacao do registro da
Emissora que integram o prospecto preliminar da Oferta
("Prospecto Preliminar’) e integrardo o prospecto definitivo da
Oferta (“Prospecto Definitivo”) s&o ou serdo suficientes,
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respectivamente, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo

fundamentada a respeito da Oferta;

b. o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, as
informagdes relevanites necessarias ao conhecimento pelos
Investidores, a respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas
atividades, situagao econdémico-financeira, os riscos inerentes as

suas atividades e quaisquer outras informagées relevantes; e

c¢. o Prospecto Preliminar foi, e 0 Prospecto Definitivo sera, elaborado
de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas séo se
limitando, a Instrugdo CVM 400 e & Instrugdo CVM 414.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
nesta Declaragao terao o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditorios do Agronegécio para Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da 1352 Série da 12 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegacio S.A.".

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2017.

INVESTIMENTO S.A.
|

i)

Y

Femando Floréncio Campos
Diretor - Gerente
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, Centro, CEP 20031-
923, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF") sob o n°® 24,933.830/0001-30, neste ato representado na forma de seu
Estatuto Social, para fins de atendimento ao previsto no jtem 15, do anexo lll, da
Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da distribuicao
publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da 135" série da 17 emissao
("CRA") da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43, com seu
Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o
NIRE 35.3.0036730-8, e inscrita na CVM sob o n°®21.741 ("Emissao"), declara, para
todos os fins e efeitos, que verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além
de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregao e
suficiéncia das informacdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de
Securitizagao (abaixo definido).

As palavras e expressées iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracao terdo o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da 135% Série da 17 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2017.

NVESTIMENT! A,

A A
51
Femando Floréncio Campos
Diretor - Gerente

249



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



Anexo V Declaracao do Agente Fiduciario

251



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



\V/’

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277,
2° andar, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n® 22.610.500/0001-88, neste
ato representada na forma de seu contrato social, para fins de atendimento ao previsto pelo
item 15 do anexo Il da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 414, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada, e do artigo 5° da Instrucao da CVM n° 583, de 20
de dezembro de 2016, conforme alterada, na qualidade de agente fiduciario dos Patriménios
Separados constituidos no &mbito da emissao de certificados de recebiveis do agronegacio
da 135% Série da 1* Emissdo ("CRA") da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
5ao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP
05419- 001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001- 43, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.0036730-
8, e inscrita na CVM sob o n° 21.741 ("Emissora"” e "Emisséo”), DECLARA, para todos os fins e
efeitos, que (i) verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido
com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informacoes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizacdo (abaixo
definido); e (ii) nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflitos descritas no artigo
5% da Instrucao CVM 583, e (a) ndo exerce cargo ou funcao, ou presta auditoria ou assessoria
de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade
integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) nao € associada a outra pessoa natural ou
instituicao financeira que exerca as funcées de agente fiduciario nas condicdes previstas no
item (a), acima; (c) ndo esta, de qualquer modo, em situacao de conflito de interesses no
exercicio da funcao de agente fiduciario: (d) nao é instituicao financeira coligada & Emissora
ou a qualquer sociedade pela Emissora controlada: (e) néo é credora, por qualquer titulo,
da Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo € instituicao financeira (1)
cujos administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital votante pertenca, na
proporcao de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos administradores "
ou socios da Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que seja direta ou [1
indiretamente controlada pela companhia Emissora. [

0

As palavras e expressoes iniciadas em letra maitiscula que nac sejam definidas nesta v
Declaracao terao o significado previsto no "Termo de Securitizacao de Direitiés Creditérios
do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio|da 1359 Série “

)
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da 19 Emissao da ECO Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A." ("Termo
de Securitizacag”).

RA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: / Flavio Scarpelli Souza Por: <on dos Santos
Cargo: CPF: 293.224.508-27 Cargo: 4ot 077146730876
Diretor Diretor
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TERMO DE SECURITIZACAQ DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissao de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1357 SERIE DA 1* EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Securitizadora

celebrado com

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario

Datado de 7 de dezembro de 2017
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 135% SERIE DA 1° EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

15 ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada
na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP") sob o NIRE n°
35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios sob o n® 21.741, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

2, VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2277, conjunto 202, CEP 01452-000, CEP 05428-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, com seu Contrato Social registrado na
JUCESP sob o NIRE n° 35.229.235.874, neste ato representada na forma de seu
contrato social (“Agente Fiduciario dos CRA” ou “Custodiante”).

celebram o presente "Termo de Securitizacao de Direitos Creditorios do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 135° Série da 1* Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.", que prevé a emissao de
certificados de recebiveis do agronegocio pela Emissora, nos termos: (i) da Lei 11.076; (ii)
da Instrucao CVM 414, aplicavel a distribuicées publicas de CRA nos termos do comunicado
divulgado em reuniao do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008; e (iii)
da Instrucao CVM 400, aplicavel a distribuicoes publicas de valores mobiliarios sujeitas a
registro perante a CVM, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressoes em maiusculas,
nao definidas neste Termo, terao o significado previsto abaixo ou nos Prospectos; e (ii) o
masculino incluira o feminino e o singular incluira o plural. Todas as referéncias contidas
neste Termo a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais
contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou,
de qualguer forma, modificados.

"Agéncia de Classificacao de  significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., com

Risco” sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
02.295.585/0001-40, ou sua substituta, contratada pela
Emissora e responsavel pela classificacdo e atualizacao
trimestral dos relatorios de classificacao de risco dos CRA.

“afiliadas” significam as sociedades Controladas, Controladoras ofi sob
Controle comum, da Klabin S.A.
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"Agente Fiduciario dos CRA"
ou "Custodiante”

"Amortizacao”

"Amortizacao Extraordinaria
dos CRA"

“Amortizacao
Extraordinaria Facultativa”

"ANBIMA"

"Anuncio de Encerramento”

“"Anuincio de Inicio”

"Assembleia Geral" ou
“Assembleia”

“Autoridade™

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MoBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo, na qualidade
de representante da comunhao de Titulares de CRA.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, que
ocorrera em parcela Unica na Data de Vencimento,
conforme previsto neste Termo, observadas as hipoteses de
Resgate Antecipado dos CRA e Amortizacao Extraordinaria
dos CRA.

significa a amortizacao extraordinaria obrigatoria da
totalidade dos CRA, a ser realizada na forma prevista no
item 7.3 deste Termo de Securitizacao, em caso de
Amortizacao Extraordinaria Facultativa.

significa a amortizacao parcial extraordinaria das
Debéntures, realizada ao exclusivo critério da Devedora e
independentemente da vontade da Emissora, na qualidade
de titular das Debéntures, ou dos Titulares de CRA,
observados os requisitos previstos na Clausula 4.8.10 da
Escritura.

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS - ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado, com sede na cidade de Sao Paulo, na Avenida das
Nacoes Unidas, 8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros, CEP
05425-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 34.271.171/0001-
77.

significa o “"Antncio de Encerramento de Distribuicdo
Publica da 1359 Serie da 19 Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.", a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do artigo 29
e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

significa o "Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica da
1359 Série da 1% Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A.", a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM e da B3, nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A da
Instrucao CVM 400.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada
na forma prevista neste Termo.

qualquer Pessoa, entidade ou orgao (i) vinculada(o), direta

ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao #oder
Publico, incluindo, sem limitacao, entes representantes dos
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“BACEN"

Banco Liguidante”

"Boletim de Subscricao”

“Bradesco BBI”

“CNPJ/MF™

“Codigo ANBIMA"

"Codigo Civil"

Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades
da administracao publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre
ou esteja vinculada{o) a mercados regulamentados de
valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras
Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo,
no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

significa a B3 S.A. BRasIL, BoLSa, BALCAO, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio
Prado, 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara,
s/n° inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12, que
sera o banco responsavel pela operacionalizacao do
pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA.

significa cada boletim de subscricao por meio do qual os
Investidores formalizarao sua subscricao dos CRA.

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10°
andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 06.271.464/0103-43.

significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa o BANCO CITIBANK S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.111, 2° andar - parte,
Bela Vista, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
33.479.023/0001-80.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa o Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de
Valores Mobiliarios da ANBIMA. '

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de ' 002,
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Codigo de Processo Civil

"COFINS"

"Conta Centralizadora”

“Condicoes Precedentes”

"Conta de Livre
Movimentacao”

“Contrato de Aquisicao de

Debéntures”

"Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Formador de
Mercado”

"Controle” (bem como os
correlatos "Controlar” ou
“Controlada”)

“Coordenadores”

conforme alterada.

significa a Lei n° 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Bradesco (237), sob o n® 5197-7, na
agéncia 0133-3, atrelada ao Patriménio Separado, na qual
serao realizados todos os pagamentos referentes aos
Créditos do Agronegocio devidos a Emissora pela Devedora
no dmbito da Escritura, até a quitacao integral de todas as
obrigacoes relacionadas aos CRA.

significam as condicdes para distribuicao e liquidacao dos
CRA, conforme previstas na Clausula 5.1.

significa a conta corrente de n° 01932-2, na agéncia 0910,
no Itau Unibanco S.A., de titularidade da Klabin, em que
serao depositados, pela Emissora, por conta e ordem da
Debenturista, os recursos da integralizacao das Debéntures.

significa o “Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de
Debéntures e Outras Avencas”, celebrado entre a Eco
Consult e a Emissora, com a anuéncia da Klabin, em 7 de
dezembro de 2017 por meio do qual a Eco Consult alienou e
transferiu a totalidade das Debéntures de sua titularidade
para a Emissora.

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacao e
Distribuicao Puablica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacao, da 135" Seérie da 1° Emissao da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio
S.A.”, celebrado em 25 de outubro de 2017, entre a
Emissora, os Coordenadores e a Klabin, no ambito da
Oferta.

significa o ‘'Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servicos de formador de Mercado", celebrado
entre a Emissora e o Formador de Mercado, com a anuéncia
da Klabin, em 25 de outubro de 2017.

significa a definicao prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes.

significa o Coordenador Lider, o Itall BBA, o Bradesco BBI, a
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“Coordenador Lider™ ou “BB
BI ”

“CRA em Circulacao”

"Créditos do Agronegocio”

"Creditos do Patrimoénio
Separado”

CSLL
“CVM"

XP Investimentos e o Citi, quando referidos em conjunto,
sendo que cada um deles tambem sera individualmente
designado "Coordenador”.

significa o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n~ 105, 36°
andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
24,933.830/0001-30.

significam os certificados de recebiveis do agronegocio da
135% (centésima trigésima quinta) Série da 1 (primeira)
Emissao da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Créditos do Agronegdcio oriundos das Debéntures.

para fins de constituicao de quorum, significam todos os
CRA subscritos e integralizados e nao resgatados, observada
a definicao adotada exclusivamente para fins de verificacao
de quorum de Assembleias Gerais, a qual abrangera todos
os CRA subscritos e integralizados e nao resgatados,
excluidos os CRA que a Emissora ou a Klabin eventualmente
sejam titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam de
titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a Klabin, ou
de fundos de investimento administrados por empresas
ligadas a Emissora ou a Klabin, assim entendidas empresas
que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais ate o 2° grau.

significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais
e acessorios, devidos pela Klabin por forca das Debéntures,
caracterizados como direitos creditorios do agronegocio nos
termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076,
que compoem o lastro dos CRA, aos quais estao vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos deste Termo de
Securitizacao.

significam os créditos que integram o Patriménio Separado,
quais sejam (i) os Créditos do Agronegocio; (ii) demais
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens “(i)" e “(ii)" acima.

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
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"Data de Emissao”

"Data de Integralizacao”

"Data de Pagamento da
Remuneracao”

"Datas de Pagamento do
Credito do Agronegocio”

"Data de Vencimento”

"Debéntures”

"Debenturista” ou “Eco
Consult”

Despesas”

“Devedora” ou “Klabin”

significa a data de Emissao dos CRA, qual seja, 20 de
dezembro de 2017.

significa a data em que ocorrera a integralizacao dos CRA,
em moeda corrente nacional, pelos Investidores.

significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA
aos Titulares de CRA gque devera ser realizado de acordo
com as datas previstas no Anexo Il ao presente Termo de
Securitizacao.

significam as datas de pagamento da Remuneracao e/ou do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme previstas
no Anexo |l ao presente Termo de Securitizacao.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 20 de
dezembro de 2023, ressalvadas as hipoteses de liquidacao
do Patrimonio Separado e/ou de Resgate Antecipado dos
CRA, previstas neste Termo de Securitizacao.

significa o sistema de distribuicdo de ativos de renda fixa
em mercado primario, operacionalizado e administrado pela
B3.

significam as debéntures da 9* (nona) emissao de
debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da espécie
quirografaria, em serie Unica, para colocacao privada,
emitidas pela Devedora nos termos da Escritura,
representativas dos Créditos do Agronegocio, as quais foram
vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel,
por forca do regime fiduciario constituido nos termos na
Clausula 9 deste Termo de Securitizacao, cuja destinacao
dos recursos encontra-se prevista na Clausula 4.10 deste
Termo de Securitizacao.

significa a ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES
FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar - conjunto 33,
sala 01, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.118.468/0001-88, na qualidade de vendedora das
Debéntures.

significam, desde gue comprovados, todas e quaisquer
despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos
decorrentes da estruturacao, Emissao, distribuicao e
liguidacdao dos CRA, conforme indicadas na Clausula 14
deste Termo de Securitizacao.

significa a KLABIN S.A., sociedade por acdes, com regisffo de

companhia aberta perante a CVM, com sede na ciddde de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
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Dia Util"

Documentos

Comprobatorios"

"Documentos da Operacao”

“DOESP”

"Edital de Oferta de Resgate

Antecipado dos CRA”

Emissora” ou

Emissao”

“Securitizadora”

Encargos Moratorios"

Lima, 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 89.637.490/0001-45.

significa: (i) para fins de calculo, todo dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil; e (ii) para fins de
pagamento, qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou
feriados nacionais, para pagamentos realizados por meio da
B3 - Segmento Cetip UTVM; e (b) sabados, domingos,
feriados nacionais, no Estado ou na cidade de Séo Paulo,
bem como dias sem expediente nos mercados
operacionalizados e administrados pela B3 - Segmento
BM&FBovespa, para pagamentos realizados por meio da B3 -
Segmento BM&FBovespa, conforme aplicavel.

significam, em conjunto: (i) a Escritura; (ii) o(s) boletim(ns)
de subscricao das Debéntures; (iii) o Contrato de Aquisicao
de Debéntures; (iv) este Termo de Securitizacao; e (v) o(s)
eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados
nos itens “(i)" a “(iv)” acima.

significam, em conjunto, os documentos relativos a Emissao
e a Oferta, quais sejam: (i) a Escritura; (ii) o Contrato de
Distribuicao; (iii) o Termo de Securitizacao; (iv) o Contrato
de Aquisicio de Debéntures; (v) os Prospectos; (vi) os
Boletins de Subscricao; (vii) os Pedidos de Reserva; (viii) os
Termos de Adesao; e (ix) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no
ambito da Emissao e da Oferta.

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo

significa o anuncio, a ser divulgado no jornal “Valor
Economico”, e/ou por meio de carta, a ser enviada
eletronicamente aos Titulares de CRA, que devera
descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

significa a 1° (primeira) emissao de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, cuja 135°
(centésima trigésima quinta) Série & objeto do presente
Termo de Securitizacao.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A,, qualificada no preambulo deste Termo,
na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA.

significam os valores devidos em caso de atrasg no
pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidag pela
Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamefito dos
Creditos do Agronegocio pela Devedora, hipotese que
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“Escritura”

"Escriturador”

“Escriturador das

Debéntures”

10

serao devidos aos Titulares de CRA os encargos moratorios
previstos na Clausula 4.7.6 da Escritura, os quais serao
repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela
Devedora a Emissora; e/ou (ii) nao pagamento pela
Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do
pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegocio pela
Devedora a Emissora, hipotese em que incidirao, a partir
do vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
equivalente a multa moratoria nao compensatoria de 2%
(dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e atualizacao monetaria pelo IGP-M, com calculo pro
rata die, a serem pagos pela Emissora, com recursos de seu
patriménio proprio. Todos os encargos serao revertidos,
pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e
deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao
pagamento das Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares
de CRA, observada sua respectiva participacao no Valor
Total da Emissao, e deverao, para todos os fins, ser
acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacao devida
a cada Titular de CRA.

significa o “Instrumento Particular de Escritura da 9°¢
Emissdo de Debéntures Simples, nao Conversiveis em
Acées, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Colocacao Privada, da Klabin S.A.”, celebrado entre a
Klabin e a Debenturista, com a interveniéncia anuéncia da
Emissora e do Agente Fiduciario dos CRA, em 25 de outubro
de 2017, registrada na JUCESP, em sessdao do dia 6 de
novembro de 2017, sob o n° ED002294-9/000, conforme
aditado em 7 de dezembro de 2017 por meio do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 99
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acées, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Colocacao Privada, da Klabin S.A.”.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2277, conjunto 202, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, com seu
Contrato Social registrado na JUCESP sob o NIRE n°
35.229.235.874, contratada pela Emissora para realizar
servicos de escrituracao dos CRA.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, localizada na
Avenida das Americas, 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, CEP 22631-000, inscrita no CNPJ/MF sob//o n°
36.113.876/0001-91, contratada pela Klabin para pealizar
servicos de escrituracao das Debéntures. '
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"Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado”

"Formador de Mercado”

“Instrucao CVM 400"

“Instrucao CVM 414"

Instrucao CVM 541"

"Instrucao CVM 539"

"Instrucao CVM 583"

“Investidor(es}”

"|OF /Cambio"

"lOF/Titulos”

“IPCA”

“ltau BBA"

11

significam os eventos que poderao ensejar a assuncao
imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario dos CRA e a sua consequente liquidacao
em favor dos Titulares de CRA, conforme previstos neste
Termo.

significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e
5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 17.298.092/0001-30.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacao Getulio Vargas.

significa a Instrucao da CVM n® 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n® 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

significam os investidores que se enquadram na definicao
prevista nos artigos 9°-B e 9°-C da Instrucao CVM 539.

significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios.

significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo IBGE.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
significa o Imposto Sobre Servicos de qualguer natureza.

significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo finagiceira
integrante do sistema de distribuicao de valores
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"JUCESP"

“Lei 8.981"

“Lei 9.514"

“Lei 10.931"

"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

“Lei das Sociedades por

Acoes”

"MDA"

"Medida Provisoria 2.158-35"

Leis Anticorrupcao”

“Norma”

"Obrigacoes

12

mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°,
3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.298.092/0001-30.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significam, em conjunto, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, a UK Bribery Act de 2010 e a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme
aplicaveis.

significa o MDA - Modulo de Distribuicao de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa a Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, conforme alterada.

significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolucdao, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de
determinacao, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamentacao, de orgaos ou entidades governamentais,
autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade, que
crie direitos e/ou obrigacoes.

significam, em conjunto: (i) todas as obrigacoes principais, /

acessorias e moratorias, presentes ou futuras, no seu
vencimento original ou antecipado, inclusive decorrentes
dos juros, multas, penalidades e indenizacoes relativas aos
Créditos do Agronegocio, bem como das demais obrigacdes
assumidas pela Klabin perante a Emissora, com base na
Escritura; e (ii) todos os custos e Despesas incorridos em
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"Oferta”

“Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures”

Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"

"Onus” e o verbo correlato
"Onerar"

"Opcao de Lote Adicional”

"Opcao de Lote
Suplementar”

"Parte” ou "Partes”

13

relacao a Emissao e aos CRA, inclusive mas nao
exclusivamente para fins de cobranca dos Créditos do
Agronegocio, incluindo penas convencionais, honorarios
advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e
tributos, bem como todo e qualquer custo incorrido pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario dos CRA, incluindo sua
remuneracao, e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive no
caso de utilizacao do Patrimonio Separado para arcar com
tais custos.

significa a oferta publica de distribuicao dos CRA, nos
termos da Instrucao CVM 400 e da Instrucao CVM 414,

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures feita pela Devedora a Emissora,
nos termos da notificacao enviada por aquela a esta, nos
termos das Clausulas 4.8.18 e seguintes da Escritura.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade dos CRA feita pela Emissora, em decorréncia da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos
do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, com o
consequente resgate dos CRA que aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA.

significa: (i) qualguer garantia (real ou fidejussoria), cessao
ou alienacao fiduciaria, penhora, blogueio judicial,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacao de bens, direitos e
opcoes, assuncao de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro onus, real
ou nao, € gravame.

significa a opcao da Emissora, apos consulta e concordancia
préevia dos Coordenadores e da Klabin, para aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em ate 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM
400.

significa a opcao dos Coordenadores, apos consulta e
concordancia previa da Emissora e da Klabin, de distribuir
um lote suplementar de CRA de ate 15% (quinze por cento)
da quantidade dos CRA originalmente ofertados, para
atender excesso de demanda constatado no Procedimento
de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA, guando

referidos neste Termo em conjunto ou indivigual e
indistintamente. -
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“Participantes Especiais”

"Patriménio Separado”

"Periodo de Capitalizacao"

"Pessoa”

PIS"

"Prazo Maximo de
Colocacao”

"Prazo de Vencimento"

Preco de Aguisicao”

14

significam, em conjunto, outras instituicoes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro
contratadas pelos Coordenadores para participar da Oferta
mediante celebracao de Termo de Adesao.

significa o patrimonio constituido em favor dos titulares de
CRA apos a instituicao do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme
o caso, composto pelos Créditos do Patriménio Separado. O
Patrimonio Separado nao se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liquidacao dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacoes fiscais relacionadas a
Emissao, nos termos deste Termo de Securitizacao e do
artigo 11 da Lei 9.514.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na primeira
Data de Integralizacao (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracao (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacao, ou (ii) se inicia na Data
de Pagamento da Remuneracao (inclusive) imediatamente
anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacao.
Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem
solucao de continuidade, até a Data de Vencimento dos
CRA.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), ente personificado ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao de
recursos ou qualquer organizacao que represente interesse
comum ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

significa o prazo de ate 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 18 da Instrucao CVM 400.

significa o prazo de 6 (seis) anos, contados da Data de
Emissao até a Data de Vencimento.

significa o valor correspondente ao Preco de Integralizacao
a ser pago pela Emissora a Devedora, por conta e ordem da
Debenturista, em razao da aquisicao das Debéntures, nos
termos do Contrato de Aguisicao de Debéntures, sep que
haja aplicacao de qualquer taxa de desconto pela Enyissora.
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"Preco de Integralizacao”

“Preco de Resgate”

"Procedimento de
Bookbuilding”

"Prospecto” ou "Prospectos”

“Prospecto Preliminar”

"Prospecto Definitivo”

2

15

significa o preco de subscricao e integralizacao dos CRA,
correspondente ao: (a) Valor Nominal Unitario, para as
integralizacoes que ocorrerem na primeira Data de
Integralizacao; ou (b) Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracao incorrida entre a primeira Data de
Integralizacao e a data das respectivas integralizacoes dos
CRA que ocorrerem posteriormente a primeira Data de
Integralizacao, respeitado o disposto na Clausula 5.1 deste
Termo de Securitizacao.

significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate
dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que
devera corresponder ao Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacao, ou a Data de Pagamento
da Remuneracao imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos
CRA, sendo certo que, na hipotese de Resgate Antecipado
Facultativo Total, prevista na Clausula 4.8.1 da Escritura,
tal valor sera acrescido de prémio de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o saldo devedor do
Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures.

significa o procedimento de coleta de intencoes de
investimento realizado pelos Coordenadores no ambito da
Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 27, e dos
artigos 44 e 45, ambos da Instrucao CVM 400, para
definicao: (i) da Remuneracao aplicavel aos CRA; e (ii) da
guantidade de CRA emitida, observado a Opcao de Lote
Adicional e a Opcao de Lote Suplementar.

significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo
da Oferta, que serao disponibilizados ao publico, referidos
em conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento.

significa o "Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1357 Serie da
19 Emiss@o da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A.".

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de

Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 135° Série da

19 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A.".

significa a plataforma eletronica de negociacao de
multiativos, administrado e operacionalizado pela B3‘/
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“Regime Fiduciario”

"Regras de Formador de
Mercado”

"Remuneracao”

"Resgate Antecipado dos
CRA"

"Resgate Antecipado das
Debéntures”

“

Resgate Antecipado
Facultativo Total das
Debéntures”

“Resgate Antecipado Total”

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514.

significam, em conjuntoe: (i) a Instrucao CVM n® 384, de 17
de marco de 2003; (ii) o Manual de Normas para
Formadores de Mercado no ambiente B3 - Segmento Cetip
UTVM, de 1° de julho de 2008; (iii) o Comunicado CETIP n°
111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado; e (iv)
o Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados da B3, anexo ao Oficio
Circular 004/2012-DN da B3.

significam os juros remuneratorios dos CRA, incidentes a
partir da primeira Data de Integralizacao, até a respectiva
Data de Pagamento da Remuneracao, apurados sobre o
Valor Nominal Unitario, a serem pagos aos titulares de CRA
nos termos da Clausula 6.1 deste Termo de Securitizacao,
conforme definidos no Procedimento de Bookbuilding.

significa o resgate antecipado total ou parcial dos CRA, na
ocorréncia de Resgate Antecipado das Debéntures.

significa o resgate antecipado das Debéntures nos termos
da Escritura, na hipotese de: (i) a Klabin realizar, a seu
exclusivo critério, o Resgate Antecipado Facultativo Total,
conforme definido e descrito nas Clausulas 4.8.1 e
seguintes da Escritura; (ii) a Klabin realizar, a seu exclusivo
critério, o Resgate Antecipado Total, conforme definido e
descrito nas Clausulas 4.8.13 e seguintes da Escritura; (jii)
os titulares de CRA aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado formulada pela Emissora, em decorréncia da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (iv)
declaracao de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula5 da Escritura; ou (v) a Emissora, a
Klabin e os Titulares de CRA nao definirem a Taxa
Substitutiva, nos termos da Clausula 4.3.3 de Escritura.

significa o resgate antecipado total das Debéntures,
previsto nas Clausulas 4.8.1 e seguintes da Escritura,
realizado ao  exclusivo critério da Klabin e
independentemente da vontade da Emissora, na qualidade
de titular das Debéntures, ou dos Titulares de CRA,
observados requisitos constantes da Clausula 4.8.4 da
Escritura e reproduzidos na Clausula 7.1.1 deste Termo de -
Securitizacao.

significa o resgate antecipado total das Debéntures,

previsto nas Clausulas 4.8.13 e seguintes da Esgfitura,
realizado ao exclusivo critério da Klabin, na hipotesg desta
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“Série"

"Taxa de Administracao”

"Taxa DI"

“Taxa Substitutiva”

"Termo" ou "Termo de
Securitizacao"

“Termos de Adesao”

17

ser demandada a realizar uma retencao, uma deducao ou
um pagamento referente a acréscimo de tributos incidentes
sobre a emissao de Debéntures e as Debéntures, na forma
prevista na Clausula 10 da Escritura.

significa a 135" (centésima trigésima quinta) série no
ambito da 1° (primeira) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora.

significa a taxa mensal a qual a Emissora fara jus, pela
administracao do Patrimonio Separado, no valor de
RS 2.000,00 (dois mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M, desde a Data
de Emissao, calculada pro rata die, se necessario.

significa a variacao acumulada das taxas medias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano.

significa: (i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa
DI ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI;
(ii) a taxa media ponderada e ajustada das operacoes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacao e de
Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada no Sistema de Informacées do Banco Central -
SISBACEN, transacao PEFI300, opcao 3 - Taxas de Juros,
opcao SELIC - Taxa-dia SELIC; ou, exclusivamente na
auséncia destas; ou (iii) a nova taxa a ser utilizada para fins
de calculo da Remuneracdo, a qual deverd refletir
parametros utilizados em operacoes similares existentes a
epoca da extincao, indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracao da Taxa DI, a ser definida em
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 6.2 deste Termo
de Securitizacao.

significa este "Termo de SecuritizacGo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da 1357 Série da 1° Emissao da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio
S.ALC

significam, em conjunto, os “Termos de Adesdo ao Contrato
de Coordenac@o, Colocacao e Distribuicao Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob o Regjime de
Garantia Firme de ColocacGo, da 135° Série da 1° Emissdo
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de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A."”, celebrados entre o Coordenador Lider e cada um dos
Participantes Especiais.

“Titulares de CRA” significam, em conjunto, os titulares de CRA.

“Yalor Nominal Unitario” significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

“Valor Total da Emissao” significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito
desta Oferta, qual seja, RS 600.000.000,00 (seiscentos
milhoes de reais), observado nao foi exercida a Opcao de
Lote Adicional nem a Opcado de Lote Suplementar, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400 e
do artigo 24 da Instrucao CVM 400, respectivamente.

“XP Investimentos” a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MoBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com
endereco na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.332.886/0011-78.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista nao
ser Dia Util, havera prorrogacao para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissao regulada por este Termo de Securitizacao é realizada com base na
deliberacao tomada na Reuniao do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 12
de julho de 2016, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n°® 329.972/16-9,
em sessao de 27 de julho de 2016, publicada no DOESP e no jornal “O Estado de Sao Paulo”
em 29 de julho de 2016, conforme alterada pela Reuniao do Conselho de Administracao da
Emissora realizada em 20 de marco de 2017, com sua ata devidamente registrada na
JUCESP sob o n® 146.420/17-2, em sessao de 29 de marco de 2017, publicada no DOESP e
no jornal “O Estado de Sao Paulo” em 31 de marco de 2017, na qual se aprovou a emissao
de séries de CRA em montante de até RS 30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de reais); e na
Reuniao de Diretoria da Emissora realizada em 18 de julho de 2017, arquivada na JUCESP
sob o n.? 373.967/17-2 em sessao de 11 de agosto de 2017.

1.4. A emissao das Debéntures, e a assinatura dos demais Documentos da
Operacao pela Devedora foram aprovados com base nas deliberacées tomadas em Reuniao
do Conselho de Administracao da Devedora, em 25 de outubro de 2017, com ata arquivada
na JUCESP em sessao do dia 6 de novembro de 2017, sob o n® 506.304/17-6. :
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2 REGISTROS E DECLARACOES

2.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora realiza, em carater
irrevogavel e irretratavel, a vinculacao dos Créditos do Agronegocio, conforme as
caracteristicas descritas no Anexo | deste Termo de Securitizacao, nos termos do item 2 do
anexo Ill da Instrucao CVM 414, em adicao as caracteristicas gerais descritas na Clausula 4,
abaixo.

2.2. Por forca da vinculacao de que trata o item 2.1 acima, os Créditos do
Agronegocio:

(i) constituem Patriménio Separado, nao se confundindo com o patriménio
comum da Securitizadora em nenhuma hipotese;

(ii) permanecerao segregados do patriménio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iif)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administracao nos termos deste Termo de Securitizacao, bem como das
Despesas;

(iv) estao isentos e imunes de qualquer acdo ou execucac promovida por
credores da Securitizadora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacao de garantias e nao podem ser
excutidos por quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados
que sejam,; e

(vi) somente respondem pelas obrigacoes decorrentes dos CRA a que estao
vinculados.

2.3. Este Termo de Securitizacao e eventuais aditamentos serao registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaracao na forma prevista no Anexo VI
ao presente.

2.4, 0Os CRA serao objeto de distribuicao publica no mercado brasileiro de
capitais, registrada perante a CVM nos termos da Instrucao CVM 400, da Instrucao CVM 414
e deste Termo de Securitizacao.

2.5. Nos termos do artigo 20 do Codigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na
ANBIMA no prazo de 15 (gquinze) dias contados da data do encerramento da Oferta.

2.6. Em atendimento ao item 15 do anexo Il da Instrucao CVM 414, sao
apresentadas, nos Anexos Ill, V e VIl ao presente Termo, as declaracées emitidas pelo
Coordenador Lider, pelo Agente Fiduciario dos CRA e pela Emissora e, respectivamente,
derivadas do dever de diligéncia para verificar a legalidade e auséncia de vicios da
operacao, alem da veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacoes
prestadas nos Prospectos.
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2.7. 0s CRA serao depositados, nos termos do artigo 3° da Instrucao CVM 541:

(i) para distribuicao pUblica no mercado primario por meio do MDA e do DDA,
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liguidacao financeira
realizada por meio da B3; e

(i) para negociacao no mercado secundario (mercados organizados), por meio
do CETIP21 e do PUMA, administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos
CRA realizada por meio da B3.

3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Creditos do Agronegdcio

3.1. Os direitos creditcrios vinculados ao presente Termo de Securitizacao, bem
como as suas caracteristicas especificas, estao descritos no Anexo |, nos termos do item 2
do anexo Il da Instrucao CVM 414, no que lhe for aplicavel, em adicao as caracteristicas
gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. As Debéntures servirao como lastro dos CRA da presente Emissao, estando
vinculadas aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do
patriménio da Emissora, mediante instituicao de Regime Fiduciario, na forma prevista pela
Clausula 9 abaixo.

3.2.1. O valor total dos Créditos do Agronegocio, na Data de Emissao,
equivalera a RS 600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais).

3.3. Ate a quitacao integral das Obrigacoes, a Emissora obriga-se a manter os
Creditos do Agronegocio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimonio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9 abaixo.

Custddia

3.4. As vias dos Documentos Comprobatorios serao encaminhadas ao Custodiante
uma vez assinado este Termo de Securitizacao. O Custodiante sera responsavel pela
manutencao em perfeita ordem, custodia e guarda fisica dos Documentos Comprobatorios
ate a Data de Vencimento ou até a data de liquidacao total do Patriménio Separado.

3.4.1. Deste modo, a verificacao do lastro dos CRA sera realizada pelo
Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que as vias fisicas
originais dos Documentos Comprobatorios lhe forem apresentadas. Exceto em caso de
solicitacao expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante
estara dispensado de realizar verificacoes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

3.5. Os Documentos Comprobatorios deverao ser mantidos pelo Custodiante, que
sera fiel depositario com as funcées de: (i) receber os Documentos Comprobatorips, os
quais evidenciam a existéncia dos Creditos do Agronegocio, consubstanciadgS pela
Escritura e Contrato de Aquisicao de Debéntures; (ii) fazer a custédia e guafda dos \
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Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou a data de liquidacao total do
Patrimonio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios.

Aquisicao dos Créditos do Agronegocio

3.6. Os Créditos do Agronegocio serdo adquiridos e o pagamento do Preco de
Aquisicao sera realizado pela Emissora apos verificacao e atendimento das condicoes
previstas no Contrato de Aquisicao de Debéntures, observado o desconto dos valores
previstos na Clausula 3.6.1, abaixo.

3.6.1. A Emissora, com recursos obtidos com a subscricdo dos CRA, fara o
pagamento do Preco de Aquisicao descontado do pagamento das despesas, conforme
devidas.

3.6.2. Realizados os pagamentos descritos na Clausula 3.6.1, acima, o
montante remanescente do Preco de Aquisicao devera ser depositado pela Emissora na
Conta de Livre Movimentacao.

3.6.3. As Debéntures, representativas dos Créditos do Agronegocio, foram
subscritas e integralizadas pela Debenturista.

3.7. Nos termos do Contrato de Aquisicao de Debéntures, apos a efetiva
integralizacao das Debéntures pelo pagamento do Preco de Aquisicao pela Emissora a
Klabin, por conta e ordem da Debenturista, a totalidade das Debéntures sera adquirida
pela Emissora, passando a Emissora, no ambito do Patriménio Separado, a ser a legitima
titular do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela Devedora em razao das
Debéntures, incluindo seu valor nominal unitario, acrescido da Remuneracao e dos
Encargos Moratorios e prémios aplicaveis, bem como das demais obrigacées pecuniarias
previstas na Escritura.

3.8. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverao ser realizados pela
Klabin na Conta Centralizadora, observado o previsto na Clausula 3.12, abaixo.

3.9. Ate a quitacao integral das Obrigacoes, a Emissora obriga-se a manter os
Creditos do Agronegocio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e
pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizacao.

3.10. Na hipotese de a instituicao financeira fornecedora da Conta Centralizadora
ter a sua classificacao de risco rebaixada, a Emissora devera envidar melhores esforcos
para abrir uma nova conta, em ate 30 (trinta) dias contados da data em que tal
rebaixamento se der, em uma instituicdo financeira que possua classificacao de risco maior
ou igual aquela da instituicao financeira da Conta Centralizadora a época do

rebaixamento, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral, observados os

procedimentos abaixo previstos.
3.11. Na hipotese de abertura da nova conta referida na Clausula 3.10, acima, a

Emissora devera notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nov# conta
referida na Clausula 3.10, acima: (i) o Agente Fiduciario dos CRA, para que observe o
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previsto na Clausula 3.12, abaixo; e (ii) a Klabin, para que realize o depésito de quaisquer
valores referentes aos Créditos do Agronegdcio somente na nova conta referida na Clausula
3.10, acima.

3.12. O Agente Fiduciario dos CRA e a Emissora deverao celebrar um aditamento a
este Termo de Securitizacdo, sem necessidade de Assembleia Geral para tal celebracao,
para alterar as informacoes da Conta Centralizadora a fim de prever as informacoes da
nova conta referida na Clausula 3.10, acima, a qual passara a ser considerada, para todos
os fins, "Conta Centralizadora”, em até 2 (dois) Dias Uteis apés a realizacao da notificacao
ao Agente Fiduciario dos CRA prevista na Clausula 3.11, acima.

3.13. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverao ser transferidos a nova
conta referida na Clausula 3.10, acima, e a ela atrelados em Patriménio Separado em ate 2
(dois) Dias Uteis apos a celebracao do aditamento ao Termo de Securitizacao previsto na
Clausula 3.12, acima.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

3.14. O pagamento dos Créditos do Agronegécio devera ocorrer nas respectivas
datas de pagamento previstas no Anexo |l deste Termo de Securitizacdao. As atribuicées de
controle e cobranca dos Créditos do Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperacao judicial da Klabin caberdo a Emissora, conforme procedimentos
previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente, nos termos do artigo
14 da Instrucao CVM 583, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o
Agente Fiduciario dos CRA devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste
Termo de Securitizacao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de
CRA, inclusive, caso a Emissora nao o faca, realizar os procedimentos de execucao dos
Creditos do Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracao e da
Amortizacao aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimentc e cobranca dos
créditos serao depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo
segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e
administrativa dos Créditos do Agronegocio inadimplentes deverao ser arcadas diretamente
pela Devedora ou, em caso de nao pagamento, pelo Patrimdnio Separadc, nos termos da
Clausula 14.3 abaixo.

Niveis de Concentracao dos Créditos do Patriménio Separado

3.15. Os Creditos do Agronegocio sao concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures.
4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. 0Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Créditos do
Agronegocio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta € a 1* (primeira) Emissao de CRA da Errissora.

(i) Série: Esta é a 135" (centésima trigésima quinta) Série no ambjto da
1* (primeira) Emissao da Emissora.
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(iv)
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(vi)

(vii)
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

23

Quantidade de CRA: A guantidade de CRA emitidos € de 600.000
(seiscentos mil) CRA, observado que nao foi exercida a Opcao de Lote
Adicional nem a Opcao de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo
2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400 e do artigo 24 da Instrucao CVM
400.

Valor Total da Emissao: a totalidade dos CRA emitidos no ambito
desta Oferta, corresponde a RS 600.000.000,00 (seiscentos milhoes
de reais), observado que nao foi exercida a Opcao de Lote Adicional
nem a Opcao de Lote Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucao CVM 400 e do artigo 24 da Instrucao CVM 400,
respectivamente.

Valor Nominal Unitario: Os CRA terao valor nominal de RS 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao.

Data de Emissao dos CRA: A Data de Emissao dos CRA sera 20 de
dezembro de 2017.

Local de Emissao: cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Forma e Comprovacao de Titularidade: os CRA serao emitidos de
forma nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por
extrato emitido pela B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado comprovante, extrato emitido pelo Escriturador,
considerando as informacoes prestadas pela B3.

Vencimento dos CRA: A Data de Vencimento dos CRA sera 20 de
dezembro de 2023.

Atualizacao Monetaria: nao sera devida aos Titulares de CRA qualguer
tipo de atualizacao ou correcao monetaria do Valor Nominal Unitario.

Remuneracao: Os CRA fardo jus a juros remuneratorios, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior,
conforme aplicavel, equivalentes a 97,50% (noventa e sete inteiros e
cinguenta centésimos por cento) da Taxa DI, ano-base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definidos no Procedimento
de Bookbuilding, nos termos da Clausula 6 abaixo.

Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracdao devera ser paga, sem
caréncia, a partir da Data de Emissao, em cada Data de Pagamento
da Remuneracao, conforme previstas no Anexo |l deste Termo.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario devera ser pago em uma Unica

parcela na Data de Vencimento.

Regime Fiduciario: Sim. (/
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Garantia Flutuante: Nao ha garantia flutuante e nao existe qualquer
tipo de regresso contra o patrimonio da Emissora.

Coobrigacao da Emissora: Nao ha.

Ambiente para Deposito, Distribuicao, Negociacao, Custodia
Eletronica e Liquidacao Financeira: B3.

Encargos Moratorios: Na hipotese de atraso no pagamento de
quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de:
(i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegocio pela Devedora,
hipotese em que serao devidos aos Titulares de CRA os Encargos
Moratorios previstos na Clausula 4.7.6 da Escritura, os quais serao
repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora a
Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de valores devidos
aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Créditos
do Agronegocio pela Devedora a Emissora, hipotese em que incidirao,
a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
equivalente a multa moratéria nao compensatoria de 2% (dois por
cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e atualizacao
monetaria pelo IGP-M, com calculo pro rata die, a serem pagos pela
Emissora, com recursos de seu patrimonio proprio. Todos os encargos
serao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e
deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das
Despesas; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua
respectiva participacao no Valor Total da Emissao, e deverao, para
todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacao
devida a cada Titular de CRA.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serao efetuados por
meio da B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao
estejam custodiados na B3, a Emissora deixara, na Conta
Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a
disposicao do respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a partir da
referida data, nao havera qualquer tipo de atualizacio ou
remuneracao sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRA na
sede da Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nao comparecimento do
Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigacoes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas
neste Termo de Securitizacao ou em comunicado publicado pela
Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que
os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Classificacao _de Risco: A Emissora contratou a Agéncia de
Classificacao de Risco para esta Emissao, e para a revisao trimestral
da classificacao de risco até a Data de Vencimento, send%’ que a

Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating preliminar
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“BRAAA (sF)" aos CRA. A Emissora devera encaminhar para o Agente
Fiduciario dos CRA a revisao trimestral, em até 3 (trés) dias uteis
contados do ser recebimento; e

{xxii) Codigo ISIN: BRECOACRAZB2.
Distribuicao

4.2. Os CRA serao objeto de distribuicao publica, nos termos da Instrucao CVM
400. Serdo ofertados, sob regime de garantia firme de colocacao, atée o limite de
RS 600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais), prestada na mesma proporcao pelos
Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, em que esta previsto o respectivo plano de distribuicao dos CRA. A colocacao
dos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote Adicional e de exercicio de Opcao de Lote
Suplementar sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

4.3, 0 exercicio pelos Coordenadores, de forma individual e nao solidaria, da
garantia firme de colocacao dos CRA esta condicionado ao atendimento integral das
Condicoes Precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de
Distribuicao.

4.4. 0Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores. Nao podera haver
distribuicao parcial do Valor Total da Emissao, tendo em vista que o regime de garantia
firme abarca o Valor Total da Emissao, qual seja, RS 600.000.000,00 (seiscentos milhoes de
reais).

4.5. A Oferta tera inicio a partir da: (i) obtencdo de registro perante a CVM; (ii)
divulgacao do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacao do Prospecto Definitivo ao publico,
devidamente aprovado pela CVM. A colocacao dos CRA junto ao publico investidor sera
realizada de acordo com os procedimentos da B3, para distribuicao no mercado primario e
negociacao no mercado secundario, em mercado de bolsa e balcao organizado.

4.5.1. O prazo maximo para colocacao dos CRA € de ate 6 (seis) meses,
contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrucao CVM 400.

4.5.2. Cabe aos intermediarios da Oferta verificar a condicao de investidor
qualificado, aplicando-se aos intermediarios financeiros a mesma responsabilidade em
eventual transacao em mercado secundario.

4,6. A Emissora, com concordancia dos Coordenadores e da Klabin, ndo optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, observado que nao foi exercida a
Opcao de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, do paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400.

4.7. 0Os Coordenadores, apos consulta e concordancia prévia da Emissora e da
Klabin, nao optaram por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados,
observado que nao foi exercida a Opcao de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24, da
Instrucao CVM 400.

4.8. Sera aplicado aos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote Adicional e do
exercicio de Opcao de Lote Suplementar as mesmas condicoes e preco dgs CRA
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inicialmente ofertados, conforme o caso, e sua colocacao sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos.

Destinacao de Recursos

4.9. Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CRA serao
utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (i) realizar o pagamento de
Despesas e custos adicionais relacionados com a Emissao e a Oferta, cujo pagamento nao
tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) realizar o pagamento do
Preco de Aquisicao ao Debenturista, nos termos do Contrato de Aquisicdo de Debéntures. A
Debenturista utilizara referidos recursos oriundos do recebimento do Preco de Aquisicao na
subscricao e integralizacao da totalidade das Debéntures emitidas pela Klabin, conforme a
Escritura.

4.10. Os recursos obtidos pela Klabin em razdao do recebimento do Preco de
Aquisicao deverao ser destinados as suas atividades no agronegocio, no ambito da
silvicultura e da agricultura, em especial por meio do emprego dos recursos em
investimentos, custos e despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento,
aquisicao de defensivos agricolas, adubos, madeira, servicos de manejo de florestas e de
logistica integrada de transporte de madeira.

4.11. A Klabin devera prestar contas, a Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA,
da destinacao de recursos e seu status, conforme descrito na Escritura, na seguinte
periodicidade: (i) a cada 12 (doze) meses a contar da primeira Data de Integralizacao, e
nos termos do relatorio na forma do Anexo Il da Escritura; (i) em caso de vencimento
(ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na Clausula 4.8
da Escritura; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridade, pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a normas e exigéncias de 0rgaos
reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) dias do recebimento da solicitacdo, copia
dos contratos, notas fiscais, atos societarios e demais documentos comprobatorios que
julgar necessario para acompanhamento da utilizacao dos recursos ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma.

Classificacao de Risco

4.12. A Emissao dos CRA foi submetida a apreciacao da Agéncia de Classificacao de
Risco. A classificacao de risco da Emissao devera existir durante toda a vigéncia dos CRA,
devendo tal classificacao de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com o
disposto no artigo 7°, §7° da Instrucao CVM 414.

4.13. Até a quitacdo integral das Obrigacoes, a Emissora obriga-se a manter os

Créditos do Agronegocio vinculados aos CRA e agrupado no Patrimonio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade.

Escrituracao

4.14. Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural.

Banco Liguidante
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4.15. O Banco Lliguidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio da B3, nos termos da Clausula 2.6, acima.

Procedimento de Substituicao da Agéncia de Classificacdo de Risco, Agente Fiduciario dos
CRA, Banco Liguidante, B3, Escriturador ou Custodiante e do Formador de Mercado

4.16. A Agéncia de Classificacao de Risco podera ser substituida por qualquer uma
das seguintes empresas, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral: (i) Fitch
Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, 700, 7° Andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 01.813.375/0002-14; ou (ii) a Moody's America Latina Ltda., agéncia classificadora
de risco especializada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
das Nacoes Unidas, 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n°®
02.101.919/0001-05. A substituicao por qualquer outra agéncia de classificacao de risco
devera ser deliberada em Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula 12 e
seguintes deste Termo de Securitizacao.

4.17. O Agente Fiduciario dos CRA sera substituido observado o procedimento
previsto nas Clausulas 11.7 e seguintes deste Termo de Securitizacao.

4.18. O Banco Liguidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos nao sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas funcées
ou haja renuncia ao desempenho de suas funcoes nos termos previstos em contrato; e (iii)
em comum acordo entre a Emissora e o Banco Liquidante.

4.19. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco
Liquidante em hipoteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.18, acima, tal decisao
devera ser submetida a deliberacao da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste
Termo de Securitizacao.

4.20. A B3 podera ser substituida por outra cdmara de liquidaciao e custodia
autorizada, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se
falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimento de recuperacao extrajudicial,
tiver sua faléncia, intervencao ou liquidacao requerida; ou (ii) se forem cassadas suas
autorizacoes para execucao dos servicos contratados.

4.21. Os Titulares de CRA, mediante aprovacao da Assembleia Geral, poderdo
requerer a substituicao da B3 em hipoteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.20,
acima, observado que tal decisao devera ser submetida a deliberacao da Assembleia Geral,
nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacao, e aprovada pela totalidade dos
Titulares de CRA em Circulacao.

4.22. O Escriturador ou Custodiante poderao ser substituidos, sem a necessidade
de aprovacao em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam
prestados de forma satisfatoria; (ii) caso o Escriturador ou o Custodiante estejam,
conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas funcoes ou haja renuncia ao
desempenho de suas funcdes nos termos previstos em contrato; ou (iii) em comum acordo
entre a Emissora e o Escriturador ou Custodiante. /
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4,23, Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador ou
Custodiante sem a observancia das hipoteses previstas na Clausula 4.22, acima, tal decisao
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste
Termo de Securitizacao.

4,24, A substituicao do Escriturador ou Custodiante devera ser comunicada
mediante notificacao enviada para o Agente Fiduciario por escrito com, pelo menos, 30
(trinta) dias de antecedéncia.

4.25. O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos nao sejam
prestados de forma satisfatoria; (ii) caso o Formador de Mercado esteja, conforme
aplicavel, impossibilitado de exercer as suas funcoes ou haja renincia ao desempenho de
suas funcoes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora
e o Formador de Mercado.

4,26. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Formador de
Mercado sem a observancia das hipoteses previstas na Clausula 4.25, acima, tal decisao
devera ser submetida a deliberacao da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste
Termo de Securitizacao.

4,27. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicbes acima enumeradas, este
Termo devera ser objeto de aditivo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
deliberacao.

8, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1. 0s CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizacao, desde que observadas as seguintes condicoes:

(i) obtencao, pela Klabin e/ou suas Afiliadas e pela Emissora, de todas e
quaisquer autorizacoes e aprovacdes que se fizerem necessarias a
realizacao, efetivacao, formalizacao, liquidacao, boa ordem e
transparéncia dos negocios juridicos descritos no Contrato de
Distribuicao, incluindo, mas nao se limitando, aprovacoes societarias,
governamentais, regulatorias, contratuais, de terceiros, credores
e/ou socios;

(i)  registro de toda a documentacdo necessaria a Emissao e a Oferta
perante os orgdos registrais competentes para a correta formalizacao
e validacao de tal documentacao, notadamente junto ao Registro de
Titulos e Documentos da localidade da sede das Partes;

(iii) cumprimento de todas as obrigacoes pela Klabin descritas no
Contrato de Distribuicao, e nao ocorréncia de qualquer das causas de
vencimento antecipado das Debéntures estabelecidas na Escritura;

(iv)  manutencao de toda a estrutura de contratos, autorizacoes e demais
acordos existentes e relevantes, os quais dao a Klabin e/of suas
Afiliadas condicoes fundamentais de funcionamento, bemf como

N
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
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determinam os termos e condicoes da Emissao;

verificacao de que todas e quaisquer obrigacoes pecuniarias
assumidas pela Klabin e suas Afiliadas perante os Coordenadores e
respectivas Afiliadas, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estao devida e pontualmente adimplidas;

conclusao do levantamento de informacoes e do processo de analise
detalhada (due diligence) da Klabin e da Emissora, em termos
satisfatorios aos Coordenadores e aos Assessores Legais, conforme
padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacoes
deste tipo, incluindo, mas nao se limitando, aspectos relacionados a
estrutura final da Emissao, a aquisicao das Debéntures, a constituicao
de todos os Documentos da Operacao e a questdes societarias,
regulatorias e tributarias;

contratacao e remuneracao pela Klabin dos prestadores de servicos
relacionados a boa estruturacao e execucao da Emissao, escolhidos
em comum acordo com os Coordenadores, incluindo, mas nao se
limitando aos assessores legais, Agente Fiduciario dos CRA,
Securitizadora,  Banco  Liguidante,  Escriturador,  auditores
independentes, Agéncia de Classificacao de Risco, Formador de
Mercado e sistemas de negociacdo nos mercados primario e
secundario, além de eventuais outros prestadores de servico cuja
necessidade venha a ser verificada até a data de liquidacao da
Oferta, escolhidos em comum acordo entre as Partes;

apresentacao, pela Emissora, do pedido de registro de emissao dos
CRA perante a CVM e obtencao do referido registro;

obtencao do registro dos CRA (l) para distribuicao publica no mercado
primario por meio do MDA e do DDA; e (ll) para negociacao no
mercado secundario (mercados organizados), por meio do CETIP21 e
do PUMA, administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
liguidacao financeira e a custodia eletronica dos CRA realizada por
meio da B3;

cumprimento pela Klabin da legislacao ambiental e trabalhista em
vigor, adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu
objeto social. A Klabin obriga-se, ainda, a proceder, e exigir que a
proceda, a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
economicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos Orgaos Municipais, Estaduais, Distritais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

recolhimento, pela Klabin e/ou Emissora, conforme o caso, de
quaisquer taxas, encargos ou tributos incidentes sobre o regisgro da
Emissao;
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cumprimento de todas as normas e regulamentacao aplicavel a Oferta
e a companhia aberta, em especial a Instrucao CVM n° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada, a Instrucao CVM 400, a Instrucao
CVM 414 e o Codigo de Autorregulacao da ANBIMA, incluindo, sem
limitacao, as obrigacoes de nao se manifestar na midia sobre a Oferta
e os CRA, nos termos do art. 48 da Instrucao CVM 400;

nao ocorréncia de (i) liquidacao, dissolucao ou decretacao de faléncia
da Klabin, da Emissora e/ou de suas Controladas e/ou Controladoras;
(i) pedido de autofaléncia da Klabin, da Emissora e/ou de suas
Controladas (diretas e indiretas), coligadas, sociedades sob Controle
comum e/ou Controladoras; (iii) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Klabin, da Emissora e/ou de suas Controladas,
coligadas, sociedades sob Controle comum e/ou Controladoras, e nao
devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura, pela Klabin, da
Emissora e/ou de suas Controladas, coligadas, sociedades sob
Controle comum e/ou Controladoras, de plano de recuperacao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo
judicial do referido plano; ou (v) ingresso pela Klabin, da Emissora
e/ou de suas Controladas, coligadas, sociedades sob Controle comum
e/ou Controladoras, em juizo com requerimento de recuperacao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

realizacao de apresentacao de business due diligence da Klabin,
subsidiarias, Controladas e coligadas, no que se refere a Oferta,
abordando temas como: visao geral da Klabin; visao geral da
administracao; recursos humanos; operacoes e setor; concorréncia;
aspectos fiscais, contabeis, financeiros e econémicos; operacoes com
partes relacionadas; planejamento e controle;  politicas
anticorrupcao; dentre outros, a critério dos Coordenadores;

a Emissao dos CRA lastreados nos Créditos do Agronegocio, conforme
estabelecido pela Lei 11.076; e

nao ocorréncia de inadimplemento de quaisquer obrigacoes da Klabin
no ambito da Escritura.

5.2. 0 Preco de Integralizacao sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do
respectivo Boletim de Subscricao.

5.3. Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na
primeira Data de Integralizacao.

5.3.1. Caso parte dos CRA nao seja integralizada na primeira Data de
Integralizacao, o Preco de Integralizacao de tais CRA sera constituido pelo Valor Ngminal
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Unitario acrescido da Remuneracao incorrida entre a primeira Data de Integralizacao e a
data em que os referidos CRA forem efetivamente integralizados.

6. CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

6.1. A partir da primeira Data de Integralizacao, os CRA farao jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, a percentual equivalente a 97,50% (noventa e sete inteiros e cinquenta
centésimos por cento) da Taxa DI, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding.

6.2. A Remuneracao dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacao ou a
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a

Data de Pagamento da Remuneracao, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao,
obedecida a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI - 1)

onde:

“J" = valor da Remuneracao dos CRA acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada CRA,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizacao (inclusive), até a data de Calculo (exclusive),

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

.: & i:l_" = |IJ. E o -—D-'- "-_I
ator. U 1+ 7T 1 % 100 f
N=a

onde:
“k” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, sendo 'k’ um numero inteiro;

“n" corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas no Periodo de
Capitalizacao, sendo 'n’ um numero inteiro;

“P" 97,50 (noventa e sete inteiros e cinguenta centésimos), correspondente ao 4

percentual do DI, informado com 2 (duas) casas decimais, conforme apurado em
Procedimento de Bookbuilding; {
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TDIx = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada
da seguinte forma:

. DI, 2
DI, = —LJ.-I} -1
. [_mu |

onde:
“DI" = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight), considerando
sempre a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacao a data
de calculo, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observacdes:

6.2.1. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas
decimais divulgado pela B3.

6.2.2. O fator resultante da expressao (1 + TDl) € considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

6.2.3. Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDli), sendo gque a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

6.2.4. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.3. Os valores relativos a Remuneracao deverao ser pagos a partir da Data de
Emissao, aos Titulares de CRA em cada Data de Pagamento da Remuneracao, conforme
planilha constante do Anexo Il a este Termo de Securitizacao.

6.3.1. Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos Titulares de CRA no
ambito deste Termo deverao ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracao
ou na Data de Vencimento, conforme o caso, na forma da Clausula 4.1(xix) acima.

6.3.2. Para efeito do calculo da Remuneracdo dos CRA, sera sempre
considerada a Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo & data
do calculo da Remuneracao (exemplo: para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove),
sera considerada a Taxa DI divulgada ao final do dia 27 (vinte e sete), pressupondo-se que
os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove) sao Dias Uteis, e que nao
houve nenhum dia nao util entre eles.

6.4. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincao da Taxa DI

6.4.1. No caso de extincdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracao da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada
para sua apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade
de sua aplicacao por imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua
substituicao: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir subgtituto
legal para a Taxa DI; (ii) a taxa media ponderada e ajustada das operaE?;S de
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financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de
Informacdes do Banco Central - SISBACEN, transacao PEFI300, opcao 3 - Taxas de Juros,
opcao SELIC - Taxa-dia SELIC; ou, exclusivamente na auséncia destas, (iii) o Agente
Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia
Geral, a qual tera como objeto a deliberacao pelos Titulares de CRA, de comum acordo
com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de Remuneracao dos CRA,
parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracao. Tal
Assembleia Geral devera ser realizada dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias contados
da publicacao do edital de convocacao, ou, caso nao se verifique quorum para realizacao
da Assembleia Geral em primeira convocacao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova
publicacédo do edital de convocacdo ou da data previamente estabelecida para a realizacao
da Assembleia Geral em primeira convocacao, caso a segunda convocacao