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da ANBIMA — Associagio Bra

As informacdes contidas neste Prospecto Preliminar estiio sob an.

nas péginas da rede mundial de computadores da Emissora, das instituicdes intermedisrias responsav

PROSPECTO PRELIMINAR DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA 8 EMISSAO DA

1

cpfl paulista

Uma empresa do Grupo CPFL Energia
COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

Companhia Aberta — CVM n° 00382-4
CNPJ n® 33.050.196/0001-88 — NIRE 35.300.043.731
Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, km 2,5, na cidade de Campinas, Estado de Sio Paulo.]

Os recursos desta Oferta, incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocagio das @ es e/ou das Debé Adicionais, serdo integralmente utili para (i) a i a il do
projeto de i (“Projeto de que (a) compreender valores anuais de i il imi aos da tltima versio do Plano de Desenvolvimento da Distribui¢do (“PDD”) apresentadu 2 Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL no Ano Base (A) denominado PDD de referéncia, corr as obras i como Expansio, Renovacio ou Melhuna de acnrdo com Médulo 2 dos Procedimentos de Distribuicio de Energla
Elétrica no Sistema Elétrico Nacional (“PRODIST”); (b) nio incluira i i em obras il como Programa “LUZ PARA TODOS” ou Partici a de il de acnrdo com Médulo 2 do PRODIST; (c) nio
contemplara investimentos em projetos aprovados como prioritarios sob a égide da Portaria do Ministério de Minas e Energia n® 505, de 24 de outubro de 2016; e (d) podera anuais r dos no ano anterior

(A-1) e previstos para os dois primeiros anos (A e A+1), apresentados no PDD de referéncia, nio coincidentes com projeto de investimento aprovado anteriormente nos termos da Portaria MME n° 245; (ii) o pagamento futuro de gastos,
despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de integralizacio da Oferta e relacionados ao Projeto de Investimento, nos termos da Lei 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”); e (iii) reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto de Investimento ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da publica¢io do anincio de encerramento da Oferta, conforme tabela apresentada na Se¢io
“Destina¢do dos Recursos” na pigina 111 deste Prospecto Preliminar, observado o disposto na Escritura de Emissio. O Projeto de Investimento foi aprovado pela portaria n° 243, de 23 de agosto de 2017, publicada no Di:
Unido em 24 de agosto de 2017, nos termos deste Prospecto e da Lei 12.431, bem como nos termos da Portaria MME n° 245. Dessa forma, as Debéntures sdo incentivadas e contario com o beneficio tributirio nos termos do artigo 2° da
Lei 12.431 e, consequentemente, também gozario do tratamento tributdrio previsto no artigo 1° da referida lei.

Perfazendo o montante total de, inicialmente

R$700.000.000,00

700.000 Debéntures
Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: “BRPALFDBS0A2”
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: “BRPALFDBS0B0”
Caédigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: “BRPALFDBS0C8”
Classificacio de Risco para as Debéntures pela Moody’s América Latina Ltda.: “Aaa.br”
Classificaciio de Risco para as Debéntures pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AAA(bra)”

A Companhia Paulista de For¢a ¢ Luz (“Emissora” ou “Companhia”) esté realizando uma oferta publica de distribuigdo, de, 700.000 mil) debé sem considerar as Debéntures ¢ as Debént dicionais (conforme definidas
abaixo), todas nomi i simples, ndo fveis em agdes, em até 3 (trés) séries (“Séries”), da espécie quirografiiria, da 8" emissio da Emissora (“Emissio”), com valor nominal unitirio de R$1.000,00 (um mil reais) na data de emissio, qual scja, 15 de setembro
de 2017 (“Data de Emissio”), perfazendo o montante total de, inicialmente, R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) (“Deb@ntures”), sob a coordenagio do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”), do Banco J.P. Morgan S.A. (“J.P.
Morgan”), do Banco Citibank S.A. (“Citi”) ¢ do Banco J. Safra S.A. (“Safra” ¢, quando em conjunto com o Bradesco BBI, o J.P. Morgan ¢ o Citi, “Coordenadores”), nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ( CVM“) 1° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugio CVM 400”), da Instrugio da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Tnstrugio CVM 4717), do Convénio CVM-ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Pablicas, chu ado pela Instrugio CVM 471, celebrado entre
a CVM e a Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”), ¢ das demais Ses legais, 6rias apliciveis (“Oferta”)

As Debéntures serio depositadas cletronicamente, em mercado de bolsa ¢/ou mercado de balcdo organizado, conforme o caso, para (a) distribuigio no mercado primério por meio do MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”), sendo a liquidagdo financeira das Debéntures realizada por meio da B3; (b) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3; e (c) custodia eletronica na B3.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de i i dos potenciais i i nas Debéntures, a ser organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e do artigo 44, ambos da Instrugao CVM 400, com recebimento de reservas, sem lotes
‘minimos ou maximos, para a definigio, em conjunto com a Emissora, (a) das Remuneragdes (conforme definido neste Prospecto Prcllmmar) aplicével a cada uma das Séries; (b) da de Debéntures que serdo ef¢ emitidas por Série, bem como a quantidade
de Séries da Emissio; e (c) do exercicio, ou ndo, conforme o caso, da opgo das Debént elou da opgdo das Debént (conforme definidas neste Prospecto Preliminar) (“Procedimento de Bookbuilding”) e terd como parimetro as indicagoes de
interesse em fungdio da qualidade e quantidade de demanda (por volume e prego) coletada junto a i is durante o P i de ing. As Debéntures serio distribuidas sob o regime de garantia firme de colocagdo prestada pelos Coordenadores.
As caracteristicas das Debéntures esto descritas neste Prospecto Preliminar. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento & Escritura de Emissdo que, apos a celebragiio, devera ser arquivado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP"), conforme previsto na Escritura de Emissdo, bem como registrado nos RTDs (conforme abaixo definido).

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inici ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme abaixo definido) poderd ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 105.000 (cento e cinco mil) Debéntures
nas mesmas condicoes das Debént ofertadas (“Deb@ inadas a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgao outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuigao (conforme definidas neste Prospecto Preliminar), que somerite poders ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo corm a Emissora até a data de divulgagdo do Anéncio de Inicio (conforme definido neste Prospecto Preliminar). A critério dos Coordenadores ¢
da Emissora, conforme verificado pelo di de ing. as Debéntures poderdo ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série ¢/ou Debéntures da Terceira Série (conforme definidas neste Prospecto). As Debéntures Suplementares,

caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagio pelos Coordenadores.

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) poder ser actescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 140,000 (cento ¢ quarenta mil) Debéntures nas

mesmas condigdes das Debént ofertadas (“Deb Adicionais”), que somente poderdo ser emitidas pela Enmissora em cornum acordo com os Coordenadores até a data de conclusao do de ilding. A critério dos C cda
Emissora, conforme verificado pelo Procedi de ilding, as Debéntu s poderdo ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Seéric e/ou Debéntures da Terceira Séric. As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de
melhores esforgos de colocago pelos Coordenadores.

A Emissio ¢ a Oferta sao realizadas com base nas deliberagdes da (i) Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 21 de agosto de 2017, nos termos do estatuto social da Emissora, cuja ata foi arquivada na JUCESP em sessio realizada em 4 de setembro

de 2017, sob o n° 0.863.183/17-7 ¢ foi publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) ¢ no jornal Valor Econdmico (“Valor Econdmico”), nas edigdes do dia 23 de agosto de 2017, nos termos da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Agdes”); ¢ (ii) Reunido do Conselho de Administragéo da Emissora realizada em 25 de setembro de 2017, nos termos do estatuto social da Emissora, cuja ata sera arquivada na JUCESP ¢ publicada no DOESP e no Valor Econdmico, nos termos da
Lei das Sociedades por Agdes. Adicionalmente, a outorga da garantia fidejusséria pela CPFL Energia S.A. (“Fianga” ¢ “Garantidora®, respectivamente) foi realizada com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de Administragio da Garantidora realizada em 14 de
dezembro de 2016, nos termos de seu estatuto social, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob n° 1.949/17-2, em sessio realizada no dia 5 de janciro de 2017, ¢ publicada no DOESP ¢ no Valor Econmico, nas edigoes do dia 12 de janeiro de 2017, nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes. Os termos ¢ condigdes da Emissao ¢ das Debéntures estio di no * Particular de Escritura da 8° Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em até 3 (irés) Sérics, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, para
Distribuicdio Piblica, da Companhia Paulista de Forga ¢ Luz” (“Escritura de Emissio”), celebrado em 24 de agosto de 2017 entre a Emissora, a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janciro, na Avenida das Américas, n.® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 ¢ 304, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiducidrio”), representando, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente Emissio
(“Debenturistas”) c a Garantidora. A Escritura de Emissio foi objeto de aditamento nos termos do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 8* Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em até 3 (trés) Séries, da Espécic Quirograféria,
com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Piblica, da Companhia Paulista de Fora e Luz” (“Primeiro Aditamento & Escritura de Emissio”) celebrado em 25 de setembro de 2017, entre a Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ a Garantidora. A Escritura de Emissdo ¢ o
Aditamento 4 Escritura de Emisso serdo registrados na JUCESP. Em razdio da Fianca, a Escritura de Emissdo também foi registrada nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos da (i) cidade de Campinas, Estado de Sao Paulo, sob 0 n° 1.201.164 em 25 de agosto de 2017

¢ (i) da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n. 1.962.874 em 25 de agosto de 2017; e (iii) da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n.° 965171 em 25 de agosto de 2017 (“RTDs”). Em razdo da Fiana, o Primeiro Aditamento 4 Escritura de

Emissdo também serd objeto de registro nos RTDs.

As Debéntures contarfio com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 ¢ das Resolugdes do Conselho Monetiirio Nacional n” 3.947, de 27 de janciro de 2011 ¢
1° 4.476, de 11 de abril de 2016 ou norma posterior que as alterem, ou conforme apliciveis, sendo os recursos captados com as Debé aplicados i 10 Projeto de i definido neste P

Niio seri admitida a distribui¢io parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugio CVM 400.

O investi nas Deb niio é ainvestidores que (1) ndio tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagiio ou que niio tenham acesso i consultoria especializada; (2) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem

pequenas ou inexi as iagdes das 1o mereado irio; e/ou (3) niio estejam dispostos a correr o risco de crédito da Emissora ¢/ou do setor de concessionirias de distribui¢io de energia elétrica.

Este Prospecto Preliminar deve ser lido em conjunto com as demonstragdes financeiras ¢ informagdes financeiras da Emissora e as informagdes apresentadas no Formulrio de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugio CVM n° 480, de 7 de

dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 480°), ambos incorporados por referéncia a este Prospecto Preliminar. O Formulirio de Referéncia da Emissora, na sua versio mais recente disponivel até a data deste Prospecto Preliminar, assim

ci iras da Emissora, iveis para consulta no site da Emissora (htps:/wwicpfi.com.br), da Comissio de Valores Mobilirios (wwncvm.gowbr) e da B3 ip.com.br). Para i de acesso em cada um destes sites, ver

segdes “Informagdes Sobre a Oferta - Informacdes Complementares” e “Documentos Incorporados por ia” deste Prospecto Prelimi

Este Prospecto Preliminar nio deve, em qualquer circunstincia, ser considerado como r de compra das Debé Ao decidir pela subscrigio das Debéntures, potenciais investidores deverio realizar sua prépria anilise e avaliagio da condicio
financeira da Emissora ¢ da Garantidora, de seus ativos ¢ dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures. Este Prospecto Preliminar foi preparado com base nas informagdes prestadas pela Emissora ¢ pela Garantidora, sendo que os Coordenadores
tomaram todas as cautelas ¢ agiram com clevados padrdes de diligénci pela falta de diligéncia ou omissio, para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora ¢ pela Garantidora sejam corretas ¢ sufici
permitindo aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta; e (i as informagdes fornecidas a0 mereado durante todo o prazo de distribuigio, inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizagio do registro da Emissora
e da Garantidora, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES A LEITURA
CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, CUJO CAMINHO PARA ACESSO ESTA INDICADO NO ITEM “DOCUMENTOS E
INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA” NESTE PROSPECTO PRELIMINAR, E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 48 A 53
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Oferta serd registrada pela CVM em 20 de outubro de 2017, sob o n® CVM/SRE/DEB/2017/[¢], para as Debéntures da Primeira Série, sob 0 n° CVM/SRE/DEB/2017/[+], para as Debéntures da Segunda Série e sob o n” CVM/SRE/DEB/2017/[¢], para as Debéntures
da Terceira Série.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRlBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE DAS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

A(O) presente oferta publlca (programa) foi elaborada(| ) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou andlise ﬂrewa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacées
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilirios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacao de investimento.

COORDENADOR LIiDER COORDENADORES

kD) Bradescoss CI’ﬁ JPMorgan Safra

A data deste Prospecto Preliminar ¢ 25 de setembro de 2017



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



INDICE

DEFINICOES 2
CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO............. 18
DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS POR REFERENCIA 20
APRESENTACAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS, OPERACIONAIS E OUTRAS
INFORMACOES 22
INfOrMAGOES FIIANCEITAS ..ottt ettt ettt et e e et e eta e be e b e esbeenaesaeeneennes 22
INformagies de MErCAAO . ................cc.ccvecueeiieiieiieie ettt ettt sre s 22
OQUIPAS TIFOTIIAGOES ...ttt ettt et sb et e s ae e aeenbe s e e aeesseenseenseeneense e 22
ATFEAONAAIMEIIIOS ... e e e et e e e et 22
SUMARIO DA EMISSORA 23
INFORMACOES RELATIVAS A GARANTIDORA 31
SUMARIO DA OFERTA 32
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES 48
INFORMACOES CADASTRAIS 54

IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DA GARANTIDORA, DOS COORDENADORES,
DOS CONSULTORES, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO BANCO LIQUIDANTE,
DO ESCRITURADOR E DOS AUDITORES INDEPENDENTES 56

INFORMACOES SOBRE A OFERTA 59

Composicdo Atual do Capital SOCIAL ..............c..ccooooiioiiiiiiie e 59
CaracteriStiCas A OfErla..............c.cccvevieiuiiieiieie ettt ettt ettt ettt be e et e et esbeebeenseeneesseesseeneas 59
AULOTIZAGOES SOCICLATIAS ...veuveeueeteruterteeitenteettetesteeutesteeatesteestesbeeue e besbeesseeaeeabesbeeat e bt satenbesbeenseebeeaaesbeentenbesaeentesneenses 59
Registro CVM, Analise Prévia pela ANBIMA e Procedimento Simplificado de Registro..........ccccccevvvererenennne. 59
Registro para Distribuigdo e Negociagdo nos Mercados Primério e Secundario
PUDLICO AIVO da OFETLA ..ottt s b et bt s b e s ae e b et e b sbeeeeenean
Procedimento de Bookbuilding
Preco de Subscrigdo ¢ Forma de INtegralizZagao ........c.eeverierieriinieieniteiesieeie ettt sttt sttt st s
Caracteristicas da Emissdo
INUMETO dA EIMISSEO ..uveveeiietieiesteeiteteett ettt sttt ettt et e st e bt et e s bt et e s bt e st e st e eae e b e ebe et e sbeenseebeeabesbeentenbeeatenee
Quantidade.......ccceeveevereeninenienenne
Distribuig@o Parcial ..........ccocvevneenne
Valor Nominal Unitario..................
Valor da Emissfo........cooeeniininnenns

Forma, Conversibilidade e Comprovagao da Titularidade das DebENTUIES ......evvevirieienieriieniinieniesceie e
ESPECIC ..ttt
Data de Emissao .......cceceevereenennen.

Prazo e Data de Vencimento
AMOTtiZACAO...veeeverveerieeeieerieenieenne

RemMUNETagao das DEDENTUIES ......eecvererieriieierierieetesteeitestestestestteste st essesseetesteestesbesssentesseensessesssessesssensesssensessesnses
REPACTUAGAD ...ttt e b e sb e s e e b e e et et e e s an e e n e e sm e e s r e e e ne e e et e n e e saneeaneeenreeneene
Resgate Facultativo
Resgate Obrigatorio
Amortizacdo Extraordinaria
Oferta de Resgate.......c.ccevuevriruennenne

AQUISIGAO FACUITALIVA ..ottt st st e e
MUILA € JUTOS IMIOTALOTIOS .....veeueenteeuteseeeiteteettetesteeutesbeeitestesaeesbesbe e besbe e e e ebeeaeeseeeae e bt saeemeesbeemseebeeanenbeemeebesaeentesneennas
Atraso no Recebimento dos Pagamentos ...........ccccceeeeirenenecnennne

Tratamento Tributario das Debéntures e Imunidade Tributéria
Local de Pagamento........cccceeeruereeerienieeiienieeieseeee e
Prorrogacéo dos Prazos
PUDLICIAAAE ...ttt ettt et s a et bt e a e s bt ea e bt s hbe s b e e bt e b e s he e st e s bt eabe b e sbbebeeaeenbesbeentenbeenean
FUNAO A€ AMOTLIZAGAO ....euveveeueeitieitesteeiterte ettt sttt ettt b e et e st e s bt et e s he et e see e st e besat et e sbeembesbeesbesbeentebesaeebesneensas
Formador de Mercado
Direito de Preferéncia



Classificagdo de Risco
Fianga da Garantidora
Assembleia Geral de Debenturistas
Emissdes feitas pela Emissora, Sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou integrante

do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario atue como agente fiduciario. .......ccoceveecverervenenieene

Contrato de DIStIIDUIGAO ....veeverieeiertieitesteetert ettt ettt et et e st st e sbesb e e be s bt eabesbeestenbeeasesbesbeensessesaseseenns
Forma e Procedimento de Colocagdo
Oferta de Varejo .....ccceveveevrereenienennenns

Oferta InStitucional ........cccoveriiniiniiiiniiieec e
Liquidacao dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento
Regime de ColoCaCH0 ....c..evveeeuriuiriiniiieiciieeee et
Entrega das Debéntures
Comissionamento .........cc.ceeeeeuernene
Reembolso de Despesas
Sobre as Debéntures ...........cccceue...

Sociedade Emissora.........c.cceeeueee.

Projetos PriOTItATIOS «o..eeuveveriiiiiiiieicnieciesicerceceee e
Suspensdo e Cancelamento da Oferta pela CVM..........cccceeeeennene

Modificag80o ou Revogagao da OfErta........cccueierieriiiieiierieetesteee ettt ettt se e s
Demonstrativo de CustoS Aa Oferta ............cc.ccocuvcueciiiiniiiiiiiiiiit ettt
Custo Unitdrio de DISTFIDUICAO ................cc...occeeeeeeeeeeeeeeeeeee et
Cronograma das Etapas da Oferta .............ccccooociioiiiiiiiie ettt
Relacionamento entre a Emissora e 0 Coordenador LIder ......................ccocoevieiieieiieeneiiiiieeeeeeenenss

Relacionamento entre a Garantidora e o Coordenador Lider
Relacionamento entre a Emissora € 0 J.P. MOVZAN ...............cccccooueeivininiiiiiiiiiiiiietceeeese e
Relacionamento entre a Garantidora € 0 J.P. MOFaN ..............ccccccuevuiniiiriiniiiiiiieiiieeeneee e
Relacionamento entre @ EMISSOFA € 0 CIll ..........c.occoiiuiiieiieiieee ettt
Relacionamento entre a Garantidora € 0 Cili.............c.cccoioueiiiii ittt
Relacionamento entre @ EMISSOFA € O SATQ ..........cc.cccoouiieiiiii et
Relacionamento entre a Garantidora € 0 SAfFQ .............ccoccevceivoe ittt
INfOrmagoes AdICIONAIS ................cooueiiiiee ettt ettt ettt eeae e

APRESENTACAO DOS COORDENADORES

Banco Bradesco BBI S.A.- Coordenador Lider....................cccccccoouieeiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeieeeeeeeeeieeae
BaNCO J.P. MOVGAN S.A. ..ottt ettt ettt st e et e et e st e et eetaeenbaeenreenaneas
BANCO CIlIDANK S.A........ceeeeeeeeeoeee ettt
BANCO J. SATA S.A. ..ottt ettt

DESTINACAO DOS RECURSOS
CAPITALIZACAO
ANEXOS
ESCRITURA DE EMISSAO
PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO
ATOS SOCIETARIOS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA RELATIVOS A EMISSAO...........
SUMULAS DE CLASSIFICACAO DE RISCO
DECLARACOES DE VERACIDADE DA EMISSORA E DO COORDENADOR LiDER..................
ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
PORTARIA N° 245 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
PORTARIA N° 243 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

.79

110

113
115
117
191
207
253
269
275
295
303



DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo os significados a eles atribuidos nesta secdo, salvo
se expressamente mencionado em contrario neste Prospecto ou se o contexto exigir de forma diferente.

Acionista Controlador
ou Garantidora

Agéncias de
Classificaciao de Risco

Agente Fiducidrio

ANBIMA

Anuncio de

Encerramento

Anuncio de Inicio

Assembleia Geral de
Debenturistas ou AGD

Atualizacao Monetaria

Auditores
Independentes

Aviso ao Mercado

B3

CPFL Energia S.A.

Moody’s América Latina Ltda. e Fitch Ratings Brasil Ltda.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.°
4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38. Para informagdes de contato como telefone, home page e e-
mail, veja a secdo “Identificacdo da Emissora, da Garantidora, dos Coordenadores,
dos Consultores, do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e dos Auditores
Independentes” deste Prospecto.

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Antncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado no ambito da Oferta, nos
termos dos artigos 29 e 54-A, ambos da Instru¢do CVM 400, nas paginas da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da B3 e da ANBIMA, na Internet.

Antncio de inicio da Oferta, a ser divulgado no ambito da Oferta, nos termos dos
artigos 52 e 54-A, ambos da Instrucdo CVM 400, nas paginas da Emissora
(https://www.cpfl.com.br), dos Coordenadores, da CVM, da B3, ¢ da ANBIMA na
Internet.

A assembleia geral de debenturistas instalada, a qualquer tempo, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, e na Clausula 7 da
Escritura de Emissdo, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas.

Atualizagdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures de cada Série, que serd equivalente & variagdo
acumulada do IPCA divulgado pelo IBGE, a partir da Data de Subscri¢do e
Integralizagdo das Debéntures da Série correspondente, calculada pro rata
temporis por Dias Uteis até a data do seu efetivo pagamento, nos termos da
formula prevista na Escritura de Emiss@o, sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso.

KPMG Auditores Independentes e Deloitte Touche Tohmatsu Auditores

Independentes.

Aviso publicado em 30 de agosto de 2017 no ambito da Oferta, nos termos do
artigo 54-A da Instru¢gdo CVM 400, (i) na pagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c¢) da B3; (d) da CVM
(www.cvm.gov.br); e (e) da ANBIMA,; e (ii) no Jornal Valor Econémico.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.



http://www.cvm.gov.br/

Banco Central

Banco Liquidante da
Emissao

Bradesco BBI ou
Coordenador Lider

Brasil
CETIP21
CFC

Citi
CMN

Codigo ANBIMA de
Atividades
Conveniadas

Cédigo ANBIMA de
Ofertas

Cédigos ANBIMA

Cédigo Civil

Cédigo de
Civil

Processo

Comissionamento da
Oferta

Contrato de
Distribuicao

Convénio CYM-
ANBIMA

Coordenadores

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, no niucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”,
sem numero, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12.

Banco Bradesco BBI S.A.

Republica Federativa do Brasil.

Cetip21 — Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3.
Conselho Federal de Contabilidade.

Banco Citibank S.A.

Conselho Monetario Nacional.

Codigo ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas.

Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas e o Cddigo ANBIMA de Ofertas
quando referidos em conjunto.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Lein® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

Comissionamento a ser pago pela Emissora aos Coordenadores titulo de
remuneragdo pelos servigos previstos no Contrato de Distribuicao.

Contrato de Coordenagdo, Colocagcdo e Distribuicio de Debéntures, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, sob
o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, em até 3 (trés) Séries, da 8* Emissdo
da Companhia Paulista de Forca e Luz, celebrado em 29 de agosto de 2017 entre a
Emissora, a Garantidora ¢ os Coordenadores, conforme aditado pelo Primeiro
Aditamento ao Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acdes, em até 3 (trés) Séries, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, sob o Regime Firme de Colocagdo, da
8 Emissdo da Companhia Paulista de For¢a e Luz, celebrado em 25 de setembro
de 2017 entre a Emissora, a Garantidora e os Coordenadores.

Convénio CVM-ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de
Ofertas Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre a CVM ¢ a
ANBIMA, em 20 de agosto de 2008, conforme alterado.

Bradesco BBI, J.P. Morgan, Citi e Safra quando referidos em conjunto e
indistintamente.




CPC
CVM
Data de Emissao

Data de Pagamento da
Remuneracao

Data de Pagamento da
Remuneracao
Primeira Série

Data de Pagamento da
Remunerac¢io Segunda
Série

Data de Pagamento da
Remuneracio Terceira
Série

Data de Subscricao e
Integralizacio

Data de Vencimento

Data de Vencimento
Primeira Série

Data de Vencimento
Segunda Série

Data de Vencimento
Terceira Série

Comité de Pronunciamentos Contabeis.
Comissao de Valores Mobiliarios.
15 de setembro de 2017.

A Data de Pagamento da Remuneracao Primeira Série, a Data de Pagamento da
Remuneracdo Segunda Série e a Data de Pagamento de Remuneragdo Terceira
Série.

As datas de pagamento da Remuneragdo Primeira Série, que devera ocorrer
semestralmente no dia 15 dos meses de margo e setembro, a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2018 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento Primeira Série.

As datas de pagamento da Remuneragdo Segunda Série, que devera ocorrer
semestralmente no dia 15 dos meses de margo e setembro, a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2018 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento Segunda Série.

As datas de pagamento da Remuneragdo Terceira Série, que devera ocorrer
semestralmente no dia 15 dos meses de margo e setembro, a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de margco de 2018 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento Terceira Série.

Data da efetiva subscrigfo e integralizagdo das Debéntures, por meio do MDA, de
acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3.

Data de Vencimento Primeira Série, Data de Vencimento Segunda Série e Data de
Vencimento Terceira Série, quando referidas em conjunto ou indistintamente.

Data em que ocorrera o vencimento das Debéntures da Primeira Série, qual seja 15
de setembro de 2022 ou na data de resgate ou vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série, conforme previsto na Escritura de Emissdo, o que
ocorrer antes.

Data em que ocorrerd o vencimento das Debéntures da Segunda Série, qual seja 15
de setembro de 2024 ou na data de resgate ou vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série, conforme previsto na Escritura de Emissdo, o que
ocorrer antes.

Data em que ocorrera o vencimento das Debéntures da Terceira Série, qual seja 15
de setembro de 2027 ou na data de resgate ou vencimento antecipado das
Debéntures da Terceira Série, conforme previsto na Escritura de Emissdo, o que
ocorrer antes.




Debéntures

Debéntures Adicionais

Debéntures em
Circulacio

Debéntures
Incentivadas

Debéntures
Suplementares

Inicialmente, 700.000 (setecentas mil) debéntures simples, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, todas nominativas,
escriturais, ndo conversiveis em agodes, em até trés séries, da espécie quirografaria,
com garantia fidejussoria, da 8* (oitava) emissdo da Emissora, objeto da Oferta,
com as demais caracteristicas previstas na Escritura de Emissdo e neste Prospecto
Preliminar. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série,
as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, todas as
referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncia as Debéntures
da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira
Série, em conjunto.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, a critério da
Emissora, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Suplementares) poderd ser acrescida em até 20%, ou seja, em até
140.000 (cento e quarenta mil) Debéntures Adicionais, nas mesmas condi¢des das
Debéntures inicialmente ofertadas, que somente poderfo ser emitidas pela
Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda
Série e/ou Debéntures da Terceira Série. As Debéntures Adicionais, caso emitidas,
serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo pelos
Coordenadores.

Todas as Debéntures de cada Série subscritas e integralizadas, e ainda ndo
resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii)
exclusivamente para os fins de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
as de titularidade de (a) empresas controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; e (c¢) administradores da
Emissora, incluindo conjuges e parentes até 2° grau.

Debéntures emitidas no ambito da Lei 12.431 para financiar projetos de
infraestrutura de longo prazo, considerados prioritarios pelo Governo Federal, tais
como as Debéntures da presente Oferta.

Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida
em até 15%, ou seja, em até 105.000 (cento e cinco mil) Debéntures Suplementares,
nas mesmas condi¢gdes das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender a
um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no Procedimento de
Bookbuilding, conforme opgao a ser outorgada pela Emissora aos Coordenadores no
Contrato de Distribui¢@o, que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em
comum acordo com a Emissora até¢ a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio. A
critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série,
Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série. As Debéntures
Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocagao pelos Coordenadores.




Debenturistas

Decreto 8.874

Deliberacio CVM 476

Dia Util ou Dias Uteis

DOESP
Doélar ou USS$

Edital de Resgate
Antecipado

Emissao

Emissora ou
Companhia

Escritura ou Escritura
de Emissao

Escriturador

Os titulares das Debéntures, quando referidos em conjunto e indistintamente.

Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, o qual revogou o Decreto n® 7.603, de
9 de novembro de 2011.

Deliberagéo da CVM n.° 476, de 25 de janeiro de 2005.

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao prevista e decorrente da Escritura de Emissao, se o vencimento coincidir
com dia em que ndo haja expediente bancario na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, feriado nacional, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da B3, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a
data de pagamento coincidir com dia ndo considerado Dia Util (conforme definido
abaixo). Para fins da Escritura de Emissdo e deste Prospecto Preliminar, sera
considerado “Dia Util” qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.
Dolar norte-americano, a moeda oficial dos Estados Unidos da América.

Documento por meio do qual a Emissora comunicara os termos e¢ condi¢des da
Oferta de Resgate, a ser (i) enviado pela Emissora a cada um dos debenturistas da
Primeira Série e/ou da Segunda Série e/ou da Terceira Série, conforme o caso,
com copia ao Agente Fiduciario ou (ii) publicado na forma da Clausula 4.12.1 da
Escritura de Emissdo, em ambos os casos com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis da data efetiva da realizagdo do resgate.

A presente emissdo das Debéntures, que representa a 8" (oitava) emissdo de
debéntures da Emissora.

Companhia Paulista de Forga e Luz.

Instrumento Particular de Escritura da 8% Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agodes, em até 3 (trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria, para Distribui¢do Publica da Companhia Paulista de Forca e
Luz, celebrada em 24 de agosto de 2017 entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a
Garantidora, conforme aditada pelo Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 8* Emissd@o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em AgoOes, em até 3 (trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, da Companhia Paulista de Forga ¢ Luz,
celebrado em 25 de setembro de 2017 entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a
Garantidora.

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, no nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”,
sem numero, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12.




Formador de Mercado

Formulario de
Referéncia

Garantia Firme

Garantidora

Hipéteses de
Vencimento
Antecipado

Hipéteses de
Vencimento
Antecipado
Automatico

Hipéteses de
Vencimento
Antecipado Nio
Automatico

IBGE
IBRACON

IFRS

IGPM

Indices Financeiros

Instituicoes
Intermediarias

Instrucido CVM 358

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, no nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”,
sem numero, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12.

Formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instru¢io CVM
480 e incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

Garantia firme prestada pelos Coordenadores a Emissora nos termos do Contrato
de Distribui¢do para a colocac@o e distribuigdo publica das Debéntures.

CPFL Energia S.A.

As Hipoéteses de Vencimento Antecipado Automatico e as Hipoteses de
Vencimento Antecipado Nao Automatico quando referidas em conjunto.

Hipoteses de vencimento antecipado listados na Clausula 4.6.2 da Escritura de
Emissdo, que, uma vez verificadas, acarretardo o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas.

Hipoteses de vencimento antecipado listados na Clausula 4.6.3 da Escritura de
Emissdo, que, uma vez verificadas, implicardo a obrigagdo do Agente Fiduciario
em convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimento da ocorréncia da Hipdtese de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico pertinente, Assembleia Geral de Debenturistas, para
que os Debenturistas deliberem sobre o eventual ndo vencimento antecipado das
Debéntures, de acordo com os procedimentos e observado o quérum estabelecido
na Clausula 7 da Escritura de Emissao.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

International Financial Reporting Standards, normas internacionais de relatorio
financeiro estabelecidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

Os covenants financeiros que deverdo ser observados pela Garantidora nos termos
da Escritura de Emissdo, a serem verificados pelo Agente Fiduciario com base em
demonstrativo elaborado pela Garantidora ao final de cada semestre do ano civil,
referente aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data do calculo.

Coordenadores e Participantes Especiais, quando referidos em conjunto e
indistintamente.

Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.




Instrucio CVM 400
Instrucio CVM 471
Instrucio CVM 476
Instrucio CVM 480
Instruciao CVM 505
Instrucio CVM 539
Instrucao CVM 560
Instrucio CVM 564
Instrucio CVM 583

Investidores de Varejo

Investidores
Institucionais

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrugdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada.
Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2008, conforme alterada.
Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada.
Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada.
Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.
Instrugdo da CVM n° 560, de 27 de margo de 2015, conforme alterada.
Instrugdo CVM n°® 564, de 11 de junho de 2015, conforme alterada.
Instrugdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

Investidores que, cumulativamente, ndo possam ser classificados como
Investidores Institucionais e que realizem um ou mais Pedidos de Reserva de
Varejo perante uma Unica Instituicdo Intermediaria, podendo para tanto serem
indicadas taxas e quantidades diferentes para cada Pedido de Reserva de Varejo,
durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme o caso, com pedidos de investimento entre R$1.000,00 (mil reais) e
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por investidor (“Valores Minimo e Maximo

do Pedido de Reserva de Varejo”), devendo todos os Pedidos de Reserva de

Varejo apresentados por um unico investidor serem considerados em conjunto
para fins do cdlculo do Valor Maximo do Pedido de Reserva de Varejo, em
conformidade com os procedimentos previstos para a Oferta de Varejo.

Em conjunto (i) investidores profissionais, conforme definido no artigo 9-A da
Instrugdo CVM 539, compreendendo institui¢des financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, pessoas naturais e juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo proprio, nos termos do Anexo 9-A da
Instrugdo CVM 539, fundos de investimento, agentes autdbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios, companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar, clubes de investimento cuja carteira seja gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM e
investidores ndo residentes (“Investidores Profissionais™); (ii) investidores

qualificados, residentes e domiciliados ou com sede no Brasil, conforme definidos
no artigo 9-B da Instrugdo CVM 539, compreendendo os Investidores
Profissionais, pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢@o de investidor qualificado mediante termo proprio,
de acordo com o Anexo 9-B da Instru¢cdo CVM 539, as pessoas naturais que




IPCA

J.P. Morgan
JUCESP

Legislacao
Socioambiental

Lei 12.431
Lei 12.846

Lei das Sociedades por
Acoes

Lei do Mercado de
Capitais

Leis Anticorrupcio

MDA

Oferta

Oferta de Resgate

Oferta de Varejo

tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam
certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilirios, em relagdo a seus recursos proprios e clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados (“Investidores Qualificados™).

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado
pelo IBGE.

Banco J.P. Morgan S.A.
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

Legislagdo e regulamentagdo relacionadas a satide e seguranga ocupacional, ao
meio ambiente, a0 ndo incentivo a prostituicdo, a ndo utilizagdo ou incentivo a
mao-de-obra infantil e/ou em condicdo andloga a de escravo, a direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando a, o direcito sobre as areas de
ocupagdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente.

Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei 12.846, o Decreto n° 8.420 de 18 de margo de 2015 e, desde que aplicavel, a
US Foreign Corrupt Practicies Act of 1977 € o UK Bribery Act 2010.

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.

Oferta publica de distribuicdo de Debéntures, a ser realizada nos termos da
Instrugdo CVM 400, Instru¢do CVM 471, Convénio CVM-ANBIMA ¢ demais
disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, sob a
coordenacdo dos Coordenadores e a participagdo dos Participantes Especiais. A
Oferta considera conjuntamente a Oferta de Varejo e a Oferta Institucional.

A oferta de resgate enderegada pela Emissora a todos os Debenturistas da Primeira
Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série e/ou os Debenturistas da Terceira
Série, conforme o caso, da totalidade das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, observados os
termos e condigdes da Clausula 4.5.4 da Escritura de Emissdo.

Oferta destinada aos Investidores de Varejo e a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas que optarem por participar da Oferta de Varejo.
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Oferta Institucional

Pais ou Paises de
Tributacao Favorecida

Participantes Especiais

Pedidos de Reserva

Pedido de Reserva de
Institucional

Pedido de Reserva de
Varejo

Periodo de
Capitalizacao
Primeira Série

Oferta destinada aos Investidores Institucionais.

Aquele(s) pais(es) que ndo tributa(m) a renda ou que a tributa(m) a aliquota
maxima inferior a 17%.

Instituicdes financeiras autorizadas a participar do sistema de distribui¢do de
valores mobiliarios, contratadas pelos Coordenadores para participar da colocacao
das Debéntures junto ao publico investidor, devendo, neste caso, ser celebrados
contratos de adesdo ao Contrato de Distribui¢do com as respectivas instituigdes
financeiras contratadas.

Pedidos de Reserva de Institucional e Pedidos de Reserva de Varejo, quando
referidos em conjunto e indistintamente.

Um ou mais pedido(s) de reserva institucional a ser preenchido durante o Periodo
de Reserva pelo Investidor Institucional que desejar participar da Oferta
Institucional.

Recomenda-se aos Investidores Institucionais que verifiquem com a Instituigdo
Intermediaria de sua preferéncia, antes de realizar seu(s) Pedido(s) de Reserva de
Institucional, se esta aceitara a apresentacdo de mais de um Pedido de Reserva de
Institucional por investidor, bem como se exigira a manutencdo de recursos em
conta aberta ¢/ou mantida junto a ela para fins de garantia do(s) Pedido(s) de
Reserva de Institucional e que obtenham informacdes mais detalhadas sobre o
prazo estabelecido pela Institui¢do Intermediaria para a realizagdo do(s) Pedido(s)
de Reserva de Institucional ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na
Institui¢do Intermedidria (conforme abaixo definido), tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Institui¢do Intermediaria.

Um ou mais pedido(s) de reserva de varejo a ser preenchido durante o Periodo de
Reserva pelo Investidor de Varejo que desejar participar da Oferta de Varejo.

Recomenda-se aos Investidores de Varejo e investidores que sejam Pessoas
Vinculadas que verifiquem com a Institui¢do Intermediaria de sua preferéncia,
antes de realizar seu(s) Pedido(s) de Reserva de Varejo, se esta aceitara a
apresentagdo de mais de um Pedido de Reserva de Varejo por investidor, bem
como se exigira a manutengdo de recursos em conta aberta e/ou mantida junto a
ela para fins de garantia do(s) Pedido(s) de Reserva de Varejo e que obtenham
informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituigao
Intermedidria para a realizagdo do(s) Pedido(s) de Reserva de Varejo ou, se for o
caso, para a realizagdo do cadastro na Institui¢do Intermediaria (conforme abaixo
definido), tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicdo Intermediaria.

Para o primeiro Periodo de Capitalizag@o Primeira Série, o intervalo de tempo que
se inicia na data da primeira integralizagdo das Debéntures da Primeira Série
(inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo Primeira
Série (exclusive) e, para os demais Periodos de Capitalizagdo Primeira Série, o
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Periodo de
Capitalizacao Segunda
Série

Periodo de
Capitalizaciao Terceira
Série

Periodo de Auséncia
do IPCA

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva
para Pessoas
Vinculadas

intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo Primeira
Série imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo Primeira Série subsequente (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento Primeira Série.

Para o primeiro Periodo de Capitalizagdo Segunda Série, o intervalo de tempo que
se inicia na data da primeira integralizacdo das Debéntures da Segunda Série
(inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo Segunda
Série (exclusive) e, para os demais Periodos de Capitalizagdo Segunda Série, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo Segunda
Série imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo Segunda Série subsequente (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de

Vencimento Segunda Série.

Para o primeiro Periodo de Capitalizagdo Terceira Série, o intervalo de tempo que
se inicia na data da primeira integralizagdo das Debéntures da Terceira Série
(inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo Terceira
Série (exclusive) e, para os demais Periodos de Capitalizagdo Terceira Série, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo Terceira
Série imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo Terceira Série subsequente (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade, at¢ a Data de
Vencimento Terceira Série.

Periodo de auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10

(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgago.

Os Investidores de Varejo e os Investidores Institucionais, que ndo sejam Pessoas
Vinculadas, poderao apresentar um ou mais Pedidos de Reserva perante uma tnica
Instituicdo Intermediaria, podendo para tanto serem indicadas taxas e quantidades
diferentes para cada Pedido de Reserva de Varejo, durante o periodo
compreendido entre 6 de setembro de 2017, inclusive e 4 de outubro de 2017,
inclusive.

Os investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo apresentar um ou mais
Pedidos de Reserva de Varejo perante uma Unica Instituicdo Intermediaria,
podendo para tanto serem indicadas taxas e quantidades diferentes para cada
Pedido de Reserva de Varejo, durante o periodo compreendido entre 6 de
setembro de 2017, inclusive, e 25 de setembro de 2017, inclusive, periodo este que
antecederd em 7 (sete) Dias Uteis a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
O investidor que seja Pessoa Vinculada deve indicar, obrigatoriamente, no seu(s)
Pedido(s) de Reserva de Varejo sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu(s) Pedido(s) de Reserva de Varejo ser(em) cancelado(s) pela respectiva
Instituicdo Intermediaria.
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Pessoas Vinculadas

PIB

Plano de Distribuicao

Poder Concedente

Portarias do
Ministério de Minas e

Energia

Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil

Os Investidores de Varejo e os Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas e que apresentem Pedido(s) de Reserva de Varejo durante o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas nfdo participardo do
Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, nio fario parte da
definicio da taxa final da Remuneracio aplicavel a cada Série.

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrug¢do CVM 400 e do artigo
1°, inciso VI, da Instrugdo da CVM 505, conforme alteradas: (i) controladores e/ou
administradores da Emissora e/ou outras pessoas ligadas a Emissora que estejam
diretamente envolvidas na estruturacdo da Oferta, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
controladores e/ou administradores das Instituicdes Intermediarias; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Intermediarias
diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) agentes autonomos que
prestem servicos as Instituigdes Intermedidrias; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Institui¢gdes Intermediarias contrato de prestagdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Institui¢des Intermediarias; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente
por pessoas vinculadas as Instituicdes Intermedidrias desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas no itens (ii) a (v) acima, salvo

se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.
Produto Interno Bruto.

O plano de distribuicdo das Debéntures elaborado pelos Coordenadores nos
termos do pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrug¢do CVM 400, o qual levara em
consideracdo as relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial,
bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos

e condi¢des definidos no Contrato de Distribuigao.

Unido Federal, por intermédio do Ministério de Minas e Energia - MME e do
Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica — DNAEE.

Portaria n° 243, emitida pelo Ministério de Minas e Energia, em 23 de agosto de
2017 (“Portaria MME n° 243”), nos termos da Portaria do Ministério de Minas e
Energia n° 245, de 27 de junho de 2017 (“Portaria n® 245), nos termos da Lei
12.431, quando considerada em conjunto com a Portaria n° 245.

Praticas contdbeis adotadas no Brasil, em conformidade com a lei brasileira,
incluindo a Lei das Sociedades por A¢des, as normas e regulamentagoes da CVM,
as resolucdes do CFC e os pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes emitidos
pelo CPC, aprovados pelo CFC e pela CVM.
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Preco de Oferta de
Resgate

Preco de Subscricido e
Forma de
Integralizacio

Primeira Data de
Subscricao e
Integralizacio

Primeira Série

Procedimento de
Bookbuilding

Projeto de
Investimento

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

O valor a ser pago pela Emissora aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, na hipétese de realizacao do resgate das Debéntures da Primeira
Séria e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, pela Emissora, conforme calculado nos termos da
Clausula 4.5.4.4 da Escritura de Emissao.

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures
da Terceira Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remunera¢do (conforme
definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, da primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série e da primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscri¢do, pelo Prego de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidagdo
aplicaveis a B3.

A data em que ocorrer a primeira subscrigdo e integralizagdo das Debéntures.

A primeira série da Emissdo. A quantidade total de Debéntures da Primeira Série
sera definida em sistema de vasos comunicantes conforme a demanda apurada
apo6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

Procedimento de coleta de inten¢des de investimento dos potenciais investidores
junto a Investidores Institucionais, nos termos do artigo 23, paragrafo 1° e do
artigo 44, ambos da Instrucdo CVM 400, com recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, a ser organizado pelos Coordenadores, para a defini¢do em
conjunto com a Emissora, (a) da Remuneracdo aplicavel a cada uma das Séries;
(b) da quantidade de Debéntures que serdo efetivamente emitidas por Série, bem
como a quantidade de Séries da Emissdo; e (c) do exercicio, ou ndo, conforme o
caso, da op¢do das Debéntures Suplementares e/ou da op¢do das Debéntures
Adicionais.

O projeto de investimento da Emissora que foi considerada prioritario pelo
Ministério de Minas e Energia, nos termos da Lei 12.431 e das Portarias do
Ministério de Minas e Energia, no qual a Emissora ira investir os recursos liquidos
decorrentes da Oferta.

O prospecto definitivo da Oferta, incluindo seus anexos e documentos
incorporados por referéncia.

Este prospecto preliminar da Oferta, incluindo seus anexos e documentos
incorporados por referéncia.
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Prospectos

Real ou R$

Remuneracao

Remuneracao
Primeira Série

Remunerac¢io Segunda
Série

Este Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, quando referidos em conjunto.
Real, a moeda oficial do Brasil.

A Remunerag@o Primeira Série, a Remuneragdo Segunda Série ¢ a Remuneragdo
Terceira Série quando referidas indistintamente ou em conjunto.

Os juros remuneratdrios aos quais as Debéntures da Primeira Série fardo jus,
incidentes a partir da primeira data de integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série, correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+2022 com juros semestrais, com vencimento em 2022, subtraida
exponencialmente de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, ou (ii) a uma
taxa maxima de IPCA + 4,42% (quatro inteiros e quarenta e dois centésimos por
cento) ao ano; a maior entre as duas, restando claro que a taxa teto do
Procedimento de Bookbuilding ndo podera ser inferior ao disposto no item (ii)
acima, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira data de integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou Data de
Pagamento da Remuneragdo Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme definido
na férmula indicada na clausula 4.3.2.1 da Escritura de Emisso. A taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ devera ser a média da cotacdo indicativa apurada no
fechamento dos ultimos 5 Dias Uteis anteriores a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding no computo de dias), conforme taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br).

Os juros remuneratérios aos quais as Debéntures da Segunda Série fardo jus,
incidentes a partir da primeira data de integralizagdo das Debéntures da Segunda
Série, correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+2024 com juros semestrais, com vencimento em 2024, acrescida
exponencialmente de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, ou (ii) a uma
taxa maxima de IPCA + 4,66% (quatro inteiros e sessenta e seis centésimos por
cento) ao ano; a maior entre as duas, restando claro que a taxa teto do
Procedimento de Bookbuilding ndo podera ser inferior ao disposto no item (ii)
acima, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira data de integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou Data de
Pagamento da Remuneragdo Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme definido
na férmula indicada na clausula 4.3.3.1 da Escritura de Emiss@o. A taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ devera ser a média da cotagdo indicativa apurada no
fechamento dos ultimos 5 Dias Uteis anteriores a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding no computo de dias), conforme taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br).
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Remuneracgio Terceira

Série

Resolu¢ao CMN 4.373
Resolu¢do CMN 4.476

RTDs

Safra

Segunda Série

Séries

Taxa Substitutiva

Os juros remuneratorios aos quais as Debéntures da Terceira Série fardo jus,
incidentes a partir da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Terceira
Série, correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado (i) & taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+2026 com juros semestrais, com vencimento em 2026, acrescida
exponencialmente de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, ou (ii) a
uma taxa maxima de IPCA + 5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por cento)
ao ano; a maior entre as duas, restando claro que a taxa teto do Procedimento de
Bookbuilding ndo podera ser inferior ao disposto no item (ii) acima, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Terceira Série ou Data de Pagamento da
Remuneracdo Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive),
até a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na formula
indicada na cldusula 4.3.4.1 da Escritura de Emissao. A taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ devera ser a média da cotagdo indicativa apurada no fechamento
dos tltimos 5 Dias Uteis anteriores a data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdio do Procedimento de
Bookbuilding no computo de dias), conforme taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br).

Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada.
Resolugdo do CMN n° 4.476, de 11 de abril de 2016.

Cartorios de Registro de Titulos e Documentos (i) da cidade de Campinas, Estado
de Sao Paulo; (ii) da cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo; (iii) e da cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, quando referidos em conjunto.

Banco J. Safra S.A.

A segunda série da Emissdo. A quantidade total de Debéntures da Segunda Série
sera definida em sistema de vasos comunicantes conforme a demanda apurada

apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

A Primeira Série, a Segunda Série e a Terceira Série, quando referidas em

conjunto ou indistintamente.

indice de atualizagio monetaria das Debéntures a ser definido pelos Debenturistas
em comum acordo com a Emissora no caso da indisponibilidade do IPCA por
tempo superior ao Periodo de Auséncia IPCA, o qual devera refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época e observada as restricdes
legais aplicaveis necessarias para manutencdo do tratamento tributario das

Debéntures.
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Terceira Série

Tesouro IPCA*

Valor Garantido

Valor Nominal
Unitario

Valor Nominal
Unitario Atualizado

Valor Total da
Emissao

A terceira série da Emissdo. A quantidade total de Debéntures da Terceira Série
serd definida em sistema de vasos comunicantes conforme a demanda apurada
apo6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

Tesouro IPCA™ com Juros Semestrais.

Valor garantido pela Garantidora ao prestar a Fian¢a no ambito da Escritura de
Emissdo, o qual ¢ composto pelos valor total da divida da Emissora representada
pelas Debéntures, acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratorios
aplicaveis, bem como das demais obriga¢des pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo, inclusive, os honorérios devidos ao Agente Fiduciario, ¢ demais
obrigacdes pecunidrias devidas ao Agente Fiduciario, como eventuais
indenizagdes, todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
atualizado monetariamente pela Atualizagdo Monetaria.

O valor total da Emissgo, que sera de, inicialmente, R$700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais), na Data de Emissdo, sem considerar a op¢do das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES
ACERCA DO FUTURO

As informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente as se¢des 7 ¢ 10 do nosso Formulario
de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar, relacionadas com os nossos planos,
previsdes, expectativas sobre eventos futuros e estratégias constituem estimativas e declaracdes futuras, que
estdo fundamentadas, em grande parte, em nossas perspectivas atuais, proje¢des sobre eventos futuros e
tendéncias que afetam ou podem afetar o nosso setor de atuagdo, nossa participagdo de mercado, nossa
reputag@o, nossos negocios, nossa situagdo financeira, o resultado das nossas operagdes, nossas margens ¢
nosso fluxo de caixa.

Embora acreditemos que estejam baseadas em premissas razoaveis, essas estimativas e declaragdes futuras
estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e sao feitas com base nas informagdes que dispomos na data deste
Prospecto Preliminar. Em vista desses riscos e incertezas, as estimativas e declaragdes futuras constantes
deste Prospecto Preliminar ndo sdo garantias de resultados futuros e, portanto, podem vir a ndo se concretizar,
estando muitas das quais além do nosso controle ou capacidade de previsdo. Por conta desses riscos e
incertezas, o investidor ndo deve se basear exclusivamente nessas estimativas e declaragdes futuras para tomar
sua decisdo de investimento.

Nosso desempenho pode diferir substancialmente daquele previsto em nossas estimativas e declaragoes
futuras em razado de intimeros fatores, incluindo:

(i) conjuntura econdmica, politica e de negdcios do Brasil e, em especial, nos mercados geograficos em
que atuamos e possiveis interven¢des governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

(i1) alteragdes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagdo, deflagdo,
taxas de juros, preco de combustivel, niveis de emprego, crescimento do PIB e da populagdo e
confianga do consumidor;

(iii) adogao de medidas por parte do Poder Concedente, incluindo atos unilaterais;
(iv) alteragdes nas leis e regulamentos, presentes e futuros;

(v) obtencdo e manutencdo de licengas e autorizacdes governamentais para construgdes € nossa
operacao;

(vi) as condicdes de infraestrutura e logistica no Brasil;

(vil) capacidade de pagamento de nossos financiamentos e cumprimento de nossas obrigacdes
financeiras;

(viii) interesses de nosso Acionista Controlador;
(ix) nosso nivel de endividamento;
(x) alterag@o em nossos custos de servigos e custos operacionais;

(x1) capacidade de implementagdo de nossa estratégia operacional e plano de expansao;
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(xii) nossa capacidade de acessar o mercado de capitais ou financeiro em condigdes favoraveis;

(xiii) outros fatores que podem afetar nossas condi¢des financeiras, liquidez e resultados das operagdes;

(S

(xiv) outros fatores discutidos na segdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, bem
como nas se¢des “4. Fatores de Risco”, “7. Atividades do Emissor” e “10. Comentarios dos Diretores”
do nosso Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

Questdes que dependam ou estejam relacionadas a eventos ou condi¢des futuras ou incertas, ou que incluam
as palavras “acredita”, “antecipa”, “continua”, “entende”, “espera”, “estima”, “faria”, “planeja”, “poderia”,
“pode”, “poderd”, “pretende”, “preve”, “projeta”, suas variagdes e palavras similares t€ém por objetivo
identificar estimativas e declaragdes futuras neste Prospecto Preliminar. As estimativas e declaragdes futuras
constantes deste Prospecto referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo assumimos a
obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas e declaragdes futuras, em razio

de novas informagoes, eventos futuros ou quaisquer outros fatores.
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto
Preliminar:

e nossas demonstragdes financeiras referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2016, 31
de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 e respectivos relatérios de auditoria dos Auditores
Independentes;

e nosso formulario de informagdes trimestrais — ITR referente ao periodo findo em 30 de junho de 2017,
conforme revisado pelos Auditores Independentes; e

e nosso Formulario de Referéncia.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto Preliminar podem ser obtidos em nossa sede
social, por e-mail e em nosso website, conforme abaixo:

Companhia Paulista de Forca e Luz

Diretoria de Rela¢des com Investidores
Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, 1755 - Km 2,5 Parque Sao Quirino, CEP 13.088-140
Campinas — SP

https://www.cpfl.com.br (neste website, clicar em "Investidores" e em seguida clicar em "Informagdes aos
Investidores", na sequéncia clicar em "Central de Resultados", apds clicar no logo da Companhia, em seguida,
no campo “CPFL Paulista — DFs Anuais Completas").

https://www.cpfl.com.br (neste website, clicar em "Investidores" e em seguida clicar em "Informagdes aos
Investidores", na sequéncia clicar em "Central de Resultados", apds clicar no logo da Companhia, em seguida,
no campo “ITR 2T17").

https://www.cpfl.com.br (neste website, clicar em "Investidores" e em seguida clicar em "Informacdes aos
Investidores", na sequéncia clicar em "Documentos entregues a CVM/SEC — Comunicados, fatos e avisos,
formulérios e outros", apos clicar no logo da Companhia, em seguida, no campo “Formulario de Referéncia
de 2017 - CPFL Paulista")

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto Preliminar também podem ser obtidos no
website da CVM, conforme abaixo:

www.cvm.gov.br (neste website, (1) no campo, “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias” e em
seguida clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”, na sequéncia clicar em “Documentos e
Informac¢des de Companhias™, (2) no campo, “l1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias
Abertas”, nesta ordem, (a) digitar “Companhia Paulista de For¢a ¢ Luz”, (b) clicar em “Companhia Paulista
de Forga e Luz”, (c) clicar em “Dados Econdmico-Financeiros” e (d) acessar as “Demonstra¢des Financeiras
Anuais Completas” de 2014, 2015 e 2016).
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www.cvm.gov.br (neste website, (1) no campo, “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias” e em
seguida clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”, na sequéncia clicar em “Documentos e
Informagdes de Companhias”, (2) no campo, “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias
Abertas”, nesta ordem, (a) digitar “Companhia Paulista de For¢a e Luz”, (b) clicar em “Companhia Paulista
de Forca e Luz”, (¢) clicar em “ITR” e (d) acessar as informagdes trimestrais de 31 margo de 2017).

www.cvim.gov.br (neste website, (1) no campo, “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias” e em
seguida clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”, na sequéncia clicar em “Documentos e
Informagdes de Companhias™, (2) no campo, “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias
Abertas”, nesta ordem, (a) digitar “Companhia Paulista de For¢a e Luz”, (b) clicar em “Companhia Paulista
de Forga e Luz”, (c) clicar em “ITR” e (d) acessar as informagdes trimestrais de 30 junho de 2017).

www.cvim.gov.br (neste website, (1) no campo, “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias” e em
seguida clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”, na sequéncia clicar em “Documentos e
Informacdes de Companhias™, (2) no campo, “l - Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias
Abertas”, nesta ordem, (a) digitar “Companhia Paulista de For¢a e Luz”, (b) clicar em “Companhia Paulista
de Forga e Luz”, (¢) clicar em “Formulario de Referéncia” e (d) acessar a versdo do Formulario de Referéncia
de data mais recente).

www.cvim.gov.br (neste website, (1) no campo, “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias” e em
seguida clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”, na sequéncia clicar em “Documentos e
Informagdes de Companhias”, (2) no campo, “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias
Abertas”, nesta ordem, (a) digitar “Companhia Paulista de For¢a e Luz”, (b) clicar em “Companhia Paulista
de Forca e Luz”, (c) clicar em “DFP” e (d) acessar os Formularios DFP (“DFP- ENET-Ativo™) para os
exercicios encerrados em 2014, 2015 e 2016).
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APRESENTACAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS,
OPERACIONAIS E OUTRAS INFORMACOES

Informacées Financeiras

Nossa moeda funcional ¢ o Real. Atualmente, elaboramos e apresentamos nossas demonstra¢des financeiras
em Reais, de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, no caso das demonstracdes financeiras
anuais. As informagdes contabeis intermediarias foram elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) — Demonstragao Intermediaria, de forma condizente com as normas expedidas pela CVM,
aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais — I[TR.

As informagoes financeiras constantes deste Prospecto Preliminar foram extraidas das:

e nossas informacdes financeiras trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2017 e,
submetidas a revisdo dos Auditores Independentes; e

. nossas demonstragdes financeiras referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2016,
31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, auditadas pelos Auditores Independentes.

Informacdes de Mercado

As informacdes constantes deste Prospecto Preliminar, sobre o nosso setor, incluindo estimativas, foram
extraidas de pesquisas internas e de mercado, dados disponiveis ao publico e publicagdes do nosso setor de
atuacgdo. Essas informagdes foram obtidas de fontes que consideramos confiaveis, como Banco Central, B3,
ANEEL, Ministério de Minas ¢ Energia, IBGE, entre outros. Apesar de ndo termos procedido a qualquer
investigacdo independente para verificar a exatiddo e retiddo dessas informagdes, ndo temos motivos para
acreditar que elas sejam imprecisas ou incorretas em algum aspecto relevante. Contudo, ndo prestamos
qualquer declaracdo quanto a exatiddo e retiddo dessas informagdes.

Outras Informacgoes

Neste Prospecto Preliminar, utilizamos os termos “Companhia”, “Emissora”, “nds” e “nosso” para nos
referirmos & Companhia Paulista de Forca e Luz, salvo se expressamente mencionado em contrario ou se o
contexto assim exigir.

Arredondamentos

Alguns valores e percentuais constantes deste Prospecto Preliminar foram arredondados para facilitar a sua
apresentacdo e, dessa forma, os valores totais apresentados em algumas tabelas constantes deste Prospecto
Preliminar podem néo representar a soma exata dos valores que os precedem.
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SUMARIO DA EMISSORA

Este sumario contéem um resumo das atividades da Emissora, incluindo suas informagoes financeiras e
operacionais selecionadas, suas vantagens competitivas e estratégias de negocio. Este sumario ndo contém
todas as informagées que um potencial investidor deve considerar antes de investir nas Debéntures. Antes de
tomar qualquer decisdo, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagoes
contidas neste Prospecto, no Formulario de Referéncia e nas demonstragoes financeiras e nas informagoes
financeiras trimestrais incorporadas por referéncia a este Prospecto, os quais se encontram disponiveis para
consulta nos enderegos indicados na se¢do “Documentos e Informagoes Incorporados a Este Prospecto por
Referéncia” na pagina 20 deste Prospecto Preliminar, especialmente as se¢oes “4. Fatores de Risco” e “10.
Comentarios dos Diretores” do Formuladrio de Referéncia para conhecimento dos riscos que envolvem sua
participacdo na Oferta.

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTA0 NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Breve Historico

A Emissora foi constituida em 16 de novembro de 1912, com prazo de duracdo indeterminado, a partir da
fusdo de quatro pequenas sociedades prestadoras de servigos de energia elétrica que atuavam no interior
paulista: Empresa For¢a e Luz de Botucatu, Forca e Luz de Agudos/Pederneiras, For¢a e Luz Sdo Manoel e
Companhia Elétrica do Oeste de Sdo Paulo. Em seus primeiros anos de existéncia, a Emissora estendeu suas
atividades pelo interior do Estado de Sao Paulo, incorporando empresas prestadoras de servigos de energia
elétrica nas cidades de Campinas, Bauru, Ribeirdo Preto, Araraquara, Piracicaba, Pirajui ¢ Sdo José do Rio
Preto, entre outras.

Em outubro de 1927, a American & Foreign Power Company adquiriu o controle acionario da Emissora por
meio da Companhia Auxiliar de Empresas Elétricas Brasileiras, subsidiaria constituida em setembro de 1927
com a finalidade de dar inicio as suas operagdes no Brasil. Sob o controle da American & Foreign Power
Company, a Emissora continuou sua expansdo pelo interior do Estado de Sdo Paulo, tendo adquirido diversas
concessionarias até 1930, quando, em razao da crise de 1929, teve de interromper sua expansao.

Ao final da década de 1950 e inicio da década de 1960, eclodiram pelo Pais manifestagdes nacionalistas
contrarias aos interesses norte-americanos, que resultaram na nacionalizagdo das Sociedades pertencentes ao
grupo da American & Foreign Power Company. Assim, em outubro de 1964, por meio da Lei n® 4.428, a
Emissora passou a pertencer a Unido, que adquiriu seu controle por meio da Eletrobras. Em junho de 1975, o
controle acionario da Emissora passou para o Estado de Sdo Paulo, por meio da CESP, ficando sob o controle
desta até a desestatizagdo da Emissora, em 1997.

Em 05 de novembro de 1997 foi realizado na antiga BM&FBOVESPA, atual B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo,
ou B3, o leildo de desestatizagdo da Emissora. O processo de desestatizagdo deu-se por meio da alienagdo, em
lote unico, de 57,6% das agdes ordinarias de emissdo da Emissora, representativas de 41,7% do capital social
total. O grupo vencedor do leildo, formado pela VBC, pela 521 Participagdes e pela Bonaire, passou a exercer
o controle da CPFL por meio da DOC4.

Em setembro de 1998, o Governo do Estado de S@o Paulo, por meio de leildo publico de privatizagdo,
transferiu o 74,9% do capital votante da Empresa Bandeirante de Energia, para os consorcios Enerpaulo
(41,9% do capital votante) e Draft I (32,9% do capital votante). Esta lltima controlada da Emissora.

Em 1999, foram realizadas, simultaneamente, por meio de leilao na antiga BM&FBOVESPA, atual B3, oferta
publica de venda, pela CESP, de agdes ordinarias e preferenciais de emissdo da Emissora de sua titularidade e
oferta publica de compra, pela DOC4, de agdes da Emissora de titularidade de acionistas minoritarios. Tal
operagdo resultou na aquisi¢do, pela DOC 4, de 25,3% das agdes ordinarias e 79,8% das agdes preferenciais
da Emissora, passando a deter 91,9% de seu capital votante ¢ 90,4% de seu capital total.
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Subsequentemente, em dezembro de 1999, a Emissora aprovou a incorporacdo de sua controladora DOC4,
com a consequente extingdo desta ultima. A partir da referida incorporagédo, os acionistas da DOC4 passaram
a participar diretamente do capital social da Emissora.

Em setembro de 2000, em atendimento ao Contrato de Concessdo, os acionistas da Emissora deliberaram a
separacdo de suas atividades de geragdo e distribuigdo de energia elétrica, que passaram a ser desenvolvidas
por sociedades distintas. Assim, o objeto social da Emissora passou a ser primordialmente a prestagdo de
servigos publicos de distribui¢do e comercializagdo de energia elétrica. A parcela cindida, correspondente a
atividade de geragdo de energia elétrica, foi incorporada pela CPFL Geragdo, cujas agdes foram distribuidas
aos acionistas da Emissora, na propor¢do de suas participagdes na mesma.

Em novembro de 2000, a Emissora elevou sua participac@o indireta no capital social da Empresa Bandeirante
de Energia, por meio de sua subsidiaria Draft I, aumentando para 43,0% das acdes ordinarias e 41,7% das
acOes preferenciais sua participagdo aciondria, correspondente a 42,2% do capital social total daquela
empresa.

Em julho de 2001, a Emissora adquiriu o controle acionario da RGE, detendo 67,0% do seu capital total ao
final daquele ano.

Em outubro de 2001, foi efetuada a cisdo parcial da Empresa Bandeirante de Energia. A parcela cindida
daquela empresa foi incorporada & CPFL Piratininga, sendo que a Emissora passou a deter indiretamente, por
meio de sua controladora Draft I, 96,5% do capital total da CPFL Piratininga. Apos a efetivacdo da cisdo, os
controladores da antiga Bandeirante (Draft I e Enerpaulo) permutaram a totalidade de suas agdes, restando a
Draft I participagdo apenas no capital social da CPFL Piratininga.

Em agosto de 2002 ocorreu a conclusao da reestruturacdo do Grupo CPFL. Praticamente todos os ativos que
os acionistas controladores detinham na Emissora e na CPFL Geragdo foram, por meio de aumento do capital,
incorporados a Draft II, que passou a ser denominada CPFL Energia S.A. Dessa forma, o controle acionario
da Emissora e da CPFL Geragdo passaram para a CPFL Energia.

Em 2004, o principal evento societario foi a incorporacéo, pela controlada CPFL Piratininga, de sua sociedade
controladora Draft I. Com a incorporacdo em questdo, a Draft I foi extinta e a Emissora passou a deter o
controle direto da CPFL Piratininga (97,4%).

A CPFL Energia realizou em novembro de 2005, Assembleia Geral Extraordinaria, na qual foi deliberada e
aprovada a proposta de reorganizacdo societaria em duas etapas distintas e consecutivas, contemplando, em
um primeiro momento, a incorporagdo das ag¢des detidas pelos acionistas minoritarios da CPFL Piratininga
pela Emissora e, posteriormente, a incorporagdo das acdes detidas pelos acionistas minoritarios da Emissora
pela CPFL Energia.

Esta reorganizagdo societaria acarretou a transferéncia da totalidade das agdes ordinarias e preferenciais dos
acionistas ndo controladores da Emissora.

Assim, os acionistas ndo controladores da Emissora receberam por cada lote de 101,600724349 agdes
ordinarias ou preferenciais das classes “A”, “B” ou “C” de emissdo da Emissora 1 (uma) agdo ordinaria de
emissdo da CPFL Energia. Como resultado a Emissora passou a ser uma subsididria integral da CPFL
Energia.

Em 13 de abril de 2006 a Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora aprovou a
implementacdo da primeira etapa de processo de reorganizacdo visando a segregacdo das participacdes
societarias mantidas pela Companhia em atendimento ao disposto na Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico,
na Resolugdo Autorizativa ANEEL n.° 305/05, de 05 de setembro de 2005 e em conformidade com o
Despacho ANEEL n.° 454, de 08 de margo de 2006.
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Esta primeira etapa da reorganizagdo societaria consistiu em reducdo de capital da Emissora, que foi
implementada mediante a restituicdo a CPFL Energia de participagdes societdrias detidas na CPFL
Piratininga, COMGAS e Energias do Brasil no valor total de R$ 413.288 mil. Na referida reduc@o de capital
as acdes de emissdo da CPFL Piratininga que foram transferidas a CPFL Energia representavam 100,0% de
seu capital social. Assim, como resultado da operagdo de reducdo de capital, a Emissora e a CPFL Piratininga
passaram a ser subsididrias integrais da CPFL Energia.

Em margo de 2007, a Assembleia Geral da Emissora aprovou a reducdo de seu capital social mediante a
restituicdo a CPFL Energia (sua unica acionista) da participagdo entdo detida na RGE.

Em dezembro de 2007, em decorréncia de uma ampla reorganizagio societaria do Grupo CPFL, que incluiu a
incorporacao de agdes de acionistas minoritarios da RGE pela CPFL Energia, a RGE se tornou uma
subsidiaria integral da CPFL Energia.

A Companhia Paulista de For¢a e Luz teve seu registro de companhia aberta concedido em 19 de agosto de
1969, cédigo CVM 382-4, com fundamento no art. 21 da Lei n° 6385/76, incisos I e II. Por meio do
OFICIO/CVM/SEP/GEA-1/N° 450/2009, de 03 de novembro de 2009, foi aprovada a alteragdo do mercado
de negociacao dos valores mobiliarios de sua emissdao, de Mercado de Bolsa para Mercado de Balcao Nao-
Organizado.

Em decorréncia da criagcdo da Instrugdo Normativa n° 480, as empresas passaram a ser classificadas
como categoria A ou B. A Emissora esta classificada como categoria B. O registro na categoria B
autoriza a negociacdo de valores mobilidrios do emissor em mercados regulamentados, exceto os
seguintes valores mobilidrios: (i) agdes e certificados de depositos de agdes ou (ii) valores mobilirios
que confiram ao titular o direito de adquirir agdes e certificados de depdsitos de agdes, em
consequéncia da sua conversdo ou do exercicio dos direitos que lhe sdo inerentes, desde que emitidos
pelo préprio emissor desses valores mobilidrios ou por uma sociedade pertencente ao grupo do referido

€missor.

Através da AGO/E de 28 de abril de 2015, foi aprovado o aumento do capital social da Emissora no montante
de R$ 12.493, referente a capitalizagdo do adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”), com
emissao de 12.493.381 (doze milhdes, quatrocentos e noventa e trés mil, trezentos e oitenta € uma) novas agoes
ordindrias.

Em 23 de janeiro de 2017, a CPFL Energia, controladora da Emissora, recebeu correspondéncia da State Grid
Brazil Power Participagdes SA. (“State Grid Brazil”) informando que naquela data, foi realizado o
fechamento do Contrato de Aquisi¢do de Agdes, datado de 02 de setembro de 2016, celebrado entre a State
Grid Brazil, a Camargo Correa S.A., a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI, a
Fundag@o CESP, a Fundacdo Sistel de Seguridade Social, a Fundagdo Petrobras de Seguridade Social —
PETROS, a Fundagdo SABESP de Seguridade Social — SABESPREY, e certas outras partes.

Apds a finalizag@o da transacdo, a State Grid Brazil se tornou a controladora da CPFL Energia com 54,64%
(556.164.817 agdes, diretas ou indiretas) do capital votante e total da controladora.

Com a operagdo, a State Grid Brazil tornou-se o unico controlador da CPFL Energia, de forma que o Acordo
de Acionistas datado de 22 de marco de 2002, celebrado entre os antigos controladores, foi rescindido.
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Atividades

Em 20 de novembro de 1997, a Emissora e o Poder Concedente celebraram o Contrato de Concessdo n°® 14/97
que tem por objeto concessao dos servigos publicos de distribui¢do de energia elétrica em determinadas
localidades. O Contrato de Concessdo n°® 14/97 tem vigéncia de 30 anos, terminando, portanto, em 20 de
novembro de 2027, podendo este ser prorrogado por no maximo igual periodo.

A Emissora distribui energia elétrica para uma regido que abrange 90.440 quilometros quadrados no Estado
de Sdo Paulo, com uma populacdo de aproximadamente 10,1 milhdes de habitantes. Sua area de concessao
abrange 234 municipios, inclusive as cidades de Campinas, Bauru, Ribeirdo Preto, Sdo José do Rio Preto,
Araraquara e Piracicaba. A Emissora tinha aproximadamente 4,3 milhdes de consumidores em 30 de junho de
2017. Nos seis meses findos em 30 de junho de 2017, a Emissora distribuiu 10.212 GWh de energia elétrica,
respondendo por aproximadamente 23,9% do total da energia elétrica distribuida no Estado de Sao Paulo e
4,4% do total da energia elétrica distribuida no Brasil, durante o periodo. Em 2016, a Emissora distribuiu
21.142 GWh de energia elétrica, respondendo por aproximadamente 23,6% do total da energia elétrica
distribuida no Estado de Sao Paulo ¢ 6,3% do total da energia elétrica distribuida no Brasil, durante esse
periodo.

A rede de distribuicdo da Emissora possui linhas de distribui¢do com niveis de tensdo que variam de 11,9 kV
a 138 kV. Essas linhas distribuem energia elétrica a partir do ponto de conexdo com a Rede Basica para nossas
subestacdes de energia em nossa area de concessdo. Todos os consumidores conectados a essas linhas de
distribui¢do tais como Consumidores Livres ou outras concessiondrias, estdo obrigados a pagar uma Tarifa de
Uso do Sistema de Distribuig¢do (“TUSD”).

A Emissora possui uma rede de distribui¢do composta predominantemente de linhas aéreas e subestagdes com
niveis de tensdo sucessivamente menores. Os consumidores sdo classificados em diferentes niveis de tensédo,
com base na energia elétrica consumida ¢ em sua demanda por energia elétrica. Grandes consumidores
industriais e comerciais recebem energia elétrica em niveis de tensdo elevados (até 138 kV), ao passo que
consumidores industriais e comerciais menores, assim como os residenciais, recebem energia elétrica em
faixas de tensdo mais baixas (2,3 kV e abaixo).

Em 30 de junho de 2017, a nossa rede de distribui¢do consistia em 123.454 quilometros de linhas de
distribui¢do incluindo 200.609 transformadores de distribuigdo. A Emissora tinha 6.272 km de linhas de
distribuicdo de alta tensdao entre 34,5 kV e 138 kV. Naquela data, detinhamos 272 subestagdes
transformadoras de alta tensfo para média tensdo para subsequente distribuigdo, com capacidade total de
transformagdo de 8.383 megavolt amperes. Entre os consumidores industriais e comerciais em nossa area de
concessao, 211 recebiam energia elétrica em 69 kV, 88 kV ou 138 kV, distribuida por meio de conexdes
diretas as nossas linhas de distribui¢do em alta tensdo.
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Estrutura Societaria

Abaixo segue o organograma societario da Emissora e seu grupo econdémico:

Data base: 30/06/2017
Notas:

(1) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, nos termos do Contrato de Compra de
Energia entre a CPFL Geragao e Furnas;

2) Participacdo indireta, por meio da holding CPFL Jaguaritna que possui participa¢do de 99,85% do capital social total da RGE

Sul. Ademais, a CPFL Jaguaritina possui o controle compartilhado entre a CPFL Energia e a CPFL Comercializagao.

(3) A CPFL Renovaveis divulga o organograma de suas controladas em seu proprio Formulario de Referéncia

(4) A CPFL Paulista corresponde a Emissora.
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Para mais informagdes sobre a estrutura organizacional da Emissora ver se¢do Informagdes Sobre a Oferta”,
item “Composicdo Atual do Capital Social” deste Prospecto Preliminar e vide seg¢do 15 “Controle e grupo

econdmico” do Formulario de Referéncia.
Riscos relativos a Emissora

Os fatores de risco aqui mencionados estdo apresentados de modo resumido, e também em consonancia com o
disposto no §2° do artigo 50 da Instru¢do CVM 400. A descricdo completa dos fatores de risco encontra-se no

Formulario de Referéncia da Emissora.

. A Emissora é obrigada a prever a demanda por energia no mercado. Se a demanda efetiva for
diferente daquela prevista pela Emissora, a Emissora poderd ser forcada a comprar ou vender energia no
mercado spot a precos que podem gerar custos adicionais, que pode ndo ser capaz de repassar

integralmente aos consumidores.

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, um distribuidor de energia elétrica estd obrigado a
contratar antecipadamente, por meio de licitagdes publicas, 100% da energia elétrica que foi prevista para a sua
area de concessao e esta autorizado a repassar até 105% do custo desta energia aos consumidores. As previsdes
acima ou abaixo da demanda podem gerar impactos adversos. Caso previsdo de demanda estipulada pela
Emissora seja insuficiente e a Emissora compre energia elétrica em quantidade menor que suas necessidades,
de forma que venha a ser considerada responsavel nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e da
legislagdo aplicavel, pode ser forcada a acessar o mercado spot para comprar energia adicional a pregos
substancialmente maiores do que aqueles previstos em contratos de longo prazo. A Emissora pode ser
impedida de repassar esses custos adicionais integralmente aos consumidores, além de estar sujeita a
penalidades nos termos da regulamentacdo aplicavel. Por outro lado, caso a previsdo de demanda seja superior
e a Emissora compre energia elétrica em quantidade maior do que suas necessidades (por exemplo, se uma
parcela significativa dos seus Consumidores Livres Potenciais migrar ¢ passar a comprar energia no Mercado
Livre), podes ser obrigada a vender o excedente a precos substancialmente menores do que aqueles
estabelecidos nos termos do contrato de concessdo e de autorizagdes. Em todo caso, se ocorrerem diferencas
significativas entre a demanda estimada pela Emissora e efetiva de energia elétrica, o resultado de suas
operacdes podera ser adversamente afetado, bem como sua capacidade de adimplir obrigagdes contratuais,

inclusive relativas as debéntures de sua emissao.

. As tarifas que a Emissora cobra pelo fornecimento de energia elétrica a Consumidores Cativos e as
tarifas de uso do sistema de distribuicdo que a Emissora cobra de Consumidores Livres e Especiais, sdo
determinadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL em conformidade com contratos de
concessdo celebrados com o governo brasileiro, podendo afetar adversamente a receita operacional da

Emissora caso a ANEEL estabeleca tarifas de maneira que ndo seja favordvel a Emissora.

A ANEEL dispde de ampla discricionariedade para determinar as tarifas cobradas pela Emissora aos seus
consumidores. As tarifas da Emissora sdo determinadas de acordo com contrato de concessao celebrado com
o governo brasileiro e em conformidade com os regulamentos e decisdes da ANEEL. O contrato de concessao
da Emissora ¢ a legislagdo brasileira estabelecem um mecanismo que admite trés tipos de reajustes tarifarios:
(1) reajuste tarifario anual, ou RTA; (ii) revisdo tarifaria periddica, ou RTP e (iii) revisdo tarifaria
extraordinaria, ou RTE. A Emissora tem o direito de requerer, a cada ano, o reajuste anual, que ¢ destinado a
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compensar certos efeitos da inflagdo sobre as tarifas e repassar aos consumidores certas alteragdes de sua
estrutura de custos que estdo fora do seu controle, tais como o custo da energia elétrica que compra e certos
encargos regulatorios, incluindo encargos do uso da rede de distribui¢do. Ademais, a ANEEL costuma
realizar a revisdo tarifaria periodica a cada cinco anos. Essa revisdo periddica tem por objetivo compartilhar
quaisquer ganhos correlatos com os consumidores ¢ incentivar as concessionarias a atingirem melhores niveis
de eficiéncia. Dessa forma, ela visa identificar a variagdo dos custos da Emissora, bem como determinar um
fator de redugdo baseado em sua eficiéncia operacional que sera aplicado em comparagdo com o indice dos
reajustes tarifarios anuais correntes. As revisdes extraordinarias das tarifas cobradas pela Emissora podem ser
realizadas a qualquer tempo, ou podem ser pleiteadas pela propria Emissora. As revisoes extraordinarias
podem tanto afetar negativamente os resultados operacionais ou posi¢do financeira da Emissora, quanto
compensar custos imprevisiveis (tais como tributos que afetem significativamente a nossa estrutura de custo).
Adicionalmente, a ANEEL atualmente revisa as metodologias aplicaveis ao setor elétrico de tempos em
tempos, item por item, metodologias essas outrora revisadas em ciclos, tal como ocorrido em 2008-2010 ¢
2010-2014. A Emissora ndo consegue prever se (i) o reajuste tarifario anual, ou RTA; (ii) a revisdo tarifaria
periddica, ou RTP; (iii) a revisdo tarifaria extraordinaria, ou RTE; ou (iv) a revisdo das metodologias
aplicadas ao setor elétrico serdo favoraveis ou desfavoraveis a Emissora. Os resultados da Emissora, bem
como a sua capacidade de adimplir com as suas obrigacdes contratuais, inclusive relativas as debéntures de
sua emissao, poderdo ser adversamente afetados pelos reajustes e revisdes de que trata este item.

. A Emissora poderd ndo ser capaz de cumprir os termos do contrato de concessdo, o que poderia
resultar em multas, outras penalidades e, a depender da gravidade do descumprimento, no encerramento
da concessao.

A ANEEL pode impor penalidades caso a Emissora deixe de cumprir qualquer disposi¢do do contrato de
concessdo. Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades poderiam incluir: (i) adverténcias;
(ii) multa por inadimplemento, limitada a no méaximo 2,0% da receita anual gerada no ambito da concessdo;
(iii) embargo as atividades de construcdo; (iv) restricdes a operacdo das instalagdes e equipamentos
existentes; (v) obrigacdes de aportes adicionais pelos acionistas controladores da concessiondria; (vi)
intervenc¢do da ANEEL na administragdo da concessionaria infratora; e (vi) extingdo da concessdo. O governo
brasileiro pode ainda, extinguir a concessdo por meio de desapropriagdo caso entenda haver motivos de
interesse publico. Atualmente a Emissora estd cumprindo com todas as condi¢des relevantes de contrato de
concessdao. No entanto, ndo pode garantir que ndo serd penalizada pela ANEEL por descumprimentos do
contrato de concessdo ou que a concessdo ndo serd revogada no futuro. A indenizagdo a que a Emissora tem
direito na ocorréncia de eventual rescisdo ou revogagdo antecipada de nossa concessao pode ndo ser suficiente
para recuperar o valor integral de certos ativos. Além disso, caso o contrato de concessédo seja rescindido por
razdes que sejam imputdveis & Emissora o valor efetivo de indenizagdo pelo poder concedente pode ser
reduzido de maneira significativa por meio da imposig¢do de multas ou de outras penalidades. Por conseguinte,
caso sejam impostas multas ou penalidades ou caso ocorra a revogagdo da concessdo, a situa¢do financeira e
os resultados operacionais da Emissora poderdo sofrer um efeito adverso relevante, podendo afetar de maneira
adversa sua capacidade de adimplir as obriga¢des contratuais, inclusive com relagdo as debéntures de sua
emissao.
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O grau de endividamento da Emissora e suas obrigacoes de servico de dividas podem afetar adversamente
a sua capacidade de conduzir as nossas atividades e de realizar os pagamentos desses financiamentos.

Em 30 de junho de 2017, a Emissora tinha um Endividamento Bruto (exceto derivativos) de R$ 4.325
milhdes. Adicionalmente, a Emissora podera incorrer em endividamentos adicionais, periodicamente, para
financiar outros propositos, sujeitos as restri¢des aplicaveis aos seus financiamentos atuais. O eventual
aumento do grau de endividamento da Emissora aumenta, consequentemente, a possibilidade de nao ter caixa
suficiente para pagar pontualmente o principal, juros ¢ outros encargos relacionados as suas obrigagdes
contratuais, inclusive relativas as debéntures de sua emisséo.

. A construgdo, ampliacdo e operacgio das instalacoes da Emissora e equipamentos de distribuicdo de
energia elétrica envolvem riscos significativos que podem ensejar perda de receita ou aumento de despesas.

A construgdo, ampliacdo e operagdo de instalagdes e equipamentos destinados a distribuicdo de energia
elétrica envolve muitos riscos, incluindo: (i) incapacidade de obter alvaras e aprovagdes governamentais
necessarios; (ii) indisponibilidade de equipamentos; (iii) interrup¢des de fornecimento; (iv) greves; (V)
paralisagdes trabalhistas; (vi) perturbagdo social; (vii) interferéncias climaticas e hidroldgicas; (viii)
problemas ambientais, regulatérios e/ou de engenharia ndo previstos; (ix) aumento nas perdas de energia
elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais; (x) atrasos operacionais e de construgdo, ou custos superiores
ao previsto; (xi) incapacidade de vencer leildes do setor de energia elétrica promovidos pela ANEEL; e (xii)
indisponibilidade de financiamento adequado. Se a Emissora vivenciar esses ou outros problemas, pode ndo
ser capaz de distribuir energia elétrica em quantidades compativeis com suas proje¢des disponibilizadas a
ANEEL, o que pode vir a afetar de maneira adversa sua situagdo financeira e seus resultados operacionais,
bem como afetar de maneira adversa sua capacidade de adimplir obrigagdes contratuais, inclusive relativas as
debéntures de sua emissao.
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INFORMACOES RELATIVAS A GARANTIDORA

As Debéntures objeto da Oferta serdo garantidas pela Fianga prestada pela CPFL ENERGIA S.A., sociedade
por agdes com registro de companhia aberta, na categoria “A”, perante a CVM, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho n.° 1.510, 14° andar, conjunto 142, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 02.429.144/0001-93.

Em atendimento ao item 7.2. do Anexo III da Instrug¢do CVM 400, as informagdes relativas a Garantidora
descritas nos itens 3.7, 6.1 a 6.3, 7.1, 8.3, 12.1, 12.5, 13.2, 15.1, 15.4, 15.7, 15.8, 16.2, 17.1 ¢ 18.5 do Anexo
24 da Instrugdo CVM 480 podem ser encontradas nos itens correspondentes do formulario de referéncia da
Garantidora, elaborado de acordo com os termos da Instrugdo CVM 480, disponivel em:

https://www.cpfl.com.br (neste website, clicar em "Investidores" e em seguida clicar em "Informacdes aos
Investidores", na sequéncia clicar em "Documentos entregues a CVM/SEC — Comunicados, fatos e avisos,
formularios e outros", em seguida, no campo “Formulério de Referéncia de 2017 - CPFL Energia").

www.cvm.gov.br (neste website, (1) no campo, “Informacdes de Regulados”, clicar em “Companhias” e em
seguida clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”, na sequéncia clicar em “Documentos e
Informagdes de Companhias™, (2) no campo, “l - Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias
Abertas”, nesta ordem, (a) digitar “CPFL Energia”, (b) clicar em “CPFL Energia SA”, (c) clicar em
“Formulario de Referéncia” e (d) acessar a versdo do Formulario de Referéncia de data mais recente).

Para maiores informagdes sobre a Garantidora, recomendamos a leitura integral de seu formulario de
referéncia, disponivel nos sites acima, bem como acessar o site de relagdes com investidores da Garantidora,
em https://www.cpfl.com.br/ri
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SUMARIO DA OFERTA

Esta se¢do é um breve resumo de determinadas informagoes da Oferta contidas em outras partes deste
Prospecto Preliminar e ndo contém todas as informagoes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O Prospecto Preliminar deve ser lido
integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na secdo “Sumdrio da Emissora — Principais

Fatores de Risco Relativos a Emissora” e secdo “Fatores de Risco relativos a Oferta” deste Prospecto

Preliminar, nas demonstragoes financeiras da Emissora e suas respectivas notas explicativas, e na secio
“4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de

investir nas Debéntures.

Emissora

Debéntures

Debéntures Adicionais

Debéntures Suplementares

Emissao

Oferta

Companhia Paulista de Forca e Luz.

Debéntures simples, nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agoes, em
até trés séries, da espécie quirografaria, com Garantia Fidejussoria, da §°
(oitava) emissdo da Emissora, objeto da Oferta, com as demais caracteristicas
previstas na Escritura de Emissdo e neste Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a critério da
Emissora, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar
as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em
até 140.000 (cento e quarenta mil) Debéntures adicionais, nas mesmas
condigdes das Debéntures inicialmente ofertadas, que somente poderdo ser
emitidas pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a data
de conclusio do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos
Coordenadores ¢ da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira
Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série. As
Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de
melhores esforgos de colocagdo pelos Coordenadores.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser
acrescida em até 15%, ou seja, em até 105.000 (cento e cinco mil) Debéntures
suplementares, nas mesmas condi¢cdes das Debéntures inicialmente ofertadas,
destinadas a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opgdo a ser outorgada
pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigdo, que somente
podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora até
a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures
da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série. As Debéntures
Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforgos
de colocagdo pelos Coordenadores.

8* (oitava) emissao de debéntures da Emissora.

Oferta publica de distribui¢do de Debéntures, a ser realizada nos termos da
Instrucdo CVM 400, Instrucdo CVM 471, Convénio CVM-ANBIMA ¢
demais disposigoes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis, sob
a coordenacdo dos Coordenadores e a participagdo dos Participantes
Especiais. A Oferta considera conjuntamente a Oferta de Varejo e a Oferta
Institucional.
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Coordenador Lider
Coordenadores
Instituicées Intermediarias

Agente Fiducidrio

Banco Liquidante da
Emissao

Escriturador

Agéncias de Classificacio
de Risco

Classificacao de Risco

Publico Alvo

Data de Emissao

Data da Liquidac¢io

Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira
Série

Bradesco BBI.
Bradesco BBI, J.P. Morgan, Citi e Safra.
Coordenadores e Participantes Especiais, em conjunto.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38. Para informa¢des de contato como
telefone, home page e e-mail, veja a secdo “Identificacdo da Emissora, da
Garantidora, dos Coordenadores, dos Consultores, do Agente Fiduciario, do
Banco Liquidante e dos Auditores Independentes” deste Prospecto.

Banco Bradesco S.A., ou qualquer outra institui¢do que venha a sucedé-lo na
prestacdo dos servicos.

Banco Bradesco S.A., ou qualquer outra instituicdo que venha a sucedé-lo na
prestag@o dos servicos.

Moody’s América Latina Ltda. e Fitch Ratings Brasil Ltda.

A Emissora contratou, € manterd contratada, as suas expensas, qualquer das
Agéncias de Classificagdo de Risco para apresentar a classificacdo de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, fazer com que as Agéncias de
Classificacdo de Risco atualizem a respectiva classificagdo de risco das
Debéntures anualmente, até o vencimento das Debéntures. Além do aqui
disposto, a Emissora devera: (a) manter qualquer das Agéncias de
Classifica¢do de Risco, ou outra agéncia de classificacdo de risco que venha
substitui-las, contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures; a
fim de que os relatorios de classificagdo de risco (rating) das Debéntures
sejam atualizados, no minimo, anualmente, a partir da data do ultimo
relatério, bem como dar ampla divulgagdo de tal avaliagdo ao mercado;
(b) manter até a Data de Vencimento, qualquer das classificacdes de risco
(rating) publicadas e vigentes, a fim de evitar que as Debéntures fiquem sem
rating por qualquer periodo, (c) permitir que as Agéncias de Classificacdo de
Risco divulguem amplamente ao mercado os relatoérios com as sumulas das
classificagdes de risco; e (d) comunicar no Dia Util imediatamente
subsequente ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo e/ou o inicio de
qualquer processo de revisdo das classificagdes de risco.

Stmula emitida pela Moody’s América Latina Ltda. atribuiu rating “Aaa.br”
as Debéntures e sumula emitida pela Fitch Ratings Brasil Ltda. atribuiu
rating “AAA(bra)” as Debéntures.

O publico alvo da Oferta ¢ composto por Investidores Institucionais e
Investidores Nao Institucionais.

15 de setembro de 2017.

24 de outubro de 2017.

Apds 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de setembro
de 2022 ou na data de resgate ou vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série, conforme previsto na Escritura de Emissdo, o que ocorrer
antes.
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Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda
Série

Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira
Série

Quantidade

Séries

Conversibilidade,
Permutabilidade e Forma

Espécie

Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissao

Procedimento de
Bookbuilding

Apos 7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de setembro de
2024 ou na data de resgate ou vencimento antecipado das Debéntures da
Segunda Série, conforme previsto na Escritura de Emissdo, o que ocorrer
antes.

Ap6s 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de setembro de
2027 ou na data de resgate ou vencimento antecipado das Debéntures da
Terceira Série, conforme previsto na Escritura de Emissdo, o que ocorrer
antes.

Serdo emitidas, inicialmente, 700.000 (setecentas mil) Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais, sendo
que a quantidade de Debéntures a ser alocada na Primeira Série, na Segunda
Série e na Terceira Série serd definida em sistema de vasos comunicantes
conforme a demanda pelas Debéntures apurada apés a conclusio do
Procedimento de Bookbuilding.

A Emissdo serd realizada em até 3 (trés) séries, no sistema de vasos
comunicantes, observado que a existéncia de cada Série e a quantidade de
Debéntures a ser alocada na Primeira Série, na Segunda Série e na Terceira
Série serdo definidas pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora,
apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que qualquer
uma das Séries podera ndo ser emitida, caso em que a Emisséo sera realizada
em duas Séries ou em Série unica.

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissao
da Emissora ou permutaveis em agdes de terceiros, e terdo a forma
nominativa e escritural.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou
qualquer segregacdo de bens da Emissora para garantir os Debenturistas em
caso de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagcdes da Emissora
decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo, contando apenas com
garantia fidejussoria, e ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral
aos Debenturistas ou preferéncia as Debéntures em relagdo a quaisquer outras
dividas da Emissora.

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data
de Emissao.

O valor total da emissdo sera de, inicialmente, R$700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais) na Data de Emissdo, sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos
potenciais investidores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1° ¢ do artigo 44,
ambos da Instrucido CVM 400, com recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, a ser organizado pelos Coordenadores, para a
defini¢do em conjunto com a Emissora (a) das Remuneragdes aplicaveis as
Debéntures de cada uma das Séries; (b) da quantidade de Debéntures que
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Formador de Mercado

serdo efetivamente emitidas por Série, bem como a quantidade de Séries da
Emissdo; e (¢) do exercicio, ou ndo, conforme o caso, da opg¢do das
Debéntures Suplementares e/ou da op¢do das Debéntures Adicionais, sem
lotes minimos ou maximos, nos termos da Escritura de Emissdo e no
Contrato de Distribui¢@o e tera como pardmetro as indicagdes de interesse em
fungdo da qualidade e quantidade de demanda (por volume e pre¢o) coletada
junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo que, apos a celebragdo, devera ser
arquivado na JUCESP, conforme previsto no artigo 62, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Agdes, e registrado nos RTDs, de acordo com o disposto
no artigo 129 da Lei n° 6.015 de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada,
e sera divulgado nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM
400.

Poderio participar do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas, ndo havendo limite maximo para sua participagao.
Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das
Debéntures, ndo serd permitida a colocacdo de Debéntures junto a
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que os Pedidos de Reserva
e as intengdes de investimento apresentadas por investidores que sejam
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo
55 da Instru¢do CVM 400, exceto pela colocacdo de Debéntures perante o
Formador de Mercado e com relagdo aqueles investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e que tenham realizado Pedidos de Reserva de Varejo durante o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, respeitado o disposto na
Deliberagio CVM 476. Os Investidores de Varejo e os Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que apresentem Pedido(s) de
Reserva de Varejo durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
nio participario do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente,
nao farao parte da definicio da taxa final das Remuneragoes.

Para mais informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, ver sec¢ao
“Informacgdes Sobre a Oferta”, item ‘“Procedimento de Bookbuilding” deste
Prospecto Preliminar.

A participagdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na
Oferta poderd promover a ma formagdo na taxa de remuneragdo final das
Debéntures, bem como afetar a liquidez das Debéntures no mercado secundario.
O investidor deve ler a secdo “Fatores de Risco Relativos a Oferta e as
Debéntures — Riscos relacionados a Oferta e as Debéntures — A participagio
de Pessoas Vinculadas na Oferta pode afetar de forma adversa a definicao
da taxa de remuneracio final das Debéntures, podendo, inclusive, promover
a sua ma-formaciao ou descaracterizar o seu processo de formac¢do, bem
como a liquidez das Debéntures no mercado secundario” deste Prospecto
Preliminar.

Conforme permitido no artigo 55, pardgrafo tinico, da Instrugdo CVM 400, o
montante equivalente a até 7,14% (sete inteiros e quatorze centésimos por cento)
das Debéntures inicialmente ofertadas, o que corresponde a 50.000 (cinquenta
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Prazo de Colocacio

Preco de Subscricao e
Forma de Integralizacio

Prazo de Subscri¢cao

Deposito para
Distribuicio, Negociagio e
Custédia Eletronica

mil) Debéntures, sera preferencialmente destinado a colocagdo ao Formador de
Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo, na B3, como formador de mercado
(market maker), nos termos da legislagdo aplicavel e conforme contrato de
Formador de Mercado, devendo as intengdes de investimento do Formador de
Mercado ser apresentadas pela Remuneragdo que vier a ser apurada em relacdo a
cada uma das Séries no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto,
qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo da
Remuneragdo de cada uma das Séries durante o Procedimento de Bookbuilding.

A colocacdo das Debéntures somente tera inicio apos (i) o atendimento dos
requisitos a que se refere a Clausula Segunda da Escritura de Emissao; (ii) a
concessao do registro da Oferta pela CVM,; (iii) o depdsito para distribuigdo e
negociacdo das Debéntures nos ambientes da B3; (iv) a divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e (v) a disponibilizagdo aos investidores do Prospecto
Definitivo, o qual incorpora por referéncia, o Formulario de Referéncia da
Emissora. Nos termos do artigo 18 da Instrug¢do CVM 400, a colocagdo das
Debéntures devera ser efetuada em até 6 (seis) meses a contar da data de
divulgag@o do Anuncio de Inicio, sendo que os Coordenadores terdo até 31 de
outubro de 2017 para, se for o caso, cumprir a sua obrigacdo de garantia
firme de colocacao.

Para mais informacdoes sobre o Prazo de Colocacio, ver a secio
“Cronograma das Etapas da Oferta”.

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ¢ as
Debéntures da Terceira Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado
primario, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracao (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde
a primeira data de integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, da
primeira data de integralizacdo das Debéntures da Segunda Série e da
primeira data de integralizagdo das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscrig¢do, pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de
liquidagao aplicaveis a B3.

A colocagdo das Debéntures deverd ser efetuada durante o Prazo de
Colocacao, sendo que as Debéntures deverdo ser subscritas a partir da
divulgacdo do Anuncio de Inicio até a Data de Subscri¢do e Integralizagao,
de acordo com cronograma indicativo previsto neste Prospecto Preliminar,
observado o prazo regulamentar de 6 (seis) meses contados da data de
divulgag@o do Anuncio de Inicio, conforme artigo 18 da Instrugdo CVM 400
¢ a possibilidade de alteragdo do cronograma da Emissdo de acordo com o
artigo 25 da Instrugdo CVM 400.

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
liquidacdes financeiras das Debéntures realizadas por meio da B3; e (ii)
negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente
por meio da B3; e (iii) custodia eletronica na B3.
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Amortizagio das
Debéntures

Atualizacio Monetaria

Remuneracio das
Debéntures da Primeira
Série

A amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, sera realizada em 1 (uma) Unica parcela a ser paga na Data de
Vencimento Primeira Série.

A amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, sera realizada em 2 (duas) parcelas, sendo (i) a primeira
correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado a ser paga em 15 de setembro de 2023; e (ii) a segunda
correspondente a 100,0000% (cem por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado a ser paga na Data de Vencimento Segunda Série.

A amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, sera realizada em 3 (trés) parcelas, sendo (i) a primeira
correspondente a 33,3300% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por
cento) do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser paga em 15 de
setembro de 2025; (ii) a segunda correspondente a 50,0000% (cinquenta por
cento) do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, a ser paga em 15 de
setembro de 2026; e (iii) a terceira correspondente a 100,0000% (cem por
cento) do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser paga na Data de
Vencimento Terceira Série.

A partir da Primeira Data de Subscricao e Integralizacdo das Debéntures, o
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario de cada Série
sera atualizado pela variacdo do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE,
calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, sendo o
produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, segundo a formula
indicada na Escritura de Emissao (“Atualizagdo Monetaria”).

As Debéntures da Primeira Série fardo jus, a partir da primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, a juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+2022 com juros semestrais, com vencimento em 2022,
subtraida exponencialmente de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano,
ou (ii) a uma taxa maxima de IPCA + 4,42% (quatro inteiros ¢ quarenta e
dois centésimos por cento) ao ano; a maior entre as duas, restando claro que a
taxa teto do Procedimento de Bookbuilding ndo podera ser inferior ao
disposto no item (ii) acima, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de integralizagdo das Debéntures
da Primeira Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
pagamento (exclusive), conforme definido na Escritura de Emissdo. A taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ devera ser a média da cotacdo
indicativa apurada no fechamento dos ultimos 5 Dias Uteis anteriores a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias), conforme
taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pdgina na Internet
(http://www.anbima.com.br). Para fins de esclarecimento, a taxa maxima
para a Remuneracdo Primeira Série correspondente ao IPCA + 4,42% (quatro
inteiros e quarenta e dois centésimos por cento) ao ano ja considera a
Atualizacdo Monetaria.
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Remuneracao das
Debéntures da Segunda
Série

Remuneracio das
Debéntures da Terceira
Série

Repactuagao

Resgate Facultativo das
Debéntures

Amortizagao
Extraordinaria

As Debéntures da Segunda Série fardo jus, a partir da primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, a juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+2024 com juros semestrais, com vencimento em 2024,
acrescida exponencialmente de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano,
ou (ii) a uma taxa maxima de IPCA + 4,66% (quatro inteiros e sessenta e seis
centésimos por cento) ao ano; a maior entre as duas, restando claro que a taxa
teto do Procedimento de Bookbuzldzng ndo podera ser inferior ao disposto no
item (ii) acima, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponen01al e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira data de integralizagdo das Debéntures da
Segunda Série ou Data de Pagamento da Remuneragdo Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
pagamento (exclusive), conforme definido na férmula da Escritura de
Emissdo. A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ devera ser a média da
cotagdo indicativa apurada no fechamento dos ultimos 5 Dias Uteis anteriores
a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data
de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias),
conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
Internet (http://www.anbima.com.br). Para fins de esclarecimento, a taxa
maxima para a Remuneracdo Segunda Série correspondente ao IPCA +
4,66% (quatro inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) ao ano ja
considera a Atualizagdo Monetaria.

As Debéntures da Terceira Série fardo jus, a partir da primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, a juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+2026 com juros semestrais, com vencimento em 2026,
acrescida exponencialmente de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano, ou (ii) a uma taxa maxima de IPCA + 5,05% (cinco inteiros e cinco
centésimos por cento) ao ano; a maior entre as duas, restando claro que a taxa
teto do Procedimento de Bookbuzldmg ndo podera ser inferior ao disposto no
item (ii) acima, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponen01al e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira data de integralizagdo das Debéntures da
Terceira Série ou Data de Pagamento da Remuneragdo Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
pagamento (exclusive), conforme definido na férmula presente na Escritura
de Emissdo. A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ deverd ser a média
da cotagdo indicativa apurada no fechamento dos ultimos 5 Dias Uteis
anteriores a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-
se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding no computo de
dias), conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
Internet (http://www.anbima.com.br). Para fins de esclarecimento, a taxa
maxima para a Remuneragdo Terceira Série correspondente ao IPCA +
5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano ja considera a
Atualizacdo Monetaria.

Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.

A Emissora ndo poderd, voluntariamente, realizar o resgate das Debéntures
de qualquer uma das Séries.

Nao havera resgate obrigatorio das Debéntures. Contudo, as Debéntures serdo
objeto de resgate , na hipotese de indisponibilidade do IPCA, nos termos da
Clausula 4.3.1.3.2. da Escritura de Emissdo, ressalvado o disposto na Lei
12.431.

A Emissora ndo podera realizar a amortizagdo extraordinaria das Debéntures
de qualquer das Séries.
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Oferta de Resgate

Aquisi¢do Facultativa

Hipoteses de Vencimento
Antecipado

Fianca

Ap6s transcorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, a Emissora
podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate da totalidade das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, sendo vedado o resgate parcial, observado o
disposto abaixo, a qual devera ser enderecada a todos os titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sendo assegurado a todos os
Debenturistas, sem distingdo, igualdade de condigdes para aceitar o resgate
das Debéntures por eles detidas, nos termos da Escritura de Emissao e das
demais legislagdes aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, a Lei das
Sociedades por Agdes e as regras expedidas ou a serem expedidas pelo CMN.
Para tanto, a Emissora devera observar o prazo previsto na regulamentacdo
vigente, conforme disposto na Lei 12.431, Decreto 8.874 ¢ na Resolucdo
CMN 4.476, ou em quaisquer outras leis ou regras que as venham substituir
e/ou complementar.

Para mais informagdes sobre a Oferta de Resgate, ver a se¢do “Informagdes
sobre a Oferta — Caracteristicas da Emissdo —Oferta de Resgate” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser
objeto de aquisi¢ao facultativa ou poderdo ser objeto de Oferta de Resgate
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de
maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario”, ambas
deste Prospecto Preliminar.

As Debéntures poderdo, apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissdo, observado o disposto na Lei 12.431, ser adquiridas pela Emissora,
no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitario Atualizado, devendo o fato constar do relatorio da
administracdo e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitario Atualizado, desde que observe as regras expedidas
pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos deste item
poderdo: (i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (ii) ser novamente
colocadas no mercado, via negociagdo no mercado secundario. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos
mesmos valores de Remuneragdo das demais Debéntures.

Para mais informacdes, veja a secio “Informacdes sobre a Oferta —
Caracteristicas da Emissdo — Aquisicao Facultativa” e também a secio
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderio ser objeto de aquisicio facultativa ou poderao ser
objeto de Oferta de Resgate nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, ambas deste Prospecto Preliminar.

As Debéntures estdo sujeitas a determinadas Hipoteses de Vencimento
Antecipado que podem acarretar o seu vencimento antecipado. Para mais
informacdes, ver a Clausula 4.6 da Escritura de Emissdo e a secao
“Informacoes sobre a Oferta — Caracteristicas da Emissio — Vencimento
Antecipado” deste Prospecto Preliminar e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura
de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.” deste
Prospecto Preliminar.

Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacdes, principais
e acessorias das Debéntures, a Garantidora presta Fianga em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se
solidariamente como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos
nos termos da Escritura de Emissdo, nos termos da Escritura de Emisséo.
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Assembleias Gerais de
Debenturistas

Para maiores informacoes sobre a Fianca vide a secio “Informacdes
Sobre a Oferta — Caracteristicas da Emissio — Fianca” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — A Fianca pode ser
insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de
inadimplemento das obrigacées da Emissora com relacio a Emissdo”,
ambas deste Prospecto Preliminar.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, observado que a Assembleia Geral de Debenturistas podera
ser instalada: (i) caso o assunto a ser deliberado seja comum a todas as séries
de Debéntures, em uma unica Assembleia Geral de Debenturistas, com os
titulares das Debéntures de todas as Séries; ou (ii) caso o assunto a ser
deliberado seja especifico para apenas Debenturistas da Primeira Série,
Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série, hipotese
em que a Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada em separado
(“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”, “Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série”, respectivamente”), computando-se separadamente o0s
respectivos quoéruns de convocagdo, instalagdo ¢ deliberagdo, a fim de
tratarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série ou dos Debenturistas da
Terceira Série, conforme aplicavel, de acordo com os quéruns estabelecidos
na Clausula 7 da Escritura de Emissao.

A Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso,
poderdo ser convocadas (i) pelo Agente Fiduciario, (ii) pela Emissora, (iii)
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
conforme o caso das: (a) Debéntures em Circulacdo; (b) Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo; (c) Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo; ou (d) das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo; ou (iv)
pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso,
instalar-se-4, em primeira convocag¢do, com a presenga de Debenturistas,
Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, que representem a metade,
no minimo, das Debéntures em Circulag¢ao da respectiva Série ou Debéntures
em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com no minimo
20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série ou
Debéntures em Circulagdo, conforme o caso, exceto se disposto de outra
forma na Escritura de Emissao.

Exceto se de outra forma estipulado na Escritura de Emissdo, para os fins da
Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado serd considerado especifico
para determinada Série sempre que se referir a alteragdes: (i) na remuneragio
pactuada; (ii) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
na Escritura de Emissdo relativos a respectiva Série; e/ou (iii) do prazo de
vigéncia das Debéntures da respectiva Série.
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Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, da Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida
a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto conforme
estabelecido na Escritura de Emisséo, as deliberagdes serdo tomadas pelos
Debenturistas, Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda
Série e/ou das Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, que
representem, no minimo: (i) a maioria das Debéntures em Circulagdo, das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures da Segunda
Série em Circulacdo, e/ou das Debéntures da Terceira Série em Circulagao,
respectivamente, conforme o caso, em primeira convocacdo; ou (ii) 75%
(setenta e cinco por cento) dos Debenturistas, dos Debenturistas da Primeira
Série, dos Debenturistas da Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Terceira
Série, conforme o caso, presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, na
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, na Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série e/ou na Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, respectivamente, conforme o caso, em
segunda convocag@o, ou o quérum minimo exigido pela regulamentagéo
aplicavel em vigor, o que for maior, sendo aplicavel, inclusive, em ambos os
casos, as deliberagdes que tratem de renuncia ou o perddo temporario (pedido
de autorizagdo ou waiver) para as Hipoteses de Vencimento Antecipado Néo
Automatico, bem como de altera¢des nas clausulas ou condigdes previstas na
Escritura de Emissdo que ndo apresentem outro quorum especifico, em
primeira ou segunda convocagao.

As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, que poderdo ser propostas
exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagao pelos Debenturistas,
Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série e/ou
Debenturistas da Terceira Série, respectivamente, conforme o caso, que
representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures
da Segunda Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em
Circulacdo, respectivamente, conforme o caso, em primeira convocacao ou
qualquer convocacdo subsequente: (i) a Remuneragdo ou repactuacio
programada da respectiva Série; (ii) a Data de Pagamento da Remuneracdo da
respectiva Série; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures da respectiva
Série; (iv) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures da
respectiva Série; (v) a alteragdo, substituicdo ou o refor¢o das garantias da
respectiva Série; (vi) destinagdo de recursos da respectiva Série; (vii) resgate
da respectiva Série; (viii) qualquer alteragdo nas Hipoteses de Vencimento
Antecipado, inclusive no caso de renuncia ou perddo temporario (pedido de
waiver) nas Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico; (ix) qualquer
alteragdo referente aos Indices Financeiros descritos na alinea (f) do item
4.6.3 da Escritura de Emissdo; e/ou (x) modificacdo dos quoéruns de
deliberagdo estabelecidos no item 7 da Escritura de Emissdo.

Para informacées adicionais sobre os quoruns qualificados, ver secoes
“Informacoes sobre a Oferta — Caracteristicas da Emissao — Vencimento
Antecipado” e “Informacées sobre a Oferta — Caracteristicas da Emissao
— Assembleia geral de Debenturistas — Quérum de Deliberacio” deste
Prospecto Preliminar.
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Oferta de Varejo

Oferta Institucional

O montante equivalente a 10% (dez por cento) das Debéntures, ou seja,
70.000 (setenta mil) Debéntures sera destinado a colocagdo publica prioritaria
para Investidores de Varejo e a investidores que sejam Pessoas Vinculadas
que optarem por participar da Oferta de Varejo, que preencherem e
apresentarem perante as Instituigdes Intermediarias um ou mais Pedido(s) de
Reserva de Varejo, podendo para tanto serem indicadas taxas e quantidades
diferentes para cada Pedido de Reserva de Varejo, durante o Periodo de
Reserva ou no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
observado os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva de Varejo.

Cada um dos Investidores de Varejo e dos investidores que sejam Pessoas
Vinculadas interessados na Oferta devera efetuar um ou mais Pedido(s) de
Reserva de Varejo de Debéntures, perante uma Unica Instituicdo
Intermediaria, devendo preencher o(s) Pedido(s) de Reserva de Varejo
observando os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva de Varejo,
devendo todos os Pedidos de Reserva de Varejo apresentados por um tnico
investidor serem considerados em conjunto para fins do calculo do Valor
Maximo do Pedido de Reserva.

Recomenda-se aos Investidores de Varejo e investidores que sejam Pessoas
Vinculadas que verifiquem com a Instituigdo Intermediaria de sua
preferéncia, antes de realizar seu(s) Pedido(s) de Reserva de Varejo, se esta
exigirda a manutengdo de recursos em conta aberta e/ou mantida junto a ela
para fins de garantia do Pedido de Reserva de Varejo e que obtenham
informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Institui¢do
Intermediaria para a realizacdo do Pedido de Reserva de Varejo ou, se for o
caso, para a realizagdo do cadastro na Institui¢do Intermediaria (conforme
abaixo definido), tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por
cada Instituigdo Intermediaria.

Os Investidores de Varejo nio participario do Procedimento de
Bookbuilding e, consequentemente, nio participario da formacio da
taxa final da Remuneracio de cada uma das Séries.

Para mais informagdes sobre a Oferta de Varejo, ver segdo “Informagoes sobre a
Oferta — Caracteristicas da Emissdo — Oferta de Varejo” deste Prospecto
Preliminar.

As Debéntures que nao tiverem sido alocadas aos Investidores de Varejo e a
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos da Oferta de Varejo,
serdo destinadas aos Investidores Institucionais, sejam esses Pessoas
Vinculadas ou nao, observado que os Investidores Institucionais interessados
em subscrever Debéntures deverdo (a) realizar a reserva de Debéntures,
mediante a apresentacao e preenchimento de um ou mais Pedidos de Reserva
de Institucional junto a uma unica Instituicdo Intermedidria, podendo para
tanto serem indicadas taxas e quantidades diferentes para cada Pedido de
Reserva de Institucional, durante o Periodo de Reserva, havendo valor
minimo de investimento de R$1.000,00 (um mil reais) e ndo havendo valor
maximo de investimento, ou (b) apresentar suas intengdes de investimento
perante uma unica Instituicdo Intermedidria, na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser
adquirida em diferentes niveis de taxa de juros.

Recomenda-se aos Investidores Institucionais que verifiquem com a
Institui¢do Intermediaria de sua preferéncia, antes de realizar seu(s) Pedido(s)
de Reserva de Institucional, se esta aceitara a apresentacdo de mais de um
Pedido de Reserva de Institucional por investidor, bem como se exigira a
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manutengdo de recursos em conta aberta ¢/ou mantida junto a ela para fins de
garantia do(s) Pedido(s) de Reserva de Institucional e que obtenham
informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituigdo
Intermediaria para a realizagdo do(s) Pedido(s) de Reserva de Institucional
ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicdo Intermedidria
(conforme abaixo definido), tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada Institui¢do Intermediaria.

Para mais informagoes sobre a Oferta Institucional, ver se¢do “Informagdes sobre
a Oferta — Caracteristicas da Emissdo — Oferta Institucional” deste Prospecto
Preliminar.

Formulério especifico a ser preenchido durante o Periodo de Reserva pelo
Investidor Institucional que desejar participar da Oferta Institucional.

Formulario especifico a ser preenchido durante o Periodo de Reserva pelo
Investidor de Varejo que desejar participar da Oferta de Varejo.

Os investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas terdo o periodo
compreendido entre 6 de setembro de 2017 (inclusive) e 4 de outubro de
2017 (inclusive) para apresentar um ou mais Pedidos de Reserva de Varejo
ou Pedidos de Reserva Institucional, perante uma unica Instituicao
Intermedidria, podendo para tanto serem indicadas taxas e quantidades
diferentes para cada Pedido de Reserva.

Os investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo apresentar um ou
mais Pedidos de Reserva de Varejo perante uma Unica Instituicdo
Intermediaria, podendo para tanto serem indicadas taxas e quantidades
diferentes para cada Pedido de Reserva de Varejo, durante o periodo
compreendido entre 6 de setembro de 2017, inclusive, e 25 de setembro de
2017, inclusive, periodo este que antecederd em 7 (sete) Dias Uteis a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. O investidor que seja Pessoa
Vinculada deve indicar, obrigatoriamente, no seu(s) Pedido(s) de Reserva de
Varejo sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de
Reserva de Varejo ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo
Intermedidria.

Os Investidores de Varejo e os Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas e que apresentem Pedido(s) de Reserva de Varejo
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas niao participarao
do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, nao farao parte
da definicio da taxa final da Remuneracio aplicavel a cada Série.

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400 e do
artigo 1°, inciso VI, da Instru¢do da CVM 505, conforme alteradas: (i)
controladores e/ou administradores da Emissora e/ou outras pessoas ligadas a
Emissora que estejam diretamente envolvidas na estruturacdo da Oferta, bem
como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais at¢é o 2° grau; (ii) controladores e/ou administradores das
Institui¢cdes Intermediarias; (iii) empregados, operadores e demais prepostos
das Instituicdes Intermediarias diretamente envolvidos na estruturacdo da
Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servicos as Instituigdes
Intermedidrias; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Intermedidrias contrato de presta¢do de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermedia¢do ou de suporte operacional no dmbito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Intermedidrias; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por
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pessoas vinculadas as Instituigdes Intermedidrias desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas no itens
(il) a (v) acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados.

Em conjunto (i) investidores profissionais, conforme definido no artigo 9-A
da Instrugdo CVM 539, compreendendo instituigdes financeiras e demais
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, pessoas
naturais e juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo proprio, nos
termos do Anexo 9-A da Instru¢do CVM 539, fundos de investimento,
agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios, companhias seguradoras e sociedades de capitalizacgao,
entidades abertas ¢ fechadas de previdéncia complementar, clubes de
investimento cuja carteira seja gerida por administrador de carteira de valores
mobiliarios autorizado pela CVM e investidores ndo residentes; (ii)
investidores qualificados, residentes e domiciliados ou com sede no Brasil,
conforme definidos no artigo 9-B da Instru¢do CVM 539, compreendendo os
Investidores Profissionais, pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B
da Instru¢do CVM 539, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela
CVM como requisitos para o registro de agentes autonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas ¢ consultores de valores mobiliarios, em
relacdo a seus recursos proprios e clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Investidores residentes e domiciliados ou com sede no Brasil que,
cumulativamente, n3o possam ser classificados como Investidores
Institucionais e que realizem um ou mais Pedidos de Reserva de Varejo
perante uma Unica Instituicdo Intermediaria, podendo para tanto serem
indicadas taxas e quantidades diferentes para cada Pedido de Reserva de
Varejo, durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, com pedidos de investimento entre R$1.000,00
(mil reais) e R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por investidor, devendo
todos os Pedidos de Reserva de Varejo apresentados por um unico investidor
serem considerados em conjunto para fins do célculo do Valor Maximo do
Pedido de Reserva de Varejo, em conformidade com os procedimentos
previstos para a Oferta de Varejo.

O investimento nas Debéntures ndo ¢ adequado a investidores que (1) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que
ndo tenham acesso a consultoria especializada; (2) necessitem de liquidez,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (3) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor
de energia elétrica. Os investidores devem ler a secio “Sumdrio da
Emissora — Principais Fatores de Risco Relativos a Emissora” e se¢ao
“Fatores de Risco relativos a Oferta e as Debéntures” deste Prospecto
Preliminar, em conjunto com a secio “4. Fatores de Risco” do
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Formulario de Referéncia, cujo acesso esta indicado na secédo
“Documentos e Informacdes Incorporados por Referéncia” deste
Prospecto Preliminar.

Nao sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do e contardo com
a intermedia¢do de Instituicdes Intermediarias. Observadas as condi¢des
previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a
distribuicdo publica da totalidade das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, sob o regime de
garantia firme de colocagdo. A garantia firme de colocacdo das Debéntures
sera prestada pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria,
conforme os seguintes volumes: (i) R$175.000.000,00 (cento e setenta e
cinco milhdes de reais), pelo Coordenador Lider; (ii) R$175.000.000,00
(cento e setenta e cinco milhdes de reais), pelo J.P. Morgan; (iii)
R$175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais), pelo Citi; e (iv)
R$ R$175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais), pelo Safra.

Caso as Debéntures Adicionais e/ou as Debéntures Suplementares sejam
emitidas, conforme disposto acima, os Coordenadores fardo a distribuicdo das
Debéntures Adicionais e/ou das Debéntures Suplementares sob regime de
melhores esfor¢os de colocagao.

Para mais informacdes, ver secdo “Informagodes sobre a Oferta — Contrato de
Distribui¢do — Regime de Colocacgao” deste Prospecto Preliminar.

Para explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados
veja a secdo “Sumario da Emissora — Principais Fatores de Risco
Relativos 2 Emissora”, secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures” deste Prospecto Preliminar, e a secio “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, cujo acesso esta indicado na secao
“Documentos Incorporados por Referéncia” deste Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Oferta, incluindo os
recursos obtidos, eventualmente, com a alocagdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais, serdo integralmente
utilizados para: (i) a implementagdo e desenvolvimento do projeto de
investimento (“Projeto de Investimento”), cujo enquadramento foi aprovado
pela Portaria MME n° 243 emitida pelo Ministério de Minas ¢ Energia nos
termos da Portaria MME n° 245, que: (a) compreendera valores anuais de
investimentos limitados aos constantes da ultima versdo do Plano de
Desenvolvimento da Distribuicdo ("PDD") apresentado a Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL no Ano Base (A) denominado PDD de
referéncia, correspondentes as obras classificadas como Expansio,
Renovagdo ou Melhoria, de acordo com Méddulo 2 dos Procedimentos de
Distribuicdo de Energia Elétrica no Sistema Elétrico Nacional ("PRODIST");
(b) ndo incluird investimentos em obras classificadas como Programa "LUZ
PARA TODOS" ou Participagdo Financeira de Terceiros, de acordo com
Modulo 2 do PRODIST; (c) ndo contemplara investimentos em projetos
aprovados como prioritarios sob a égide da Portaria do Ministério de Minas e
Energia n°® 505, de 24 de outubro de 2016; e (d) podera contemplar
investimentos anuais realizados no ano anterior (A-1) e previstos para os dois
primeiros anos (A e A+l), apresentados no PDD de referéncia, ndo
coincidentes com projeto de investimento aprovado anteriormente nos termos
da Portaria MME n° 245; (ii) o pagamento futuro de gastos, despesas e/ou
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dividas a serem incorridas a partir da data de integralizagdo da Oferta e
relacionados ao Projeto de Investimento, nos termos da Lei 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada; e (iii) reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto de Investimento ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da publicagdo do antincio de
encerramento da Oferta.

Sera considerada prioritaria pelo Ministério de Minas e Energia, nos termos
da Lei 12.431 e das Portarias do Ministério de Minas e Energia, a utilizacao,
pela Emissora, dos recursos liquidos da Oferta para os investimentos futuros
no Projeto de Investimento, bem como para o pagamento futuro de gastos,
despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de integralizagdo da
Oferta e relacionados ao Projeto de Investimento, de modo que as Debéntures
se enquadram ao disposto na Lei 12.431.

Uma vez que os recursos liquidos captados por meio das Debéntures,
incluindo os recursos obtidos eventualmente com a aloca¢do das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais, ndo serdo suficientes para a
conclusdo dos Projeto de Investimento, a Emissora utilizara, de acordo com o
seu exclusivo critério, outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais
e do caixa decorrente das suas atividades operacionais para a realizagdo do
Projeto de Investimento.

Para mais informacdes sobre a Destinacio dos Recursos, ver secio
“Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto Preliminar.

A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas de acordo com as
deliberagdes da Reunido do Conselho de Administragio da Emissora
realizada em 21 de agosto de 2017, nos termos do estatuto social da Emissora
e, nos termos do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.
Adicionalmente, a Fianga outorgada pela Garantidora foi realizada com base
nas delibera¢des da Reunido do Conselho de Administragdo da Garantidora
realizada em 14 de dezembro de 2016, nos termos de seu estatuto social.

Na data deste Prospecto Preliminar, o capital social da Emissora, subscrito e
integralizado, ¢ de R$ 923.423.023,26 (novecentos e vinte e trés milhdes,
quatrocentos e vinte e trés mil, vinte e trés reais e vinte e seis centavos),
representado por 728.890.475 (setecentas e vinte e oito milhdes, oitocentas e
noventa mil e quatrocentas e setenta e cinco) agdes ordinarias e 151.762.556
(cento e cinquenta e um milhdes, setecentas e sessenta ¢ duas mil e
quinhentas e cinquenta e seis) agdes preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Investimentos limitados aos constantes da ultima versdo do PDD apresentado
a ANEEL no Ano Base (A), denominado PDD de referéncia, correspondentes
as obras classificadas como Expansdo, Renovagdo ou Melhoria, de acordo
com Moddulo 2 dos PRODIST, podendo contemplar investimentos anuais
realizados no ano anterior (A-1) e previstos para os dois primeiros anos (A e
A+1), apresentados no PDD de referéncia, ndo coincidentes com projeto de
investimento aprovado anteriormente nos termos da Portaria do Ministério de
Minas e Energia n° 245, de 27 de junho de 2017, e nao incluindo os
investimentos em obras classificadas como Programa "LUZ PARA TODOS"
ou Participacdo Financeira de Terceiros, de acordo com Modulo 2 do
PRODIST; bem como os investimentos em projetos aprovados como
prioritarios sob a égide da Portaria do Ministério de Minas e Energia n°® 505,
de 24 de outubro de 2016.

46




Tratamento Tributario das
Debéntures

Informacdes Adicionais

Registro na CVM e Analise
prévia pela ANBIMA

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
12.431 e, consequentemente, também gozam do tratamento tributario previsto
no artigo 1° da referida Lei.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, devera encaminhar ao
Escriturador ¢ Banco Liquidante da Emissdo, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo
tributaria julgada apropriada pelo Escriturador e Banco Liquidante da
Emissdo, sob pena de o Debenturista ter descontados dos rendimentos os
valores devidos nos termos da legislaggo tributaria em vigor.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora ou a
Oferta poderdo ser obtidos com os Coordenadores e na CVM, nos enderegos
indicados na se¢do “Identificacdo de Administradores, Consultores e
Auditores” deste Prospecto. Para descricdo completa das condic¢des aplicaveis
a Oferta, ver secdo “Informacdes Relativas a Oferta” deste Prospecto.

A Emissao serd registrada na CVM, na forma da Lei das Sociedades por
Acgdes, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-
ANBIMA e demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes.

O registro da Emissao foi requerido em 11 de agosto de 2017 por meio do
Convénio CVM-ANBIMA, sendo a Emissdo previamente submetida a
analise da ANBIMA para a elaboragdo de parecer técnico nos termos da
Instrugdo CVM 471, do Cédigo ANBIMA, conforme vigentes nesta data, e,
posteriormente, da CVM, para a concessdo do registro.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Investir em debéntures envolve uma série de riscos. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas
Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas neste
Prospecto Preliminar, incluindo os riscos mencionados abaixo e os constantes da se¢do “4. Fatores de Risco”
do Formulério de Referéncia, além das nossas demonstracdes financeiras e respectivas notas explicativas.
Caso qualquer dos riscos mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia
venha a ocorrer, nossa participacdo de mercado, nossa reputagdo, nossos negocios, nossa situagao financeira,
o resultado das nossas operagdes, nossas margens € o nosso fluxo de caixa poderdo ser adversamente
afetados.

Para os fins desta se¢@o e da secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, a indicagdo de que um
risco pode ter ou tera um “efeito adverso para nds” ou expressdes similares significa que esse risco pode ter
ou tera um efeito adverso em nossos negdcios, nossa situacdo financeira, no resultado das nossas operagoes,
nas nossas margens ¢ no nosso fluxo de caixa.

Riscos adicionais que atualmente consideramos irrelevantes ou que atualmente ndo sdo do nosso
conhecimento também poderdo ter um efeito adverso para nds.

As Debéntures sdo da espécie quirografiria.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real ou preferéncia em relacdo aos demais credores da
Emissora, tendo em vista que sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de faléncia da Emissora,
os Debenturistas estardo subordinados aos credores da Emissora que possuam garantia real ou privilégio e
somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da
Emissora em relagdo a ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia, ndo podemos garantir que
os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A Fianca pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures, em caso de inadimplemento
das obrigacoes da Emissora com rela¢do a Emissao.

No caso de a Emissora ndo cumprir suas obrigagdes no dmbito da Emissao, os Debenturistas dependerdo do
processo de excussdo, judicial ou extrajudicial, da Fianca contra a Garantidora, o qual pode ser demorado ¢
cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora. Além disso, a Garantidora
podera nao ter condigdes financeiras ou patrimdnio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo
devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo hd como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos em caso de inadimplemento das obrigagdes da Emissora com
relacdo a Emissdo.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures
Incentivadas, ndo podemos garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributdrio diferenciado
previsto na Lei 12.431.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se utilizado dos
mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em Pais
de Tributagdo Favorecida (“Pessoas Residentes no Exterior”) em decorréncia da titularidade de, dentre outros,
debéntures que atendam a determinadas caracteristicas, como as Debéntures dessa Oferta, e que tenham sido
objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
institui¢cdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.
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Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em conjunto com as Pessoas Residentes no

Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de Debéntures Incentivadas, como as
Debéntures, que tenham sido emitidas por concessiondarias, permissionarias, autorizatarias ou arrendatarias,
constituidas sob a forma de sociedade por a¢des de proposito especifico (ou por suas respectivas sociedades
controladoras, constituidas sob a forma de sociedades por agdes), para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura considerados como prioritarios, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do

imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na area de
infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas previstas na Lei
12.431, conforme descritas, na se¢do “Informagdes Sobre a Oferta — Sobre as Debéntures” deste Prospecto
Preliminar, ndo podemos garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipdtese, ndo podemos garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das
Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota de 0%, passando a ser tributados a
aliquota variavel de 15% a 22,5% para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15% ou 25%, conforme as
Pessoas Residentes do Exterior sejam ou ndo residentes ou domiciliados em Pais de Tributagdo Favorecida.
Da mesma forma, ndo podemos garantir que os rendimentos auferidos desde a Data de Subscricdo e
Integralizagdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de
juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, ndo podemos garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipdtese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta no Projeto de Investimento
conforme previsto na secdo “Destinacdo dos Recursos”, deste Prospecto Preliminar, ¢ estabelecida uma
penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto de Investimento a ser aplicada pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil, sendo mantido o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431 aos
investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos
suficientes para o pagamento dessa penalidade ou que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estido sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece diversas Hipdteses de Vencimento Antecipado que podem ensejar o
vencimento antecipado das obrigagdes com relagdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora
dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida representada pelas
Debéntures, na ocorréncia de uma Hipdtese de Vencimento Antecipado no ambito da Oferta, que acarrete o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, hipdtese que podera acarretar um impacto
negativo relevante aos Debenturistas, incluindo a sua capacidade de receber pontual e integralmente os
valores que lhes forem devidos nos termos da Escritura de Emissdo. Para descri¢do completa das Hipoteses de
Vencimento Antecipado, ver secdo “Informagdes Relativas a Oferta — Caracteristicas da Emissdo —
Vencimento Antecipado” deste Prospecto Preliminar.
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O eventual rebaixamento na classificagdo de risco atualmente atribuida as Debéntures podera dificultar a
captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar a redugdo de liquidez das Debéntures para
negociagdo no mercado secunddrio.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideragdo, tais como sua condigdo financeira, sua administragdo ¢ seu desempenho. Sdo analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora ¢ os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes
representam uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados. Um eventual rebaixamento em classificagdes de
risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego
dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

A participacio de Pessoas Vinculadas na Oferta pode afetar de forma adversa a definicdo da taxa de
remuneracdo final das Debéntures, podendo, inclusive, promover a sua md-formagdo ou descaracterizar o
seu processo de formagdo, bem como afetar a liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

A taxa de remuneragdo final das Debéntures sera determinada com base no resultado do Procedimento de
Bookbuilding, podendo diferir dos precos que prevalecerdo no mercado apds a conclusdo da Oferta. A
participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de defini¢do da taxa de
remunerac¢do final das Debéntures podera afetar de forma adversa a definicdo da taxa de remuneragdo final
das Debéntures, podendo, inclusive, promover a sua ma-formagdo ou descaracterizar o seu processo de
formagdo. Além disso, a participagdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um efeito
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem
optar por manter estas Debéntures fora de circulag@o, influenciando a liquidez. Nao temos como garantir que
a aquisicdo das Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas néo
optardo por manter estas Debéntures fora de circulacao.

A percepgio de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderd
afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior
do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo esses investimentos serem
tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos desses paises que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas obrigagdes. Eventos econdomicos e politicos nesses
paises podem, ainda, ter como consequéncia restrigdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de
capital investido. Ndo ha como garantir que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que
poderao interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de valores mobilidrios pode dificultar o desinvestimento
nas Debéntures pelos Debenturistas.

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta, historicamente, baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existirda no futuro um mercado ativo e liquido para negociagdo
desses valores mobilidrios que possibilite aos subscritores desses titulos sua pronta alienagdo caso estes assim
decidam. Dessa forma, os Debenturistas podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado
secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realizd-la, e, consequentemente, podem sofrer prejuizo
financeiro.

50



As informacoes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem ndo ser precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais
refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade
econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera
consistente com tais informagdes. Os eventos futuros poderido diferir das tendéncias aqui indicadas,
dependendo de varios fatores discutidos nesta secio “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” na secdo “Fatores de Risco”, constante do item 4 do Formulario de Referéncia da
Emissora, e em outras secoes deste Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e
“antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do
futuro da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Ndo assumimos qualquer
obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informagodes acerca das perspectivas de nosso futuro, exceto pelo
disposto na regulamentacdo aplicdvel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora
divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante em nossos resultados e operagdes.

A instabilidade politica pode afetar adversamente a liquidez das Debéntures no mercado secundadrio.

A instabilidade politica pode afetar adversamente a liquidez das Debéntures no mercado secundario, bem
como os negocios da Emissora e, consequentemente, seus resultados. O ambiente politico brasileiro tem
influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica
afetou e poderd continuar afetando a confianca dos investidores e da populacdo em geral e ja resultou na
desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Brasil passou recentemente pelo processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma Rousseff. O novo
governo tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica econdmica do pais, além de aprovar as reformas
sociais necessarias a um ambiente econdmico mais estavel. A incapacidade do governo do Presidente Michel
Temer em reverter a crise politica e econdomica do pais, e de aprovar as reformas sociais, pode produzir
efeitos sobre a economia brasileira e podera ter um efeito adverso sobre a liquidez das Debéntures no mercado
secundario e sobre os resultados operacionais ¢ a condigdo financeira da Emissora.

A modificacdo das praticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos Indices Financeiros estabelecidos na
Escritura de Emissdo pode afetar a percep¢do de risco dos investidores negativamente e gerar efeitos
adversos nos pregos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secunddrio.

Os indices financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo e descritos na Secdo “Informagdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Vencimento Antecipado” deste Prospecto Preliminar
serdo calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicagdo pela Emissora de
suas informagdes financeiras.

Caso haja modificagdo de tais praticas contabeis, pode haver divergéncia entre a forma como os Indices
Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados no futuro caso o
calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis ndo modificadas, o que podera afetar negativamente a
percepcao de risco dos investidores. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos
valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando a, o prego
das Debéntures da presente Emissao.

A Oferta serd realizada em até 3 (trés) Séries, sendo que a alocacio das Debéntures entre as Séries da
Emissdo serd efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que poderd afetar a liquidez da(s)
Série(s) com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissdo sera definida de acordo com a demanda das
Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das
Debéntures entre as Séries da Emissdo serd efetuada por meio do sistema de vasos comunicantes. Por
exemplo, caso, ap6s o Procedimento de Bookbuilding, seja verificada uma demanda menor para determinada
série, referida série podera ter sua liquidez, no mercado secundario, afetada adversamente.
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Dessa forma, no exemplo, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida Série poderdo enfrentar
dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundério ou, até mesmo, podem ndo
conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os
Debenturistas de uma determinada Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse
em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem Debenturistas das demais Séries caso seja
verificada uma demanda menor para as Debéntures da referida Série, diminuindo, assim, o numero de votos
que cada Debenturista da referida série faz jus face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicdo facultativa ou poderdo ser objeto de Oferta de Resgate
Antecipado nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa a
liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

Conforme descrito na Escritura de Emissdo, de acordo com as informagdes descritas na se¢do “Informacgdes
Sobre a Oferta — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Aquisi¢do Facultativa” deste Prospecto
Preliminar, a Emissora podera apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacio aplicaveis, e desde que respeitado o disposto
nos incisos I e II do §1° do artigo 1° da Lei 12.431, realizar aquisi¢do facultativa das Debéntures em
circulagdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes e na
regulamentagdo aplicavel editada pela CVM.

Ainda, conforme descrito na se¢do “Informac¢des Sobre a Oferta — Caracteristicas da Emissdao e das
Debéntures — Oferta de Resgate” deste Prospecto, a Emissora podera, ap6s decorridos 4 (quatro) anos
contados da Data de Emiss@o, realizar Oferta de Resgate para as Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série enderegada a todos os Debenturistas de Série
aplicavel, com o consequente cancelamento das Debéntures da Série cujos titulares aceitem a oferta.

A realizagdo da aquisicdo facultativa das Debéntures pela Emissora e/ou da Oferta de Resgate poderd ter
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte
consideravel das Debéntures, ou, ainda, parte consideravel das Debéntures de uma determinada série da
Emissdo, podera ser retirada de negociacao.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate nas hipoteses de auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do
IPCA, bem como se ocorrer sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinacgdo
Jjudicial.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate em razdo da auséncia de apuragdo e/ou divulgagido do IPCA, da
extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagéo judicial do IPCA, se ndo houver substituto
legal para o IPCA e acordo entre a Emissora e os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas sobre o novo pardmetro a ser aplicado. Para mais informagdes veja a se¢do “Informagodes Sobre
a Oferta — Caracteristicas da Emissdo— Atualizagdo Monetaria” deste Prospecto Preliminar.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de referido resgate antecipado, nio
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto sobre a
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento.
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A realizagdo da Oferta e o pagamento das Debéntures estio sujeitos a efeitos adversos da volatilidade do
mercado brasileiro devido as incertezas decorrentes das investigacées da “Operacdo Lava Jato” e da
“Operagdo Zelotes”.

As investigacdes da “Operacdo Lava Jato” e da “Operacdo Zelotes” atualmente em curso podem afetar
negativamente o crescimento da economia brasileira ¢ podem ter um efeito negativo sobre a percepgdo de
risco dos investidores com relagdo aos titulos emitidos por empresas brasileiras. Os mercados brasileiros vém
registrando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela
Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Repuiblica e outras autoridades. A “Operagdo Lava Jato” investiga
o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos
pelo governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Os
lucros dessas propinas supostamente financiaram as campanhas politicas de partidos politicos, bem como
serviram para enriquecer pessoalmente os beneficiarios do esquema. Como resultado da “Operacdo Lava
Jato” em curso, uma série de politicos, incluindo o atual presidente da republica o Sr. Michel Temer, e
executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em
determinados casos, foram desligados de suas fungdes ou foram presos. Por sua vez, a “Operagdo Zelotes”
investiga pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por companhias brasileiras, a oficiais do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (“CARE”). Tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a
reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislagao tributaria aplicadas pela Secretaria
da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Mesmo ndo tendo sido concluidas, as investiga¢des ja
tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputagdo das empresas envolvidas, e sobre a percepgdo geral
da economia brasileira. Ndo podemos prever se as investigagdes irdo refletir em uma maior instabilidade
politica e econdmica ou se novas acusagdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas
vao surgir no futuro no dmbito destas investigagdes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado
de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar
negativamente a economia brasileira e, consequentemente, a percep¢do de risco do mercado sobre as
Debéntures, o que podera ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.
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INFORMACOES CADASTRAIS

Identificacio Companhia Paulista de For¢a e Luz, companhia aberta na
categoria “B” inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(CNPJ) do Ministério da Fazenda sob o n° 33.050.196/0001-88 ¢
com Numero de Identificagdo do Registro da Empresa (NIRE) na
JUCESP 35.300.043.731.

Sede A sede da Emissora estd localizada na Rodovia Engenheiro
Miguel Noel Nascentes Burnier, km 2,5, na cidade de Campinas,
Estado de Sdo Paulo.

Diretoria de Relagdes com A diretoria de relagdes com investidores da Emissora esta

Investidores localizada na Cidade de Campinas, Estado de Sao Paulo, na
Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, 1755, Km
2,5, CEP 13088-140. O responsavel por essa diretoria ¢ o Sr.
Gustavo Estrella. O telefone da diretoria de relagdes com
investidores € +55 19 3756-8019, o fax é +55 19 3756-8839 ¢ o ¢-
mail é mercadodecapitais@cpfl.com.br.

Registro de Emissora A Emissora ¢ registrada perante a CVM sob o n® 00382-4, na
categoria B de emissor de valores mobiliarios admitidos a
negociagdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios.

Auditores Independentes Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, em relagdo a
auditoria das demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2015 €
2014.

KPMG Auditores Independentes, em relagdo a revisdo das
informagdes trimestrais da Emissora, relativas aos trimestres
encerrados em 31 de margo de 2017 e em 30 de junho de 2017.

Publicacdes e Jornais nos quais As informagdes da Emissora sdo divulgadas em atendimento a

divulga Informacdes Lei das Sociedades por A¢des nos jornais “DOESP” e no “Valor
Econdmico”.

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Atendimento aos Debenturistas O atendimento aos Debenturistas ¢é feito pelo Diretor de Relagdes

com Investidores, o Sr. Gustavo Estrella, na sede da Emissora,
por meio do telefone +55 19 3756-8019 e e-mail
mercadodecapitais@cpfl.com.br.
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Pagina na Internet

Informacdes Adicionais

https://www.cpfl.com.br. As informagdes constantes da pagina na
Internet da Emissora ndo sdo parte integrante ou incorporadas por
referéncia a este Prospecto Preliminar, exceto se tenha sido
expressamente mencionado em contrario neste Prospecto
Preliminar.

Informacgdes adicionais sobre nos e a Oferta poderdo ser obtidas
no Formulario de Referéncia da Emissora incorporado por
referéncia a este Prospecto Preliminar e junto (1) a diretoria de
relagdes com investidores da Emissora, (2) aos Coordenadores
nos enderecos e websites indicados na se¢do “Informagdes sobre
a Oferta — Informagdes Adicionais”, (3) ao Agente Fiduciario no
endereco e¢ website indicados na secdo “Informagdes sobre a
Oferta — Informagdes Adicionais”, (4) a CVM, na Rua Sete de
Setembro n® 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, ou na Rua Cincinato Braga n°® 340, 2° a 4°
andares, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo ou, ainda,
em seu website: www.cvm.gov.br, e (5) a B3, na Alameda Xingu,
350, 1° andar, Alphaville, Barueri, SP - CEP 06455-030na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo ou em seu website:
www.cetip.com.br.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DA GARANTIDORA, DOS
COORDENADORES, DOS CONSULTORES, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO
BANCO LIQUIDANTE, DO ESCRITURADOR E DOS AUDITORES
INDEPENDENTES

Para fins do disposto no item 2 do Anexo III da Instrugdo CVM 400, esclarecimentos sobre a Emissora, a
Garantidora e sobre a Oferta poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos e paginas da internet:

Emissora

Companhia Paulista de Forca e Luz

Diretoria de Relagbes com Investidores

Sr. Gustavo Estrella / Sr. Tiago da Costa Parreira

Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, 1755, Km 2,5, Campinas, Estado de Sao Paulo CEP:
13088-140

Tel.: +55 19 3756-6083

Fax: +55 19 3756-6083

E-mail: mercadodecapitais@cpfl.com.br / tiagoparreira@cpfl.com.br / cwribeiro@cpfl.com.br
https://www.cpfl.com.br

Garantidora

CPFL Energia S.A.

Diretoria de Relagdes com Investidores

Sr. Gustavo Estrella / Sr. Tiago da Costa Parreira

Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, 1755, Km 2,5, Campinas, Estado de Sao Paulo CEP:
13088-140

Tel.: +55 19 3756-8019

Fax: +55 19 3756-8839

E-mail: mercadodecapitais@cpfl.com.br / tiagoparreira@cpfl.com.br / cwribeiro@cpfl.com.br
https://www.cpfl.com.br

Coordenadores
Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.

Sr. Paulo Francisco Laranjeira Jr

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.064, 10° andar
Sao Paulo, SP, Brasil

CEP: 01451-000

Tel.: +55 11 3847-5295

Email: paulo.laranjeira@bradescobbi.com.br

Site: https://www.bradescobbi.com.br

J.P. Morgan

Banco J.P. Morgan S.A.

Sr. Ricardo Leoni

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 6°, 7° ¢ 10° ao 15° andares - Itaim Bibi
Séo Paulo, SP, Brasil

CEP: 04538-905

Tel.: +55 (11) 4950-3163

Email: ricardo.leoni@jpmorgan.com

Site: https://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/home
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Citi

Banco Citibank S.A.

Sr. Eduardo Freitas

Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar (parte)
Sdo Paulo, SP, Brasil

CEP: 01311-920

Tel.: (11) 4009-2823

Email: eduardo.f.freitas@citi.com

Site: https://www.citibank.com.br

Safra

Banco J. Safra S.A.

Sr. Jos¢ Paulo Teixeira Scheliga
Avenida Paulista, 2.100, 16° andar
Sao Paulo, SP, Brasil

CEP: 01310-930

Tel.: (11) 3175-8059

Email: jose.scheliga@safra.com.br
Site: http://www.safra.com.br

Consultores Juridicos
Consultor Juridico da Emissora

Lobo de Rizzo Advogados

Sr. Milton Pinatti Ferreira de Souza

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900 — 12° andar
Sédo Paulo, SP, Brasil

CEP: 04538-132

Tel.: +55 11 3702-7000

Fax: +55 11 3702-7001

www.loboderizzo.com.br

Consultor Juridico dos Coordenadores

Pinheiro Neto Advogados

Sr. Fernando dos Santos Zorzo
Rua Hungria, n° 1.100

Sao Paulo, SP, Brasil

CEP: 01455-906

Tel.: +55 11 3247-8400

Fax: +55 11 3247-8600
www.pinheironeto.com.br

Agente Fiduciario

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Av. das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 ¢ 304

Rio de Janeiro, RJ, Brasil

CEP 22640-102

CNPJ/MF n.° 17.343.682/0001-38

Tel.: +55 21 3385-4565

Fax: + 55 21 3385-4046

Email: operacional@pentagonotrustee.com.br
http://www.pentagonotrustee.com.br/
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Banco Liquidante e Escriturador da Emissao

Banco Bradesco S.A.

Sra. Debora de Andrade Teixeira e Sr. Adilson de Jesus Santos

Nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, sem numero, Prédio Amarelo, 2° andar Osasco, SP,
Brasil

CEP: 06029-900

Tel.: 3684.9492 // 3684-8707

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br

Auditores Independentes da Emissora

KPMG Auditores Independentes

Sr. Marcio José dos Santos

Av. Bardo de Itapura, 950 — 6° andar, Botafogo
Campinas, SP, Brasil

CEP 13020-431

Tel.: (19) 2129-8700

www.kpmg.com.br

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

Sr. Christian Canezin

Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150 — 5° andar, Jardim Madalena
Campinas, SP, Brasil

CEP 13091-611

Tel.: (19) 3707-3000

www?2.deloitte.com/br/pt.html

Declaragoes de Veracidade das Informacdes

A Emissora e o Coordenador Lider prestardo declaragdes de veracidade das informagdes, nos termos do artigo 56
da Instrugdo CVM 400. Essas declaragdes de veracidade estardo anexas a este Prospecto.
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INFORMACOES SOBRE A OFERTA

Composicao Atual do Capital Social

Na data deste Prospecto Preliminar, o capital social da Emissora, subscrito ¢ integralizado, ¢ de
R$ 923.423.023,26 (novecentos e vinte e trés milhdes, quatrocentos e vinte e trés mil, vinte e trés reais e vinte
e seis centavos), representado por 728.890.475 (setecentas e vinte e oito milhdes, oitocentas e noventa mil e
quatrocentas e setenta e cinco) ag¢des ordinarias e 151.762.555 (cento e cinquenta e um milhdes, setecentas e
sessenta e duas mil e quinhentas e cinquenta e cinco) agdes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem

valor nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora na data deste Prospecto Preliminar.
Para mais informacdes sobre o controle da Emissora, vide secdo 15 “Controle e grupo econémico” do
Formulario de Referéncia.

% do % do
Acgdes Capital Acgdes Capital Bloco de
Acionista Ordinarias Social Preferenciais Social Controle
CPFL Energia S.A. 728.890.475 100,00 151.762.556 100,00 Sim

Caracteristicas da Oferta

Autorizagoes Societdarias

A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas de acordo com as deliberagdes da Reunido do Conselho
de Administracdo da Emissora realizada em 21 de agosto de 2017, nos termos do estatuto social da Emissora
e, nos termos do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes. A ata da Reunido do Conselho
de Administracdo da Emissora serd arquivada na JUCESP, e foi publicada nos jornais DOESP e no Valor
Econdmico, nas edi¢cdes do dia 23 de agosto de 2017, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des. Os atos
societarios referentes & Emiss@o que eventualmente venham a ser praticados apos a celebragdo da Escritura de
Emissdo também serdo arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no DOESP e no Valor Econdmico,
conforme legislagdo em vigor.

A outorga da Fianca foi aprovada com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de Administragdo da
Garantidora, realizada em 14 de dezembro de 2016, nos termos da alinea “s” do artigo 17 do Estatuto Social

da Garantidora.
Registro CVM, Andlise Prévia pela ANBIMA e Procedimento Simplificado de Registro

As Debéntures serdo objeto da Oferta, que devera ser registrada na CVM na forma da Lei 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agdes, bem como de acordo com a
Instrugdo CVM 400 e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, observado o procedimento
simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios previsto na Instrugdo
CVM 471 e o Convénio CVM-ANBIMA.
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A Oferta sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, no ambito dos Codigos ANBIMA e do Convénio
CVM-ANBIMA. O registro da Emissdo foi requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA em 11 de
agosto de 2017, tendo a Emissdo sido previamente submetida a analise da ANBIMA para a elaboracdo de
parecer técnico nos termos da Instru¢do CVM 471, dos Cédigos ANBIMA, e, posteriormente, da CVM, para
a concessdo do registro.

Registro para Distribuicdo e Negociacido nos Mercados Primdrio e Secunddrio

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribui¢do no mercado primario por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as liquida¢des financeiras das Debéntures realizadas por meio da B3; e (ii)
negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3; e (iii) custodia eletronica na B3.

Publico Alvo da Oferta

O publico alvo da presente Oferta ¢ composto por (i) investidores profissionais, conforme definido no
artigo 9-A da Instrug¢do CVM 539, compreendendo instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, pessoas naturais e juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo proprio, nos
termos do Anexo 9-A da Instru¢do CVM 539, fundos de investimento, agentes autonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos proprios, companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar, clubes de investimento cuja carteira seja gerida por administrador
de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM e investidores ndo residentes (“Investidores
Profissionais™); (ii) investidores qualificados, residentes e domiciliados ou com sede no Brasil, conforme
definidos no artigo 9-B da Instru¢do CVM 539, compreendendo os Investidores Profissionais, pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instru¢do CVM 539, as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios ¢ clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados (“Investidores
Qualificados” e, em conjunto com os Investidores Profissionais, “Investidores Institucionais™); e (iii)
demais investidores residentes e domiciliados ou com sede no Brasil que, cumulativamente, ndo possam ser
classificados como Investidores Institucionais e que realizem Pedido de Reserva de Varejo durante o
Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, com pedidos de
investimento entre R$1.000,00 e R$1.000.000,00 por investidor (“Valores Minimo e Maximo do Pedido de
Reserva de Varejo”), devendo todos os Pedidos de Reserva de Varejo apresentados por um unico investidor
serem considerados em conjunto para fins do calculo do Valor Maximo do Pedido de Reserva, em
conformidade com os procedimentos previstos para a Oferta de Varejo (“Investidores de Varejo”).
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Procedimento de Bookbuilding

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais investidores, nos termos
do artigo 23, paragrafo 1° e 2°, e do artigo 44, ambos da Instru¢do CVM 400, com recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, a ser organizado pelos Coordenadores, para a definicdo em conjunto com a
Emissora: (a) da Remuneracdo de Debéntures de cada uma das Séries; (b) da quantidade de Debéntures que
serdo efetivamente emitidas por Série, bem como a quantidade de Séries da Emissédo; e (c) do exercicio, ou
ndo, conforme o caso, da opgdo de Debéntures Suplementares e/ou da opc¢do de Debéntures Adicionais, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, nos termos da Escritura de Emissdo e do Contrato
de Distribuicdo, e tera como pardmetro as indica¢des de interesse em funcdo da qualidade e quantidade de
demanda (por volume e prego) coletada junto a Investidores Institucionais durante o Procedimento de
Bookbuilding.

Podera ser aceita a participacdo no Procedimento de Bookbuilding de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, ndo havendo limite maximo para sua participagao.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das Debéntures, ndo serd permitida a
colocagdo de Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que os Pedidos de
Reserva e as intengdes de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, exceto pela colocacdo de
Debéntures perante o Formador de Mercado e com relagao aqueles investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas e que tenham realizado Pedidos de Reserva de Varejo durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, respeitado o disposto na Deliberagio CVM 476. Os Investidores de Varejo e os Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que apresentem Pedido(s) de Reserva de Varejo durante
o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas nio participardo do Procedimento de Bookbuilding e,
consequentemente, nio fardo parte da definicdo da taxa final Remuneracio apliciavel a cada uma das
Séries.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (i) ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, de acordo com o disposto no inciso II € no

paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes e registrado nos RTDs, de acordo com o disposto
no artigo 129 da Lei n® 6.015 de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, e (ii) sera divulgado, nos termos
do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, por meio de antncio de inicio da Oferta (“Antncio de
Inicio”), sem necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou qualquer outro ato
societario da Emissora e/ou da Garantidora (exceto caso exigido pela Junta Comercial).

A participagdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover a ma
formacdo na taxa de remuneracdo final das Debéntures, bem como afetar a liquidez das Debéntures no
mercado secundario. O investidor deve ler a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — Riscos relacionados a Oferta e as Debéntures — A participacio de Pessoas Vinculadas na
Oferta pode afetar de forma adversa a definicio da taxa de remuneracgdo final das Debéntures,
podendo, inclusive, promover a sua ma-formacio ou descaracterizar o seu processo de formacio, bem
como a liquidez das Debéntures no mercado secundario.” deste Prospecto Preliminar.

Preco de Subscricio e Forma de Integralizacdo

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ¢ as Debéntures da Terceira Série serdo
subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira data de integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série, da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Segunda Série e da primeira data de integralizagao
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo Preco de
Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidaggo aplicaveis a B3.

61



Caracteristicas da Emissao

Numero da Emissdo

A Oferta contempla a 8* emissdo de debéntures da Emissora.
Quantidade

Serdo emitidas, inicialmente, 700.000 (setecentas mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocadas na Primeira
Série, na Segunda Série e na Terceira Série serd definida em sistema de vasos comunicantes conforme a
demanda pelas Debéntures apurada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A quantidade de
Séries, bem como de Debéntures alocada em cada Série serd objeto de aditamento & Escritura de Emissao,
ficando desde ja a Emissora e o Agente Fiduciario autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento sem a
necessidade de aprovagdo societaria pela Emissora e pela Garantidora (exceto se exigido pela JUCESP) ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15%, ou seja, em até 105.000 (cento e cinco
mil) Debéntures nas mesmas condigoes das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um
excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme op¢do outorgada
pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribui¢do, que somente podera ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de divulga¢do do Anuncio de Inicio. A critério
dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da
Terceira Série. As Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocagio pelos Coordenadores.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até
140.000 (cento e quarenta mil) Debéntures nas mesmas condi¢des das Debéntures inicialmente ofertadas, que
somente poderdo ser emitidas pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM
ou modifica¢do dos termos e condi¢des da Oferta. A critério dos Coordenadores ¢ da Emissora, conforme
verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira
Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série. As Debéntures Adicionais, caso
emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocagdo pelos Coordenadores.

Distribuicdo Parcial

Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 ¢ 31 da Instrugdo CVM
400.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
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Valor da Emissdo

O valor total da emissdo sera de, inicialmente, R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) na Data de

Emissdo, sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares.
Séries

A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) Séries, no sistema de vasos comunicantes, observado que a existéncia
de cada Série e a quantidade de Debéntures a ser alocada na Primeira Série, na Segunda Série e na Terceira
Série serdo definidas pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora, apos a conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding, observado que qualquer uma das Séries podera ndo ser emitida, caso em que a Emissao sera
realizada em duas Séries ou em Série Unica.

Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautela ou certificados,
sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das
Debéntures emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira como
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora, na forma nominativa e
escritural.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Acgdes, ndo contando com garantia real ou qualquer segregacdo de bens da Emissora para garantir os
Debenturistas em caso de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das
Debéntures e da Escritura de Emissao.

Data de Emissao
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de setembro de 2017.
Prazo e Data de Vencimento

Para todos os efeitos legais, as (a) Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a
contar da Data da Emiss@o, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2022 ou na data de resgate ou
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emiss@o, o que ocorrer antes; (b)
Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos a contar da Data da Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2024 ou na data de resgate ou vencimento antecipado das
Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissdo, o que ocorrer antes; e (c) Debéntures da Terceira
Série terao prazo de vencimento de 10 (dez) anos a contar da Data da Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15
de setembro de 2027 ou na data de resgate ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na
Escritura de Emissao, o que ocorrer antes.
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Amortizacdo

A amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, sera realizada em 1
(uma) tnica parcela a ser paga na Data de Vencimento Primeira Série.

A amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, sera realizada em 2
(duas) parcelas, sendo (i) a primeira correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado a ser paga em 15 de setembro de 2023; e (ii) a segunda correspondente a 100,0000%
(cem por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser paga na Data de Vencimento Segunda
Série.

A amortiza¢do do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, sera realizada em 3
(trés) parcelas, sendo (i) a primeira correspondente a 33,3300% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos
por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser paga em 15 de setembro de 2025; (ii) a
segunda correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a
ser paga em 15 de setembro de 2026; e (iii) a terceira correspondente a 100,0000% (cem por cento) do saldo
do Valor Nominal Unitéario Atualizado a ser paga na Data de Vencimento Terceira Série.

Remuneracdo das Debéntures
Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures de cada Série serd
atualizado, a partir da data da primeira integralizagdo das Debéntures da Série correspondente, pela variacao
do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n dut

C= H le u
k=1 \ Nlk—1

Onde:
€6 9

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um nimero inteiro;

NI = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizagdo seja em
data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures. Apos a data de aniversario, valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizacdo;

NIx.; = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
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dup = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo ou a tltima data de
aniversario das Debéntures e a data de calculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do
numero-indice do IPCA sendo “dup” um numero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a ultima e proxima data de aniversario das Debéntures,
conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro.

Observacgoes:

(i) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem

necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

(ii)) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo
orgdo responsavel por seu calculo;

(iii) Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més;

(iv) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de

aniversarios consecutivas do ativo em questao;

(v) Os fatores resultantes da expressdo: sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

(vi) O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento.

Caso, até¢ a data de aniversario das Debéntures, o NIk ndo tenha sido divulgado, devera ser utilizado em
substitui¢do o NIk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado com base na ultima
projegdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-indice Projetado” e “Proje¢io”, respectivamente) da
variagdo percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI, = NI, _, x(1+ projegdo)
onde:

NiIkp: Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas) casas decimais,
com arredondamento; e

Projecdo: variagdo percentual projetada pela ANBIMA, mais recentemente, referente ao més de atualizagao.

(1) o Numero-Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o niumero-
indice correspondente ao més de atualizagdo, nido sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i1) o numero-indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagdo, deverdo ser utilizados considerando
idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo/apuragio.
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Indisponibilidade do IPCA

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA durante o Periodo de Auséncia do IPCA ou, ainda, na
hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial do IPCA, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do encerramento do Periodo de Auséncia do
IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e na Clausula 7 da Escritura de Emissdo), para
que os Debenturistas definam, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, a
Taxa Substitutiva. A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do tltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade do IPCA
por imposigdo legal, o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, que devera ser aprovado
por Debenturistas de acordo com o quérum previsto na Clausula 7 da Escritura de Emissdo, sera utilizada,
para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas na Escritura de
Emissdo, a mesma variacdo pela tltima Projecao divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Emissora, a Garantidora e os Debenturistas quando da deliberagdo do novo parametro de atualizagdo
monetaria para as Debéntures.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir da data de sua validade, voltara
a ser utilizado para o célculo da Atualizagdo Monetéria.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas, a Emissora devera
resgatar, desde que legalmente permitido, conforme previsto na Clausula 4.3.1.3.3. da Escritura da Emissdo e,
consequentemente, cancelar as Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da data da primeira
integralizacdo das Debéntures da respectiva Série ou da respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate. Neste caso, para célculo da
Atualizacdo Monetaria sera utilizada a ultima Projecdo divulgada oficialmente para calculo do fator “C”.

Caso nao seja legalmente permitido & Emissora realizar o resgate das Debéntures, nos termos das disposigoes
legais e regulamentares aplicdveis, em especial da Resolu¢do do CMN 4.476, quando do calculo da
Atualizagdo Monetaria, sera utilizado o percentual correspondente a Projecdo até que o resgate passe a ser
legalmente permitido.

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

As Debéntures da Primeira Série fardo jus, a partir da primeira data de integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série, a juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em
qualquer caso, limitados (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+2022 com juros semestrais, com
vencimento em 2022, subtraida exponencialmente de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano; ou (ii) a
uma taxa maxima de IPCA + 4,42% (quatro inteiros ¢ quarenta e dois centésimos por cento) ao ano; a maior
entre as duas, restando claro que a taxa teto do Procedimento de Bookbuilding ndo podera ser inferior ao
disposto no item (ii) acima, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de integralizagdo
das Debéntures da Primeira Série ou Data de Pagamento da Remuneragdo Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na
férmula abaixo. A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ devera ser a média da cotagdo indicativa
apurada no fechamento dos ultimos 5 Dias Uteis anteriores a data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias),
conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br).
A taxa percentual que remunerard as Debéntures da Primeira Série, definida nos termos acima descritos, serd
ratificada por meio do Aditamento, ficando desde ja a Emissora e o Agente Fiduciario autorizados e obrigados
a celebrar o Aditamento sem a necessidade de aprovagdo societaria pela Emissora e/ou pela Garantidora, ou
convocagdo de Assembleia de Debenturistas.
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Para fins de esclarecimento, a taxa maxima para a Remuneragdo Primeira Série correspondente ao IPCA +
4,42% (quatro inteiros e quarenta e dois centésimos por cento) ao ano ja considera a Atualizagdo Monetaria
referida no item acima.

O calculo da Remuneragdo Primeira Série obedecera a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = wvalor unitdario da Remunera¢do Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
conforme definido acima;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo
com a seguinte formula:

DP

FatorJuros= @H ”
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma nominal, informada com
4 (quatro) casas decimais;

DP = ntimero de Dias Uteis entre a data da primeira integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a
Data de Pagamento da Remunera¢do Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de
calculo, sendo "DP" um numero inteiro.

Remuneracdio das Debéntures da Segunda Série

As Debéntures da Segunda Série fardo jus, a partir da primeira data de integralizagdo das Debéntures da
Segunda Série, a juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinc{uenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em
qualquer caso, limitados (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+2024 com juros semestrais, com
vencimento em 2024, acrescida exponencialmente de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, ou (ii) a
uma taxa maxima de IPCA + 4,66% (quatro inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) ao ano; a maior
entre as duas, restando claro que a taxa teto do Procedimento de Bookbuilding ndo podera ser inferior ao
disposto no item (ii) acima, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou Data de Pagamento da Remuneracao Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive%, conforme
definido na férmula abaixo. A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ devera ser a média da cotagdo
indicativa apurada no fechamento dos ultimos 5 Dias Uteis anteriores a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias),
conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http;//www.anbima.com.br),
expressa na forma percentual ao ano, It)>ase 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A taxa percentual
3ue remunerara as Debéntures da Segunda Série, definida nos termos acima descritos, serd ratificada por meio

o Aditamento, ficando desde j4 a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar o
Aditamento sem a necessidade de aprovagdo societaria pela Emissora e/ou pela Garantidora, ou convocagéo
de Assembleia de Debenturistas.

Para fins de esclarecimento, a taxa maxima para a Remuneragdo Segunda Série correspondente ao IPCA +
4,66% (quatro inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) ao ano ja considera a Atualizagdo Monetaria
referida no item acima.

O calculo da Remuneragdo Segunda Série obedecera a seguinte formula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitario da Remunera¢do Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
conforme definido acima;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo
com a seguinte formula:

DP

FatorJuros= ta—xaﬂjm
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma nominal, informada com
4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a data da primeira integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de
calculo, sendo "DP" um numero inteiro.

Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série

As Debéntures da Terceira Série fardo jus, a partir da primeira data de integralizacdo das Debéntures da
Terceira Série, a juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em
qualquer caso, limitados (i) & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+2026 com juros semestrais, com
vencimento em 2026, acrescida exponencialmente de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano; ou
(i1) a uma taxa maxima de IPCA + 5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano; a maior entre
as duas, restando claro que a taxa teto do Procedimento de Bookbuilding ndo podera ser inferior ao disposto
no item (ii) acima, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na formula
abaixo. A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ deverd ser a média da cotagdo indicativa apurada no
fechamento dos ultimos 5 Dias Uteis anteriores a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding
(excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding no coémputo de dias), conforme taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pégina na Internet (http://www.anbima.com.br), expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A taxa percentual que remunerara
as Debéntures da Terceira Série, definida nos termos acima descritos, sera ratificada por meio do Aditamento,
ficando desde j4 a Emissora e o Agente Fiduciario autorizados e obrigados a celebrar o Aditamento sem a
necessidade de aprovacdo societaria pela Emissora e/ou pela Garantidora, ou convocacido de Assembleia de
Debenturistas.

Para fins de esclarecimento, a taxa maxima para a Remuneragdo Terceira Série correspondente ao IPCA +
5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano ja considera a Atualizagdo Monetaria referida no
item acima.

O calculo da Remuneragdo Terceira Série obedecera a seguinte formula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitario da Remuneracdo Terceira Série, calculado com & (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
conforme definido acima;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo
com a seguinte formula:

DP

onde: 252
FatorJuros= taxa +1 ”
100
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taxa = taxa de juros fixa a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma nominal, informada com
4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a data da primeira integralizagdo das Debéntures da Terceira Série ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo,
sendo "DP" um ntimero inteiro.

Data de Pagamento de Remuneragdo

A Remunera¢do Primeira Série serd paga semestralmente, no dia 15 dos meses de margo e setembro, a partir
da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2018 e o tltimo pagamento na Data de
Vencimento Primeira Série. Fara jus a Remunerag@o Primeira Série aquele que for titular de Debéntures da
Primeira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

A Remuneragdo Segunda Série sera paga semestralmente, no dia 15 dos meses de marco e setembro a partir
da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2018 e o ultimo pagamento na Data de
Vencimento da Segunda Série. Fard jus 8 Remuneragdo Segunda Série aquele que for titular de Debéntures da
Segunda Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

A Remuneragdo Terceira Série sera paga semestralmente, no dia 15 dos meses de margo e setembro, a partir
da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2018 e o tltimo pagamento na Data de
Vencimento da Terceira Série. Fara jus a Remuneragdo Terceira Série aquele que for titular de Debéntures da
Terceira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Repactuagdo

Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.

Resgate Facultativo

A Emissora ndo podera, voluntariamente, realizar o resgate das Debéntures de qualquer das Séries.
Resgate Obrigatorio

Nao havera resgate obrigatorio. Contudo, as Debéntures serio objeto de resgate, na hipotese de
indisponibilidade do IPCA por um periodo superior ao Periodo de Auséncia do IPCA, nos termos da Clausula
4.3.1.3. da Escritura de Emissdo, ressalvado o disposto na Lei 12.431.

Amortizacao Extraordinaria
A Emissora ndo podera realizar a amortizagdo extraordinaria das Debéntures de qualquer das Séries.
Oferta de Resgate

Apos transcorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo
critério, Oferta de Resgate da totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série
e/ou das Debéntures da Terceira Série, sendo vedado o resgate parcial, observado o disposto abaixo, a qual
deverd ser enderegada a todos os titulares das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série
e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sendo assegurado a todos os Debenturistas, sem
distingdo, igualdade de condig¢des para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas, nos termos da
Escritura de Emissdo e das demais legislagdes aplicaveis, incluindo, mas n3o se limitando, a Lei das
Sociedades por A¢des e as regras expedidas ou a serem expedidas pelo CMN. Para tanto, a Emissora devera
observar o prazo previsto na regulamentagdo vigente, conforme disposto na Lei 12.431, Decreto 8.874 ¢ na
Resolugdo CMN 4.476, ou em quaisquer outras leis ou regras que as venham substituir e/ou complementar.
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A Emissora devera comunicar, (i) mediante o envio de comunicado individual (devidamente assinado por
seus representantes legais) a cada um dos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, com copia ao Agente Fiduciario, ou (ii) mediante
publicagdo na forma da Clausula 4.12.1 da Escritura de Emissdo, a realiza¢do da Oferta de Resgate, em ambos
os casos com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da efetiva realizagdo do resgate.

O Edital de Oferta de Resgate devera conter, no minimo, as seguintes informagdes: (i) a data efetiva para o
resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; (ii) o valor do prémio devido aos Debenturistas em
face do resgate, que ndo poderd ser negativo, caso haja; (iii) a forma e prazo para manifestagdo do
Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate; (iv) a Série das Debéntures que a Emissora pretende resgatar; e
(v) quaisquer outras informag¢des que detiver ¢ que sejam necessarias a operacionalizagdo do resgate ¢ a
tomada de decis@o pelos Debenturistas.

Apds a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate, os Debenturistas da Série objeto da Oferta de Resgate que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar formalmente a Emissora, com cdpia para o
Agente Fiduciario, e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate. Ao final do prazo
indicado no Edital de Oferta de Resgate, (i) caso titulares representando a totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
aceitem a Oferta de Resgate, a Emissora terd 5 (cinco) Dias Uteis para realizar o resgate total das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, € a respectiva liquidagdo financeira, sendo certo que todas as Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, serdo resgatadas e
liquidadas em uma tnica data; ou (ii) caso ndo haja a adesdo de titulares representando a totalidade das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, a Oferta de Resgate sera cancelada.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou aos
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, na hipotese de realizagdo do resgate aqui previstos sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e/ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido: (i) da Remuneracgdo da respectiva
Série devida na data de resgate e ainda ndo paga até a data do resgate, calculada pro rata temporis desde a
data da primeira integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo Primeira Série,
Data de Pagamento da Remuneracdo Segunda Série e da Data de Pagamento da Remuneracao Terceira Série,
conforme o caso, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) de eventual
prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, a exclusivo critério da Emissora.

O pagamento do Prego de Oferta de Resgate sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo
Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

A Emissora devera comunicar a realizagdo do resgate a B3 por meio de correspondéncia escrita com o de
acordo do Agente Fiduciario no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia contado da realizagio
do resgate das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela Emissora
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Agquisicdo Facultativa

As Debéntures poderao, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, observado o disposto na
Lei 12.431, ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao
aceite do respectivo Debenturista vendedor ¢ observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ac¢des, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar do
relatorio da administragdo e das demonstra¢des financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario,
desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos
deste item poderdo: (i) permanecer na tesouraria da Emissora; (ii) ser novamente colocadas no mercado, via
negociagdo no mercado secundario; ou (iii) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos
valores de Remuneragdo das demais Debéntures.

Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragido e da Atualizagdo Monetaria, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e
ndo pagos pela Emissora e/ou pela Garantidora, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragao
devida nos termos da Escritura de Emisso, ficardo sujeitos, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacgdo judicial ou extrajudicial, (i) a multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois
por cento) e (ii) a juros moratoérios a razao de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 da Escritura de Emiss@o, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas
na Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da
Remuneracgao e/ou encargos moratorios a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado
pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

Tratamento Tributdrio das Debéntures e Imunidade Tributdria

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da Lei 12.431 e, consequentemente,
também gozam do tratamento tributario previsto no artigo 1° da referida Lei.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria diferente daquelas
previstas na Lei 12.431, devera encaminhar ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengdo tributaria julgada apropriada Escriturador, sob pena de o Debenturista ter descontados
dos rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente junto a B3, os seus pagamentos serdo realizados pelo Escriturador ou na sede da
Emissora, se for o caso.

Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista e decorrente
da Escritura de Emissao, se o vencimento coincidir com dia em que nio haja expediente bancario na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, feriado nacional, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da B3, hipotese em que
somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com dia nio considerado Dia Util.
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Publicidade

Exceto pelo Aviso ao Mercado, que sera disponibilizado no “Valor Econdomico”, todos os atos e decisdes a
serem tomados decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos nos jornais usualmente
utilizados pela Emissora, quais sejam: o (i) DOESP; e (ii) Valor Econdmico, bem como divulgados na pagina
da Emissora na rede internacional de computadores — infernet (https://www.cpfl.com.br). Caso a Emissora
altere seu jornal de publicagdo apos a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio e a
B3, informando o novo veiculo de publicagdo.

Fundo de Amortizagdo
Nao sera constituido fundo de amortizag@o para a presente Emissao.
Formador de Mercado

A Emissora celebrard com o Banco Bradesco S.A., na qualidade de formador de mercado, contrato de
garantia de liquidez tendo por objeto as Debéntures, nos termos da Instrugdo CVM 384, visando a garantir a
existéncia e a permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para as Debéntures, na B3, pelo prazo
de um ano da data de conclusdo da Oferta, podendo ser denunciado a qualquer momento mediante notificacdo
com antecedéncia de 30 dias.

Conforme permitido no artigo 55, paragrafo tnico, da Instrugdo CVM 400, o montante equivalente a até¢ 7,14%
(sete inteiros e quatorze centésimos por cento) das Debéntures inicialmente ofertadas, equivalente a 50.000
(cinquenta mil) Debéntures, sera preferencialmente destinado a colocagdo ao Formador de Mercado, a fim de
possibilitar-lhe a atuacdo, na B3, como formador de mercado (market maker).

As ofertas diarias de compra e venda de Debéntures a serem colocadas pelo Formador de Mercado deverdo
observar as seguintes condigdes:

(i) o Formador de Mercado deverd colocar diariamente ofertas de compra e venda de Debéntures
compreendendo as quantidades minimas de 500 (quinhentas) Debéntures no mercado de balcao
tradicional;

(i) o intervalo maximo entre as taxas das ofertas de compra e venda de Debéntures sera de: (a) 0,40%
(quarenta centésimos por cento) ao ano para as Debéntures da Primeira Série; (b) 0,50% (cinqiienta
centésimos por cento) ao ano para as Debéntures da Segunda Série; (c) 0,70% (setenta centésimos
por cento) ao ano para as Debéntures da Terceira Série;

(iii) a frequéncia de atuacdo do Formador de Mercado seré diaria e direcionada a todos os investidores, sem
restri¢ao de contraparte; e

(iv) a quantidade maxima acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido o total de vendas
de Debéntures, que o Formador de Mercado estara obrigado a comprar é de até R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais).

O Formador de Mercado, pela prestagdo dos servigos contratados, fara jus a remuneragio total de R$5.000,00
(cinco mil reais) anuais.

Direito de Preferéncia
Nao havera direito de preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
Classificacdo de Risco

Foram contratadas como agéncias de classificagdo de risco da Oferta a Moody’s América Latina Ltda. ¢ a
Fitch Ratings Brasil Ltda., as quais atribuiram os ratings “Aaa.br” e “AAA(bra)”, respectivamente, as
Debéntures.
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A Emissora contratou, ¢ manterd contratada, as suas expensas, qualquer das Agéncias de Classificacdo de
Risco, para apresentar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, fazer com que pelo
menos um relatorio de classificacdo de risco (rating) seja atualizado, no minimo, anualmente, até o
vencimento das Debéntures. Além do aqui disposto, a Emissora devera: (i) divulgar ou permitir que as
Agéncias de Classificagdo de Risco divulguem amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas
simulas das classificagdes de risco; e (ii) comunicar, no Dia Util imediatamente subsequente, ao Agente
Fiduciario, qualquer alteragdo e/ou inicio de qualquer processo de revisdo das classificagdes de risco.

Observado o disposto abaixo, as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as
Debéntures da Terceira Série e todas as respectivas obrigagdes constantes da Escritura de Emissdo serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora e/ou da
Garantidora, conforme o caso, o pagamento do respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, ou respectivo
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a data da primeira integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, ou da ultima respectiva Data de Pagamento
da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento:

Sero considerados como “Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico™:

(a) ndo pagamento pela Garantidora e/ou pela Emissora das obrigagdes pecunidrias devidas aos
Debenturistas no prazo de at¢ 1 (um) Dia Util das respectivas datas de pagamento previstas na
Escritura de Emissdo;

(b) proposta pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou por quaisquer das subsidiarias da Garantidora,
diretas ou indiretas, que representem, isoladamente, pelo menos, 2% (dois por cento) do ativo total da
Garantidora, apurado em bases consolidadas (“Subsidiarias da Garantidora”), (i) de plano de
recuperacdo extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do
referido plano; (ii) de plano de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou (iii) de pedido de
autofaléncia;

(c) cisdo, fusdo, incorporagdo, inclusive incorporacdo de agdes, ou qualquer forma de reorganizagdo
societaria da Emissora e/ou da Garantidora, exceto se, apds a conclusdo de qualquer das referidas
operagdes, ao menos um dos seguintes acionistas permanega, ou passe a fazer parte, individual ou
coletivamente, direta ou indiretamente, no bloco de controle da Emissora e/ou da Garantidora:
quaisquer empresas direta ou indiretamente controladoras, controladas ou sob controle comum da State
Grid International Development Limited ou qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela
State Grid Corporation of China;

(d) liquidagdo, dissolu¢do ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da
Garantidora e/ou de qualquer uma das Subsidiarias da Garantidora e que ndo seja devidamente elidido
no prazo de 30 (trinta) dias corridos;

(e) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora ou por qualquer das
Subsidiarias da Garantidora, de quaisquer obrigagdes financeiras a que estejam sujeitas, no mercado
local ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo Indice
Geral de Precos de Mercado, calculado pela Fundagdo Gettlio Vargas (“IGP-M”), ndo sanado no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data para pagamento;

() ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial e/ou de qualquer decisdo arbitral ou
administrativa ndo sujeita a recurso contra a Emissora e/ou contra a Garantidora ou qualquer uma das
Subsidiarias da Garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pelo IGP-M, ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva
decisdo;
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(g) alteragdo do tipo societario da Emissora nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por

Agoes; e

(h) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora, caso a Emissora esteja

inadimplente com as suas obrigacdes pecunidrias descritas na Escritura de Emissdo, exceto pelo
minimo legal estabelecido no art. 202 da Lei das Sociedades por Agdes.

Serdo consideradas como “Hipoteses de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” (em conjunto com as
Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico, “Hipoteses de Vencimento Antecipado”, e,
individualmente e indistintamente, “Hipdteses de Vencimento Antecipado™:

a)

b)

d)

e)

descumprimento pela Garantidora e/ou pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
na Escritura de Emissdo, ndo sanado (i) no prazo de cura previsto na Escritura de Emissdo, se
houver; ou (ii) em 30 (trinta) dias corridos contados da data do recebimento, pela Garantidora e/ou
pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario, conforme o caso;

realizagcdo de reducdo de capital social da Garantidora e/ou da Emissora, sem que haja anuéncia
prévia dos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

alteracdo do atual controle da Garantidora e/ou da Emissora sem prévia aprovacio dos Debenturistas,
excetuada a hipdtese de alteragdo do controle da Emissora e/ou da Garantidora, conforme o caso, na
qual, ap6s a conclusdo da alteragdo de controle da Emissora e/ou da Garantidora, ao menos um dos
seguintes acionistas permaneca, ou passe a fazer parte, individual ou coletivamente, direta ou
indiretamente, do bloco de controle da Emissora e/ou da Garantidora: quaisquer empresas direta ou
indiretamente controladoras, controladas ou sob controle comum da State Grid International
Development Limited ou qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid
Corporation of China;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora ou qualquer uma das Subsidiarias
da Garantidora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sendo estes valores atualizados mensalmente, a
partir da Data de Emissao, pelo IGP-M, salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do
referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora, pela Garantidora e/ou por qualquer
uma das Subsididrias da Garantidora, ao Agente Fiduciario, que (i) o protesto foi efetuado por erro
ou ma fé de terceiros; (ii) o protesto foi suspenso ou cancelado, ou (iii) foram prestadas garantias e
aceitas em juizo;

provarem-se falsas, incorretas inconsistente ou insuficientes quaisquer das declaragdes prestadas na
data de assinatura da Escritura de Emiss@o, no ambito da Emissao pela Emissora e/ou Garantidora;

ndo observancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures, ao final de 2 (dois) semestres consecutivos, dos seguintes indices e limites financeiros,
os quais serdo acompanhados pelo Agente Fiduciario com base em demonstrativo elaborado pela
Garantidora ao final de cada semestre do ano civil, referente aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores a data do célculo:

(i) divisdo entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano civil e o
EBITDA dos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano
civil menor ou igual a 3,75 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida
Liquida” a soma dos valores relativos a (1) empréstimos e financiamentos; (2) saldo liquido
de operagdes swaps, futuros e opgdes relacionadas a taxas de juros e de cambio; e (3)
dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulagdo de debéntures, notas
promissorias comerciais e/ou bonds ou notes da Garantidora no Brasil ou no exterior,
menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras, estando excluida deste calculo
a divida com a Funcesp; e considera-se como “EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax,
Depreciation and Amortization): o lucro antes de juros, tributos, amortizacdo e depreciagdo,
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(i)

ajustados com o somatdrio de: (1) os ativos e passivos de CVA (Conta de Compensacao de
Variagdo de Custos da Parcela “A”), Sobrecontratagdo e Neutralidade dos Encargos
Setoriais, divulgados em Nota explicativa das demonstragdes financeiras (mas nio nas
informagdes financeiras trimestrais), gerados no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao
final de cada semestre do ano civil e (2) com o EBITDA de eventuais empresas adquiridas,
gerados no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre
do ano civil, desconsiderando o EBITDA relativos aos meses ja foram contabilizados nas
demonstragdes financeiras da Garantidora(“EBITDA Historico”); e

relagdo entre EBITDA e Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25 vezes. Para os fins
deste item (ii), considera-se como ‘Resultado Financeiro”, a diferenga entre receitas
financeiras e despesas financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento
de cada semestre, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuracdo dos
compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro sera
apurado em moddulo se for negativo e, se for positivo ndo serd considerado para calculo.
Estao excluidos destes calculos os juros efetivamente desembolsados e/ou provisionados
por conta de confissdo de divida junto a Funcesp, bem como as variagdes cambiais e
monetarias sobre as dividas e caixa e, por fim, as despesas oriundas de provisdes que ndo
tiveram impacto no fluxo de caixa, mas apenas registro contabil.

Para fins do calculo a que se referem os itens (i) e (ii) deste item “(f)”, a Garantidora devera
(a) consolidar, em seus nimeros, os resultados e os itens do balango patrimonial de todas as
sociedades em que detenha participagdo acionaria igual ou superior a 10% (dez por cento),
de forma proporcional a participagdo por ela detida no capital das referidas sociedades,
independentemente da forma de apresentacao das demonstragdes financeiras do respectivo
semestre da Garantidora a8 CVM; (b) apresentar relatorio contendo memoria de calculo dos
Indices Financeiros, baseado nos niimeros auditados ou objeto de revisio por empresa de
auditoria independente registrada na CVM, até a liquidacdo de todas as obrigagdes
assumidas na Escritura de Emissdo; (c) Os Indices Financeiros serdo calculados a partir de
31 de dezembro de 2017;

g) comprovada violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatorio relativo a pratica de corrupgdo ou

h)

)

de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgdo pela
Emissora ou pela Garantidora;

descumprimento da obrigacdo de destinar os recursos captados por meio das Debéntures conforme
estabelecido na Clausula 3.12 da Escritura de Emissio; e

perda, ndo renovacdo ou cassa¢do, por qualquer motivo, das concessdes, permissdes e/ou
autorizacdes e/ou venda de uma ou mais subsidiarias da Emissora e/ou das Subsidiarias da
Garantidora, salvo se previamente autorizado pelos Debenturistas.

As referéncias a “controle” encontradas acima deverao ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

A ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico acima acarretard o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas. Na ocorréncia das Hipoteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico, devera ser
convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para que os Debenturistas deliberem
sobre o eventual nao vencimento antecipado das Debéntures, de acordo com os procedimentos € observado o
quérum estabelecido na Clausula 7 da Escritura de Emisséo.
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A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.6.5. da Escritura de Emissdo devera ser realizada
no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocagao,
ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data de publicagdo do edital relativo a segunda convocacao,
se aplicavel, sendo que, na hipétese de segunda convocagéo o edital devera ser publicado no primeiro Dia Util
imediatamente posterior a data indicada para a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos
da primeira convocacgao.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.6.5. da Escritura de Emisso, que serd instalada,
em primeira convoca¢do, mediante a presenga de Debenturistas representando, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagdo, e em segunda convocagdo, mediante a presenca de Debenturistas representando,
no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo, os Debenturistas poderdo optar por ndo
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, observado o quoérum de deliberacdo de maioria das
Debéntures em Circulagdo para a primeira convocagao ¢ 75% (setenta e cinco por cento) dos presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo, ou o quoérum minimo exigido pela
regulamentacgdo aplicavel em vigor, o que for maior.

A ndo instalagdo em segunda convocacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas serd interpretada
pelo Agente Fiduciario como uma opgdo dos Debenturistas em ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures de qualquer uma das Séries, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do respectivo Valor Nominal Unitario, Atualizado, ou respectivo saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragdo calculada pro
rata temporis desde a data da primeira integralizagdo das Debéntures da respectiva Série ou da respectiva
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até¢ a Data de Vencimento Antecipado, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, fora do
ambito da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora por meio de carta protocolizada ou encaminhada com
aviso de recebimento no enderego constante da clausula 9 da Escritura de Emissao, sob pena de, em nao o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos acima.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a B3 sobre o pagamento de que trata o
paragrafo acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado aconteca através da B3, esta deverd ser comunicada
imediatamente apds a declaracdo do vencimento antecipado e em conformidade com os demais termos e
condigdes do Manual de Operagdes da B3.

Fianca da Garantidora

Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacdes, principais e acessorias das Debéntures, a
Garantidora presta Fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se
solidariamente como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos nos termos da Escritura de
Emisséo, nos termos descritos a seguir.

A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e principal pagadora do valor
total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, acrescido da Remuneracdo e dos encargos
moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo,
inclusive, os honorarios devidos ao Agente Fiducidrio, e demais obrigacdes pecunidrias devidas ao Agente
Fiduciario, como eventuais indenizagdes, todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas

judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures.
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O Valor Garantido sera pago pela Garantidora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado a partir de
comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Garantidora informando a falta de pagamento, na
data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao,
incluindo, mas nao se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, da Remuneragdo ou de encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pela
Garantidora de acordo com os procedimentos estabelecidos na Escritura de Emisséo, fora do ambiente da B3.

A Garantidora concordou, nos termos da Escritura de Emiss@o a, (i) somente apds a integral quitagdo do Valor
Garantido, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
da Escritura de Emissdo; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado antes da integral quitagio do Valor Garantido, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da
data de seu recebimento, tal valor ao Escriturador, para pagamento aos Debenturistas.

A Garantidora expressamente renunciou, nos termos da Escritura de Emissdo, aos beneficios de ordem,
novagao, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico,
364, 366, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cddigo Civil e artigos 130 e 794, do
Codigo de Processo Civil.

Nenhuma obje¢@o ou oposi¢do da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Garantidora com o objetivo
de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a
Fianca, até o limite do valor efetivamente pago pela Garantidora.

A Fianca entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os seus termos até o
pagamento integral do Valor Garantido.

A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for necessario até a integral
liquida¢do do Valor Garantido.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matérias de interesse da comunhao dos
Debenturistas, observado que a Assembleia Geral de Debenturistas podera ser instalada: (i) caso o assunto a
ser deliberado seja comum a todas as séries de Debéntures, em uma tinica Assembleia Geral de Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), com os titulares das Debéntures de todas as séries; ou (ii) caso o
assunto a ser deliberado seja especifico para apenas Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da
Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série, hipotese em que a Assembleia Geral de Debenturistas sera
realizada em separado (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”, “Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série”, respectivamente),
computando-se separadamente os respectivos quoéruns de convocacdo, instalacdo e deliberacdo, a fim de
tratarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da
Segunda Série ou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme aplicavel, de acordo com os quéruns
estabelecidos na Clausula 7 da Escritura de Emiss@o.

A Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, poderdo ser convocadas (i) pelo Agente Fiduciario, (ii) pela Emissora, (iii) por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, conforme o caso, das: (a) Debéntures em
Circulacdo; (b) Debéntures da Primeira Série em Circulagdo; (c) Debéntures da Segunda Série em Circulagao;
ou (d) Debéntures da Terceira Série em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.
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A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio publicado pelo menos 3
(trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e da Escritura de Emissdo, ficando dispensada a
convocagdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des
a respeito das assembleias gerais de acionistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas, as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, as
Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série e/ou as Assembleias Gerais de Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso, deverdo ser realizadas, em primeira convoca¢do, em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da respectiva convocagdo ou, ndo se realizando a
Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, em primeira convocagao, em segunda convocagdo em, no minimo, 8 (oito) dias contados da
data da publica¢do do novo antincio de convocagao.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, pelos Debenturistas da Primeira Série, pelos Debenturistas da
Segunda Série e pelos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacao, das Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e das Debéntures da Terceira Série em
Circulacdo, conforme o caso, independentemente de terem comparecido a respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas de cada Série ou Assembleia conjunta de todas as Séries ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série ou Assembleia conjunta de todas as Séries.

Sera obrigatdria a presenga dos representantes legais da Emissora e da Garantidora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou
pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora e da Garantidora sera facultativa, a
ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese
em que sera obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar ao Debenturista as
informagdes que lhe forem solicitadas.

As deliberacdes tomadas pelos respectivos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os
quoéruns estabelecidos na Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora.

A Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenga de Debenturistas, Debenturistas da
Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série que representem a metade,
no minimo, das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série ou Debéntures em Circulagdo, conforme o
caso, ¢, em segunda convocagdo, com no minimo 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo da
respectiva Série ou Debéntures em Circulagdo, conforme o caso, exceto se disposto de outra forma na
Escritura de Emiss@o.

Exceto se de outra forma estipulado na Escritura de Emissao, para os fins da Escritura de Emissdo, o assunto a
ser deliberado sera considerado especifico para determinada Série sempre que se referir a alteragdes: (i) na
remuneragdo pactuada; (ii) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissdo relativos a respectiva Série; e/ou (iii) do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva Série.

Nas deliberacoes da Assembleia Geral de Debenturistas, da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e/ou da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, a cada Debénture em Circulagcdo caberd um voto,
admitida a constitui¢do de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto conforme estabelecido na Escritura
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de Emissdo, as deliberacoes serdo tomadas pelos Debenturistas, Debenturistas da Primeira Série,
Debenturistas da Segunda Série e/ou das Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, que
representem, no minimo: (i) a maioria das Debéntures em Circulacio, das Debéntures da Primeira Série
em Circulagdo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, e/ou das Debéntures da Terceira Série
em Circulagdo, respectivamente, conforme o caso, em primeira convocagdo; ou (ii) 75% (setenta e cinco
por cento) dos Debenturistas, dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série
e/ou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, na Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série e/ou na Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,
respectivamente, conforme o caso, em Segunda convocacdo, ou o quorum minimo exigido pela
regulamentacdo aplicdavel em vigor, o que for maior, sendo aplicdvel, inclusive, em ambos os casos, as
deliberacoes que tratem de renuincia ou o perdio tempordrio (pedido de autorizacdo ou waiver) para as
Hipoteses de Vencimento Antecipado Nao Automdtico, bem como de alteragoes nas clausulas ou condicoes
previstas na Escritura de Emissdo que ndo apresentem outro quorum especifico, em primeira ou segunda
convocagdo. As seguintes deliberacdes relativas as caracteristicas das Debéntures, das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
que poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagio pelos Debenturistas,
Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série e/ou Debenturistas da Terceira Série,
respectivamente, conforme o caso, que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, respectivamente, conforme o caso,
em primeira convocacdo ou qualquer convocagdo subsequente: (i) a Remuneracdo ou repactuacio
programada da respectiva Série; (ii) a Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série; (iii) o
prazo de vencimento das Debéntures da respectiva Série (iv) os valores e datas de amortizacio do principal
das Debéntures da respectiva Série; (v) a alteracdo, substitui¢cdo ou o reforco das garantias da respectiva
Série; (vi) destinacdo de recursos da respectiva Série; (vii) resgate da respectiva Série; (viii) qualquer
alteracdo nas Hipoteses de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de reniincia ou perddo tempordrio
(pedido de waiver) nas Hipdteses de Vencimento Antecipado Automdtico; (ix) qualquer alteracio referente
aos Indices Financeiros descritos na alinea () do item 4.6.3 da Escritura de Emissdo; e/ou (x) modificacio
dos quoruns de deliberacdo estabelecidos no item 7 da Escritura de Emissdo.

Emissoes feitas pela Emissora, Sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que o Agente Fiducidrio atue como agente fiducidrio.

Para os fins da Instru¢do CVM 583 conforme alterada e conforme organograma encaminhado pela Emissora,
o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissoes de debéntures,
publicas ou privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora:

(i) 5% (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribui¢do publica com esforgos restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme da CPFL Gerag@o de Energia S.A. (“5* Emissdo da CPFL
Geracdo”), com vencimento em 01 de junho de 2018, em que foram emitidas 10.920 (dez mil
novecentas e vinte) debéntures, no valor de R$1.092.000.000,00 (um bilhdo e noventa e dois milhdes
de reais) e com remuneragdo de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 1,4% ao ano. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissao,
as debéntures da 5* Emissdo da CPFL Geragdo sdo garantidas por garantia fidejussoria da CPFL
Energia, conforme previsto na escritura de emissao;
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(i)

6" (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuigdo publica com esforcos restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme da CPFL Geracdo de Energia S.A. (“6* Emissdo da CPFL
Geragdo”), com vencimento em 21 de agosto de 2020, em que foram emitidas 46.000 (quarenta e
seis mil) debéntures, no valor de R$460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes de reais) e com
remuneragdo de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 0,75% ao ano. Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissdo, as debéntures da 6°
Emissdo da CPFL Geragdo sdo garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia, conforme
previsto na escritura de emissao;

(i) 7* (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie

quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme da CPFL Geracdo de Energia S.A. (“7* Emissdo da CPFL
Geracdo”), com vencimento em 25 de abril de 2019, em que foram emitidas 63.500 (sessenta e trés
mil e quinhentas) debéntures, no valor de R$635.000.000,00 (seiscentos e trinta e cinco milhdes de
reais) e com remuneragdo de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 1,06% ao ano. Até a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissdo, as
debéntures da 7* Emissdo da CPFL Geragdo sdo garantidas por garantia fidejusséria da CPFL
Energia, conforme previsto na escritura de emissdo;

(iv) 8 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie

™)

quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagao, sob regime de garantia firme da CPFL Geracdo de Energia S.A. (“8* Emissdo da CPFL
Geracdo”), com vencimento em 28 de abril de 2019, em que foi emitida 1 (uma) debénture, no valor
de R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) e com remuneragdo composta por IPCA e spread de
5,86% ao ano. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniario.
Na data da emissdo, as debéntures da 8* Emissdo da CPFL Geracdo sdo garantidas por garantia
fidejussoria da CPFL Energia, conforme previsto na escritura de emissao;

6" (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoéria, para distribui¢do publica, com esforgos restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme da Companhia (“6* Emissdo da CPFL Paulista”), com
vencimento em 03 de julho de 2019, em que foram emitidas 660 (seiscentas e sessenta) debéntures,
no valor de R$660.000.000,00 (seiscentos ¢ sessenta milhdes de reais) e com remuneragdo de 100%
da Taxa DI acrescida de spread de 0,8% ao ano. Até a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissdo, as debéntures da 6 Emissdo da CPFL

Paulista sdo garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia, conforme previsto na escritura de
emissao;

(vi) 7* (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie

quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuicdo publica com esfor¢os restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme da Companhia (“7* Emissdo da CPFL Paulista”), com
vencimento em 05 de fevereiro de 2021, em que foram emitidas 50.500 (cinquenta mil e quinhentas)
debéntures, no valor de R$505.000.000,00 (quinhentos e cinco milhdes de reais) e com remuneragdo
de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 0,83% ao ano. Até a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de inadimplemento pecunidrio. Na data da emissao, as debéntures da 7* Emissao da
CPFL Paulista sdo garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia, conforme previsto na
escritura de emissio;
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(vil)6" (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie

quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuicdo publica, com esforgos restritos de
colocacdo, sob regime de garantia firme da Companhia Piratininga de Forga e Luz (“6* Emissdo da
Companhia Piratininga de For¢a e Luz”), com vencimento em 03 de julho de 2019, em que foram
emitidas 110 (cento ¢ dez) debéntures, no valor de R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais)
e com remuneragdo de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 0,8% ao ano. Até a presente data
nao foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio. Na data da emissdo, as debéntures
da 6* Emissdao da Companhia Piratininga de For¢a e Luz sdo garantidas por garantia fidejussoria da
CPFL Energia, conforme previsto na escritura de emissao;

(viii) 7% (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em série unica, da espécie

quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuicdo publica, com esforgos restritos de
colocagao, sob regime de garantia firme da Companhia Piratininga de Forga e Luz (“7* Emissao da
Companhia Piratininga de Forca e Luz”), com vencimento em 05 de fevereiro de 2021, em que
foram emitidas 23.500 (vinte e trés mil e quinhentas) debéntures, no valor de R$235.000.000,00
(duzentos e trinta e cinco milhdes de reais) e com remunera¢do de 100% da Taxa DI acrescida de
spread de 0,83% ao ano. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento
pecuniario. Na data da emissdo, as debéntures da 7*° Emissdao da Companhia Piratininga de Forga e
Luz sdo garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia, conforme previsto na escritura de
emissio;

(ix) 8* (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, em duas séries, da espécie

x)

quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, para distribui¢@o publica, com esforcos restritos de
distribuicdo, sob regime de garantia firme da Companhia Piratininga de For¢a e Luz (“8* Emissdo da
Companhia Piratininga de Forca e Luz”), com vencimento em 15 de fevereiro de 2024 para a 1°
série, em que foram emitidas 60.000 (sessenta mil) debéntures com remuneragdo composta por IPCA
e spread de 5,2901% ao ano, ¢ com vencimento em 15 de fevereiro de 2022 para as debéntures da 2°
série, em que foram emitidas 246.000 (duzentas e quarenta e seis mil) debéntures com remuneragio
de 109,5% da Taxa DI, totalizando 306.000 (trezentos e seis mil) debéntures na data de emissdo,
com valor total de R$306.000.000,00 (trezentos e seis milhdes de reais). Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissdo, as debéntures da 8°
Emissdo da Companhia Piratininga de For¢a e Luz sdo garantidas por garantia fidejusséria da CPFL
Energia, conforme previsto na escritura de emissio;

6 (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuicdo publica, com esforgos restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme da Rio Grande Energia S.A. (“6* Emissdo da RGE”), com
vencimento em 03 de julho de 2019, em que foram emitidas 500 (quinhentas) debéntures, no valor
de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) ¢ com remuneragdo de 100% da Taxa DI
acrescida de spread de 0,8% ao ano. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
inadimplemento pecunidrio. Na data da emissdo, as debéntures da 6* Emissdo da RGE sdo garantidas
por garantia fidejussoria da CPFL Energia, conforme previsto na escritura de emissao;

(xi) 7* (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie

quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribui¢do publica, com esforgos restritos de
colocagao, sob regime de garantia firme da Rio Grande Energia S.A. (“7* Emissdo da RGE”), com
vencimento em 05 de fevereiro de 2021, em que foram emitidas 17.000 (dezessete mil) debéntures,
no valor de R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais) e com remuneracdo de 100% da
Taxa DI acrescida de spread de 0,83% ao ano. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento
de inadimplemento pecunidrio. Na data da emissdo, as debéntures da 7*° Emissdo da RGE sao
garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia, conforme previsto na escritura de emissao;
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(xii) 8" (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie
quirograféaria, com garantia adicional fidejussoria, para distribuigdo publica, com esforgos restritos
de colocagdo, sob regime de garantia firme da Rio Grande Energia S.A. (“8* Emissdo da RGE”), com
vencimento em 15 de fevereiro de 2024 para a 1 série, em que foram emitidas 130.000 (cento e
trinta mil) debéntures com remuneragdo composta por IPCA e spread de 5,3473% ao ano, e com
vencimento em 15 de fevereiro de 2022 para as debéntures da 2* série, em que foram emitidas
250.000 (duzentos e cinquenta mil) debéntures com remuneracdo de 109,75% da Taxa DI,
totalizando 380.000 (trezentos e oitenta mil) debéntures na data de emissdo no valor de
R$380.000.000,00 (trezentos e oitenta milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissdo, as debéntures da 8* Emissdo da
RGE sdo garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia, conforme previsto na escritura de
emissdo;

(xiii) 1* (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuigdo publica com esforcos restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme da Companhia Luz e For¢a Santa Cruz (“1* Emissdo da
Santa Cruz”), com vencimento em 09 de junho de 2018, em que foram emitidas 650 (seiscentas e
cinquenta) debéntures, no valor de R$65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais) e com
remuneragdo de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 1,4% ao ano. Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissdo, as debéntures da 1*
Emissdo da Santa Cruz sdo garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia, conforme previsto
na escritura de emissdo;

(xiv)  1* (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme da PCH Holding S.A. (“1* Emissdo da PCH Holding”), com
vencimento em 20 de junho de 2023, em que foram emitidas 1.581 (uma mil, quinhentas ¢ oitenta e
uma) debéntures, no valor de R$158.192.994,42 (cento e cinquenta e oito milhdes, cento e noventa e
dois mil, novecentos e noventa ¢ quatro reais ¢ quarenta ¢ dois centavos) e com remuneragdo de
100% da Taxa DI acrescida de spread de 1,6% ao ano. Até a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Até a presente data foi verificado eventos de
amortizacdo. Na data da emissdo, as debéntures da 1* Emissdo da PCH Holding sdo garantidas por
garantia fidejussoria da CPFL Energias Renovaveis S.A., conforme previsto na escritura de emissao;

(xv) 1* (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
com garantia real, para distribuicao publica com esfor¢os restritos de colocagdo, da CPFL Energias
Renovéaveis S.A. (“1* Emissao da CPFL Renovaveis”), com vencimento em 21 de maio de 2022, em
que foram emitidas 43.000 (quarenta e trés mil) debéntures, no valor de R$430.000.000,00
(quatrocentas e trinta milhdes, de reais) e com remuneracdo de 100% da Taxa DI acrescida de spread
de 1,7% ao ano. Até a presente data ndao foi verificado qualquer evento de inadimplemento
pecuniario. Na data da emissdo, as debéntures da 1* Emiss@o da CPFL Renovaveis sdo garantidas por
cessdo fiduciaria da totalidade (100%) dos dividendos a serem declarados pela PCH Holding S.A.
(“PCH Holding”) em conjunto com as subsidiarias desta ultima, de cess@o fiduciaria da totalidade
(100%) dos dividendos a serem declarados pela BVP S.A. e cessdo fiduciaria de conta(s) corrente(s)
vinculada(s) pela(s) qual(is) deverdo circular a totalidade de dividendos pagos pela PCH Holding e
pela BVP S.A., conforme previsto na escritura de emissao;

(xvi) 27 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da
espécie quirografaria, para distribuicdo publica, com esfor¢os restritos de colocagdo, da CPFL
Energias Renovaveis S.A. (“2? Emissdo da CPFL Renovaveis”), com vencimento em 28 de margo de
2021, em que foram emitidas 300.000 (trezentas mil) debéntures, no valor de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) e com remuneragdo de 114% da Taxa DI. Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissdo, as debéntures da 2°
Emissdo da CPFL Renovaveis sdo garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia S.A.,,
conforme previsto na escritura de emissao;
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(xvii) 3 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie
quirograféria, para distribuigdo publica com esforcos restritos de colocagdo, da CPFL Energias
Renovaveis S.A. (“3? Emissdo da CPFL Renovaveis™), com vencimento em 25 de maio de 2020, em
que foram emitidas 29.600 (vinte e nove mil e seiscentas) debéntures, na data de emissdo, no valor
de R$296.000.000,00 (duzentos e noventa e seis milhdes de reais) e com remuneragdo de 117,25%
da Taxa DI. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniario.
Na data da emissdo, as debéntures da 3% Emissdo da CPFL Renovaveis ndo possuem garantias,
conforme previsto na escritura de emissao;

(xviii) 4% emissd@o de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuicdo da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“4* Emissdo da CPFL Renovéveis”), com
vencimento em 28 de setembro de 2021, em que foram emitidas 20 (vinte) debéntures, no valor de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e com remuneragio de 126% da Taxa DI. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissdo,
as debéntures da 4* Emissao da CPFL Renovaveis sdo garantidas por garantia fidejussoéria da CPFL
Energia S.A., conforme previsto na escritura de emissao;

(xix) 5 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussoria, para distribui¢do publica com esforgos restritos de
distribuicdo da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“5* Emissdo da CPFL Renovéveis”), com
vencimento em 15 de dezembro de 2023, em que foram emitidas 100.000.000 (cem milhdes)
debéntures, no valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e com remuneragdo de 129,5% da
Taxa DI. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniério. Na
data da emissdo, as debéntures da 5* Emissdo da CPFL Renovaveis sdo garantidas por garantia
fidejussoria da Dobrevé Energia S.A. (“Dobrevé”) e pela Ludesa Energética S.A. (“Ludesa”), bem
como por alienagdo fiduciaria de agdes do capital social da Ludesa, de propriedade da Dobrevé, e por
cessdo fiduciaria de direitos creditorios da Ludesa, da Dobrevé e da Emissora, conforme previsto na
escritura de emissio;

(xx) 7" emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie
quirografaria com garantia fidejussoria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuicdo da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“7* Emissdo da CPFL Renovéveis”), com
vencimento em 15 de julho de 2022, em que foram emitidas 250.000 (duzentas e cinquenta mil)
debéntures, no valor de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) e com
remuneragdo composta por IPCA e spread de 5,6227% ao ano. Até a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissao, as debéntures da 7* Emissao da
CPFL Renovaveis sao garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia, conforme previsto na
escritura de emissio;

(xxi) 2% emissdo de notas promissorias comerciais, ndo conversiveis em agdes, em quatro séries, da
espécie quirografaria, para distribuicdo publica com esforg¢os restritos de distribuicdo da CPFL
Energias Renovaveis S.A. (“2* Emissdo de Notas da CPFL Renovéveis”), tendo ocorrido o
vencimento no prazo de 25 de fevereiro de 2017 para a 1? série, em que foram emitidas 25 (vinte e
cinco) notas promissérias comerciais para a 1* série, com vencimento em 24 de agosto de 2017 para
as notas promissorias comerciais da 2* série, em que foram emitidas 25 (vinte e cinco) notas
promissorias comerciais para a 2* série, com vencimento em 20 de fevereiro de 2018 para as notas
promissorias comerciais da 3% série, em que foram emitidas 25 (vinte e cinco) notas promissorias
comerciais para a 3% série, com vencimento em 19 de agosto de 2018 para as notas promissorias
comerciais da 4* série, em que foram emitidas 25 (vinte e cinco) notas promissorias comerciais para
a 4% série totalizando 100 (cem) notas promissorias comerciais na data de emissdo no valor de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e com remuneragdo de 100% da Taxa DI acrescida de
spread de 3,8% ao ano. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento
pecuniario. Na data da emissdo, as notas promissorias comerciais da 2* Emissdo de Notas da CPFL
Renovaveis ndo possuem garantias, conforme previsto na cartula;
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(xxii) 1% emissdo de notas promissorias comerciais, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da
espécie quirografaria com garantia adicional fidejussoria, para distribuigdo publica com esforgos
restritos de distribuicdo da CPFL Servigos, Equipamentos, Industria ¢ Comércio S.A. (“1* Emissfo
de Notas da CPFL Servicos™), tendo ocorrido o vencimento no prazo de 28 de junho de 2018, em
que foram emitidas 45 (quarenta e cinco) notas promissorias comerciais na data de emissdo no valor
de R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) e com remuneragdo de 104% da Taxa DI.
Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio. Na data da
emissdo, as notas promissorias comerciais da 1* Emissdo de Notas da CPFL Servigos sdo garantidas
por garantia fidejussoria prestada pela CPFL Energia, conforme previsto na cartula; e

(xxiil) 2% (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica, da
espécie quirografaria, para distribuicao publica com esforgos restritos de colocac@o, da Dobreve (“2*
Emissdo da Dobrevé”), com vencimento em 1° de abril de 2019, em que foram emitidas 65 (sessenta
e cinco) debéntures, na data de emissdo, no valor total de R$65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes
de reais) e com remuneracdo de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 1,34% ao ano. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissao,
as debéntures da 2* Emissdo da Dobrevé ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura de
emissio.

Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto Emissora, dos
Coordenadores € da CVM, a partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, nos enderecgos indicados na
se¢do “Identificacdo da Emissora, da Garantidora, dos Coordenadores, dos Consultores, do Agente Fiduciario,
do Banco Liquidante, do Escriturador e dos Auditores Independentes” deste Prospecto.

Forma e Procedimento de Colocagdio

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica sob regime de garantia firme de colocagdo, com
intermediagdo dos Coordenadores por meio do MDA, operacionalizado ¢ administrado pela B3, mediante
observancia do plano de distribuigdo descrito abaixo.

Plano de Distribuicdo das Debéntures

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a distribuicdo
publica das Debéntures conforme plano de distribui¢do acordado com a Emissora e adotado em consonéncia
com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢gdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de
risco de seus clientes; e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores e Participantes Especiais
recebam previamente o exemplar dos Prospectos, para leitura obrigatoria, de forma que suas diividas possam
ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores. O plano de distribuigdo serd fixado pelos
Coordenadores em conjunto com a Emissora, e levara em consideracdo suas relagdes com seus respectivos
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora.

Entre os dias 6 de setembro de 2017 (inclusive) e 4 de outubro de 2017 (inclusive), os Coordenadores e os
Participantes Especiais realizardo a Oferta para os investidores por meio de recebimento de Pedidos de
Reserva, irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto no item II da se¢do “Oferta de Varejo” e no item III
da secdo “Oferta Institucional” abaixo e nas se¢des “Suspensdo ¢ Cancelamento da Oferta pela CVM” e
“Modificac¢do ou Revogacdo da Oferta”.

As Debéntures serdo distribuidas aos investidores durante o Prazo de Colocagdo e serdo subscritas pelo Preco
de Subscrigao. A liquidagao fisica e financeira das Debéntures ocorrerda em 24 de outubro de 2017, conforme
previsto no cronograma das etapas da Oferta previsto na se¢do “Cronograma das Etapas da Oferta” deste
Prospecto Preliminar.
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Os Investidores de Varejo ndo participario do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, nio
fardo parte da definicdo da taxa final da Remuneragdo aplicdvel a cada Série.

Os Coordenadores realizariao a distribuiciio publica da totalidade das Debéntures. Os Coordenadores
realizarao a distribuicio das Debéntures em regime de garantia firme de colocacéio, por meio da Oferta
de Varejo e da Oferta Institucional, apds (a) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula
Segunda da Escritura de Emissio; (b) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (c) o depésito para
distribuiciio e negociacio da Debéntures nos ambientes da B3; (d) a divulgacido do Anuncio de Inicio; e
(e) a disponibilizacdo aos investidores do Prospecto Definitivo da Oferta, o qual incorpora por
referéncia, o0 Formulario de Referéncia da Emissora.

Oferta de Varejo

O montante equivalente a 10% (dez por cento) das Debéntures, ou seja, 70.000 (setenta mil) Debéntures, sera
destinado a colocacdo publica prioritiria aos Investidores de Varejo e a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas que optarem por participar da Oferta de Varejo, que preencherem e apresentarem as Institui¢cdes
Intermediarias, um ou mais Pedido(s) de Reserva de Varejo, podendo para tanto serem indicadas taxas e
quantidades diferentes para cada Pedido de Reserva de Varejo, durante o Periodo de Reserva ou no Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo
disposto no item II abaixo, de acordo com as condi¢des a seguir expostas:

I. cada um dos Investidores de Varejo ¢ dos investidores que sejam Pessoas Vinculadas interessados na
Oferta devera efetuar um ou mais Pedidos de Reserva de Varejo de Debéntures, perante uma unica
Instituicdo Intermediaria, devendo preencher o(s) Pedido(s) de Reserva de Varejo observando os
Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva de Varejo, devendo todos os Pedidos de Reserva
de Varejo apresentados por um Unico investidor serem considerados em conjunto para fins do
calculo do Valor Maximo do Pedido de Reserva, observado que:

(a) os Investidores de Varejo que nao sejam Pessoas Vinculadas, deverdo apresentar os respectivos
Pedidos de Reserva de Varejo durante o periodo compreendido entre 6 de setembro de 2017,
inclusive, € 4 de outubro de 2017, inclusive;

(b) os investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo apresentar os respectivos Pedidos de
Reserva de Varejo durante o periodo compreendido entre 6 de setembro de 2017, inclusive,
e 25 de setembro de 2017, inclusive, periodo este que antecedera em 07 (sete) Dias Uteis a
conclus@o do Procedimento de Bookbuilding. O investidor que seja Pessoa Vinculada deve
indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) Pedido(s) de Reserva de Varejo, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Reserva de Varejo ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicdo Intermediaria; e

(¢) os Investidores de Varejo e os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e
que apresentem Pedido(s) de Reserva de Varejo durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding e,
consequentemente, nao farao parte da definicdo da taxa final da Remuneracio aplicavel a
cada Série.

II. em cada Pedido de Reserva de Varejo, os Investidores de Varejo e os investidores que sejam Pessoas
Vinculadas terdo a faculdade, como condigdo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva de Varejo
e aceitagdo da Oferta, de estipular uma taxa minima para a Remuneracdo de cada Série. Caso a taxa
de juros referente & Remuneragido de cada Série, fixada apds o Procedimento de Bookbuilding, seja
inferior a taxa estabelecida pelo investidor, o respectivo Pedido de Reserva de Varejo desse
investidor serd automaticamente cancelado, observado que, caso o investidor assinale mais de uma
sugestdo de taxa de Remuneragdo para uma mesma Série, serdo consideradas, para fins de eficacia
do Pedido de Reserva, a totalidade da(s) Debéntures indicadas para a(s) taxa(s) inferior(es) e/ou
igual(ais) aquela fixada no Procedimento de Bookbuilding. A quantidade de Debéntures indicada
na(s) taxa(s) de Remuneragdo superiores a taxa de Remuneragao final, fixada no Procedimento de
Bookbuilding, ndo serdo consideradas e, portanto, ndo serdo alocadas ao investidor.
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III. caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures ndo sera permitida
a colocagdo de Debéntures perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de
Reserva de Varejo realizados por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocagdo de Debéntures
perante os investidores que sejam Pessoas Vinculadas que tenham realizado Pedidos de Reserva de
Varejo durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas;

IV. caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Varejo apresentados pelos Investidores
de Varejo e pelos investidores e que sejam Pessoas Vinculadas seja igual ou inferior a 10% (dez por
cento) das Debéntures, ou seja, 70.000 (setenta mil) Debéntures, todos os Pedidos de Reserva de
Varejo serdo integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional (conforme definido abaixo);

V. caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva de Varejo exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta de Varejo, as Debéntures destinadas a Oferta de Varejo serdo
rateadas entre os Investidores de Varejo e os investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva de
Varejo e nao alocado ao respectivo investidor, ndo sendo consideradas fracdes de Debéntures;

VI. os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta de Varejo ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores de Varejo ¢ dos
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de
Reserva de Varejo, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva de Varejo, o
critério de rateio do item (V) acima;

VILI. ap6s a concessdo do registro da Oferta pela CVM, até as 10h00 do Dia Util imediatamente anterior a
data de divulgac@o do Antincio de Inicio, serdo informados ao Investidor de Varejo e ao investidor
que seja Pessoa Vinculada, pela Instituicdo Intermediaria que recebeu os respectivos Pedidos de
Reserva de Varejo, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia: (a) a primeira data de integralizagdo das Debéntures; (b) a quantidade de
Debéntures alocada a tal investidor e o respectivo valor do investimento, ap6s o atendimento, se for
o caso, dos critérios de rateio previstos nos itens V e VI acima e observado o valor indicado no
respectivo Pedido de Reserva de Varejo; e (c) a Atualizagdo Monetaria ¢ a Remuneracdo das
Debéntures;

VIII. até as 11h00 da primeira data de integralizagdo das Debéntures, cada Investidor de Varejo e
investidor que seja Pessoa Vinculada devera pagar o Preco de Subscri¢do das Debéntures alocadas
nos termos do item VII acima a Instituicdo Intermediaria que recebeu os respectivos Pedidos de
Reserva de Varejo, a vista, em moeda nacional, em recursos imediatamente disponiveis. Nao
havendo pagamento pontual, a Instituicdo Intermediaria junto a qual os Pedidos de Reserva de
Varejo tenham sido realizados ird garantir a liquidacdo por parte do investidor e os respectivos
Pedidos de Reserva de Varejo serdo automaticamente cancelados. Ressalta-se que os Coordenadores
prestardo garantia firme de liquidag@o apenas para os Pedidos de Reserva realizados por meio de
instituigdes financeiras de seu conglomerado econdomico; e

IX. atéas 16h00 da primeira data de integralizagdo das Debéntures, cada Institui¢do Intermediaria junto
a qual os Pedidos de Reserva de Varejo tenham sido realizados, entregara a cada investidor que
tenha efetuado o pagamento do Preco de Subscrigdo, o numero de Debéntures alocado a tal
investidor nos termos do item V acima, ressalvadas a possibilidade de cancelamento dos respectivos
Pedidos de Reserva de Varejo conforme item II acima e a possibilidade de rateio, nos termos dos
itens V e VI acima, ¢ os disposto nas segdes “Suspensdo ¢ Cancelamento da Oferta pela CVM” e
“Modificacdo ou Revogacdo da Oferta”.

Recomenda-se aos investidores que verifiquem com a Instituicdo Intermediaria de sua preferéncia, antes de
realizar seu(s) Pedido(s) de Reserva de Varejo, se esta exigira a manutengdo de recursos em conta aberta e/ou
mantida junto a ela para fins de garantia do Pedido de Reserva de Varejo e que obtenham informagdes mais
detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Intermediaria para a realizagdo do Pedido de Reserva de
Varejo ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Institui¢do Intermediaria (conforme abaixo
definido), tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Institui¢ao Intermediaria.
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Os Investidores de Varejo e os investidores que sejam Pessoas Vinculadas interessados na realizagdo de
Pedidos de Reserva de Varejo deverdo ler cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados nos respectivos
Pedidos de Reserva de Varejo, bem como as informagdes constantes neste Prospecto.

Oferta Institucional

As Debéntures que ndo tiverem sido alocadas aos Investidores de Varejo e a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do item “Oferta de Varejo” acima, serdo destinadas a Investidores Institucionais,
sejam esses Pessoas Vinculadas ou ndo, de acordo com o seguinte procedimento:

L.

II.

1.

Iv.

os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverdo (a) realizar a reserva
de Debéntures, mediante a apresentagdo e¢ preenchimento de um ou mais formularios especificos
para participar da Oferta Institucional (“Pedido de Reserva de Institucional”) junto a uma Unica
Instituicdo Intermediaria podendo para tanto serem indicadas taxas e quantidades diferentes para
cada Pedido de Reserva de Institucional, durante o Periodo de Reserva, havendo valor minimo de
investimento de R$1.000,00 (um mil reais) ¢ ndo havendo valor maximo de investimento; ou (b)
apresentar suas ordens de investimento perante uma unica Institui¢o Intermediaria, na data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida
em diferentes niveis de taxa de juros. Cada Investidor Institucional interessado em participar da
Oferta Institucional devera assumir a obrigacao de verificar se esta cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar seus Pedidos de Reserva de Institucional ou

suas ordens de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding;

os Pedidos de Reserva de Institucional serdo apresentados pelos Investidores Institucionais de
maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto no item III abaixo, observadas as condigdes
do proprio Pedido de Reserva de Institucional, as condigdes abaixo previstas e os procedimentos e
normas de liquidagdo da B3, sendo certo, ainda, que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas e que ndo apresentem seus respectivos Pedidos de Reserva de Varejo nos termos do item
I da segdo “Oferta de Varejo” acima, estardo sujeitos ao disposto no artigo 55 da Instrugdo CVM
400. Os Pedidos de Reserva de Institucional serdo considerados para fins da definicdo das
Remuneragdes no ambito do Procedimento de Bookbuilding;

nos Pedidos de Reserva de Institucional, os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como
condicdo de eficicia de seu(s) Pedido(s) de Reserva de Institucional e aceitagdo da Oferta, de
estipular uma taxa minima para a Remuneragdo de cada Série. Caso (i) a taxa de juros referente a
Remuneracdo de cada Série, fixada apds o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa
estabelecida pelo Investidor Institucional ou (ii) o Investidor Institucional tenha estipulado como
taxa minima para a Remuneragdo de cada Série uma taxa superior a taxa maxima estipulada no
ambito da Oferta, o Pedido de Reserva de Institucional desse Investidor Institucional sera
automaticamente cancelado, observado que caso o investidor assinale mais de uma sugestdo de taxa
de Remuneragdo para uma mesma Série, serdo consideradas, para fins de eficidcia do Pedido de
Reserva, a totalidade da(s) Debéntures indicadas para a(s) taxa(s) inferior(es) e/ou igual(ais) aquela
fixada no Procedimento de Bookbuilding. A quantidade de Debéntures indicada na(s) taxa(s) de
Remuneragéo superiores a taxa de Remuneracéo final, fixada no Procedimento de Bookbuilding, ndo
serdo consideradas e, portanto, ndo serdo alocadas ao investidor.

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) das Debéntures ndo sera
permitida a colocagdo de Debéntures perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva de Institucional ¢ as inten¢des de investimento realizadas
por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrug¢do CVM 400, observado o disposto na se¢do “Oferta de Varejo”
acima;
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V. caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais no &mbito do
Procedimento de Bookbuilding ou por meio dos Pedidos de Reserva Institucional excedam o total de
Debéntures remanescentes apos o atendimento da Oferta de Varejo, os Coordenadores dardo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, remuneracdo das
Debéntures com custo compativel aos objetivos da Emissora, bem como criar condi¢des para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, com énfase em negociagdes
secundarias;

VI. até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulga¢io do Anuncio de Inicio, os
Investidores Institucionais serdo informados, por meio do seu respectivo endereco eletrdnico, ou, na
sua auséncia, por telefone ou fac-simile: (a) a primeira data de integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série, da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Segunda Série e da primeira
data de integralizagdo das Debéntures da Terceira Série, (b) a quantidade de Debéntures alocadas ao
Investidor Institucional; e (c) a Remuneragdo das Debéntures;

VI

—

.até as 11h00 da primeira data de integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, da primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ¢ da primeira data de integralizagdo das Debéntures
da Terceira Série, cada Investidor Institucional devera pagar o Preco de Subscricdo das Debéntures
alocadas nos termos do item VI acima a Institui¢do Intermedidria que recebeu os respectivos Pedidos
de Reserva de Institucional ou ordem de investimento, conforme o caso, a vista, em moeda nacional,
em recursos imediatamente disponiveis. Nao havendo pagamento pontual, a Instituicdo Intermedidria
junto a qual os Pedidos de Reserva de Institucional ou a ordem de investimento, conforme o caso,
tenha sido realizado ira garantir a liquida¢do por parte do Investidor Institucional ¢ os Pedidos de
Reserva ou ordem de investimento serfio automaticamente cancelados. Ressalta-se que os
Coordenadores prestardo garantia firme de liquidacdo apenas para os Pedidos de Reserva realizados
por meio de institui¢des financeiras de seu conglomerado econdmico;

VIII. até as 16h00 da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, da primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série e da primeira data de integralizagdo das Debéntures
da Terceira Série, cada Institui¢do Intermediaria junto a qual os Pedidos de Reserva de Institucional
ou ordem de investimento, conforme o caso, tenham sido realizados, entregard a cada Investidor
Institucional, que tenha efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo, o niimero de Debéntures
alocado a tal Investidor Institucional nos termos do item V acima, ressalvadas a possibilidade de
cancelamento dos Pedidos de Reserva de Institucional conforme item III acima e o critério de
colocagdo no item V acima; e

IX. conforme permitido no artigo 55, paragrafo unico, da Instru¢do CVM 400, o montante equivalente a
até 7,14% (sete inteiros e quatorze centésimos por cento) das Debéntures inicialmente ofertadas,
equivalente a 50.000 (cinquenta mil) Debéntures, sera preferencialmente destinado a colocagdo ao
formador de mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo, na B3, como formador de mercado (market
maker), nos termos da legislagao aplicavel e conforme contrato de formador de mercado, devendo as
intengdes de investimento do formador de mercado ser apresentadas pelas Remuneracdes que vierem
a ser apurados no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por
parte do formador de mercado na definicdo das Remuneragdes durante o Procedimento de
Bookbuilding.

Recomenda-se aos Investidores Institucionais que verifiquem com a Instituicdo Intermediaria de sua
preferéncia, antes de realizar seu(s) Pedido(s) de Reserva de Institucional, se esta aceitara a apresentagdo de
mais de um Pedido de Reserva de Institucional por investidor, bem como se exigird a manutencao de recursos
em conta aberta e/ou mantida junto a ela para fins de garantia do(s) Pedido(s) de Reserva de Institucional e
que obtenham informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Intermediaria para a
realizagdo do(s) Pedido(s) de Reserva de Institucional ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na
Instituicdo Intermedidria (conforme abaixo definido), tendo em vista os procedimentos operacionais adotados
por cada Institui¢ao Intermediaria.
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Liquidacdo dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento

Cada pagamento referente a integralizacdo das Debéntures seré feito no ato de subscri¢do, a vista, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remunerag¢do da respectiva série,
calculados pro rata temporis, desde a primeira data de integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, da
primeira data de integralizagdo das Debéntures da Segunda Série e da primeira data de integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série até a Data de Subscri¢do e Integralizagdo, de acordo com as normas de
liquidacao aplicaveis a B3.

Caso, ap06s a alocagdo da integralidade dos Pedidos de Reserva e ordens de investimento validos, ndo tenham
sido alocadas a integralidade das Debéntures emitidas durante o Procedimento de Bookbuilding, os
Coordenadores deverdo exercer a garantia firme de colocac@o, nos termos previstos no item “Regime de
Colocag¢do” abaixo.

Apds a integral colocacdo das Debéntures sera divulgado Antncio de Encerramento.
Regime de Colocagdo

Os Coordenadores prestardo a Emissora os servi¢os de coordenagdo, colocacdo e distribui¢do publica das
Debéntures sob o regime de garantia firme de colocagdo, sem considerar as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares, as quais, se emitidas, serdo distribuidas em regime de melhores esforgos de
colocag@o, conforme caracteristicas e condigdes especificadas no Contrato de Distribui¢do e neste Prospecto
Preliminar.

A Garantia Firme prestada pelos Coordenadores para as Debéntures, aqui descrita, ¢ outorgada pelos
Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, conforme propor¢do abaixo.

Coordenadores Montante da Garantia Firme
BradeSco BB .........oooouiieeeeeeeeeeeeeee ettt R$175.000.000,00
TP MOTZAN.....oiiiii et R$175.000.000,00
(515 TSRO R$175.000.000,00
SATTA ...ttt R$175.000.000,00
Total R$700.000.000,00

Observados os limites acima, na hipotese de ndo haver demanda de mercado apurada no Procedimento de
Bookbuilding para a totalidade das Debéntures sujeitas a Garantia Firme, a Garantia Firme devera ser
exercida, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, de forma proporcional as suas respectivas
participagdes, individual e ndo solidariamente, por cada um dos Coordenadores sobre o montante de
Debéntures sujeitos a Garantia Firme que restar apds a alocag¢do de todos os Pedidos de Reserva e ordens de
investimentos apresentados pelos investidores.

Os Coordenadores poderdo, a seu exclusivo critério, alocar seus respectivos montantes de Garantia Firme a
garantia firme prestada nos termos do Contrato de Distribuicdo em qualquer uma das Séries, na proporgdo que
julgarem adequada.

As Debéntures, inclusive as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, conforme o caso, que niao
forem liquidadas pelos investidores que apresentaram suas ordens de investimento, poderdo ser alocadas
perante outros investidores da Oferta, sendo as referidas ordens de investimento consideradas como
canceladas.

A Garantia Firme relativa 2 Emissao descrita acima, tera validade até 31 de outubro de 2017, podendo ser
prorrogada exclusivamente a critério dos Coordenadores, mediante comunicacdo prévia por escrito dos
Coordenadores a Emissora.
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A prestacdo da Garantia Firme pelos Coordenadores somente sera exercivel (1) ap6és o cumprimento ou
dispensa expressa pelos Coordenadores de todas as condigdes precedentes descritas no Contrato de
Distribuicdo, e/ou (2) na hipotese de ndo haver demanda de mercado para as Debéntures sujeitas a Garantia
Firme apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures deverdo ser subscritas pelos investidores, a partir da divulgagdo do Anuncio de Inicio até a
Data de Subscri¢do e Integralizacdo, de acordo com cronograma indicativo previsto neste Prospecto e no
Aviso ao Mercado, observado o prazo regulamentar de 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, conforme artigo 18 da Instrugdo CVM 400 e a possibilidade de alteracdo do cronograma
da Emissdo de acordo como artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Na hipdtese de ndo haver subscrigdo e
integralizacdo por parte de investidor que tenha manifestado adesdo a Oferta no Procedimento de
Bookbuilding, sua manifestacdo de adesdo serd considerada como cancelada, e as debéntures objeto de tal
manifestagdo poderdo ser colocadas perante outros investidores, observado o Prazo de Colocagdo até a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

No caso de exercicio de Garantia Firme de colocagdo pelos Coordenadores, a subscri¢ao sera feita pelo
respectivo Preco de Subscrigéo.

Apos a integral colocag@o das Debéntures, sera divulgado Antncio de Encerramento.

Para fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso os Coordenadores eventualmente (i)
venham a subscrever Debéntures por for¢a da Garantia Firme; e (ii) tenham interesse em vender tais
Debéntures antes da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o pre¢o de revenda de tais Debéntures sera
limitado ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido das Remuneragdes calculadas pro rata temporis
desde a Primeira Data de Subscricdo ¢ Integralizag@o (inclusive) até a data de respectiva revenda (exclusive).

Entrega das Debéntures

A entrega das Debéntures subscritas devera ser efetivada na Data de Liquidagdo das Debéntures, conforme o
caso, mediante pagamento em moeda corrente nacional, & vista e em recursos imediatamente disponiveis, do
Valor Nominal Unitario Atualizado, multiplicado pela quantidade de Debéntures subscritas.

Comissionamento

A titulo de remuneragdo pelos servigos previstos no Contrato de Distribuicdo, serdo devidos os seguintes
comissionamentos pela Emissora aos Coordenadores, na propor¢do da Garantia Firme prestada por cada
Coordenador:

a) Comissdo de Estruturagdo e Coordenacdo: pelos trabalhos de coordenagdo e estruturagdo da
Emissdo, os Coordenadores fardo jus a um comissionamento de 0,10% (dez centésimos por cento),
incidente sobre o montante total de Debéntures efetivamente colocado e/ou subscrito, incluindo o
valor emitido em funcdo do exercicio das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, se
houver, calculado com base no Pre¢o de Subscrigéo;

b) Comissdo de Colocagdo: pelos trabalhos de distribui¢do das Debéntures, os Coordenadores fardo jus
a um comissionamento de 0,05% (cinco centésimos por cento), incidente sobre o montante total de
Debéntures efetivamente colocado e/ou subscrito, incluindo o valor emitido em fungdo do exercicio
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, se houver, calculado com base no Preco
de Subscri¢ao;

¢) Comissdo de Sucesso: a este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores, na Data de Liquidagao,
uma comissao de sucesso equivalente ao produto dos seguintes fatores: (i) 25% (vinte e cinco por
cento) da diferenga entre a taxa teto do Procedimento de Bookbuilding das Debéntures de cada série,
¢ a taxa final efetiva do resultado do Procedimento de Bookbuilding das Debéntures de cada série;
(i1) a duracdo de vencimento das Debéntures de cada série; (iii) a quantidade de Debéntures de cada
série efetivamente emitidas e subscritas; e (iv) o Valor Nominal Unitario Atualizado com base no
Preco de Subscrigdo das Debéntures de cada série;

90



d) Comissdo de Distribui¢do: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na Data de
Liquidacdo, uma comissdo de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo
médio das Debéntures, incidente sobre o montante total das Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas, incluindo o valor emitido em func¢do do exercicio das Debéntures Suplementares e
das Debéntures Adicionais, se houver, calculada com base no Prego de Subscri¢io;

e) Prémio de Garantia Firme: pela prestagdo de garantia firme de colocagdo, a Emissora pagara aos
Coordenadores uma comissao de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o montante total
objeto de Garantia Firme, independentemente de seu exercicio, calculado com base no Preco de
Subscrigdo; e

f) Comissdo de Descontinuidade: caso (a) a Emissdo ndo seja realizada por descumprimento de
quaisquer das Condic¢des Precedentes descritas no Contrato de Distribui¢ao por culpa exclusiva ou
dolo da Emissora; ou (b) o Contrato de Distribui¢do seja resilido involuntariamente nos termos ali
previstos; ou (c) o Contrato de Distribui¢do seja voluntariamente resilido pela Emissora nos termos
do Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores fardo jus a uma comissdo de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) flat, incidente sobre o montante total inicialmente pretendido para a Emissao e
na propor¢do da garantia firme de colocagdo prestada por cada Coordenador, a ser paga pela
Emissora em 5 (cinco) Dias Uteis da data de comunicagdo da ndo realizagdo da Emissao.

g) g) Comissdo de Incentivo: A Comiss@o de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Distribuicéo,
constitui parte da remuneragdo a ser paga aos Coordenadores a exclusivo critério e
discricionariedade da Companhia. Os critérios utilizados na quantificagdo da Comissdo de Incentivo
sdo de ordem estritamente discricionaria, independentemente de parametros objetivos, sendo que a
decisdo quanto ao pagamento dessa remuneragdo serd tomada a exclusivo critério da Companhia. O
eventual pagamento ocorrera na propor¢do das Debéntures alocadas na Oferta, utilizando como
pardmetro a sua percepgdo acerca da contribuicdo de cada um dos Coordenadores para o resultado da
Oferta.

As Comissdes de Sucesso e de Distribuigdo descritas acima poderfo ser repassadas, no todo ou em parte, a
eventuais Instituicdes Intermedidrias, nos termos da regulamentacdo vigente e do Contrato de Distribuicao.
Neste caso, os Coordenadores poderdo instruir a Emissora a pagar diretamente a estes novos participantes,
deduzindo os montantes dos valores devidos aos Coordenadores. Nao havera nenhum incremento nos custos
para a Emissora, visto que toda e qualquer comissdo destes novos participantes determinados exclusivamente
pelos Coordenadores sera descontada do Comissionamento da Oferta. A Comissao de Distribui¢do referente a
parcela de distribuicao realizada diretamente pelos Coordenadores serd paga na forma a ser prevista nos
termos de ades@o ao Contrato de Distribuigdo que vierem a ser celebrados entre o Coordenador Lider e os
Participantes Especiais.

Todos os pagamentos referentes ao Comissionamento da Oferta deverdo ser feitos pela Emissora aos
Coordenadores a vista € em moeda corrente nacional e acrescidos dos valores correspondentes aos Tributos
indicados abaixo, em até 1 (um) Dia Util da primeira data de integralizagdo das Debéntures da Primeira Série,
da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Segunda Série e da primeira data de integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série, com exce¢do das comissdes de sucesso pela colocagdo e de distribuicdo, que
deverdo ser pagas na Data de Liquidagdo, de forma que os Coordenadores recebam o Comissionamento da
Oferta como se tais tributos ndo fossem incidentes. (“Gross up ”).

Tributos. Todos os tributos, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive
em decorréncia de majoragdo de aliquota ou base de célculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar,
sobre os pagamentos feitos pela Emissora aos Coordenadores, conforme o caso, no ambito deste Contrato
(“Tributos™) serdo integralmente suportados pela Emissora, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Coordenadores, conforme o caso, recebam tais
pagamentos liquidos de quaisquer Tributos. Sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que venham a incidir
sobre os referidos pagamentos, considerar-se-do os seguintes Tributos: a Contribui¢do ao Programa de
Integragdo Social e Formag¢ao do Patrimdnio do Servidor Publico — PIS, a Contribui¢do para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS, incluindo quaisquer
juros, adicionais de tributos, multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir sobre as
operagdes da espécie, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas ja existentes.

Nenhuma outra remuneracdo serd contratada ou paga pela Emissora aos Coordenadores, direta ou

indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Distribui¢o, salvo por determinagao legal, judicial
ouda CVM.
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Reembolso de Despesas

No ambito da Oferta, a Emissora devera reembolsar os Coordenadores das despesas e custos incorridos por
eles em relacdo aos trabalhos referentes a Emissdo, nos termos do Contrato de Distribuiggo.

Sobre as Debéntures

A Lei 12.431 criou as chamadas debéntures incentivadas (ou, ainda, “debéntures de infraestrutura”), que
podem ser emitidas para financiar projetos de infraestrutura de longo prazo, considerados prioritarios pelo
Governo Federal.

Tais debéntures, desde que atendam aos requisitos previstos na Lei 12.431 ¢ demais normativos aplicaveis,
garantem um tratamento tributario favorecido aos seus investidores (pessoas fisicas ou juridicas), residentes
ou domiciliados no Brasil e/ou no exterior. Basicamente, rendimentos auferidos por investidores sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda, exclusivamente na fonte, as seguintes aliquotas: (i) investidores localizados
no exterior encontram-se sujeitos a aliquota de 0% (desde que invistam no Brasil nos termos da Resolugéo
CMN 4.373 e ndo estejam localizados em Paises de Tributacdo Favorecida); (ii) investidores pessoas fisicas
localizadas no Brasil ficam também sujeitos a aliquota de 0%; e (iii) investidores pessoas juridicas localizadas
no Brasil encontram-se sujeitos a aliquota reduzida de 15% para o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (para
mais informagdes vide tabela abaixo).

Regime Tributirio Especial - Comparativo

IOF / Cambio no

Investimento Investidor
Ingresso dos Recursos

Pessoas Fisicas 0% -

15% exclusivamente na fonte, ou seja,
Pessoas Juridicas tributagdo total pelo IRPJ/CSL de 24% (15% + )
Debéntures 9%) ou de 30% (15% + 15%) para institui¢des

Incentivadas financeiras e assemelhadas

Nao-residentes (4.373 e ndo
situado em Pais de 0% 0%
Tributagdo Favorecida)

Pessoas Fisicas 22,5% a 15% dependendo do prazo -

22,5% a 15% na fonte, dependendo do prazo,
como antecipagdo do devido, ou seja,
Pessoas Juridicas tributagdo total pelo IRPJ/CSL de 34% (25% + -
9%) ou de 40% (25% + 15%) para institui¢cdes
financeiras e assemelhadas

Debéntures

Nao-residentes (4.373 e ndo
situado em Pais de 15% 6%
Tributagao Favorecida)

Conforme abaixo mencionado, as Debéntures Incentivadas devem observar certos requisitos para que gozem
do tratamento tributario diferenciado, dentre os quais (a) ser objeto de oferta publica, (b) destinagdo dos
recursos da oferta deve ser feita para projetos considerados como prioritarios, nos termos do Decreto 8.874,
(c) prazo médio ponderado das debéntures deve ser superior a 4 (quatro) anos, dentre outros.
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A criacdo das Debéntures Incentivadas representa um esfor¢o do Governo Federal de fomentar ndo apenas o
investimento em infraestrutura, como ainda promover capta¢des de divida de longo prazo por companhias
brasileiras, complementando a tradicional atuagdo do BNDES e dos projetos que compdem o Programa de
Aceleracdo do Crescimento — PAC. Para maiores informacoes, ver secao “Fatores de Risco Relacionados
as Debéntures e a Oferta — Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem como Debéntures Incentivadas, nio podemos garantir que elas continuario a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431”,

Sociedade Emissora

As Debéntures Incentivadas devem ser emitidas por sociedades de proposito especifico (“SPEs”), por
concessionarias, permissionarias, autorizatarias ou arrendatarias, constituidas sob a forma de sociedade por
acles, para fins da implementagdo de projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producio
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como “prioritarios”. A critério
das sociedades emissoras, seu capital pode ser fechado ou aberto. As Debéntures Incentivadas poderdo, ainda, ser
emitidas por sociedades controladoras das SPEs, concessiondrias, permissiondrias, autorizatarias ou arrendatarias,
desde que constituidas sob a forma de sociedade por agdes.

Projetos Prioritdarios

Para fins de caracterizagdo de um projeto como “prioritirio”, os projetos devem: (i) ser voltados a
investimentos na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao; (ii) ser aprovados pelo Ministério setorial responsavel; e (iii) visar a implementagdo, manutengao,
recuperagdo, adequacdo ou modernizacao, entre outros, dos seguintes setores:

(a) Logistica e transporte;
(b) Mobilidade urbana;
(c) Energia;

(d) Telecomunicagdes;
(e) Radiodifusao;

(f)  Saneamento basico; e
(g) Irrigacdo.

A submissdo dos Projeto de Investimento deve ser realizada pela SPE interessada perante o respectivo
ministério setorial competente. A confirma¢do de que determinado projeto sera considerado como
“prioritario” para fins da Lei 12.431 ocorrera através da publicagdo de portaria de aprovacdo editada pelo
Ministério setorial responsavel.

Abaixo, segue o fluxo ilustrativo para enquadramento de projetos como “prioritarios” (observado o disposto
no Decreto 8.874/2016):

Fluxo de Identificagdo Identificagdo do Setor de Aprovagao do Ministério
Aorovacio de Projetos Infraestruturaao qual o correspondente ao Setor
P ¢ Prioritarios Projeto se refere identificado

Caracteristicas das Debéntures Incentivadas e da Sua Oferta
As principais caracteristicas das Debéntures Incentivadas podem ser resumidas da seguinte forma:

(a) Remuneragao por taxa de juros deve ser prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial (TR);

(b) Vedada a pactuagao total ou parcial de taxa de juros pos-fixada;

(c) Prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;

(d) Vedagdo a recompra nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissao e a liquidagao antecipada por meio
de resgate ou pré-pagamento nos 4 (quatro) primeiros anos apos a emissdo, sendo vedada a liquidagéo
parcial;

(e) Inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;
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(f) Prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias;

(g) Comprovacdo de que a debénture tenha sido negociada em mercados regulamentados de valores
mobiliarios; e

(h) Alocagao dos recursos da oferta em projeto prioritarios de infraestrutura.

As Debéntures Incentivadas podem ser objeto de oferta ptblica nos termos da Instrugdo CVM 400, bem como
de oferta publica de esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476.

No caso de descumprimento quanto a implementacdo de projetos de investimento na forma aprovada, as
pessoas juridicas, integrantes das SPEs, ficam sujeitas a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
total da Emissdo. Para maiores informacées, ver secio “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como Debéntures Incentivadas, ndo podemos garantir que elas continuario a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431”,

As ofertas de Debéntures Incentivadas devem ser realizadas até a data limite de 31 de dezembro de 2030.
Suspensdo e Cancelamento da Oferta pela CVM

A Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, (1) se estiver se processando em
condig¢des diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro da distribuicao publica; ou (2) se for
considerada ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro.

A Oferta devera ser suspensa quando a CVM verificar ilegalidade ou violacdo de regulamentos sanaveis. O
prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo esse prazo de 30 (trinta) dias sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do registro da Oferta. A eventual
suspensao ou cancelamento da Oferta, bem como quaisquer outras informagdes ou avisos a ela relativos serdo
divulgados ao mercado e aos investidores que tenham aceitado a Oferta, imediatamente apos a sua ocorréncia,
nos mesmos veiculos utilizados pela Emissora para publicagdo do Aviso ao Mercado.

E facultado aos investidores, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitagao até o 5° Dia Util
posterior ao recebimento da comunicacao da suspensao.

Todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento e os investidores que
tenham revogado sua aceitagdo, na hipotese de suspensdo, terdo direito a restituigdo integral, sem adigdo de
juros ou corre¢do monetaria ¢ com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, dos valores dados em contrapartida as Debéntures, os quais serdo creditados na conta dos
investidores, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da comunicagio da revogacdo aos
investidores ou do recebimento da comunicacdo de revogacdo do investidor, no caso de suspensao.
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Modificagdo ou Revogacdo da Oferta

A Emissora, em decisdo conjunta com os Coordenadores, podera solicitar modificagdo ou revogagdo da
Oferta perante a CVM na hipoétese de alteragéo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta perante a CVM, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes & propria Oferta. E sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos debenturistas ou para rentncia a condigdo da
Emisséo estabelecida pela Emissora.

Os investidores poderdo desistir de sua ades@o a Oferta caso: (a) seja verificada divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento nos termos do artigo 45 §4° da Instrucdo CVM
400; e/ou (b) a Oferta seja suspensa ou modificada, nos termos artigos 19, 20, 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Nas hipoteses mencionadas acima, os investidores que ja tenham aceitado a Oferta deverdo informar sua
decisio de desisténcia de adesdo a Oferta aos Coordenadores até as 16h00 (i) do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; ¢ (ii) do 5°
(quinto) Dia Util em que for comunicado diretamente ao investidor a suspensdo ou a modificagio da Oferta,
com indicagdo de data ¢ procedimento para a restituicdo do valor dado em contrapartida as Debéntures. A
suspensdo e modificagdo da Oferta também deverd ser divulgada aos investidores ao menos pelos mesmos
meios utilizados para a divulgagdo do Aviso ao Mercado.

Caso os investidores ndo informem sua decisdo de desisténcia de adesdo a Oferta nos prazos mencionados
acima, sera presumida sua aceitagdo e, estes investidores deverdo efetuar o pagamento, nos termos previstos
acima. Terdo direito a restituicdo integral, com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de
sua manifestacdo, em conformidade com os termos deste Contrato e dos Prospectos, os investidores que
tenham revogado a sua aceitagdo no prazo acima mencionado, na hipotese de suspensdo ou modificacdo da
Oferta.

No caso de eventual modificacdo da Oferta, os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitagcdes da Oferta, de que o manifestante estd ciente de que a Oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Os atos de aceitacdo da Oferta serdo ineficazes caso a Oferta seja revogada ou cancelada nos termos dos
artigos dos artigos 19, 20, 25 e 26 da Instrugdo CVM 400. Neste caso, os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta terdo direito a restitui¢do integral, com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do recebimento da comunicagdo de revogagdo ou cancelamento da Oferta.

Demonstrativo de Custos da Oferta

As tabelas abaixo demonstram os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no valor
na Data de Emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures que
venham a ser emitidas em razdo do exercicio integral ou parcial da op¢do de Debéntures Suplementar ou da
opgdo de Debéntures Adicionais.
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% do Valor Total da

Comissdes e Despesas Montante Emissio
(em RS)

Volume Emissao 700.000.000,00 100,00
Comissdo de Estruturacdo e Coordenagdo ..................... 700.000,00 0,10
Comissio de Colocagao® ........cccoeevvevevereeeieeeeeeieenenns 350.000,00 0,05
Comissdo de Sucesso® .......c.ooveviveeeeeeeieiereeeeeeeeeeeena - -
Comissdo de Distribuico™ ...........ccocoevevvveieviiiceeeeenn 12.600.000,00 1,80
Comissio de Incentivo® - -
Prémio de Garantia Firme® ..............cccooooivvevevivereiien 700.000,00 0,10
Total de Comissdes 14.350.000,00 2,05
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento 1.532.678,47 0,22
Auditores.. 450.000,00 0,06
Advogados .................... 327.500,00 0,05
Agente Fiduciario (anual) ... 11.000,00 0,00
Banco Liquidante e Escriturador. 2.100,00 0,00
Formador de Mercado (anual).. 5.000,00 0,00
Rating (anual) ............... 180.000,00 0,03
Taxa de Registro na CVM .. 849.873,30 0,12
Taxa de Analise na ANBIMA .. 68.019,00 0,01
Taxa de Registro na B3. 30.000,00 0,00
Publicagdes . 150.000,00 0,02
PLOSPECIOS ...ttt 8.000,00 0,00
Despesas cOm ROAASHOW ...........c.coveveveveeeeeeeerererrennnnn 20.000,00 0,00
Total Despesas 3.634.170,77 0,52
Total de Comissdes e Despesas 17.984.170,77 2,57

682.015.829,23 97,43

Valor Liquido para Emissora

[¢)]

@)

3)

(O]

)

(6)

Os Coordenadores fardo jus a um comissionamento de 0,10% pelos trabalhos de coordenagdo e estruturagdo da Emissdo, incidente sobre o montante
total de Debéntures efetivamente colocado e/ou subscrito, incluindo o valor emitido em fung¢do do exercicio das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais, se houver, calculado com base no Prego de Subscrigao.

Os Coordenadores fardo jus a um comissionamento de 0,05% pelos trabalhos de distribuigdo das Debéntures, incidente sobre o montante total de
Debéntures efetivamente colocado e/ou subscrito, incluindo o valor emitido em fung¢do do exercicio das Debéntures Suplementares ¢ das Debéntures
Adicionais, se houver, calculado com base no Pre¢o de Subscri¢ao.

A Emissora pagara aos Coordenadores, na data de liquidagdo das Debéntures, o somatorio da comissdo de sucesso de cada série, que sera equivalente ao
produto dos seguintes fatores: (i) 25,0% (vinte e cinco por cento) da diferenga entre a taxa teto do Procedimento de Bookbuilding das Debéntures de
cada série, e a taxa final efetiva do resultado do Procedimento de Bookbuilding das Debéntures de cada Série; (ii) a duragdo de vencimento das
Debéntures de cada Série; (iii) a quantidade de Debéntures de cada série efetivamente emitidas e subscritas; e (iv) o Valor Nominal Atualizado com
base no Prego de Subscri¢do das Debéntures de cada Série. A comissdo de sucesso, se houver, s6 podera ser aferida apds a realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, e sera divulgada no Prospecto Definitivo.

Os Coordenadores receberdo, na Data de Liquidagdo, uma comisséo de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio das
Debéntures, incidente sobre o montante total das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas, incluindo o valor emitido em fungéo do exercicio
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, calculada com base no Preco de Subscricdo. A comissdo de Distribui¢do s6 podera ser
aferida apos a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, e sera divulgada no Prospecto Definitivo. O valor apresentado nesta tabela foi calculado
considerando o prazo médio da Terceira Série das Debéntures, equivalente a 9 anos, o qual sera ajustado apos o Procedimento de Bookbuilding.

A Comissdo de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Distribui¢do, constitui parte da remuneragdo a ser paga aos Coordenadores a exclusivo
critério e discricionariedade da Companhia. Os critérios utilizados na quantificagdo da Comissdo de Incentivo sdo de ordem estritamente discricionaria,
independentemente de parametros objetivos, sendo que a decisdo quanto ao pagamento dessa remuneragdo sera tomada a exclusivo critério da
Companhia. O eventual pagamento ocorrera na propor¢do das Debéntures alocadas na Oferta, utilizando como pardmetro a sua percep¢do acerca da
contribui¢do de cada um dos Coordenadores para o resultado da Oferta.

A Emissora pagara aos Coordenadores, uma comissdo de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o montante total objeto da Garantia Firme,
independentemente de seu exercicio, calculado com base no Prego de Subscrigdo.

Custo Unitario de Distribuicao

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribui¢do das Debéntures objeto desta Emissdo:

% em Relag¢do ao Valor

N° de Debéntures Custo por Debénture Nominal Unitario Valor Liquido
(RS) (RS)
700.000 25,69167253 2,57 974,31
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Cronograma das Etapas da Oferta
Encontra-se abaixo um cronograma das etapas da Oferta.

Data de Realizaciao / Data

N° Evento PrevistaD®
Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia da Oferta por 11.08.2017
meio do procedimento simplificado previsto na Instru¢ao CVM 471

1. Publicacdo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de registro

da Oferta na ANBIMA, por meio do procedimento simplificado
previsto na Instrugdo CVM 471

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora autorizando a 21.08.2017
2. Emissao

Publicagdo do Aviso ao Mercado 30.08.2017
3. Disponibiliza¢ao do Prospecto Preliminar ao publico investidor

Inicio das Apresentagdes a Potenciais investidores (“Road Show”)

Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas e 06.09.2017
4. . .

Inicio do Periodo de Reserva
5. Término do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 25.09.2017
6. Término do Periodo de Reserva 04.10.2017

Encerramento das apresentagdes para potenciais investidores 05.10.2017
- Inicio do periodo de coleta de intengdes de investimento

‘ Encerramento do periodo de coleta de intengdes de investimento

Procedimento de Bookbuilding
8. Obteng¢do do Registro da Oferta na CVM 20.10.2017

Divulgagdo do Anuncio de Inicio 23.10.2017
9. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

Inicio da Oferta
10. Subscrigdo, Integralizagdo e Liquidag@o das Debéntures 24.10.2017
11. Inicio da negociagdo das Debéntures na B3 25.10.2017
12. Divulgagdo do Antincio de Encerramento da Oferta 27.10.2017

(M As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da
Emissora ¢ dos Coordenadores. Qualquer modificagdo neste Cronograma de Etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como Modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagio, revogagdo ou modificagio da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para
informagdes sobre os procedimentos apliciveis a eventual cancelamento, suspensdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, bem como sobre os
procedimentos aplicaveis a eventual devolugdo e reembolso aos investidores dai decorrentes, vide se¢do “Informagdes sobre a Oferta — Contrato de
Distribui¢ao — Suspensao e Cancelamento da Oferta pela CVM e Modificagdo ou Revogacdo da Oferta” deste Prospecto.

Para informagdes sobre o preco de subscri¢io e forma de integralizacdo das Debéntures, vide secdo
“Informacdes Sobre a Oferta — Caracteristicas da Oferta — Prego de Subscricdo e Forma de Integralizagdo”
deste Prospecto Preliminar.

Para informagdes sobre o prazo de distribuicdo junto ao publico, ver se¢ao “Informacdes Sobre a Oferta —
Caracteristicas da Oferta — Prazo de Subscrigdo” e “Informagdes sobre a Oferta — Caracteristicas da Emissao
— Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagao” deste Prospecto. Para mais informagdes sobre a posterior
alienacdo das Debéntures adquiridas pelos Coordenadores em decorréncia da Garantia Firme, ver sec¢do
“Informacdes Sobre a Oferta — Caracteristicas da Emissdo — Contrato de Distribui¢do — Regime de
Colocagao”, do Prospecto Preliminar.

Exceto pelo Aviso ao Mercado, que sera disponibilizado no “Valor Econémico”, pelo Anuncio de Inicio e
pelo Anuncio de Encerramento relativos a Oferta, que serdo disponibilizados nas paginas da Emissora
(https://www.cpfl.com.br/), dos Coordenadores, da CVM, da B3 e da ANBIMA, na Internet, todos os atos e
decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente disponibilizados, na forma de comunicado na pagina da Emissora
na Internet, bem como no DOESP e no “Valor Econdmico”, ou outro jornal que venha a ser designado para
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tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como observado o estabelecido no artigo 289 da
Lei das Sociedades por A¢des em relagdo a publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legais.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E A GARANTIDORA E OS COORDENADORES
Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrug¢do CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Emissora com o Bradesco BBI e seu conglomerado econdémico, além do relacionamento referente
a presente Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico
mantém relacionamento comercial com a Emissora incluindo operagdes financeiras dentre as quais se
destacam nos ultimos 12 (doze) meses, bem como posi¢des em aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

e Operacdo de Aquisi¢do de Crédito sem Coobrigacdo no valor total de R$100.322.343,82, emitida em 11
de dezembro de 2014 com vencimento em 21 de janeiro de 2020 e juros de 115% do CDI, sem
garantia;

e Emissdo de Fianca no valor de R$1.480.000,00, emitida em 11 de janeiro de 2008, com vencimento
indeterminado, com comissdo repactuada anualmente, sendo a atual de 1,8% a.a. e saldo devedor
atual de R$3.039.760,00, sem garantia;

e Operagdo de swap sem garantia, com valor contratado de R$54.492.000,00, emitida em 07 de janeiro de
2015 e com vencimento em 11 de janeiro de 2018. Devido a natureza desses contratos de
derivativos, ndo ha predetermina¢do de remuneragédo a favor do Bradesco BBI ou sociedades do seu
grupo econdmico, sendo que o Bradesco BBI podera averiguar ao término destes contratos ganho ou
perda decorrentes de tais operagdes;

e Operagdo de swap sem garantia, com valor contratado de R$176.380.467,40, emitida em 20 de janeiro
de 2015 e com vencimento em 22 de janeiro de 2018. Devido a natureza desses contratos de
derivativos, ndo héa predeterminacdo de remunerag@o a favor do Bradesco BBI ou sociedades do seu
grupo econdmico, sendo que o Bradesco BBI podera averiguar ao término destes contratos ganho ou
perda decorrentes de tais operagoes;

e Operagdo de swap, sem garantia, com valor contratado de R$55.134.500,00, emitida em 15 de abril de
2014 e com vencimento em 16 de abril de 2018. Devido a natureza desses contratos de derivativos,
ndo ha predeterminagdo de remuneragdo a favor do Bradesco BBI ou sociedades do seu grupo
econdmico, sendo que o Bradesco BBI podera averiguar ao término destes contratos ganho ou perda
decorrentes de tais operagdes;

o Operacdo de swap, sem garantia, com valor contratado de R$122.496.666,70, emitida em 23 de maio de
2016 e com vencimento em 24 de maio de 2021. Devido a natureza desses contratos de derivativos,
ndo ha predeterminagdo de remuneragdo a favor do Bradesco BBI ou sociedades do seu grupo
econdmico, sendo que o Bradesco BBI podera averiguar ao término destes contratos ganho ou perda
decorrentes de tais operagdes;

e Contrato de Prestacdo de Servicos celebrado em 15 de maio de 2015, para prestacdo de servicos
referentes a Folha de Pagamento e carteira de cobranga, no valor de R$1.425.454,55, sem
remuneragdo, e vencimento em 15 de maio de 2020.

O Bradesco BBI e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 (doze) meses nao
participaram de operacdes de reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora.

98



Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Bradesco
BBI ou seu conglomerado econdmico. Na opinido da Emissora, ndo ha qualquer conflito de interesse referente
a atuacao do Bradesco BBI como instituigdo intermediaria de sua Oferta.

O Bradesco BBI podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos, fusdes e aquisigdes,
financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com o
Bradesco BBI ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de
banco de investimento necessarias a conducao das atividades da Emissora.

Exceto pela remunerag@o a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informacdes Sobre a
Oferta — Demonstrativos de Custos da Oferta” deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer outra remuneracao
a ser paga, pela Emissora ao Bradesco BBI ou a sociedades do seu conglomerado econdomico no contexto da
Oferta, pelo que a Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesses envolvendo o Bradesco BBI
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a Emissora referente a atuagdo deste como
institui¢cdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Garantidora e o Coordenador Lider

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrug¢do CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Garantidora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com o Bradesco BBI
e seu conglomerado econémico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico
mantém relacionamento comercial com a Garantidora, incluindo operagdes financeiras dentre as quais se
destacam nos tltimos 12 (doze) meses, bem como posi¢des em aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

o Coordenador da 5* Emissdao de Debéntures da CPFL Energia S.A., no valor total de R$620.000.000,00,
realizada em 20 de outubro de 2016 com vencimento em 20 de outubro de 2020 e juros
remuneratorios de 114,5% do CDI, sem garantia. Para atuar nesta oferta o Bradesco BBI recebeu
remuneragdo equivalente a R$2.342.000,00.

o Contrato de Prestagdo de Servigos, celebrado em 15 de maio de 2015, para prestacdo de servigos

referentes a Folha de Pagamento, no valor de R$4.187,04, sem remunera¢do e com vencimento em
15 de maio de 2020.

O Bradesco BBI e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 (doze) meses nao
participaram de operagdes de reestruturagdes societarias envolvendo a Garantidora e/ou empresas de seu
grupo econdémico.

Exceto pelo disposto acima, a Garantidora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
Bradesco BBI ou seu conglomerado economico. Na opinido da Emissora, ndo hd qualquer conflito de
interesse referente a atuagdo do Bradesco BBI como institui¢do intermediaria de sua Oferta.

O Bradesco BBI podera no futuro manter relacionamento comercial com a Garantidora e/ou com suas
respectivas controladas, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de
investimento, podendo vir a contratar com o Bradesco BBI ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condug@o das atividades da
Garantidora.

Nao ha qualquer outra remuneragdo a ser paga, pela Garantidora ao Bradesco BBI ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta, pelo que a Garantidora declara que ndo ha qualquer conflito
de interesses envolvendo o Bradesco BBI ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a
Garantidora e¢/ou qualquer outra sociedade do seu grupo econdmico referente a atuacdo deste como instituigdo
intermediaria da Oferta.
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Relacionamento entre a Emissora e o J.P. Morgan

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, na data deste Prospecto
Preliminar, além do relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora ndo mantém relacionamento
societario com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econémico. A Emissora, no
entanto, mantém relacionamento comercial com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu
conglomerado econdmico, conforme detalhado abaixo:

e cm 6 de janeiro de 2015, a Emissora celebrou com o JP Morgan Chase Bank, N.A., contrato de
empréstimo no ambito da Lei 4.131, no valor total de US$25.000.000,00, com vencimento em 14 de
janeiro de 2019. Os recursos obtidos por meio do referido empréstimo serdo utilizados para custos e
despesas gerais da Emissora (general corporate purposes). O saldo devedor, na data deste Prospecto
Preliminar é de US$25.000.000,00 acrescido de juros. A remuneragdo recebida pelo J.P. Morgan ¢
de 2.74% ao ano sob o valor devido em aberto. Este contrato ¢ garantido por fianca prestada pela
Garantidora.

e em 19 de junho de 2013, a Emissora contratou, junto ao J.P. Morgan, operagdo de derivativos swap
de infla¢do, com vencimento em 5 de fevereiro de 2021, com valor nocional de R$300.000.000,00
(equivalente a aproximadamente US$95.000.000). A operagédo é garantida por aval da Garantidora e
tem a finalidade de proteger a Emissora da exposi¢do ao risco inflagdo. Devido a natureza dessa
operagdo, nao ha predeterminacdo de remuneracdo a favor do J.P. Morgan ou sociedades do seu
grupo econdmico, sendo que o J.P. Morgan podera averiguar ao término destes contratos ganho ou
perda decorrentes de tais operagdes. Na data deste Prospecto Preliminar, a exposi¢do (mark-to-
market) € de, aproximadamente, US$246.000,00.

e ecm 21 de margo de 2014 ¢ 6 de janeiro de 2015, respectivamente, a Emissora contratou, junto ao
J.P. Morgan, operagdes de derivativos swap de moeda, com vencimento em 27 de margo de 2019 ¢
14 de janeiro de 2019, respectivamente, com valor nocional de US$25.000.000,00 cada. As
operagdes de derivativos sdo garantidas por aval da Garantidora e tem a finalidade de proteger a
Emissora da exposigdo ao risco cambial. Devido a natureza dessas operagdes de derivativos, ndo ha
predeterminagdo de remuneracgdo a favor do J.P. Morgan ou sociedades do seu grupo econdmico,
sendo que o J.P. Morgan podera averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes
de tais operagdes. Na data deste Prospecto Preliminar, a exposicdo (mark-to-market) ¢ de,
aproximadamente, US$6.600.000,00 e US$3.600.000,00, respectivamente.

A Emissora, seus acionistas controladores e/ou sociedades controladas poderao, no futuro, vir a contratar o
J.P. Morgan e/ou sociedades de seu grupo econdmico para a realizacdo de operagdes financeiras usuais,
incluindo, ente outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestagdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a conducao de suas atividades.

O J.P. Morgan e/ou sociedades de seu conglomerado econémico ndo participaram nos ultimos 12 (doze)
meses de ofertas publicas de valores mobiliarios de emissdo da Emissora, ou em operagdes de financiamento
ou de reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagdes Sobre a
Oferta — Demonstrativos de Custos da Oferta” deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer outra remuneragéo
a ser paga, pela Emissora ao J.P. Morgan e/ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da
Oferta.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do J.P. Morgan como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informacdes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o J.P. Morgan ou qualquer sociedade de
seu conglomerado econdmico.
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Relacionamento entre a Garantidora e o J.P. Morgan

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, na data deste Prospecto
Preliminar, além do relacionamento referente a presente Oferta, a Garantidora mantém relacionamento
comercial e societario com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico, na
medida em que sociedades integrantes do conglomerado econéomico do J.P. Morgan possuem agdes de
emissdo da Garantidora, diretamente ou por meio de fundos de investimentos administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado — em
todos os casos, participagdes minoritarias que nao atingem e ndo atingiram, nos ultimos 12 (doze) meses, 5%
do capital social da Garantidora.

A Garantidora, seus acionistas controladores e/ou sociedades controladas poderdo, no futuro, vir a contratar o
J.P. Morgan e/ou sociedades de seu grupo econdmico para a realizagdo de operagdes financeiras usuais,
incluindo, ente outras, investimentos, emissdoes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras
necessarias a condugdo de suas atividades.

O J.P. Morgan e/ou sociedades de seu conglomerado econémico ndo participaram nos ultimos 12 (doze)
meses de ofertas publicas de valores mobilidarios de emissdo da Garantidora, ou em operagdes de
financiamento ou de reestruturagdes societarias envolvendo a Garantidora.

Nao ha qualquer remuneragdo a ser paga pela Garantidora ao J.P. Morgan e/ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

A Garantidora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacdo do J.P. Morgan como
institui¢do intermedidria da Oferta. Ainda, a Garantidora declara que, além das informagdes prestadas acima,
ndo hé qualquer outro relacionamento relevante entre a Garantidora e o J.P. Morgan ou qualquer sociedade de
seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Emissora e o Citi

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrugdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com o Citi e seu
conglomerado econdmico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Citi e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico mantém
relacionamento comercial com a Emissora e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico, incluindo
operagdes financeiras dentre as quais se destacam nos Ultimos 12 (doze) meses, bem como posi¢des em
aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

. Operagdo bancaria no valor total de US$16.700.000,00, emitida em maio de 2016 com vencimento em
maio de 2019 e juros da Taxa Interbancaria do Mercado de Londres (London Interbank Offered Rate - Libor)
+2.70% a.a., sem garantia.

O Citi e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 (doze) meses ndo participaram de
operagdes de reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora e/ou empresas de seu grupo econdmico.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
qualquer outro relacionamento relevante com o Citi ou seu conglomerado econdmico. Na opinido da
Emissora, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Citi como institui¢do intermediaria de
sua Oferta.
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O Citi podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora e/ou com suas respectivas
controladas, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
fusdes e aquisigdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir
a contratar com o Citi ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou
servi¢os de banco de investimento necessarias a condu¢édo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagdes Sobre a
Oferta — Demonstrativos de Custos da Oferta” deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer outra remuneragao
a ser paga, pela Emissora ao Citi ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta, ndao
havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o Citi ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico com a Emissora e/ou qualquer outra sociedade do seu grupo econdmico referente a atuagdo deste
como institui¢do intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Garantidora e o Citi

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instru¢io CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Garantidora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com o Citi e seu
conglomerado econdmico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Citi e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico mantém
relacionamento comercial com a Garantidora e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico, incluindo
operagdes financeiras dentre as quais se destacam nos ultimos 12 (doze) meses, bem como posi¢cdes em
aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

. Operagdo bancaria no valor total de US$ 120.000.000,00, emitida em setembro de 2016 com
vencimento em setembro de 2020 e juros da Taxa Interbancaria do Mercado de Londres (London Interbank
Offered Rate - Libor) +2.64% a.a., sem garantia.

O Citi e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 (doze) meses ndo participaram de
operagdes de reestruturagdes societarias envolvendo a Garantidora e/ou empresas de seu grupo econdmico.

Exceto pelo disposto acima, a Garantidora e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem
qualquer outro relacionamento relevante com o Citi ou seu conglomerado econdmico. Na opinido da
Garantidora, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagao do Citi como instituigdo intermediaria
de sua Oferta.

O Citi podera no futuro manter relacionamento comercial com a Garantidora e/ou com suas respectivas
controladas, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir
a contratar com o Citi ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou
servigos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da Garantidora.

Nao ha qualquer remuneracdo a ser paga, pela Garantidora ao Citi ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o Citi ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econdmico com a Garantidora e/ou qualquer outra sociedade do seu
grupo econdmico referente a atuacdo deste como instituicao intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Safra

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrugdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Emissora com o Safra e seu conglomerado econdmico, além do relacionamento referente a
presente Oferta.
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Além do relacionamento relativo a Oferta, o Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico mantém
relacionamento comercial com a Emissora e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico, incluindo
operagdes financeiras dentre as quais se destacam nos ultimos 12 (doze) meses, bem como posi¢des em
aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

. Operagdo FINEM com o BNDES, com saldo em aberto de R$94.157.620,00, as taxas TJLP +2,16% a
TILP + 2,66% e CDI+2,66, datada de 12 de dezembro de 2014 ¢ com vencimento em 15 de maio de 2022,
garantida por fianca emitida pela CPFL Energia S.A.

. Operacdo FINEM com o BNDES, com saldo em aberto de R$21.564.277,00, a taxa de 6% a.a., datada
de 12 de dezembro de 2014 e com vencimento em 15 de maio de 2024, garantida por fianga emitida pela
CPFL Energia S.A

O Safra e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 (doze) meses ndo participaram de
operacdes de reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Safra ou
seu conglomerado economico. Na opinido da Emissora, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a
atuagdo do Safra como institui¢do intermediaria de sua Oferta.

O Safra podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou
servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com o Safra ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a
condugio das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagdes Sobre a
Oferta — Demonstrativos de Custos da Oferta” deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer outra remuneragéo
a ser paga, pela Emissora ao Safra ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta,
ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o Safra ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico com a Emissora referente a atuagdo deste como instituicao intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Garantidora e o Safra

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrug¢do CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Garantidora com o Safra e seu conglomerado econdmico, além do relacionamento referente a
presente Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico néo
mantém relacionamento comercial com a Garantidora, nem posi¢des em aberto.

O Safra e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 (doze) meses ndo participaram de
operagdes de reestruturagdes societarias envolvendo a Garantidora e/ou empresas de seu grupo economico.

O Safra podera no futuro manter relacionamento comercial com a Garantidora e/ou com suas respectivas
controladas, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir
a contratar com o Safra ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou
servigos de banco de investimento necessarias a condugao das atividades da Garantidora.

Nao ha qualquer outra remuneragdo a ser paga, pela Garantidora ao Safra ou a sociedades do seu
conglomerado econémico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o
Safra ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a Garantidora e/ou qualquer outra
sociedade do seu grupo econdmico referente a atuagao deste como institui¢ao intermediéria da Oferta.
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Informacées Adicionais

Os Coordenadores recomendam aos investidores que, antes de tomar qualquer decisdo de investimento
relativa a Oferta, leiam, na secio “Fatores de Risco” deste Prospecto Preliminar, e no Formulario de
Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar, incluindo a se¢do “4. Fatores de
Risco”, bem como as demonstracdes financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas também
incorporadas por referéncia a este Prospecto Preliminar, para uma maior compreensio das atividades
da Emissora e da Oferta. A leitura deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia incorporado
por referéncia a este Prospecto Preliminar possibilita uma analise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta,
dos fatores de risco e dos demais riscos a ela inerentes.

Os Coordenadores, alertam aos investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e
exclusivamente nas informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do
Formulério de Referéncia incorporado por referéncia aos Prospectos.

O registro da Oferta pelo Procedimento Simplificado foi requerido junto a ANBIMA em 11 de agosto de
2017, estando a Oferta sujeita a analise prévia pela ANBIMA e a prévia aprovagao e registro da CVM.

Maiores informagdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores, nos enderegos e telefones
mencionados na se¢do “Identificacdo da Emissora, da Garantidora, dos Coordenadores, dos Consultores, do
Agente Fiduciario, do Escriturador e dos Auditores Independentes” deste Prospecto Preliminar.

Este Prospecto esta disponivel, a partir desta data, nos websites indicados abaixo:
Emissora
Companhia Paulista de Forca e Luz

Website: https://www.cpfl.com.br (neste website, clicar em "Investidores" e em seguida clicar em
"Informagdes aos Investidores", na sequéncia clicar em "Documentos entregues 8 CVM/SEC — Comunicados,
fatos e avisos, formularios e outros", apos clicar no logo da Companhia, em seguida, no campo “Prospecto").

Coordenadores
Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.

Website: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx - neste website, em “Escolha o
tipo de oferta e encontre a lista abaixo”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em seguida clicar em
“Prospecto Preliminar” ao lado de Debéntures CPFL Paulista.

J.P. Morgan

Banco J.P. Morgan S.A.
Website: www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/cpfl - neste website, clicar em
“Prospecto Preliminar”.

Citi

Banco Citibank S.A.

Website: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html - neste website, clicar em “Corretora”,
em seguida expandir a aba “2017” e, entdo, clicar em “Companhia Paulista de For¢a e Luz — Prospecto
Preliminar.
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Safira

Banco J. Safra S.A.
Website: www.safrabi.com.br - neste website, clicar em “Prospecto Preliminar Companhia Paulista de Forca e

EE)

Luz.”.

Comissio de Valores Mobilidrios - CVM

Website: www.cvm.gov.br (neste website no campo, “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias” e
em seguida clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias”, na sequéncia clicar em “Documentos e
Informagdes de Companhias” e digitar “Companhia Paulista de For¢a e Luz”, em seguida clicar em
“Companhia Paulista de Forca e Luz”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e acessar
“download” no link disponivel para o Prospecto de Distribui¢ao Publica — Prospecto Preliminar com a data
mais recente).

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Website: www.cetip.com.br — nessa pagina acessar "Comunicados ¢ Documentos” e, em seguida, clicar em
“Prospectos”. Selecionar “Prospectos de Debéntures”, digitar no campo “titulo”, “Companhia Paulista de
Forga e Luz” e clicar em “Filtrar”, em seguida, na tabela clicar no link “Companhia Paulista de For¢a e Luz]”,
referente a versdo do Prospecto Preliminar com a data mais recente.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

Website: http://cop.anbima.com.br/webpublic/Default.aspx - nesta pagina acessar “Acompanhar Andlise de
Ofertas”, em seguida clicar em “Emissor/Ofertante” e digitar “Companhia Paulista de For¢a ¢ Luz”, em
seguida clicar em “Pesquisar” e acessar a oferta publica com data de protocolo mais recente, em seguida
acessar “Prospecto Preliminar” com a data mais recente.
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APRESENTACAO DOS COORDENADORES

Banco Bradesco BBI S.A.- Coordenador Lider

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, ¢ responsavel pela originacéo ¢ execugdo de
fusdes e aquisigdes e pela originagdo, estruturagio, sindicalizagdo e distribuigdo de operagdes de renda fixa e renda

variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014, 2016 e 2017 pela Euromoney e “Best
Investment Bank in Brazil” em 2013, 2015, 2016 e 2017 pela Global Finance Magazine e The Most Innovative
Bank from Latin America pela The Banker em 2016, tendo assessorado, no ano de 2016, 292 transacdes de

Investment Banking com volume de aproximadamente R$292 bilhdes e

Presenga constante em operagdes de renda variavel nos Gltimos trés anos, coordenando IPOs
(Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado, tendo atuado em diversas ofertas,
tais como: coordenador lider do tnico IPO realizado em 2015 - Par Corretora; coordenador
lider o Re-IPO da SANEPAR em 2016 e coordenador lider do primeiro IPO da América Latina
em 2017 - Movida, coordenador lider maior oferta de a¢des nos tltimos 12 meses no Brasil.

Nos ultimos 12 meses, podemos destacar a participagdo do Bradesco BBI no Follow-on da
CVC no valor de R$ 1,2 bilhdo, na OPA de cancelamento de registro da Evora, no valor de R$
111 milh&es, no Re-IPO da SANEPAR, no valor de R$ 2,0 bilhdes; na OPA de cancelamento
de registro da DASA, no valor de R$ 837,1 milh3es; na OPA de tag along da Alpargatas, no
valor de R$ 499,5 milhdes; na OPA de aquisi¢do de controle da Tempo Participagdes, no valor
de R$ 318.2 milhdes; no IPO da Movida, no valor de R$580 milhdes; no Follow-on da CCR no
valor de R$4,1 bilhdes; no IPO da Hermes Pardini; no valor de R$760 milhdes, no Follow-on
das Lojas Americanas no valor de R$2,4 bilhdes; no Follow-on da Alupar no valor de R$833
milhdes; no IPO da Azul no valor de R$1,8 bilhdo; no IPO da Netshoes no valor de US$148
milhdes; no Follow-on da BR Malls no valor de R$1,7 bilhdo e no Follow-on da BR Properties
no valor de R$1,0 bilhdo

Com importantes transagdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu junho de 2017 da seguinte
maneira: Coordenou 40 operagdes no mercado doméstico, em ofertas que totalizaram mais de
R$6,6 bilhdes originados e R$ 2,9 bilhdes distribuidos. No mercado internacional, o Bradesco
BBI esta constantemente ampliando sua presenga em distribuigdo no exterior, tendo atuado
como Bookrunner em oito emissdes de bond e como Dealer Manager em dois tender offers no
primeiro semestre de 2017.

No primeiro semestre de 2017, o Bradesco BBI teve 13 transa¢des anunciadas com valor total
de aproximadamente R$69 bilhdes. Dentre elas, destacamos as principais: (i) assessoria aos
acionistas da Valepar na aliena¢do da Valepar para a Vale por R$65 bilhdes; (ii) assessoria a
Braskem na alienagdo da quantiQ por R$550 milhdes; (iii) assessoria & Odebrecht Utilities na
alienacdo da totalidade de suas agdes da Cetrel para a Braskem por R$610 milhdes; (iv)
assessoria a Neoenergia na alienagdo de 50% dos complexos eblicos Forgas Edlicas do Brasil 1
e II por R$804 milhdes e (v) assessoria a Metalurgica Gerdau na oferta publica de aquisi¢do de
acdes ordinarias da Gerdau por R$1,1 bilho.

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da
América Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicdes financeiras de acordo com
pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os
municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. Clientes e usudrios tém a
disposi¢do 105.602 pontos de atendimento, destacando-se 5.068 agéncias. No primeiro
trimestre de 2017, o lucro liquido ajustado foi de R$ 9,352 bilhdes, enquanto o ativo total e
patrimoénio liquido totalizaram R$1,291 trilhdo e R$106,807 bilhdes, respectivamente, segundo
o Relatério de Analise Econdmica e Financeira da instituigao.

106



Banco J.P. Morgan S.A.

O J.P. Morgan faz parte do J.P. Morgan Chase & Co. (NYSE: JPM), uma instituicdo financeira com atuacao
global e ativos de aproximadamente US$2,6 trilhdes, em 30 de junho de 2017, segundo relatdrios financeiros
auditados divulgados aos investidores.

O grupo J.P. Morgan teve suas origens em 1799 com a fundagdo do Manhattan Company, que em 1955 viria a
se fundir com o Chase National Bank. No inicio de 2004, a holding J.P. Morgan Chase & Co. adquiriu o Bank
One Corp., em marco de 2008 adquiriu o Bear Stearns Companies Inc. e em setembro do mesmo ano adquiriu
grande parte das operagdes bancarias do Washington Mutual.

Atualmente, o grupo J.P. Morgan tem atuagdo em mais de 100 (cem) paises, servindo mais de 5.000 (cinco
mil) emissores e 16.000 (dezesseis mil) investidores, incluindo empresas, investidores institucionais, hedge
funds e governos, conforme dados disponiveis na pagina do J.P. Morgan Chase & Co. na internet.

Em 2008, o grupo J.P. Morgan foi a primeira instituigdo na historia a consolidar as posi¢des de lideranga
mundial nos mercados de fusdes e aquisi¢des, emissdo de divida e emissdo de agdes, segundo dados da
Dealogic ¢ Thomson. Em 2016, o J.P. Morgan Chase & Co. ocupou o primeiro lugar no ranking global de
Investment Banking com participacdo de mercado de aproximadamente 8.1% dos fees pagos globalmente,
além de ter liderado o ranking global de emissdo de bonus e empréstimos sindicalizados, conforme dados
compilados pela Dealogic.

Desde a década de 60 presente no Brasil, o J.P. Morgan consolidou-se como um banco com operagdes de
atacado e investimentos a partir do ano 2000 como resultado da fusdo com o Banco Chase Manhattan S.A.
Atualmente, o J.P. Morgan tem escritérios em S3o Paulo, Rio de Janeiro, Porto Alegre, Curitiba, Belo
Horizonte e Campinas, e atua nas seguintes areas:

o [Investment Banking: oferece assessoria em operacdes de fusGes e aquisigdes, reestruturagdes
societarias, emissoes de titulos de divida no mercado local e internacional e emissdes de a¢des, entre
outros;

e Local Markets, Sales & Trading: oferece produtos de tesouraria a clientes corporativos e
institucionais;

e  Equities: disponibiliza servigos de corretora, market-maker, subscrigdes e operagdes com derivativos
e de american depositary receipts;

e  Private Bank: assessora investimentos a pessoas fisicas de alta renda;

o Treasury & Securities Services: oferece servicos de pagamento e recebimento, liquidacido e
administragao de investimentos; e

o Worldwide Securities Services: oferece servigos de custodia a investidores ndo residentes.

Além disso, os constantes investimentos realizados pelo J.P. Morgan Chase & Co. em sua equipe de research
renderam a instituicdo o prémio “#I Fixed Income, High-yield and Investment-Grade Strategy” em 2017,
concedido pela publicagdo Institutional Investor. Adicionalmente, nos ultimos anos, o J.P. Morgan Chase &
Co. recebeu os prémios “Bank of the Year”, “Equity House of the Year”, “Bond House of the Year”,
“Derivatives House of the Year”, “Loan House of the Year”, “Securitization House of the Year”, “Leveraged
Loan House of the Year”, “Leveraged Finance House of the Year”, “High-Yield Bond House of the Year”,
“Financial Bond House of the Year”, “Latin America Bond House of the Year” — concedidos pela
International Financing Review — bem como os prémios “Best Investment Bank”, “Best Equity Bank” ¢ “Best
Debt Bank” da revista Global Finance, “Most Impressive Bond House for Latin America” e “Emerging
Markets Bond House of the Year” da revista Global Capital e, finalmente, foi agraciado com o titulo de
“Investment Bank of the Year” pela Latin Finance nos anos de 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2015 e 2016.

No mercado de renda fixa brasileiro, conforme divulgado pela ANBIMA, o J.P. Morgan conquistou a 6°

(sexta) colocacgdo no ranking consolidado de distribuigdo, tornando-se o maior banco estrangeiro (ndo varejo)
no mercado de renda fixa brasileiro.
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O J.P. Morgan atuou recentemente como coordenador nas seguintes operagdes:

e Emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio originados pela Mosaic, no montante de R$106
milhdes, realizada em margo de 2017;

e 11* emissdo de debéntures simples da espécie quirografaria da BM&F Bovespa, no montante de
R$3.000 milhdes, realizada em dezembro de 2016;

¢ Emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio originados pela Monsanto, no montante de R$315
milhdes, realizada em setembro de 2016;

¢ 1% emissdo de debéntures subordinadas da PDL 1.0 Companhia Securitizadora de Créditos, no montante
de R$287 milhdes, realizada em margo de 2016;

¢ 1% emissdo de debéntures seniores da PDL 1.0 Companhia Securitizadora de Créditos, no montante de
R$262 milhdes, realizada em margo de 2016;

e Emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio originados pela Fibria Celulose S.A., no
montante de R$675 milhdes, realizada em outubro de 2015;

e 2% emissdo de cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Monsanto II, no
montante de R$350 milhdes, realizada em agosto de 2015;

¢ 1* emissdo de debéntures quirografarias da Cielo S.A., no montante de R$4,6 bilhdes, realizada em abril
de 2015;

o Emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio originados pela Raizen Energia no montante de
R$675 milhdes, realizada em outubro de 2014;

o 4% emissdo de debéntures simples da espécie quirografaria da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras, no
montante de R$800 milhdes, realizada em junho de 2014;

e 1* emissdo de cotas do Brasil Oleo e Gas Exclusive Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, no
montante de R$790 milhdes, realizada em junho de 2014; ¢

e 1* emissdo de cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Monsanto II, no
montante de R$300 milhdes, realizada em agosto de 2013.

Banco Citibank S.A.

O Citi ¢ uma empresa do grupo Citi, com aproximadamente 200 milhdes de contas de clientes e negocios em
mais de 160 paises. Conta com cerca de 231 mil funcionarios e receita de US$68,5 bilhdes em 2015. O Citi
possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servigos personalizados, solugdes para
preservagdo, gestdo e expansdo de grandes patrimonios individuais e familiares. Atua no segmento Citi
Markets & Banking, com destaque para areas de renda fixa e variavel, fusdes e aquisigdes, project finance e
empréstimos sindicalizados. Atende empresas de pequeno, médio e grande portes, além de institui¢des
financeiras. Com 203 anos de histéria no mundo, destes, 100 anos no Brasil, o Citi atua como uma empresa
parceira nas conquistas de seus clientes.

Atuante no mercado internacional de renda fixa, o Citi mantém posi¢ao de lideranca nas emissdes da América
Latina no volume acumulado de 2012 a 2015 ¢ mantém o seu posicionamento entre os melhores desde 2004.
(Fonte: Dealogic)

Desde o inicio das operagdes na América Latina, oferece aos clientes globais e locais, acesso, conhecimento e
suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides.

Dentre os principais destaques de 2011, o Citi participou como coordenador lider nas ofertas de emissdo
publica de debéntures da CELPE e Itapebi no valor de R$360 milhdes ¢ R$200 milhdes respectivamente, e
como coordenador nas ofertas publicas de debéntures da Light SESA (R$650 milhdes) e Light Energia
(R$170 milhdes). Além de participar de diversas emissdes de notas promissorias totalizando cerca de R$700
milhdes.
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Em 2012, o Citi participou como coordenador lider na primeira emissao de Debéntures de MGI no valor de
R$316 milhdes, na emissdo de Debéntures de Alupar no valor de R$150 milhdes e Notas Promissorias de
Gafisa no valor de R$80 milhdes. Além disso, participou como coordenador nas emissdes de Debéntures da
BRMalls de R$405 milhdes ¢ BR Properties no valor de R$600 milhdes além da emissdo de Notas
Promissorias de MPX no valor de R$300 milhdes..

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito pela Global Finance "Best Investment Bank" e "Best Debt Bank" na
América Latina.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emissdes de Debéntures de Brasil Pharma no valor de
R$287,69 milhdes, Letras Financeiras do Banco Mercedes Benz no valor de R$200 milhdes e Notas
Promissorias de Unidas no valor de R$70 milhdes. O Citi também atuou como coordenador nas emissdes de
Letras Financeiras do Banco Volkswagen no valor de R$500 milhdes e na emissdo inaugural de Debéntures
de Raizen no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi atuou como coordenador lider na emissdo de R$176,8 milhdes da Espirito Santo Centrais
Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissdes de debéntures de Parnaiba Gas Natural no valor de
R$750 milhdes, Energisa no valor de R$1,5 bilhdo e Invepar no valor de R$470 milhdes, além da emissao
inaugural de CRA da Raizen no valor de R$675 milhdes. O Citi também participou como coordenador
contratado na emissao de debéntures de infraestrutura de Vale.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pelo segundo ano consecutivo pela
IFR.

Em 2015, o Citi atuou como coordenador em varias emissoes, dentre elas (a) as debéntures com esforgos
restritos de colocac@o, no valor de R$ 950 milhdes da AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A., (b)
CRAs cuja devedora é Raizen S.A. no valor de R$675 milhdes, (c) debéntures com esforgos restritos de
colocacdo da Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A, no valor total de R$1.4 bilhdes, (d) CRAs cuja
devedora ¢ Fibria — MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda. (com aval prestado pela Fibria Celulose S.A.), no
valor de R$675 milhdes, (e) debéntures de Infra Estrutura de Companhia De Gas De Sdo Paulo — Comgas no
valor de aproximadamente R$ 591,9 milhdes. Citi também atuou como Coordenador Lider na oferta com
esforgos restritos de colocag¢do das Letras Financeiras de Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no valor de
RS 200 milhoes.

Em 2016, o Citi atuou como coordenador nas seguintes ofertas publicas de valores mobiliarios nos termos da
Instrugdo CVM 400: (a) CRA no valor de R$1.35 bilhdes, cuja devedora ¢ a Fibria Celulose, (b) CRA no
valor de R$350.25 milhdes, cuja devedora é a Sdo Martinho, (¢) CRA no valor de R$ 402.255.000,00, cuja
devedora é a Camil, (d) CRA no valor de R$1.012.500.000,00, cuja devedora é a Companhia Brasileira de
Distribuicdo, (e) Debéntures no valor de R$ 300 milhdes, cuja devedora ¢ a Centrais Elétricas do Para S.A. —
CELPA, (f) Debéntures no valor de R$ 270 milhdes, cuja devedora ¢ a Companhia Energética do Maranhao —
CEMAR; e, nos termos da Instrucdo CVM 476: (g) CRA decorrente da 1* (Primeira) Série da 14* (Décima
Quarta) Emissdo da Octante Securitizadora S.A., com a participagdo da Syngenta, na qualidade de agente
administrativo, no valor de R$ 114.417.000,00, (h) Debéntures no valor de R$ 3 bilhdes, cuja devedora ¢é a
BM&FBovespa S.A. e (i) Debéntures no valor de R$ 160 milhdes, cuja devedora ¢ a Duke Energy
International Geragdo Paranapanema S.A.

O Citi tem uma for¢a de vendas de renda fixa na América Latina, permitindo que seus clientes tenham acesso
a investidores internacionais e regionais de titulos internacionais.
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O Citi possui uma longa historia de comprometimento na América Latina com presenga em 24 paises da
regido. O Citi combina recursos globais com presenga e conhecimento local para entregar solugdes financeiras
aos clientes.

Banco J. Safra S.A.

O Grupo Safra possui mais de 175 anos de tradicdo em servigos financeiros e presenca global, presente em 21
paises com atividades nos EUA, Europa, Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas
financeiras incluidas no Grupo estdo o Banco Safra S.A., Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin
Holding. Em setembro 2016 o Grupo possuia patriménio liquido agregado de R$ 54,9 bilhdes e um total de
Recursos proprios, livres captados e administrados de R$ 759,3 bilhoes.

O Banco Safra S.A. atua como Banco Multiplo e figura como o quinto maior banco privado por total de ativos, com
148,5 bilhdes, segundo dados do BACEN, e uma carteira de crédito classica de aproximadamente R$ 46,9 bilhdes
em setembro de 2016. Em 2004, foi criado o Banco Safra de Investimento S.A. (“BSI”’) com o objetivo de ampliar
a gama de servigos oferecidos aos clientes no pais. Atualmente, o Grupo Safra atua no segmento de banco de
investimento por meio do Safra.

O Safra esta dividido nas seguintes areas de negdcio:

Investment Banking: Atua na originacao, execucgdo e distribuicdo de ofertas de agdes no mercado doméstico e
internacional, bem como operagdes de fusdes e aquisi¢des, dentre outras. Nos ultimos seis anos, atuou em 32
ofertas de acoes.

Em Fusdes e Aquisicdes, o Safra atua principalmente junto a empresas de middle market, tendo conduzido
operagdes, como por exemplo, em 2016, a venda da Alesat para a Ipiranga e da Lotten Eyes para a Amil.

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares, combinando solugdes
personalizadas com gerenciamento de riscos, alocacdo especializada de ativos e confidencialidade.

Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras administradas e
fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos segmentos de clientes. Em setembro de
2016, possuia R$65.4 bilhdes de ativos sob gestao.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de agdes, opgdes, indice de agdes, dolar e
DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo acompanhamento e producao de
relatorios macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos setores de Construgdo Civil, Bancos, Mineragéo,
Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Fixed Income & Derivatives: Atua na originacdo, execucdo e distribuicdo de financiamentos estruturados e titulos
de dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo debéntures, notas promissorias, FIDCs, CRIs, CRAs,
CCBs, Notes, dentre outros. Desde 2008, atuou em operagdes que totalizaram mais de R$15 bilhdes para empresas
dos mais variados setores, tais como Coelce, Ersa, Kobold, Hypermarcas, Oi Telecomunica¢des, Grupo Rede,
Cyrela, CPFL Geragéo, Helbor, Banco Daycoval, Copel Telecomunicagdes.

No mercado de capitais, em 2016, os principais destaques do Safra foram a participagdo na estruturacdo e
distribuigdo de operagdes de CRIs, CRAs, Debéntures de Infraestrutura, Debéntures, Bonds e Notas Promissorias,
totalizando mais de R$ 5,3 bilhdes em operagdes para empresas dos mais variados setores, tais como Engie Brasil,
Duratex, Suzano, Coelba, Fibria, Algar Telecom, Raizen, EDP.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

A Emissora estima receber em decorréncia da Oferta recursos liquidos no montante de aproximadamente
RS 682.015.829,23 (seiscentos e oitenta e dois milhdes, quinze mil oitocentos e vinte e nove reais e vinte e
trés centavos), apos deducdo das comissdes e despesas devidas por ela no dmbito da Oferta, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Oferta, incluindo os recursos obtidos,
eventualmente, com a alocagdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais, serdo
integralmente utilizados para: (i) a implementagdo e desenvolvimento do projeto de investimento (“Projeto de
Investimento”), cujo enquadramento foi aprovado pela Portaria MME n° 243, nos termos da Portaria MME n°
245, que: (a) compreendera valores anuais de investimentos limitados aos constantes da ultima versdo do
Plano de Desenvolvimento da Distribuicdo ("PDD") apresentado a Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL no Ano Base (A) denominado PDD de referéncia, correspondentes as obras classificadas como
Expansdo, Renovagdo ou Melhoria, de acordo com Mdédulo 2 dos Procedimentos de Distribui¢do de Energia
Elétrica no Sistema Elétrico Nacional ("PRODIST"); (b) ndo incluira investimentos em obras classificadas
como Programa "LUZ PARA TODOS" ou Participagdo Financeira de Terceiros, de acordo com Mddulo 2 do
PRODIST; (c) ndo contemplara investimentos em projetos aprovados como prioritarios sob a égide da
Portaria do Ministério de Minas e Energia n°® 505, de 24 de outubro de 2016; e (d) podera contemplar
investimentos anuais realizados no ano anterior (A-1) e previstos para os dois primeiros anos (A e A+1),
apresentados no PDD de referéncia, ndo coincidentes com projeto de investimento aprovado anteriormente
nos termos da Portaria MME n°® 245; (ii) o pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem
incorridas a partir da data de integralizacdo da Oferta e relacionados ao Projeto de Investimento, nos termos
da Lei 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada; e (iii) reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto de Investimento ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
contados da publicagdo do antincio de encerramento da Oferta.

Foi considerada prioritaria pelo Ministério de Minas e Energia, nos termos da Lei 12.431 e das Portarias do
Ministério de Minas e Energia, a utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos da Oferta para os
investimentos futuros no Projeto de Investimento, bem como para: (i) o pagamento futuro de gastos, despesas
e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de integralizacdo da Oferta e relacionados ao Projeto de
Investimento; e (ii) reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto de Investimento
ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da publicagdo do anuncio de
encerramento da Oferta, de modo que as Debéntures se enquadram ao disposto na Lei 12.431.

A implementa¢do do Projeto de Investimento, enquadrado como prioritario pelo Ministério de Minas e
Energia por meio das Portarias do Ministério de Minas e Energia e composta pelo PDD dos anos de referéncia
2016, 2017 ¢ 2018, se encontra parcialmente concluida. A parcela do Projeto de Investimento relativa ao PDD
do ano de referéncia 2016 esta concluida, sendo que a fase em andamento, relativa ao PDD dos anos de
referéncia 2017 e 2018, tem sua conclusdo prevista para o final do exercicio de 2018.

A totalidade dos recursos financeiros necessarios ao Projeto de Investimento é de, aproximadamente,
RS 1.246.551.534,74 (um bilhdo, duzentos e quarenta e seis milhdes, quinhentos e cinquenta e um mil e
quinhentos e trinta ¢ quatro reais e setenta e quatro centavos reais). A Emissora estima que a emissdo das
Debéntures representara aproximadamente 54,71% (cinquenta e quatro inteiros e setenta ¢ um centésimos por
cento) das necessidades de recursos financeiros do Projeto de Investimento.

Uma vez que os recursos liquidos captados por meio das Debéntures, incluindo os recursos obtidos
eventualmente com a alocagdo das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, ndo serdo
suficientes para a conclusdo do Projeto de Investimento, a Emissora utilizara, de acordo com o seu exclusivo
critério, outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais ¢ do caixa decorrente das suas atividades
operacionais para a realizagdo do Projeto de Investimento.
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Os recursos adicionais necessdrios a conclusdo do Projeto de Investimento poderdo decorrer de uma
combinagdo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem
contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da
Emissora.

A destinagdo dos recursos liquidos que viermos a receber com a Oferta baseia-se em nossas analises,
perspectivas atuais, projegdes sobre eventos futuros e tendéncias. Alteragdes nesses e em outros fatores
podem nos obrigar a rever a destinagdo dos recursos liquidos da Oferta quando de sua efetiva utilizagdo, ao
nosso exclusivo critério, no ambito do Projeto de Investimento descrito acima.

O impacto dos recursos liquidos da Oferta sobre a nossa capitalizagdo total encontra-se na segdo
“Capitalizacdo” deste Prospecto Preliminar.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia, as demonstragoes
financeiras ¢ o formuldrio de informagdes trimestrais — ITR da Emissora, os quais estdo incorporadas por
referéncia ao presente Prospecto Preliminar.

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total (empréstimos e financiamentos, debéntures (circulante e néo
circulante) e total do patrimoénio liquido) em 30 de junho de 2017 da Emissora, (i) em bases historicas, coluna
“Efetivo”, extraidas das informagdes trimestrais consolidadas revisadas da Emissora referentes aos 3 (trés)
meses findos em 30 de junho de 2017, preparadas de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil; e
(ii) conforme ajustado para refletir o recebimento de aproximadamente R$ 682.015.829,23 (seiscentos e
oitenta e dois milhdes, quinze mil, oitocentos e vinte e nove reais e vinte e trés centavos) de recursos liquidos
provenientes da Emissdo, no ambito da Oferta, sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures
Suplementares, com a deducdo das comissdes e as despesas estimadas em R$ 17.984.170,77 (dezessete
milhdes, novecentos e oitenta e quatro mil, cento e setenta reais e setenta e sete centavos) da Oferta a serem
pagas pela Emissora.

Em 30 de junho de 2017
Efetivo % do Total Ajustado® % do Total
(em R$ mil) (em R$ mil)
g’;‘fﬁf::g:os ¢ financiamentos - 1.592.267 29,2% 1.592.267 25,9%
Debéntures - Circulante 161.135 3,0% 161.135 2,6%
ij‘:rcef:éﬁi‘;;; financiamentos - 1.930.338 35.3% 1.930.338 31,4%
Debéntures - Ndo Circulante 641.586 11,7% 1.323.602 21,5%
Total do Patrim6nio Liquido 1.136.764 20,8% 1.136.764 18,5%
Capitalizacdo Total ¥ 5.462.090 100% 6.144.106 100,0%

(1) A capitalizagdo total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos, debéntures
(circulante e ndo circulante,) e total do patrimdnio liquido.

(2) Ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos de aproximadamente R$ 682.015.829,23 (seiscentos e
oitenta e dois milhdes, quinze mil, oitocentos e vinte e nove reais ¢ vinte e trés centavos) provenientes da emissdo de
700.000 (setecentas mil) Debéntures no ambito da Oferta, sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures
Suplementares, com a deduc@o das comissdes e as despesas estimadas R$ 17.984.170,77 (dezessete milhdes, novecentos e
oitenta e quatro mil, cento e setenta reais e setenta e sete centavos) da Oferta a serem pagas pela Emissora.

(3) Para o calculo deste valor foi considerada os valores das debéntures ndo circulantes em 30 de junho de 2017 ¢ os
valores provenientes da emissao.

Para mais informagoes relacionadas a capitalizagdo da Emissora, ver se¢do “10.1 Comentarios dos Diretores”
do Formulério de Referéncia, as demonstragdes financeiras e o formulario de informagdes trimestrais — [TR
da Emissora incorporados por referéncia a este Prospecto Preliminar.
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ANEXOS

ANEXO A
ANEXO B
ANEXO C
ANEXO D
ANEXO E
ANEXO F
ANEXO G

ANEXO H

ESCRITURA DE EMISSAO

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

ATOS SOCIETARIOS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA RELATIVOS A EMISSAO
SUMULAS DE CLASSIFICACAO DE RISCO

DECLARACOES DE VERACIDADE DA EMISSORA E DO COORDENADOR LiDER
ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA

PORTARIA N° 245 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

PORTARIA N° 243 DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
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ANEXO A

ESCRITURA DE EMISSAO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8 EMISSAO DI DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

celebrado entre

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

representando os titulares das debéntures

e

CPFL ENERGIA S.A.,

na qualidade de interveniente garantidora

24 de agosto de 2017
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA ESPLECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ, socicdade por agdes, com registro de
com sede na Cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia Engenheiro Miguel
Noel Nascentes Burnier, km 2,5, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPI/MF™) sob o n.° 33.050.196/0001-88, com scus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP™), sob o

e, como agente fiducidrio, representando os titulares das debéntures da 8* (oitava) emissio de

debéntures da Emissora,

(b) PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA PE TiTULOS E VALORES M()BILI/\RI()S,
institui¢ao {inanceira com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala BB, Salas
302, 303 ¢ 304, CEP 22640-162, na cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janciro,
inscrita no CNPJ/MF sob o 1.2 17.343.682/0001-38, neste alo representada na forma de scu

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Parfes” e,

individualmente, como “Parle”;
¢, ainda, na qualidade de interveniente garantidora,

(c) CPFL ENERGIA S.A., sociedade por ages com registro de companhia aberta, na calegoria
“A”, perante a CVM, com scede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho n° 1.510, 14° andar, conjunto 142, CEP 04547-0053, inscrita no CNPJ/MF sob o
1.2 02,429.144/0001-93, neste  ato representada nma forma  de sew  Estatuto  Social
(“Garantidora” ou “CPFL Encrgia™):

vém por esta firmar, na methor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de Escritura da
8 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis cm Agdes, em até 3 (1rés) Séries, da Espécic
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuigao Pdblica, da Companhia Paulista de

regido pelas seguintes clausulas ¢ condigdes:
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I AUTORIZACAOQ

1.1, A presente Escritura de Emissio ¢ f{irmada com base na deliberagio da Reunido do
Emissora™,

na qual foram deliberadas ¢ aprovadas: (i) as condigdes da Emissao, nos termos do artigo 59 da Lei

Conselho de Administragao da Emissora realizada em 21 de agosto de 2017 (“RCA ds

n.%6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™; (i) a

realizacho da oferta publica de distribuigio das Debéntures, nos termos da Lei n® 6,385, de 7 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios™), da Instrugio da
CVM n.2 400, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada (“Instrugio CYM. 400 ¢ das demais

disposigoes legais ¢ regulamentares aplicaveis; e (iii) a autorizagio & Dircloria da Emissora para

praticar todos os atos nccessarios 4 cfetivagio das deliberagdes ali consubstanciadas, incluindo a
celebragao de todos os documentos necessirios 4 concretizagio da Emissio ¢ da Oferta (conforme

abaixo definido).

1.2, Aoulorga da Fianga (conforme abaixo definido) foi aprovada com base nas deliberacoes da
Reunido do Conselho de Administragio da Garantidora, realizada em 14 de dezembro de 2016

(“RCA da Garanlidora™), nos termos da alinea “s™ do artigo 17 do Estatuto Social da Garantidora.
2. REQUISITOS

A Emissao ¢ a Olerta serdio realizadas com observincia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro da Oferta na CVM e analise prévia pela ANBIMA

2.1.1.  As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigiio (“Oferta”™), que devera ser
registrada na CVM na forma da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Lei das Sociedades por
AgOes, bem como de acordo com a Instrugio CVM 4060 ¢ demais disposicoes legais ¢
regulamentares aplicdveis, observado o procedimento simplificado para registro de ofertas pablicas
de distribuicio de valores mobilidrios previsto na Instrugio CVM n® 471, de 8 de agosto de 2008, ¢
o convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008, conforme aditado de tempos em
tempos, enire a CVM ¢ a ANBIMA - Associagfio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financciro ¢ de Capitais (“ANBIMA” e “Canvénio CYM-ANBIMA”, respectivamente).

2.1.2. A Oferta serd objeto de analise prévia pela ANBIMA, no ambifo do “Cdodigo ANBIMA de
Regulagiio ¢ Melhores Préticas para as Atividades Conveniadas™, datado de 1° de abril de 2015
(“Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas™), do “Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuigéio e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios™, datado de 1°
de agosto de 2016 (“Cddigo ANBIMA de Ofertas™ e, em conjunto com o Codigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas, “Cadigos ANBIMA™) e do Convénio CVM-ANBIMA.

121



2.2 Arquivamento na JUCESP e Pablica¢do da ata da RCA da Emissora e da ata da RCA
da Garantidora

2.2.1. A RCA da Emissora que deliberou a Emissdo ¢ a Oferfa serd arquivada na JUCESP ¢
|
publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo; ¢ (ii) “Valor Econdmico™, em atendimento

ao disposto no inciso T do artigo 62 ¢ artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdcs.

222, A RCA da Garantidora que deliberou a Fianga foi arquivada na JUCESP sob o n® 1.949/17-
2, em sessiio de 5 de janeiro de 2017, ¢ publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo; ¢
(if) jornal “Valor Econdmico™, edigdio nacional, em atendimento ao disposto no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Agoes.

2.3, Registro da Eseritura de Emissfio ¢ eventuais aditamentos

2.3.1. Esta Escritura de Emissao ¢ cventuais aditamentos seriio protocolados para registro na
JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura, de acordo com o
inciso 1T ¢ o pardgralo 3% do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agbes, devendo ser entregucs
copias eletrnicas (em formato pdf) dos protocolos dos respeetivos pedidos de registro ao Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uleis contados da data do cfetivo protocolo. Esta Escritura de
Emissiio serd objeto de aditamento para refletir o resullado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo delinido), de modo a especilicar: (i) a Remuneragio (conforme definido abaixo)
das DebCntures de cada uma das Séries; (ii) a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, por
Séric (conforme definido abaixo), ¢ a quantidade de Sérics; ¢ (iii) 0 excreicio, ou niio, da opeao das
Debentures Suplementares ¢/ou da opgiio das DebCntures Adicionais (conforme delinido abaixo)
(“Aditamenlo™), a ser celebrado anteriormente & data de concessio do registro da Oferta pela CVM
sem a neeessidade de aprovagao socictdria pela Emissora e/fou pela Garantidora (exceto se exigido

pela JUCESP) ou de realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas.

2.3.1.1. ApGs a realizagiio dos registros mencionados no item 2.3.1, acima devera ser enlregue ao
Agente Fiducidrio 1 (uma} via original do respective documento registrado no prazo de até 10 (dez)

Dias Utcis (conforme delinido abaixo) contados da data do cletivo registro.

232, Em fungdo da garantia fidejusséria prestada pela Garantidora nos termos do item 4.9
abaixo, a presente Escritura de Emissdo ¢ seus eventuais aditamentos deverdo ser registrados nos
Cartdrios de Registro de Titulos ¢ Documentos das sedes do Agente Fiducidrio, da Emissora ¢ da
Garantidora, na forma prevista nos artigos 129 ¢ 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,

conforme altcrada.

2.3.2.1. A Emissora compromele-s¢ a enviar a0 Agente Fiducidrio | (uma) via original desta

Bscritura de Emissao ¢ scus eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de
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Registro de Titulos ¢ Docunrentos das sedes do Agente Fiducidrio, da Emissora ¢ da Garantidora,

no prazo de alé 10 (dez) Dias Utcis contados da data de obfengio do referido registro.

2.3.3. Caso a Emissora n&o providencie os registros previstos neste item 2.3, o Agente Fiducidrio
poderd, nos termos do artigo 62, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes, promover os
registros acima previstos, devendo a Emissora arcar com todos os respectivos custos ¢ despesas de
tais registros. A eventual realizagio do registro pelo Agente Fiducidrio nio descaracierizard o
inadimplemento de obrigaciio ndo pecunidria por parte da Emissora, nos termos da presente
Escritura de Emissio.

2.4. Deposito para Distribui¢iio, Negociagdo ¢ Custédia Eletrdnica
2.4.1. As Debéntures serdio depositadas para:

I distribui¢io no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuigiio de Ativos
(*MDA"), administrado ¢ operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio —
Segmento Cetip UTVM (“B3™), sendo as liquidagaes linanceiras das Debéntures realizadas
por meio da B3;

I negociagio no mercado secunddrio por meio do CETIP21 — Tiulos ¢ Valores Mobilidrios

("CETIP21™), administrado ¢ operacionalizado pela B3, sendo as negociages liquidadas

financeiramente por meio da B3; ¢
I, custddia efetronica na 133.
2.5. Portarias do Ministério de Minas ¢ Energia

2.5.1.  As Debéntures seriio emitidas na forma do artigo 2° da Lei n.° 12,431, de 24 de junho de

2.5.2. O Projelo de Investimento (conforme definido abaixo) foi classilicado como prioritirio
pelo Ministério de Minas ¢ Encrpia, por meio da portaria n® 243 emitida pelo Ministério de Minas

¢ Energia, em 23 de agosto de 2017 (“Portaria M °243™), nos termos da Portaria do Minisi¢rio
de Minas ¢ Energia n® 245, de 27 de junho de 2017 ("Portaria MM
Portaria MME n° 243, “Portarias do Minis{ério de Minas ¢ Energia™), nos termos da Lei 12.431.

E n® 245" ¢, em conjunto com a
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3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a prestagio de servigos piiblicos de distribuigio ¢
comercializagio de energia clétrica, podendo participar individual ou consorciadamente, de
empreendimentos que visem a outras formas de energia, de tecnologias ¢ de servigos, inclusive na
exploragio de atividades derivadas dircla ou indiretamente da ulilizagdo dos bens, dircitos ¢
teenologias de que ¢ detentora, bem como participar do capital de outras sociedades.

3.2, Nimero da Emissio

3.2.1. A presente Emissao constitui a 8* (oitava) emissio de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissao scra de, inicialmente, R$ 700.000.000,00 (scteccentos milhdes de

reais), na Data de Emisso, sem considerar a opgio de Debéntures Suplementares e de Debéntures

S5807).
3.4. Data de Emissfie

3.4.1. Paratodos os fins ¢ efcitos legais, a data da emissio das Debéntures serd 15 de setembro de
2017 (“Data_de Emissdo™).

3.5. Série

35.1. A Emi

observado que a existéneia de cada Séric ¢ a quantidade de Debéntures a ser alocada na primeira

10 serd realizada em até 3 ((rés) séries, no sislema de vasos comunicanies,

ce,

,

quando cm conjunto com a Primeira Série ¢ a Segunda Série, “Séries” e, individualmente, “Séri¢”
serio definidas pelos Coordenadores (conforme abaixo definido), em conjunto com a Emissora,
apos a conclusio do Procedimento de Bookbuilding, observado que qualquer uma das Séries poderi

nédo ser emitida, caso em que a Emissdo serd realizada em duas Séries ou em Séric dnica.
3.6.  Valor Nominal Unitdrio

3.6.1. O valor nominal unitdrio das DebCntures, na Data de Emissio, serd de R$1.000,00 (mil

reais) (“Yalor Nominal Unitdrio™).
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3.7 Preco de Subseric@o e Forma de Integralizagio

3710 As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Scgunda Série ¢ as Debéntures da
Terceira Séric serdo subscritas ¢ integralizadas, no mercado primério, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuncragiio (conforme definida abaixo), caleulada pro rafa
femporis desde a primeira data de integralizagio das Debéntures da Primeira Série, da primeira data
de integralizagio das Debéntures da Segunda Séric ¢ da primcita data de integralizagio das

372, As Debéntures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da

subscricio, pelo Prego de Subscri¢iio, de acordo com as normas de liguidagio apliciveis a 133,
3.8. Quantidade de Debéntures

3.8.1. Serde emitidas, inicialmente, 700.000 (setecentas mily Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais, sendo que a quantidade de Debéntures a ser
alocadas na Primeira Séric, na Segunda Série e na Terceira Série serd definida em sistema de vasos
comunicanics, conforme a demanda pelas Debéntures apurada apés a conclusao do Procedimento
de Bookbuilding. A quantidade de Séries, bem como de Debéntures afocada em cada Séric serd
objcto do Aditamento, ficando desde ja a Emissora ¢ o Agente Fiduciario awtorizados ¢ obrigados a
celebrar o Aditamento, sem a necessidade de aprovagao socictdria pela Emissora ¢ pela Garantidora

(exceto se exigido pela JUCESP) ou de realizagiio de Assembleia Geral de Debenturistas,

3.8.2. Nos termos do arligo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de DebCniures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser acrescida em até 15% (quinze por
cento), ou seja, em até 103.000 (cento ¢ cinco mil) de Debéntures suplementares nas mesmas
condictes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares™), destinadas a

atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme
opgio outorgada pela Emissora aos Coordenadores (conforme abaixo delinido) no Contrato de
Distribuigao (conforme abaixo definido), que somente poderd ser excercida pelos Coordenadores em
comum acordo com a Emissora, até a data de divulgagio do Andncio de Inicio (conforme abaixo
definido). A critério dos Coordenadores ¢ da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de

Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures
da Segunda Série ¢/ou Debéntures da Terceira Série. As Debéntures Suplementares, caso cmitidas,

serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagio pelos Coordenadores.

3.8.3. Nos termos do pardgrafo 2° do artipo 14 da Instrugio CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as DebGturcs Suplementares) poderd ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou scja, cm alé¢ 140.000 (cento ¢ quarenta mil) de

Debéntures adicionais nas mesmas condices das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
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Adicionais™), que somente poderio ser emitidas pela Emissora em comum acordo com os
Coordenadores, até a data de conclusiio do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de
novo pedido de registro da Oferta & CVM ou modificagdo dos termos ¢ condigdes da Oferta, A
critério dos Coordenadores ¢ da  Emissora, conforme verificado pelo Procedimento  de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debénlures da Primeira Séric, Debénlures da
Segunda Série cfou Debéntures da Terceira Séric. As Debéntures Adicionais, caso cmitidas, serio

colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagio pelos Coordenadores.
3.9. Forma, Conversibilidade e Comprovagao da Titularidade das Debéntures

39.1.  As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa ¢ escritural, sem a emissio de cautela
ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Dehénlures serd
comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador ¢, adicionalmente, com relagio
as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 serd expedido por este, extrato em

nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures,

3.9.2.  As Debéntures seriio simples, ndo conversiveis em agdes de emissao da Emissora, na {forma

nominativa ¢ escritural.
3.10. Espécie

3.10.1. As Debéntures seriio da espécie quirograldria, nos termes do artigo 58, caput, da Lci das
Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou qualquer segregacio de bens da
Emissora para garantir os Debenturistas em caso de execugdo judicial ou extrajudicial das

obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures ¢ desta Escritura de Emissio.
3.11.  Prazo e Data de Vencimento

3.11.1. Para todos os efcitos legais, as: (a) Debéntures da Primeira Séric terao prazo de vencimento
de 5 (cinco) anos a contar da Data da Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de
2022 ou na data de resgate ou vencimento anfecipado das Debéntures, conforme previslo nesta

Escritura de Emissdo, o que ocorrer antes (“Dala de Vencimento Primeira Séric™); (b) Debéntures

da Scgunda Séric terdo prazo de vencimento de 7 (sele) anos a contar da Data da Emissio,

veneendo-se, portzmlo em 15 de setembro de 2024 ou na data de rcsgznc ou vencimento anlccipado

Vencimento bcgunda Séric™); e (L) Debéntures da Terceira Série terio prazo de vencimento de 1()

(dez) anos a contar da Data da Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2027 ou na
data de resgatc ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de

Emissio, 0 gue ocorrer antes (“Data de Vencimenlo Teregira Série” ¢, em conjunto com a Data de

Veneimento Primeira Séric ¢ com a Data de Vencimento Scgunda Série, “Dafas de Vencimento™).
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3.12.  Destinacio dos Recursos
Destinagdo dos Recursos das Debéntures

3.12.1. Os recursos liquidos captados pela Companhia por meio da Oferta, incluindo os recursos
obtidos, eventualmente, com a alocagho das Debéntures Suplementares clou das Debéntures
Adicionais, serido integralmente utilizados para: (i) a implementagdo ¢ desenvolvimento do projeto

de investimento (“Projeto de Investimenta™), cujo enquadramento foi aprovade pela Porlaria MME

n° 243, nos termos da Portaria MME n® 245, que: (a) compreenderd valores anuais de
investimentos limitados aos constantes da dliima versio do Plano de Desenvolvimento da
Distribui¢ao ("PDD"Y apresentado & Agéneia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL no Ano Base

(A) denominado PDD de referéncia, correspondentes s obras classificadas como Expansiio,

Renovagiio ou Melhoria, de acordo com Médulo 2 dos Procedimentos de Distribuigao de Encrgia

Elétrica no Sistema Elétrico Nacional ("PRODIST"); () nido incluird investimentos em obras
classificadas como Programa "LUZ PARA TODOS" ou Participagio Financeira de Terceiros, de
acordo com Modulo 2 do PRODIST; (¢) ndo contemplard investimentos em projelos aprovados
como prioritarios sob a ¢égide da Portaria do Ministério de Minas ¢ Energia n® 505, de 24 de
outubro de 20165 ¢ (d) poderd contemplar investimentos anuais realizados no ano anterior (A-1) ¢
previstos para os dois primeiros anos (A e A+1), apresentados no PDD de referéncia, nédo
coincidentes com projeto de investimento aprovado antetiormente nos termos da Portaria MME n®
245; (1iy o pagamento futuro de gastos, despesas ¢/ou dividas a serem incorridas a partir da data de
integralizagio da Oferta ¢ relacionados ao Projeto de Investimento, nos (ermos da Lei 12,431, de 24
de junho de 2011, conforme alterada; ¢ (i1} reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas
ao Projcto de Investimento ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte ¢ guatro) meses contados

da publicagio do andncio de encerramento da Oferta,
3.13.  Baneo Liquidante e Escriturador

3.13.1. O Banco Liquidante ¢ o Escriturador da preseniec Emissdo serd o Banco Bradesco S.A.,
instituigdo  financeirta com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, no nicleo
administrativo denominado “Cidade de Deus™, sem ntimero, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara,
CEP 06029-900, inserito no CNPI/MF sob o n® 60.746,948/0001-12 (“Banco. Liquidante”™ ou
“Escriturador”, conforme o caso).

3.14.  Tratamento Tributario das Debéntures

3.14.1. As Debéntures gozam do tratamento (ributdrio previsto no artigo 27 da Lei 12,431 ¢,
conscquentemente, (ambém gozam do (ratamente tributdrio previsto no artigo 1° da referida Lei.
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3.14.2. Caso qualguer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo (ributdria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhat ao Escriturador, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Bebéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, que serd avaliada
pelo Escriturador e poderd ser julgada apropriada pelo Escriturador, sob pena de o Debenturista ter

descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributdria cm vigor,
3.15.  Classificagio de Risco

3.15.1. Foram contratadas como agéncias de classificagio de risco das Debéntures a Moody’s

Amcrica Latina Lida. ¢ a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncias_de_Classificacio de Risco™.

Durante o prazo de vigéneia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Moody’s
América Latina Ltda., a Fitch Ratings Brasil Lida. ou ambas para a atualizacio das classificages
de risco (rafing) das Debéntures, sendo que, em caso de substituigio da Moody’s América Latina
Lida., da Fitch Ratings Brasil Ltda. ou de ambas, deverd ser observado o procedimento previsto na
Cldusula 5.1, alinea (dd) abaixo, passando a agéneia que vier a substituir 2 Moody’s América

Classifica¢io de Risco™.

4. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DAS DEBENTURES

4.1. Colocagiio e Procedimento de Distribuigao

4.1.1. A Oferta serd realizada nos termos da Instrugio CVM 400, sob o regime de garantia firme de
colocago para as Debénfures, sem considerar as Debénlures Adicionais ¢ as Debéntures

Suplementares, com a intermediaggo de instituigfes  financeiras  integrantes do  sistema  de

»

), sendo uma delas o
coordenador lider (“Coordenador Lider™), nos termos do “Contrato de Coordenagio, Colocagio e
Distribuicio de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, da Espéeic Quirograldria, com
Guarantia Fidejussdria, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagho, da 8 Emissao da Companhia
Paulista de Forga ¢ Luz™ a ser celebrado entre a Emissora ¢ os Coordenadores ("Conurato_de

4.1.2.  As Dcbéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais que venham eventualmente a ser
emitidas scrao objeto de distribuigio pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforos de

colocacio.

4.13.  Os Coordenadores poderao, a seu exclusivo critério, alocar a garantia {irme prestada nos
termos do Contrato de Distribuigio em qualquer uma das Sérics, na proporgio que julgarem

adequada. Adicionalmente, no caso de ndo haver demanda de investidores para a guantidade de
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Debéntures referida no item 3.8.1 acima, o exercicio da garantia firme pelos Coordenadoses devera

ocorrer na taxa teto de cada uma das Séries, conforme delinidas no Procedimento de Bookbuilding.

4.1.4.  Observadas as disposi¢oes da regulamentagio aplicdvel, a Oferta serd realizada utilizando-se
do procedimento previsto no pardgralo 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400, scgundo plano de
distribui¢ao elaborado pelos Coordenadores, o gual levard em consideragio as relagoes com clientes ¢
outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores ¢ da Emissora,
i UICHO™).

Ao claborar o Plano de Distribuigio de que trata esta Cldusula, com expressa anucneia da Emissora,

observados os termos e condigdes definidos no Contrato de Distribuigao (“P

os Coordenadores assegurario a adequagio do investimento ao perfil de risco de scus clientes, o
fratamento justo ¢ cquitativo aos investidores, bem como que os representanies de venda das
instituigdes financeiras integrantes do conséreio de distribui¢io da Oferla recebam previamente

exemplar do prospecto preliminar (“Prosp

Delinitivo” e, quando considerados em conjunto, “Prospectos™), o qual incorporam por releréncia o

Formuldrio de Referéncia (conforme termo delinido abaixo), para leitura obrigatdria, ¢ que suas

ddvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores.

4.1.5.  Os Coordenadores, com expressa ¢ prévia anuéneia da Emissora, organizardo o Plano de
Distribuicao, sendo que o piblico alvo da Oferta serd composto por:

(i) “Investidores Institucionais™, assim entendidos: (a) “investidores profissionais™, assim

definidos no artigo 9-A da Instru¢iio CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conlorme
alterada (“Instrugio CVM 5397), ou scja: (1) instituigdes financeiras ¢ demais instituigdcs
autorizadas a [uncionar pelo Banco Central do Brasil; (2) companhias scguradoras ¢
sociedades de capitalizagio; (3) entidades abertas ¢ lechadas de previdéncia complementar;
(4) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros cm valor superior a
R$10.000.600,00 (dez milhdes de reais) ¢ que, adicionalmenite, atestem por escrito sua
condi¢io de investidor profissional mediante termo préprio, nos termos do Anexoe 9-A da
Instrugio CVM 539; (5) fundos de investimento; (6) clubes de investimento, cuja carteira
scja gerida por administrador de carteira autorizado pela CVM: (7) agentes autdnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas ¢ consultores de valores mobiliirios
autorizados pela CVM, em relagdo a scus recursos préprios; ¢ (8) investidores ndo residentes;

e (b) “Investidores Qualificados™, assim definidos no artipo 9-B da Instru¢io CVM 539,

quais scjam: (1) investidores profissionais; (2) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um mithio de reais) ¢ que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigio de investidor qualificado mediante termo
proprio, nos termos do Anexo 9-B da Instrucio CVM 539; (3) pessoas naturais que tenham
sido aprovadas cm exames de qualilicacio téenica ou possuam certificagdes aprovadas pela

CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento, administradores
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de carlcira, analistas ¢ consultores de valores mobilidrios, em relagio a seus recursos
proprios; ¢ (4) clubes de investimento cuja carteira seja perida por um ou mais cotistas que

sejam investidores qualificados; ¢

(1) “Investidores Ndo Institucionais™, assim entendidos os investidores residentes ¢ domiciliados

ou com sede no Brasil que ndo possam ser classificados como Investidores Institucionais,

4.1.6. A colocagio das Debéntures somente terd infcio apds: (i) o atendimento dos requisitos a que
se refere a Clausula Scgunda desta Escritura de Emissio; (i) a concessfio do registro da Oferta pela

CVM; (iii) o depdsilo para distribuigio ¢ negociagiio da Debéntures nos ambientes da B3; (iv) a

investidores do Prospecto Definitivo da Oferta, o qual incorpora por referéncia o formuldrio de

releréncia, claborade pela Emissora em conformidade com a Instrugio CVM n.° 480, de 7 dezembro
de 2009, conforme alterada (respectivamente, “Formuldrio de Releréncia”™ e “Instrucio CVM_4807).

Nos termos do artigo 18 da Instrugio CVM 400, a colocagio das Debéntures deverd ser efetuada em
até 6 (seis) meses a contar da data de divalgagio do Andncio de Inicio, sendo que os Coordenadores

terdo até 31 de outubro de 2017 para, sc for o caso, cumprir a sua obrigacic de garantia {irme de

4.1.7.  Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos polenciais
Investidores Institucionais, nos termos do artigo 23, pardgrafos 19 ¢ 2, ¢ do artigo 44 da Instrugio
CVM 400, com possivel recebimento de reservas, sem loles minimos ou médximos, a ser organizado
pelos Coordenadores, para a definigio, em conjunto com a Emissora: (i) da Remuncracio das
Dcebéntures de cada uma das Séries; (i) da quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, por
Série, bem como a quantidade de Séries da Emissio; e (fii) do exercicio, ou ndo, conforme o caso, da
opgiio das Debéntures Suplementares c/ou da opgio das Debéntures Adicionais, obscervadas as

disposigdes constantes no Contrato de Distribuicio ("Procedimento de Bookbuilding™).

4.1.8, O resullado do Procedimento de Bookbuilding: (i) sera ratificado por meio do Aditamento, a
ser celebrado sem a necessidade de aprovagio sociceliria pela Emissora c/ou pela Garantidora (exceto
se exigido pela JUCESP) ou de realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas; e (H) serd

divulgado, nos termos do artigo 23, pardgrafo 2°, da Instrucio CVM 400.
it g parag| G

4.1.9. Nio scra constituido fundo de sustentagio de liquidez ou {irmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures, Nio serd firmado contrato de estabilizagiio de prego das Debéntures

no mercado secundario.
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4.2, Amortizacio

4.2.1. A amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atalizado (conforme abaixo definido) das
Debéntures da Primeira Série serd realizada em 1 (uma) Gnica parcela, a ser paga na Data de

Vencimento Primeira Séric.

4.2.2. A amortizagio do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Séric
serd realizada em 2 (duas) parcclas, sendo: (i) a primeira correspondente a 50,0000% (cinquenta
por cente) do saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, a ser paga em 15 de setembro de 2023,
e (ii) a segunda correspondente a 100,0000% (cem por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado, a ser paga na Data de Vencimento Segunda Séric.

4.2.3. A amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Séric
serd realizada em 3 (trés) parcelas, sendo: (i) a primeira correspondente a 33,3300% (trinta ¢ trés
inteiros, trés mil ¢ trezentos déeimos de milésimos por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado, a ser paga em 15 de selembro de 2025; (ii) a segunda correspondente a 50,0000%
(cinquenta por cento) do saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado, a scr paga em 15 de
sctembro de 2026; ¢ (iif} a ferceira correspondente a 100,0000% (cem por cento) do saldo do Valor

Nominal Unitario Atualizado, a ser paga na Data de Vencimento Tereeira Série.

4.3. Remuneragfio

4.3.1.  Armalizagdo Monerdria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

4.3.1.1. O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures de cada
Série serd atualizado, a partir da primeira data de integralizagio das Dcbéntures da Séric

correspondente, pela variagio do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado ¢
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geogralia ¢ Bstatistica — IBGE (“IPCA™ ¢ “Atualizacio

s

Monetdria®, respectivamente), caleulado de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,

sendo o produto da Atalizagio Monetdria avtomaticamente incorporado ao Valor Nominal

Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio (*Val ¥, segundo a

scguinfe {Grmula:

VNa =VNe x (

onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;
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VNe

i

Valor  Nominal Unitdrio ou  saldo do  Valor Nominal  Unitdrio

informado/calcufado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento; ¢

= [ator acumulado das variagoes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

onde.

n = namero total de indices considerados na atualizagfio monetdria, sendo “n”

um ndmero inteiro;

NIk = valor do ntimero-fndice do 1PCA do més anterior ao més de atualizagio,
caso a alualizag@io scia cm dala anterior ou na propria data de aniversdrio
das Debéntures. Apds a data de aniversdrio, valor do ndmero-indice do més

de atualizagio;

NIk valor do nidmero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™:

i

Dup nidmero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizagio das Debéntures

il

da Séric correspondente ou @ltima data de aniversdrio das Debéntures da
Séric correspondente, conforme o caso, e a data de caleulo, sendo “dup™ um

nimero inteiro; ¢

Dut namero de Dias Utcis contidos entre a data de aniversdrio imediatamente

anferior e a proxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut™ um

nimero inteiro,
Sendo que:

()] A aplicagao do IPCA incidird no menor perfodo permitido pela legislagio em vigor,

sem neeessidade de ajuste & Escritura de Emissio ou qualquer outra formalidade.

(i) O IPCA deverda ser utilizado considerando idéntico ndmero de casas decimais

divulgado pelo 6rgao responsavel por seu caleulo;

(iii)  Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més;
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(iv)  Considera-se como més de alualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas

datas de aniversdrios conseeutivas do ativo em questio;

) Os fatores resultantes da cxpressao sio considerados com 8 (0ito) casas decimais, sem

arredondamento; ¢

(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo caleulados com 16 (dezesseis)

casas decimais, scm arredondamento.

4.3.1.2, Caso, até a data de aniversario das Debéntures, o N ndo (enha sido divalgado, deverd ser
wtilizado em substituigao o Nl na apuragdo do Fator “C™ um namero-indice projetado, calculado

com base na GHima projegio disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Namero-ndice Projctado™ e

“Projecda”, respectivamente) da variagio percentual do IPCA, conlorme {6rmula a seguir:

NI, = NI, , x(1+ proje¢do)

kpp
onde:

Nlip: Namero-Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagho, calculado com 2 (duas)

casas decimais, com arredondamento; ¢

Projegdo: variagao percentual projetada pela ANBIMA, mais recentemente, referente ao més

de atualizagao.

(1) o Ndmero-lIndice Projetado sera utilizado, provisoriamende, enquanto ndo houver sido
divulgado o ndmero-indice correspondenic ao més de atualizagio, nao sendo, porém, devida
nenhuma compensagio entre a Emissora ¢ os Debenturistas quando da divulgagio posterior do

IPCA que seria aplicivel; ¢

(ify o ndmero-indice do IPCA, bem como as projegdes de sua variagio, deverdo ser utilizados
considerando idéntico ntimero de casas decimais divulgado pelo drgdo responsidvel por seu

calculo/apuragio.

4.3.1.3. indisponibilidade do IPCA. Na auséneia de apuragio ¢/ou divulgagdo do IPCA por prazo

de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipotese de extingiio ou inaplicabilidade por disposicio legal
ou determinagio judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de 2 (dois) Dias Utcis
conados do cencerramento do Periodo de Auséneia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (na forma ¢ nos prazos estipulados na Cliusula 7 desta Escritura de Emissao), para

que os Debenturistas definam, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio
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aplicavel, o novo parimetro a ser aplicado, o qual deverd refletiv parimetros wilizados em
operagoes similares cxistentes & Epoca ¢ observada as restrigoes legais aplicaveis necessdrias para

manutengao do tratamento tributirio das Debéntures nos termos do item 3,14 acima (4

Subs(ilutiva™). A Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos comtados do dltimo dia do Perfodo de Auséneia do IPCA ou da extingdo ou
inaplicabilidade do IPCA por imposigio legal, 0 que ocorrer primeiro. Até a deliberagio desse
pardmetro, que deverd ser aprovado por Debenturistas de acordo com o quérum previsto na
Cliusula 7 desta Escritura de Emissao, serd utilizada, para o cdleulo do valor de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Eseritura de Emissdo, a mesma
variagio pela idltima Projecio divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes cntie a
Emissora, a Garantidora ¢ os Debenturistas quando da deliberagio do novo parimetro de

atualizagdo monetdria para as Debéntures.

4.3.1.3.1. Caso o IPCA venha a ser divelgado antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas niio sera mais realizada, ¢ o TPCA, a

partir da data de sua validade, voltard a ser utilizado para o calculo da Atualizagio Monctaria.

4.3.1.3.2. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva cntre a Emissora ¢ os
Debenturistas, a Emissora deverd resgatar, apds transcorridos 4 (quatro) anos contados da Data de
Emissio ¢ desde que legalmenie permitido, conforme previsto na Cliusula 4.3.1.3.3. abaixo ¢,
conscquentemente, cancelar as Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de
30 (irinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
femporis, a partir da primeira data de integralizag@o das Debéntures da respectiva Série ou da
respectiva Data de Pagamento da Remuncragio (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate. Neste caso, para cileulo da Atualizagio

Monctaria scra utilizada a altima Projegio divulgada oficialmente para calculo do fator “C™.

4.3.1.3.3. Caso nao scja legalmente permitido a Emissora realizar o resgale das Debénturces,
nos termos das disposigoes legais ¢ regulamentares aplicavels, em especial da Resolugio do
Consetho Monetario Nacional (“CMN”) n.°4.476, de 11 de abril de 2016 (“R 30 CMN
4.470™), quando do calculo da Atualizagdo Monetaria, serd utilizado o percentual correspondente

.

Projeciio, até que o resgate passe a ser legalmente permitido.
4.3.2.  Remuneragdo das Debéntures da Primeira Sévie

4.3.2.1. As Debéntures da Primeira Séric fardio jus, a partir da primeira data de integralizagio das
Debéntures da Primeira Série, a juros remuncratdrios correspondentes a um determinado pereentual
ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, a ser delinido de acordo com o

Procedimento de Bookbuilding ¢, em qualquer caso, limitado 4 taxa interna de retorno do Tesouro
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IPCA+2022 com juros semestrais, com vencimento em 2022, subtraida exponencialmente de
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinguenta ¢ dois) Dias Utels, a
ser apurada no fechamento do Dia Uil imediatamente anterior 3 data de realizagio do
Procedimento  de  Bookbuilding (excluindose a data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding no computo de dias), conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pégina na Internet (hup://Awww.anbima.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, caleulados de forma cxponencial ¢ cumulativa, pro rate
remporis por Dias Uleis decorridos, desde a primeira data de integralizacao das Debéntures da
Primeira Série ou Data de Pagamento da Remuneragao Primeira Séric imediatamente anterior,

conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na

férmula abaixo (“Remuncragio Primeira Série™. A taxa percentual que remuncrard as Debéntures
da Primeira Série, delinida nos {ermos acima descritos, scrd ratificada por meio do Aditamento,
ficando desde jd a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio autorizados ¢ obrigados a celebrar o Aditamento
sem a neeessidade de aprovagao societdria pela Emissora ¢/ou pela Garantidora, ou convocagiio de

Assembleia de Debenturistas.
4.3.2.1.1. O célculo da Remuneragio Primeira Séric obedecerd 3 seguinte formula;
J = {VNa x [FatorJuros-1]}

J = valor unitdrio da Remuneragio Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, conforme definido acima;

Fatorluros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte f6rmula;

faxe 252

100

FatorJuros=

onde:

faxa = taxa de juros fixa a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma nominal,

informada com 4 (quatro) casas decimais;
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DP = nimero de Dias Uleis entre a primeira data de integralizagio das Debéntures da
Primeira Séric ou a Data de Pagamento da Remuneragio Primeira Série imediatamente

anlerior, conforme o caso, ¢ a data de calculo, sendo "DP" um niimero inteiro.

“Periodo _de  Capitalizagdo Primeira  Séric” significa, para o primeiro Perfodo de

Capitalizacho Primeira Séric, o intervalo de tempo que se inicia na primeira data de
integralizagdo das Debéntures da Primeira Séric {inclusive) ¢ termina na primeira Data de
Pagamento da Remuncragao Primeira Séric (exclusive) e, para os demais Periodos de
Capitalizagao Primeira Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneragiio Primeira Séric imediatamente anterior (inclusive) ¢ termina na Data de
agamento da Remuneragiio Primeira Série subscquente (exclusive). Cada Perfodo de
Capitalizaco sucede o anferior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento

Prinieira Séric.
4.3.3.  Remuperagdo das Debéntures da Segunda Série

4.3.3.1. As Debéntures da Scgunda Série farfio jus, a partir da primeira data de integralizag@o das
Debéntures da Scgunda Série, a juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual
a0 ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uleis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding ¢, em qualquer caso, limitado & taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+2024 com juros semesirais, com vencimento em 2024, acrescida exponencialmente de
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, a
ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior 2 data de realizagio do
Procedimento  de  Bookbuilding  (excluindo-se a data de realizagio do  Procedimento  de
Bookbuilding no computo de dias), conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos ¢ cinguenta ¢ dois) Dias Utels, caleulados de forma exponencial ¢ cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de integralizagio das Debéntures da
Segunda Séric ou Data de Pagamento da Remuneragio Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na

formula abaixo ("Remuneracio Scegunda Série”™). A taxa percentual que remuncrard as Debéntures

da Scgunda Séric, definida nos termos acima descrifos, serd ratificada por meio do Aditamento,
ficando desde ja a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar o Aditamento
sem a neeessidade de aprovagio societdria pela Emissora c/ou pela Garantidora ou convocagio de
Assembleia de Debenturistas.

4.3.3.1.1. O céleulo da Remuneragio Segunda Série obedecerd & seguinte formula:

J = {VNa x [Fatorluros-1]}
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434,

I = valor unitdrio da Remuneragao Segunda Série, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem

m‘rcdondamcmo;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, conforme definida acima;

FatorJuros = fator de juros [ixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte {Grmula:

faxa
FatorJuros=

onde:

taxa = laxa de juros fixa a ser apurada cm Procedimento de Bookbuilding, na forma nominal,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = namero de Dias Uteis entre a primeira data de infegralizagiio das Debéntures da
Sepunda S¢ric ou a Data de Pagamento de Remuneragdo Scgunda Scéric imediatamente

anterior, conforme o caso, ¢ a data de cdlculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

“Periodo _de  Capitalizagio  Segunda  Série” signilica, para o primeiro Periodo  de

Capitalizacio Scgunda Série, o intervalo de tempo que se inicia na primeira data de
integralizagao das Debéntures da Scgunda Série (inclusive) ¢ termina na primeira Data de
Pagamento da Remuncragio Scgunda Séric (exclusive) ¢, para os demais Perfodos de
Capitalizacao Segunda Série, o intervalo de tempo que sc inicia na Data de Pagamento da
Remuneragdo Scgunda Séric imediatamente anferior (inclusive) ¢ termina na Data de
Pagamento da Remuncragio Segunda Série subsequente (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagao sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento
Segunda Séric.

Rewnmeragdo das Debéntures da Terceira Série

4.3.4.1. As Debéntures da Terceira Série fardo jus, & partir da primeira data de integralizagio das

Debéntures da Terceira Série, a juros remuneraldrios correspondentes a um determinado percentual

ao ano, basc 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
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Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado A taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+2026 com juros semestrais, com vencimento em 2026, acrescida exponencialmente de
0,25% (vintc ¢ cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzenios ¢ cinquenta ¢ dois) Dias
Uteis, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagao do
Procedimento  de  Bookbuilding {excluindo-se a data de realizagio do Procedimento  de
Bookbuilding no cémputo de dias), conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na Iniernet (hitp://www.anbima.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uleis, calculados de forma exponencial ¢ cumulativa, pro rafa
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de integralizacao das Debéntures da
Terceira Séric ou Data de Pagamento da Remuneragio Terecira Séric imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do eletivo pagamento (cxclusive), conforme definido na

fGrmula abaixo ("Remuneragao Terceiry Séric”, a qual, em conjunto com a Remunceragio Primeira

Série e a Remuneragdo Segunda Série, “Remuneracio”). A laxa pereentual que remunerard as

Debéntures da Terceira Série, definida nos termos acima descritos, serd ralificada por meio do
Aditamento, ficando desde jd a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio autorizados ¢ obrigados a celebrar
o Adilamento sem a nccessidade de aprovagio societdria pela Emissora ou convocagio de

Assembleia de Debenturistas,
4.3.4.1.1. O cdlculo da Remuneragio Terceira Séric obedecerd i seguinte formula:
J = {VNa x |FalorJuros-1}}
onde,

J = valor unitdrio da Remuncragio Terceira Séric, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem

arrcdondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (0ilo) casas decimais, sem

arredondamento, conforme definida acima;

FatorJuros = [ator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte [érmula:

br
laxa 252

100

FatorJuros=

onde:
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faxa = laxa de juros fixa a ser apurada em Procedimenio de Bookbuilding, na forma nominal,

informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uleis entre a primeira data de integralizagio das Debéntures da
Terceira Séric ou a Data de Pagamento de Remuneragio Terceira Séric imediatamente

anterior, conforme o caso, ¢ a data de calculo, sendo "DP" um mimero infeiro,

“Periodo _de  Capitalizacdo  Terceira  Série” significa, para o primeito Periodo  de
j2¢ s

Capilalizagio Terceira Série, o mntervalo de tempo que se inicia na primeira data de
integralizagao das Debéntures da Terceira Série (inclusive) ¢ termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragio Terceira Série (exclusive) ¢, para os demais Periodos de
Capitalizacio Terceira Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento de
Remuncragdo Terceira Séric imediatamente anterior (inclusive) ¢ termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo Terceira Série subsequente (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento
Terceira Série.

4.3.5. Pagamento da Remuneragdo

4.3.5.1. A Remuneragiio Primeira Série serd paga semestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de
margo ¢ sctembro, a parlir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de

1gamento

da Remungcracdo Primeira Série™). Fara jus 4 Remuneragdo Primeira Série aquele que for titular de

Debéntures da Primeira Séric ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de

pllgéll}lcl‘ll().

4.3.5.2. A Remuneragdo Segunda Séric serd paga semestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de

margo e sclembro, a parlir da Data de Emissio, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de

2018 ¢ o Gltimo pagamento na Data de Vencimento Segunda Série (cada uma, “Dat
da Remuncracio Segunda Série™), Fard jus & Remuneragao Segunda Séric aquele que for titular de

Debéntures da Scgunda Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de

pagameo.

4.3.5.3. A Remuneragho Terceira Séric serd paga semestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de

marge ¢ setembro, a partir da Dala de Emissao, sendo o primeiro pagamenio em 15 de margo de

da Remuncracio Terceira Séric” ¢, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragio

Primeira Série ¢ a Data de Pagamento da Remuneragdo Segunda Série, “Data de Pagamento da
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4.4. Repactuagio
4.4.1,  Ndo haverd repactuagho programada das Debéntures.,
4.5. Resgate e Amortizagiio Extraordindria

4.5.1. Resgalc Facultalivo: A Emissora nie poderd, voluntariamente, realizar o resgale das
Debéntures de qualquer das Séries.

4.5.2. Resgate Obrigatdrio. Nio haverd resgate obrigatério. Contudo, as Debéntures serio objeto
de resgate na hipdtese de indisponibilidade do IPCA, nos termos do item 4.3.1.3.2. acima,
ressalvado o disposto na Lei 12.431.

4.5.3.  Amortizacio Exiraordindria: A Emissora ndo podera realizar a amortizagio extraordindria

das Debéntures de qualquer das Séries.

4.5.4. Olerta de Resgate. Apds transcorridos 4 (quatro) anos contados da Dala de Emissio, a
Emissora poderd realizar, a scu cxclusivo critério, oferta de resgate da totalidade das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Séric ¢/ou das Debintures da Terceira Série, sendo
vedado o resgate parcial, observado o disposto abaixo, a qual deverd ser enderegada a todos os
titulares das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Séric c/fou das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, sendo assegurado a todos os Debenturistas, sem distingio,
igualdade de condiges para accitar o resgate das Debéntures por cles detidas, nos termos da
presente Escritura de Emissio e das demais legislagoes aplicdveis, incluindo, mas ndo se limitando
a, a Lei das Sociedades por Agdies ¢ as regras expedidas ou a serem expedidas pelo CMN. Para
anto, a Emissora deverd obscrvar o prazo previsto na regulamentagio vigente, conforme disposto
na Lei 12.431, Decreto 8.874 ¢ na Resolugido CMN 4.476, ou em quaisquer outras [eis ou regras

que as venham substituir e/ou complementar ("Ofcrta de Resgate™).

454.1. A Emissora deverd comunicar: (i) medianle o envio de comunicado  individual
(devidamente assinado por scus representantes legais) a cada um dos titulares das Debéntures da
Primeira Séric c/fou das Debéntures da Segunda Série c/ou das Debéntures da Terceira Séric,
conforme o caso, com cdpia ao Agente Fiducidrio; ou (i) mediante publicagio na lorma da

Clausula 4.12.1 abaixo, a realizagiio da Oferta de Resgate, em ambos 0s casos com antecedéneia

minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da efetiva realizacio do resgate (“Edile

de Resgafe™).

4.5.4.2. O Edital de Oferta de Resgale deverd conter, no minimo, as scguintes informagdes: (i) a
data cfetiva para o resgate das Debéntures ¢ pagamento aos Debenturistas; (ii) o valor do prémio
devido aos Debenturistas em face do resgate, que ndo poderd ser negativo, caso haja; (i) a forma ¢
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prazo para manifesiagio do Debenturista que aceitar a Oferia de Resgate; (iv) a Séric das

Debéntures que a Emissora pretende resgatar; ¢ (v) quaisquer outras informagdes que detiver ¢ que

sejam necessdrias a operacionalizaciio do resgate ¢ i tomada de decisdo pelos Debenturistas,

4.5.4.3. Apés a publicagio do Edital de Oferta de Resgate, os Debenturistas da Série objeto da
Oferta de Resgate que optarem pela adesiio a referida oferta ferdo que se manifestar formalmente a
Emissora, com cdpia para 0 Agente Fiducidrio, ¢ em conformidade com o disposto no Edital de
Oferta de Resgate. Ao final do prazo indicado no Edital de Oferta de Resgate, (i) caso titulares
representando a totalidade das Debéntures da Primceira Séric c/ou das Debéntures da Segunda Série
efou das Debéntures da Terceira Séric, conforme o caso, accitem a Ofcerta de Resgale, a Emissora
terd 5 (cinco) Dias Utels para realizar o resgate total das Debéntures da Primeira Série c/ou das
Debéntures da Segunda Séric ¢/ou das Deblntures da Terceira Séric, conforme o caso, ¢ a
respectiva liquidagiio financeira, sendo certo que todas as Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Séric ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, scrao
resgatadas ¢ liquidadas em uma dnica data; ou (ii) caso ndo haja a adesdo de titufares representando
a totalidade das Debéntures da Primcira Séric ou das Debéntures da Segunda Séric ou das

Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, a Oferta de Resgate serd cancelada.

4.5.4.4. O valor a scr pago aos Debenturistas da Primeira Séric c/ou aos Debenturistas da Segunda
Séric efou aos Dcebenturistas da Terceira Série, conforme o caso, na hipdtese de realizacio do
resgate nos fermos deste item 4.5.4 serd equivalente ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Primeira Séric ¢/ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Segunda Séric e/ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio Atuvalizado das Debéntures da Terceira
Séric, conforme o caso, acrescido: (i) da Remuneragio da respectiva Série devida na data de
resgate ¢ ainda ndo paga até a data do resgate, caleulada pro rara remporis, desde a primeira data de
integralizacio das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Séric ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento da Remunceragdo Primeira
Série, a Data de Pagamento da Remuneracio Scgunda Séric ou a Data de Pagamento da
Remuneragio Tereeira Série, conforme o caso, imediatamente anterior, conforme o caso, alc a dala
do cletivo pagamento; ¢ (i) de cventual prémio de resgate a ser oferecido aos titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Séric e/ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, a exclusivo critério da Emissora (“Preco de Oferta de Resgate™).

4.5.45.0 pagamento do resgate antecipado serd realizado: (i) por meio dos procedimentos
adotados pela B3 para as Debénlures custodiadas cletronicamente na B3; ou (i) mediante
procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures que nfio estejam custodiadas

cletronicamente na B3,
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4.5.4.6. A Emissora deverd comunicar a realizagiio do resgate 4 133 por meio de correspondéncia
escrita com o de acordo do Agente Fiducidrio no prazo minimo de § (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia confado da realizagio do resgate das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da

Segunda Séric ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

4.5.4.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas

pela Emissora.
4.6. Vencimento Antecipado

4.6.1.  Observado o disposto nos itens 4.6.2. ao 4.6.11. abaixo, as Debéntures da Primeira Série, as
DebCntures da Segunda Série c/ou as Debéntures da Terceira Séric ¢ todas as respectivas
obrigagdes constantes desta Escritura de Emissfio serdio consideradas antecipadamente vencidas,
tornando-se  imediatamente exigivel da Emissora e/ou da Garantidora, conforme o caso, o
pagamento do respeetivo Valor Nominal Unitdrio Awalizado, ou respectivo saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragio, calculada
pro rata temporis, desde a primeira data de integralizagio das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série ¢ das Debéntures da Tereeira Série, ou da Gltima respectiva Data de

Pagamento da Remuneragao, conlorme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.

4.6.2,  Scrio considerados como “Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico™

(a)  ndo pagamento pela Garantidora efou pela Emissora das obrigagdes pecunidrias devidas aos
Debenturistas no prazo de até 1 (um) Dia Util das respectivas datas de pagamento previstas

nesta Eseritura de Emissao;

(b)  proposta pela Emissora c/ou pela Garantidora efou por quaisquer das subsididrias da
Garantidora, diretas ou indirctas, que representem, isoladamente, pelo menes, 2% (dois por
da

idora™), (i) de plano de recuperagio extrajudicial, independentemente de ter sido

requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; (i) de plano de recuperacio
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua

coneessio pelo juiz competente; ou (iii) de pedido de autofaléncia;

(c) cisdo, lusdo, incorporagio, inclusive incorporagio de agdes, ou qualquer forma de
reorganizacio societdria da Emissora c/ou da Garantidora, excelo se, apds a conclusio de
qualquer das referidas operagdces, a0 menos um dos seguintes acionistas permanega, ou passc
a lazer parte, individual ou coletivamente, direta ou indiretamente, no bloco de controle da

Emissora e/ou da Garantidora: quaisquer empresas dircla ou indirctamente controladoras,
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controladas ou sob controle comum da State Grid International Development Limited ou

qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of China;

(d)y  liguidagao, dissolugao ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora
¢/ou da Garantidora c/ou de qualquer uma das Subsididrias da Garantidora ¢ gue n&o seja

devidamente clidido no prazo de 30 ((rinta) dias corridos;

(e) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora ¢/ou pela Garantidera ou por
qualquer das Subsididrias da Garantidora, de quaisquer obrigacdes financeiras a que cstejam
sujeitas, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a
R$75.000.000,00 (sctenta ¢ cinco milhdes de reais), sendo este valor atualizado
mensalinente, a partir da Data de Emissdo, pelo Indice Geral de Pregos de Mercado,
calculado pela Fendagao Geltlio Vargas (“1GP-M™), ndo sanado no prazo de até 3 (1és) Dias

Uteis da data para pagamento;

() nao cumprimento de qualquer decisao ou sentenga judicial ¢/fou de qualquer decisdo arbitral
ou administrativa nio sujeita a recurso contra a Emissora c/ou contra a Garantidora ou
qualquer uma das Subsididrias da Garantidora, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$75.000.000,00 (setenta ¢ cinco milhdes de reais), sendo cste valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissio, pelo IGP-M, ou scu valor equivalenic cm outras

moedas, no prazo estipulado na respectiva decisfio;

(g) alteragdo do tipo socictdrio da Emissora nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Socicdades por Agbes; e

(h)  pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora, caso a Emissora
esteja inadimplente com as suas obrigagdes pecunidrias descritas nesta Escritura de Emissio,

exceto pelo minimo legal estabelecido no art. 202 da Lei das Sociedades pot Agdes.

4.6.3. Serfo consideradas como “Hipdieses de Vencimento Antecipado Nao Automdtico™ (em

conjunto com as Hipoteses de Vencimento Anfecipado Automdtico, “Hipdieses de Vencimento

Antecipado™ ¢, individual e indistintamente, “Hipdtese de Vencimento Antecipado™):

(a)  descumprimento pela Garantidora c¢/ou pela Emissora de qualguer obrigagio ndo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado (i) no prazo de cura previsio nesta Escritura
de Emissao, se houver; ou (i) em 30 (irinta) dias corridos contados da data do recebimenio,
pela Garantidora ¢fou pela Emissora, de aviso eserito que lhe for enviado pelo Agente

Fiducidrio, conforme o caso;
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)

Q)

M

realizagdo de redugiio de capital social da Garantidora c/ou da Emissora, sem que haja
anuéncia prévia dos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades

por Agdes;

alteragio do atual controle da Garantidora ¢/fou da Emissora sem prévia aprovagao dos
Debenturistas, excetuada a hipdlese de alteragio do controle da Emissora c/ou da
Garantidora, conforme o caso, na qual, apés a conclusdo da alicragio de controle da
Emissora e/ou da Garamtidora, a0 menos um dos seguintes acionistas permancegd, ou passe a
fazer parte, individual ou coletivamente, direta ou indiretamente, do bloco de controie da
Emissora ¢fou da Garantidora: quaisquer empresas direta ou indiretamente controladoras,
controladas ou sob controle comum da State Grid International Development Limited ou

qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of China;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora c/ou a Garantidora ou qualguer uma das
Subsididrias da Garantidora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou
agregado, superior a R§75.000.000,00 (setenta e cinco milhodes de reais), sendo estes valores
atualizados mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M, salvo sc, no prazo de 30
(trinta) dias corridos comtados do referido protesto, scja validamente comprovado pela
Emissora, pela Garantidora ¢/ou por qualquer uma das Subsididrias da Garanlidora, ao
Agente Fiducidrio, que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma ¢ de fereeiros; (i) o

profesto foi suspenso ou cancelado, ou (iii) foram prestadas garantias ¢ aceilas cm juizo;

provarem-se falsas, incorrclas, inconsistenies ou insuficicntes quaisquer das declaragoes
prestadas na data de assinatura desta Escritura de Emissio, no dmbito da Emissio, pcla

Emissora ¢/ou Garantidora;

ndo observincia pela Garantidora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude
das Debéntures, ao final de 2 (dois) semestres consceutivos, dos seguintes indices ¢ limites
financeiros, os quais serio  acompanhades pelo Agente  Fiducidrio com base em
demonstrativo elaborado pela Garantidora ao final de cada semestre do ano civil, referente

NANCCiTo

aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data do calculo (“Indic

() divisao entre a Divida Liquida verilicada ao final de cada scmestre
do ano civil ¢ o EBITDA dos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao
final de cada semestre do ano civil menor ou igual a 3,75 vezes. Para os

a soma dos valores

fins deste item (i), considera-se como “Divida Liqui
relativos a (1) empréstimos ¢ financiamentos; (2) saldo liquido de
operagdes swaps, futuros ¢ opgdes relacionadas a taxas de juros ¢ de
cimbio; e (3) dividas resultantes de quaisquer cmissdes ainda em

circulagio de debéntures, notas promissérias comerciais ¢/ou bonds ou
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notes da Garantidora no Brasil ou no cxterior, mepos as disponibilidades
em caixa ¢ apiicagdes financeiras, estando excluida deste caleulo a divida
com a Funcesp; ¢ considera-se como “EBITDA” (Earnings Before Interest,
Tax, Depreciation and Amortizalion): o lucro antes de juros, tribulos,
amortizagio e depreciacio, ajustados com o somaltério de: (1) os ativos ¢
passivos de CVA (Comnta de Compensacgio de Variagio de Custos da
Jarcela “A”), Sobrecontratagio e Neutralidade dos Encargos Sctoriais,
divulgados cm Nota explicativa das demonstrages financeiras (mas ndo
nas informagdes {inanceiras trimestrais), gerados no perfodo de 12 (doze)
meses anteriores ao final de cada semestre do ano civil ¢ (2) com o
EBITDA de cventuais empresas adquiridas, gerados no periodo de 12
(doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano
civil, desconsiderando o EBITDA relativos aos meses jd  foram
contabilizados nas demonstragdes financeiras da Garantidora(“EBITDA
Histérico™); ¢

(ii) relagiio entre EBITDA ¢ Resultado Financeiro maior ou igual a
2,25 vezes. Para os [ins deste item (ii), considera-se como “Resultado
Financeiro”, a diferenca entre receitas financeiras ¢ despesas financeiras no
periodo de 12 (doze) meses anteriores ao {echamento de cada semesire, das
quats deverdo ser excluidos, para cleito da apuracao dos compromissos
financeiros, os juros sobre capital préprio. O Resultado Financciro serd
apurado em mddulo se for negativo ¢, se for positivo nio serd considerado
para cdleulo. Estao excluidos destes cdleulos os juros efctivamente
desembolsados ¢/ou provisionados por conta de confissao de divida junto a
Funcesp, bem como as variagdes cambiais ¢ monetdrias sobre as dividas ¢
caixa ¢, por fim, as despesas oriundas de provisGes que ndo tiveram

impaclo no fluxo de caixa, mas apenas registro contabil.

Para fins do calculo a que se referem os itens (i) e (i) deste item ()7, a
Garantidora deverd (a) consolidar, em scus nimeros, os resultados ¢ os
itens do balango patrimomial de todas as sociedades em que delenha
participagfio aciondria igual ou superior a 10% (decz por cento), de forma
proporcional & participagiio por cla detida no capital das referidas
sociedades,  independeniemente  da forma  de  apresentagdo  das
demonstragdes financeiras do respectivo semestre da Garantidora & CVM;
(b) apresentar refatorio contendo memdria de  cileulo  dos Indices
Financeiros, bascado nos nimeros auditados ou objeto de revisao por

empresa de auditoria independente registrada na CVM, aié a liquidagio de
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todas as obrigagoes assumidas nesta Escritura de Emissao; (¢) Os Indices

Financeiros scrao calculados a partir de 31 de dezembro de 2017;

(g) comprovada violagio de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio relativo a pratica de
corrupgdo ou de alos lesivos & administragio piblica, incluindo, sem limitagao, a Lei n®
12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei n® 12.846™), o Decreto n® 8.420/15 ¢, desde que

aplicavel, a US Foreign Corrupt Praclicies Act of 1977 (em conjunto, as “Leis

Anticorrupeio™) pela Einissora ou pela Garantidora;

(h)  descumprimento da obrigagio de destinar os recursos caplados por meio das Debéntures

conforme estabelecido no item 3.12 desta Escritura de Emissao; ¢

(i)  perda, ndo renovagio ou cassagio, por qualquer motivo, das concessies, permissdes c/ou
autorizages emitidas ¢/ou outorgadas pelo poder concedente competente ¢/ou venda de uma
ou mais subsididrias da Emissora c/ou das Subsidiarias da Garantidora, salvo sc previamen(e

autorizado pelos Debenturistas,

4.6.4.  As referéncias a “controle™ encontradas neste item 4.6 deverio ser entendidas como tendo

o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.6.5. A ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico acima
acarrelard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas. Na ocorréncia das Hipdteses de Vencimento Antecipado Nio
Automdlico, deverd ser convocada, pelo Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Utcis contados
da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do cvento, Assembleia Geral de
Debenturistas, para que os Debenturistas deliberem sobre o eventual ndo vencimento antecipado
das Debéntures, de acordo com os procedimentos ¢ observado o quéram estabelecido na Clausula 7

abaixo.

4.6.6. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.6.5. acima deverd ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de publicagio do cdital relativo A
primeira convocagio, ou no prazo de 8 (0ito) dias corridos, a contar da data de publicacio do cdital
relativo A segunda convocagilo, se aplicdvel, sendo que, na hipdtese de segunda convocagao o edital
deverd ser publicado no primeiro Dia Util imediatamente posterior & data indicada para a realizagio
da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocagao.

4.6.7. Na Asscmbleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.6.5. acima, que serd
instalada, em primeira convocagio, mediante a presenga de Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulagiio, ¢ em scgunda convocagio, mediante a presenga

de Debenturistas representando, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo,
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08 Debenturistas poderio optar por nao declarar antecipadamente vencidas as Debénturces,
observade o quérum de deliberagio de maioria das Debéntures em Circulagiao para a primcira
convocagio ¢ 75% (sctenta ¢ cinco por cento) dos presentes na Assembleia Geral de Debenturistas
em segunda convocagio, ou o qudrum minimo exigido pela regulamentagio aplicavel em vigor, o

que for maior.

4.6.8. A néo instalagiio, em segunda convocagdo, da relerida Assembleia Geral de Debenturistas
serd interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opgio dos Debenturistas om nio declarar

antecipadamente vencidas as Debéntures,

4.6.9. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures de qualquer wma das
Séries, a Emissora obriga-se a cfetuar o pagamento do respectivo Valor Nominal Unitdrio
Atualizado, ou respectivo saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido
da respectiva Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a primeira data de integralizagiio
das Debéntures da respectiva Séric ou da respectiva (ltima Data de Pagamento da Remuneragio,
conforme o caso, até a Data de Vencimento Antecipado, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, fora do ambito da 133,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagio por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolizada ou encaminhada
com aviso de recebimento no enderego constante da Cliusula 9 desta Escritura de Emissio, sob
pena de, em nio o {azendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos

no item 4.7, abaixo.

4.6.10. A Emissora, juntamente com o Agenle Fiducidrio, deverd comunicar a B3 sobre o

pagamento de que trata o item 4.6.9. acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.6.11. Caso o pagamento referenie ao vencimento anfecipado aconlega afravés da B3, esta deverd
ser comunicada imediatamente apés a declaragao do vencimento antecipado ¢ em conformidade

com os demais termos ¢ condigOes do Manual de Operagdes da B3,
4.7. Multz ¢ Juros Moratorios

4.7.F.  Scem prejuizo da Remuneragdo ¢ da Atualizagio Monctiria, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora c/ou pela Garantidora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso vencidos ¢ nfio pagos pela Emissora c/ou pela Garantidora, incluindo, sem
limitagdo, o pagamenfo da Remusnicragio devida nos termos desta Escritura de Emissao, ficarao
sujcitos, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou cxtrajudicial, (i) a
multa convencional, irredutivel ¢ ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); ¢ (i) a juros
moraldrios a razao de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data da

inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.
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4.8. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.7. acima, 0 nao comparccimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio Hhe dara
direito ao recebimento da Remuneragio c/ou encargos moratdrios a partir da data em que o valor
correspondente scja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, 1odavia, asscgurados

os dircitos adquiridos até a referida data,
4.9. Fianga da Garantidora

4.9.1. Como garantia do ficl ¢ pontual pagamento de todas as obrigagdcs, principais ¢ acessorias
das Debéntures, a Garantidora presta fianga em favor dos Debenturistas (“Fianga™), representados
pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se solidariamente como fiadora ¢ principal pagadora de todos os

valores devidos nos termos desta Escritura de Emissiio, nos (ermos deseritos a seguir.

4.9.2. A Garantidora declara-se neste ato, em cardter irrevogdvel ¢ irretratdvel, fiadora ¢ principal
pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, acrescido da
Remuneragio e dos encargos moratdrios aplicdveis, bem como das demais obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive os honordrios devidos ao Agente Fiducidrio, ¢
demais obrigages pecunidrias devidas ao Agente Fiducidrio, como eventuais indenizagoes, 1odo ¢
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio c/fou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos c/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrios & salvaguarda de scus direitos ¢ prerrogativas decorrentes das Debéntures
{(“Valor Garantido™).

4.9.3. O Valor Garantido serd pago pela Garantidora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado a
partir de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio & Garantidora informando a falta
de pagamento, na dala de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissio, incluindo, mas nio se limitando a, os montantes devidos aos
Debenturistas a titulo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, da Remuncragio ou de encargos de
qualquer naturcza. Os pagamentos scrdo realizados pela Garantidora de acordo com os

procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissio, {ora do ambiente da 33,

4.9.4. A Garantidora, desde jd, concorda ¢ sc obriga a, (1) somenic apds a integral quitagio do
Valor Garantido, exigir ¢/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos desta Escritura de Emissdo; ¢ (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado antes da integral quitagio do Valor Garantido,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recchimento, tal valor ao Escriturador,

para pagamento aos Debenturistas.
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4.9.5. A Garantidora cexpressamenie renuncia aos beneficios de ordem, novagio, dircitos e
faculdades de exoncragiio de qualquer nalureza previstos nos artigos 333, paragrafo Gnico, 364,
3606, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839, (odos do Cédigo Civil, e artigos 130 ¢ 794,

da Lei n® 13,105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).

4.9.5.1. Nenhuma objegfio ou oposigio da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Garantidora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes peranic os

Dcbenturistas.

4.9.6. A Garantidora sub-rogar-se-a nos dircitos dos Debenturistas, caso venha a honrar, otal ou
g )
parcialmente, a Fianga objeto deste item 4.9, até o Hmite do valor efetivamente pago pela

Garantidora.

4.9.7. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissio, permanceendo vilida em todos os

scus lermos, alé o pagamenio integral do Valor Garantido.

4.9.8. A presente Fianga poderd ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiduciério quantas vezes for

necessdrio, até a integral liquidagio do Valor Garantido.
4.10.  Forma e Local de Pagamento

4.10.1. Os pagamentos a gue fizerem jus as DebCntures serfio efctuados pela Emissora utilizando-
sc os procedimentos adotados pela 33 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, Caso
as Dcbéntures ndo eslejam custodiadas cletronicamente junto & B3, os scus pagamentos serdo

realizados pelo Escriturador ou na sede da Emissora, se for o caso.
4.11.  Prorrogagio dos Prazos

4.11.1. Considerar-sc-o prorrogados os prazos referenies a0 pagamento de qualquer obrigagio
prevista ¢ decorrente desta Escritura de Emissiio, s¢ o vencimento coincidir com dia em que nio
haja expediente bancdrio na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, feriado nacional, sdbado ou
domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a screm pagos, ressalvados 0s casos  cujos
pagamentos devam ser realizados através da B3, hipdlese em que somente haverd prorrogagio

quando a data de pagamento coincidir com dia nio considerado Dia Util {conforme definido

il” qualquer dia que niio seja

sabado, domingo ou {eriado declarado nacional.

4.12,  Publicidade

4.12.1, Todos os atos e decisdes a serem lomados decorrentes da Emissao que, de qualquer forma,

vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na
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forma de avisos nos jornais usualmenie utilizados pela Emissora, quais sejant: o (i) Didrio Oficial
do Estado de Sio Paulo; ¢ (i) o “Valor Econdmice™, bem como divulgados na pagina da Emissora
na rede internacional de computadores - internet (hip:/epflriweb.com.br/).Caso a Emissora altere
seu jornal de publicagio apds a Data de Emissio, deverd enviar notificagiio ao Agente Fiducidrio ¢

a B3, informando o novo veiculo de publicagio.
4.13.  Aquisigiio Facultativa

4.13.1. As Dcbéntures podero, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissio,
observado o disposto na Lei 12,431, ser adquiridas pela Emissora, no mercado secunddrio, a
qualquer momento, condicionado ao accite do respectivo Debenturista vendedor ¢ observado o
disposto no artige 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, devendo o fato constar do relatério da administragio ¢ das
demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atlualizado, desde que
observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos lermos
deste item poderfio: (i) permanecer na tesouraria da Emissora; (if) ser novamente colocadas no
mercado, via negociagio no mercado secundario; ou (iif) ser canceladas, observado o disposto na
Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN ¢ na regulamentagio aplicavel. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos lermos deste item, se ¢ quando

recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Remuneragio das demais Debéntures,

5. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a) fornceer ao Agenfc Fiducidrio ou disponibilizar ¢m sua pdgina na rede mundial de

computadores ou na pagina da CVM na rede mundial de compuwtadores:

1) no prazo de até 1 (um) Dia Uil apds o que ocorrer primeito entre o 90°
(nonagésimo) dia contado do término de cada cxercicio social ¢ a data da cletiva
divulgagdo: (a) copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; ¢ (b) declaragio da Emissora assinada, por represefante legal com
poderes para lanto, na forma de seu estatulo social, atestando: (i) que permanceem
vilidas as disposigoes, declaragoes ¢ obrigagbes contidas nesta Escritura de Emissao,
(i) ndo ocorréneia de qualquer Hipdtese de Vencimento Aniecipado ¢ inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas; (1ii) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o seu estatulo social; (iv) que mantém o

registro de companhia aberta; (v) que mantém departamento para atendimento de
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Debenturistas; ¢ (vi) que os bens da Emissora foram mantidos devidamente

asscgu rados;

(if) no prazo de até 1 (um) Dia Ul apés o que ocorrer primeiro entre
45 (quarenta ¢ cinco) dias corridos contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social e a data da efetiva divulgagio, copia das informagdes trimestrais da
Emissora rclativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os prineipios
contdbeis determinados pela legislagdo ¢ regulamentacio em vigor ¢ acompanhado de
relatério de revisio especial emitido por auditor independente;

(i) notificacio, na mesma data da convocagio pela Emissora, de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas nos prazos legalmente estabelecidos, informando,

inclusive, a data ¢ ordem do dia das referidas assemblcias;

(iv) no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uleis, qualquer informagio relevante
que Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio com relagao a si ou a Garantidora
ou, ainda, de interesse dos Debenturistas;

W em alé 2 (dois) Dias Uteis apés o scu reeebimento, copia de qualquer

correspondéncia relevanle ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela

Emissora relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emissio;

(vi) 1o prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora
tomar ciéncia de sua ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréneia de qualquer
Hipdlese de Vencimento Antecipado. O descumprimento desse dever pela Emissora
nao impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a scu critério, cxercer scus
poderes, faculdades ¢ pretensdes previstos na presente Escritura de Emissio, inclusive
o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, na forma cstabelecida no item

4.6 desta Escritura de Emissio;

(vii) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis comados da respectiva solicitacho, de que estd adimplente com
suas obrigagdes, nos {crmos eslabelecidos nesta Escritura de Emissao, valendo a

mesma obrigacao com relagio & Garantidora,

(viii) avisos aos Debenturistas, fatos relevanies, assim como alas de assembleias
gerais ¢ reunides do conselho de administragio da Emissora ¢ da Garantidora,
conlorme aplicdvel, que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos

mesmos prazos previstos na Instrugio CVM 02480 ou normativo que venha a
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substitui-la, ou, s¢ ali ndo previstos, no ferceiro Dia Util, apds sua publicagio ou, se

1o forem publicados, da data em que forem realizados;

(ix) em até 30 (trinta) dias corrides antes do encerramento do prazo para
divulgagio do relatdrio de que trata o alinca “I” do item 6.7 abaixo, enviar todos os
atos societarios necessarios para claboragao de (al relaldrio, informagoes financeiras ¢
copia do organograma atualizado do scu grupo sociclario, contendo, inclusive,
controladores, socicdades controladas (caso  aplicivel), sociedades sob  controle
comum, sociedades coligadas ¢ integrantes do bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social, conforme venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, para
fins Instrugio da CVM nP 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme

(x) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento dos relatérios

de rating enviados pelas Agéncias de Classificagio de Risco previsto na alinca (hh)
abaixo, encaminhar o relatdrio de rating para 0 Agente Fiducidrio.

(b) manter, as suas expensas, seu registro de companhia aberta perante a CVM;
(c) convocar, nos termos da Cldusula 7 abaixo, Assembleia Geral de Debenturista para

deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente Emissio,

caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas ndo o faga;

(d) cumprir todas as determinagées emanadas da CVM, ANBIMA ¢ B3, inclusive medianie
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que The forem solicitadas pelos referidos
entes;

(©) ndo realizar operagbes fora do scu objeto social, observadas as disposi¢des cstatutarias,

legais ¢ regulamentarcs em vigor;

)] comunicar, em alé 3 (trés) Dias Ulceis, ao Agenle Fiduciario a ocorréncia de quaisquer
cventos ou situagdes que scjam de scu conhecimento ¢ que possam afetar negativamente sua
habilidade de cletuar o pontual cumprimento das obrigagGes, principais ¢ acessdrias, no todo ou em

parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissio;

€] nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social ¢ com esta Escritura de
Emissio, em especial os que possam, direta ou indirctamente, comprometer o pontual ¢ integral

cumprimento das obrigagdes principais ¢ acessdrias assumidas perante os Debenturistas;

(h) cumprir todas as obrigagdes principais e acessdrias assumidas nos termos desta Escritura de

Emissao;
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(1) manter contratado durante o prazo de vigéneia das Debéniures, &8 suas expensas, o Banco
Liquidante, o Escriturador, qualquer das Agéncias de Classificagiio de Risco, o Agente Fiducidrio ¢

o ambicente de negociago no mercado secunddrio por meio do CETIP21;

M cletuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a

incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(k) cletuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham
a ser necessdrias para proteger os direilos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar scus
créditos, inclusive honordrios advocaticios ¢ outras despesas ¢ custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

0] manter sempre validas ¢ em vigor as licengas ¢ autorizagbes necessdrias para a boa

condugio dos negdcios da Emissora, exceto por aquelas licengas ¢ autorizagdes que estejam sendo

questionadas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa ¢fou judicial;

(m)  obter ¢ manter, sempre vilidas ¢ em vigor, as licengas, concessies, autorizagocs,
permissoes ¢ alvards, inclusive ambientais, necessdrias & boa condugio do desenvolvimento do
Projeto de Investimento, excelo por aquelas licengas, concessies, autorizagOes, permissdes c
alvards que estejam sendo guestionadas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa efou
judicial;

(n) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de excrcicio e, se lor o caso,
demonstragies consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des ¢ com as

regras cmitidas pela CVM;

(0) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente registrado
na CVM;

(1) observar as disposigdes da Instrugio CVM 2358, de 3 de janeiro de 2002, conforme

Q) proceder & adequada publicidade dos dados cconémico-{inanceiros, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legistagio em vigor,

incluindo, mas néo s¢ limitando a, a Lei das Sociedades por Agoes;

(r) divalgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de {ato relevante,
nos tlcrmos da Instrugio CVM 358, comunicando este Tato imediatamente aos Coordenadores ¢ ao

Agenle Fiducidrio;

153



(s) prestar informagdes aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio, no praze maximo de 7 (sele)
Dias Uteis contados da respectiva solicitagio, sobre qualquer autuagdo realizada por autoridades
governamentais, de cardter fiscal, ambiental ou de delesa de concorréneia, entre outras, cm relagio

a Emissora ¢/ou & Garantidora;

()] cumprir com o disposto na Legislagio Socivambiental, adotando as medidas ¢ agdes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar ¢ corrigir eventuais danos ambientais, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social, inclusive no dmbito do Projeto de Investimento. Obriga-
se¢, ainda, & Emissora, a proceder a fodas as diligéneias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meto ambiente ¢ atendendo as determinagdes dos drgios municipais, estaduals ¢

federais que subsidiariamenie venham a legisfar ou regulamentar as normas ambicntais em vigor;

(u} forncecer ao Agente Fiducidrio, em até S (cinco) Dias Uteis da data de solicitagio,
informagiio de natureza socioambienial sobre o Projeto de Investimento, inclusive cstudos, laudos,
relatérios, autorizaghes, lcengas, alvards, oulorgas ¢ suas renovagGes, suspensoes, cancelamentos

ou revogacocs relacionadas ao Projeto de Investimento;

v) somente aplicar os recursos obtidos por meio das Debéntures em atividades de instalagho
c/ou operagao do Projeto de Investimento, conforme a destinacio dos recursos deserita no item
3.12.F desta Escritura de Emissdo, para as quais possua as respectivas lcengas ¢ aulorizagocs
ambientais aplicdveis, vélidas ¢ em vigor, exigidas pela legislagao brasileira;

{w) nfio violar qualquer dispositivo Iegal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relacionado &
pratica de corrupgo ou atos lesivos & administragdo pablica ¢/ou & entidade privada, incluindo,
sem fmitagio, as Leis Anticorrupgio;

(x) comparecer &s Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;
(y) notificar em até 3 (rés) Dias Uleis os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio, caso seja

verificado que  quaisquer das declaragdes aqui prestadas lomem-se, total ou parcialmente

inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorrelas ou insulicientes;

() cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ delerminagies dos  drgios
governameniais, autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao exercicio de suvas alividades,
exceto  pelas  leis, regulamentos, normas  administrativas ¢ delerminagoes  dos - drgaos
governamentais, aularquias ou instdncias judiciais questionados de boa-f¢ pela Emissora nas

esferas adminisirativa e/ou judicial;

(aa) utilizar os recursos oriundos da Emissido das Debéntures exclusivamente conforme descrito

no Anexo @ a esta Escritura de Emissdo e de acordo com os termos ¢ condigdes determinados pelo
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Ministério de Minas ¢ Encrgia quando do enquadramento do Projeto de Investimento como

prioritdrio nos termos da Lei 12,431 ¢ das Portarias do Ministério de Minas ¢ Energia;

(bb)  sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente
previslas na regulamentagio em vigor ¢ nesta Escritura de Emissdo, cumprir com lodas as

obrigagdces de companhia aberta previstas na Instrugio CVM 480;

(cc)  manter o enquadramento da Emissdo das Debéntures nos termos da Lei 12.431, de acordo

0s termos da regulamentagio do Ministério de Minas ¢ Energia;

(dd)  contratar e manter contratada qualquer das Agéncias de Classificagio de Risco para realizar
a classificagio de risco (rating) das Debéntures da presente Emissfio, devendo, ainda, (a) manter
qualquer das Agéncias de Classificagio de Risco, ou outra agéncia de classificagio de risco que
venha substitui-las, contratada duranie todo o prazo de vigéneia das Debéntures; a {im de que pelo
menos um relatdrio de classificagiio de risco (raring) das Debéntures scja atualizado, no minimo,
anualmenle, a partir da data do dltimo relatério, bem como dar ampla divulgacio de tal avaliacio
ao mercado; (b) manter até a Data de Vencimento, qualquer das classificagdes de risco (raring)
publicadas ¢ vigentes, a fim de evitar que as Deb8ntures {iquem sem rating por qualquer periodo,
(c) permitir que as Agéncias de Classificagio de Risco divufguem amplamente ao mercado os
relatdrios com as simulas das classificagdes de risco; ¢ (d) comunicar no Dia Util imediatamentce
subsequente ao Agente Fiducidrio qualguer alteragiio c/ou o inicio de qualquer processo de revisio
das classificagdes de risco. Caso ambas as Agéncias de Classificagio de Risco cessem suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, cstejam ou sejam impedidas de cmitir as
classificagbes de risco das Debéntures, a Emissora deverd (i) em até 30 (trinta) dias, contratar outra
agéncia de classificagio de risco sem necessidade de aprovacio dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéneia de classificagio de risco seja a Standard &
Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio ¢ convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para que estes definam a agéneia de classificagio de risco substituta, sendo que a
Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,

contados do evento que a determinar;

(ec)  estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um departamento para alender aos
Debentaristas, podendo utilizar, para este fim, a estrutura ¢ os Grggdos destinados ao atendimento de

seus acionistas, ou contratar instituigdes financeiras awtorizadas para a prestagio desse servigo; ¢

n manter os bens necessdrios 4 manutengiio de suas condigdes de operagio ¢ funcionamento
adequadamente scgurados, conforme priticas correntes da Emissora, ou valer-se de estruturas de

autosscguro, ndo cabendo a presente verificaciio ao Agente Fiducidrio.
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(b)

A Garantidora es(d adicionalmente obrigada a;
fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos:

(i) no prazo de alé 1 (um) Dia Util apds o que ocorrer primeiro entic o 9(P
(nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e a data da cfetiva divulgagio,
a copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Garantidora relativas ao excreicio
social emtio encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes ¢ de
relatério com meméria de caleulo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas
necessarias para a obtenglio final dos Indices Financeiros, devidamente claborada pela
Garantidora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio,
podendo este solicitar & Emissora, & Garantidora c/ou aos scus auditores independentes

lodos 0s eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios; ¢

(i) (a) no prazo de até 1 (um) Dia Util apds o que ocorrer primeiro entre 45 (quarenta
¢ cinco) dias corridos contados da data de términe do segundo trimestre de seu exercicio
social ¢ a data da efetiva divulgagio, copia das informacoes semestrais da Garantidora
relativas ao respectivo semestre, preparadas de acordo com os principios  contibeis
determinados pela legislagao ¢ regulamentagio em vigor ¢ acompanhado de relatdrio de
revisdo espectal emitido por auditor independente, acompanhado de relatério com memdria
de céleulo clabeorada pela Garantidora, compreendendo as comas abertas de todas as
rubricas necessdrias para a oblengio final dos [ndices Financeiros, atestando a sua
veracidade, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos {ndices Financeiros pelo
Agente Fiducidrio, ressalvado que o Agente Fiducidrio poderd solicitar & Emissora, &
Garantidora todos os eventuais esclarccimentos adicionais que se fagam necessarios;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uleis contado da data de recebimento, enviar ¢Opia de

qualquer correspondéncia ou notificago, judicial ou extrajudicial, que tenha recebido relacionada a

uma Hipdtese de Vencimento Anlecipado;

(©

no prazo de até 2 (dois) Dias Uleis contados da data de ciéneia, prestar informagoces a

respeito da ocorréncia de qualquer evenlo que faca com que as demonstragdes {inanceiras

consolidadas da Garantidora nao mais reflitam sua real condigio ccondmico e {inanceira;

)

no prazo de aié 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva

solicitaciio, prestar informagdes c/ou disponibilizar documentos que venham a ser justificadamente

solicitados pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas;

()

manter scu registro de companhia aberta perante a CVM;
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) cumprir, ¢ fazer com que a Garantidora cumpra as leis, regulamentos, normas
administrafivas ¢ determinagdes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais ao exercicio de
suas atividades, exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos
drgdos governamentais, avtarquias ou instancias judiciais questionados de boa-I€ pela Garantidora

nas esferas administrativa c/ou judicial;

(g) manter, ¢ fazer com que a Garantidora mantenha, sempre validas, cficazes, em perfeita
ordem ¢ cem pleno vigor todas as autorizages ¢ licengas, inclusive as ambicntais, necessdrias ao
regular exercicio de suas atividades, exceto por aqueles cuja falta ndo possa, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual ¢ integral cumprimento, pela Garantidora, de qualquer de

suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

(h) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as autorizagoes
necessdrias a assinatura desta Escritura de Emissdo ¢ ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui

previstas;

(i) efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidiv sobre as

Debéntures que sejam de responsabilidade da Garantidora;

() ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social ¢ com esta Escritura de
Emissdo, cm especial os que possam, direta ou indirclamente, comprometer o pontual ¢ integral

cumprimento das obrigagdes principais ¢ acessorias assumidas perante os Debenturistas;

k) manter vilidas ¢ regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que
haja Debéntures em Circulagio, as declaragoes ¢ garantias apresentadas nesta Escritura de Emissio,
no que for aplicavel, excelo pelas declaragdes ¢ garantias que cstcjam sendo discutidas de boa-(¢

pela Garantidora nas esferas administrativa c/ou judicial;

) no violar qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relacionado a
pratica de corrupgdo ou atos lesivos & administragdo piblica c/fou & entidade privada, incluindo,
sem limilagho, as Leis Anticorrupeiios ¢

(m)  comparecer, por meio de seus representantes, is Assembleias Gerais de Debenturistas,

sempre que solicitada.

(n) sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente
previstas na regulamentagdo cm vigor ¢ nesta Escritura de Emissdo, cumprir com todas as

obrigagoces de companhia aberta previstas na Instrugio CVM 480.

5.3. A Emissora obriga-sc, nesle ato, em caraler irrevogdvel ¢ irretratavel, a cuidar para que as

operaghes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas préticas de
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mercado, com plena ¢ perfeita observancia das normas aplicaveis 2 matéria, isentando o Agente
Fiducidrio de toda ¢ qualquer responsabilidade por reclamagées, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessanies ¢/ou cmergenies a que o ndo respeito as referidas normas der causa. desde que

comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagao do Agente Fiducidrio.

6. AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitul como agente liducidrio da Emissdo, a Peatdgono S.A.
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, que, por meio deste alo, aceita a nomeagio para, nos
termos da lei ¢ da presente Escritura de Emissio, representar perante ela, Emissora, os ineresses da

comunhio dos Debenturistas,
6.2, QO Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigdes
previstas na legislagfo especifica ¢ nesta Eseritura de Emissdo;

(b) accita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas clausulas ¢ condigdes;

() estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de BEmissiio ¢ a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfcitos todos os requisitos legais ¢ cstatutdrios necessarios

para {anto;

(d) a celebragao desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
nio infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

() ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por AgOes, para exercer a fungio que the é conferida;

) n&o s¢ encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no arligo 69 da
Instrugao CVM 583;

€3] nao tem qualguer ligagao com a Emissora c¢/ou com a Garantidora que o impega de exercer

suas {ungoes;

(h) esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de

outubro de 1990;

(i)  wverificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura de Emissao, na Data de

Emissio;
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(i) a pessoa que o representa na assinatwra desta Eseritura de Emissdo tem poderes bastantes
para tanto;

(k)  verificard, na forma prevista no inciso X do artigo 11 da Instru¢io CVM 3583, a regularidade
da constifuigo da garantia descrita no item 4.9., bem como sua suficiéneia ¢ exequibilidade, com

base nas Demonstragdes Financeiras de 2016 ¢ do primeiro semestre de 2017 da Garantidora;

(Iy  que esta Escritura de Emissdo constitul obrigagiio legal, vélida, elicaz ¢ vinculativa do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes, com forga de titulo

executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cadigo de Processo Civil; e

(m) na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas

seguintes emissoes:

(i) 5* (quinta) cmissiio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série tinica,
da espéeie quirografiria, com garantia fidcjussoria, para distribvi¢do pdblica com
eslorgos restritos de colocagio, sob regime de garantia firme da CPFL Geragao de
Energia S.A. (“5? Emissao_da CPFL Geragdo”), com vencimente em 01 de junho de

2018, em que foram emitidas 10.920 (dez mil novecentas ¢ vinte) debéntures, no valor
de R$1.092.000.000,00 (um bilhdo ¢ noventa ¢ dois millides de reaig) ¢ com
remuneracgio de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 1,4% ao ano. At a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio. Na data da
emissdo, as debéntures da 5* Emissdo da CPFL Geragio sdo garaniidas por garantia

fidejussdria da CPFL Energia, conforme previsto na escritura de emissio;

(ii) 6" (sexta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em séric tnica,
da espéeic quirografdria, com garantia fidcjussoria, para distribuigio piblica com

csforgos restritos de colocagao, sob regime de garantia lirme da CPFL Geragiio de

o da CPFL Geracao™, com vencimento em 21 de agosto de
2020, em que loram cmitidas 46,000 (quarenta ¢ scis mil) debéntures, no valor de
R$4660.000.000,00 (quatrocentos ¢ sessenta milhdes de reais) ¢ com remuncragio de
100% da Taxa DI acrescida de spread de 0,75% ao ano. Atd a presente data ndo foi
verificado qualquer cvento de inadimplemento pecunidrio. Na data da emissdo, as
debéntures da 6" Emissao da CPFL Geragio sao garantidas por garantia fidejussoria da

CPFL Encrgia, conforme previsto na escritura de emissao;

(i) 7* (sétima) cmissdo de debdntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série tnica,

da espéeic quirografaria, com garantia lidejusséria, para distribuigiao piblica com
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esforgos restritos de coloeagiio, sob regime de garantia firme da CPFL Geragio de
Energia S.A. (“7* Emissio_da CPFL, Geragdo™), com vencimento em 25 de abril de

2019, em que foram cemitidas 63.500 (sessenta ¢ trés mil ¢ quinhentas) debéntures, no
valor de R$635.000.000,00 (seiscentos ¢ trinta ¢ cinco milhdes de reais) ¢ com
remuncragio de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 1,06% ao ano. Até a presente
data nfio foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio. Na data da

CImis

a0, as debhéntures da 7' Emissao da CPFL Geragho sdo garantidas por garantia

lidejusséria da CPFL Encrgia, conforme previsto na escritura de emissao;

(iv) 8 (oitava) cmissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em séric dnica,

(v

—

da espCcie quirografaria, com garantia fidejussdria, para distribuicdo piblica com
eslorgos restritos de colocagiio, sob regime de garantia firme da CPFL Geragio de
Energia S.A, (“8*_Emissio da CPFL Geragfio™), com vencimento em 28 de abril de

2019, em que foi emitida 1 (uma) debénture, no valor de R$70.000.000,00 (sctenta
milhdes de reais) ¢ com remuneragio composta por IPCA ¢ spread de 3,86% ao ano.
Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio.
Na data da emissio, as debéntures da 8¢ Emissao da CPFL Geragao sao garantidas por

garantia fidejussoria da CPFL Encrgia, conforme previsto na escritura de emissio;

6" (sexta) emissio de deb&nlures simples, nio conversiveis em agocs, em série dnica,
da cspécic quirograldria, com garantia {idcjussdria, para distribuigio piblica, com

esforgos restritos de colocagio, sob regime de garantia firme da Companhia Paulista de

Forga e Luz (“0* Emissio da CPFL Paulista™), com vencimente em 03 de jultho de

2019, em que foram emitidas 660 (sciscentas ¢ sessenta) debéntures, no valor de
R$660.000.000,00 (seiscentos ¢ sessenta mithdes de reais) ¢ com remuncragio de
100% da Taxa DI acrescida de spread de (0,8% ao ano. AL a presente data nio foi
verificado qualquer cvento de inadimplemento pecunidrio. Na data da emissio, as
debéntures da 6" Emissao da CPFL Paulista sfo garantidas por garantia {idejusséria da

CPFL Energia, conforme previsto na cscritura de emissio;

(vi) 7* (sétima) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em ages, em série dnica,

da espécie quirograldria, com garantia {idcjusséria, para distribuigdo piblica com
esforgos restritos de colocagio, sob regime de garantia firme da Companhia Paulista de
Forga ¢ Luz (7% Emissao_da CPEL Paulista™), com vencimento em 05 de fevereiro de

2021, em que foram emitidas 50.500 (cinquenta mil ¢ quinhentas) debéntures, no valor
de R$505.000.000,00 (quinhentos ¢ cinco milhdes de reais) ¢ com remuneragio de
100% da Taxa DI acrescida de spread de 0,83% ao ano. ALé a presenic data ndo foi

verilicado qualquer cvento de inadimplemento pecunidrio. Na data da emissiio, as
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debéntures da 7* Emi

do da CPFL Paulista sdo garantidas por garantia fidejusséria da

CPFL Energia, conforme previsto na escritura de emissao;

(vii) 6" (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em séric
tnica, da espéeic quirografdria, com garantia fidejusséria, para distribuicio pablica,
com csforgos restritos de colocagdo, sob regime de garantia firme da Companhia

Piratininga de Forga ¢ Luz (“6* Emissdo da_Companhia Piratininga de Forca ¢ Lug™),

com vencimento em 03 de julho de 2019, em que foram emitidas 110 (cento ¢ dez)
debéntures, no valor de R$110.000.000,00 (cento ¢ dez milhdes de reais) ¢ com

remuneragao de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 0,8% ao ano. Até a presente

data nao foi verificado qualquer evenio de inadimplemento pecunidrio. Na data da
cmissdo, as debéntures da 6 Emissio da Companhia Piratininga de Forga ¢ Luz sdo
garanlidas por garantia fidejusséria da CPYL Energia, conforme previsto na escritura
de emissio;

(viii) 7" (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
dnica, da espécic quirografdria, com garantia fidejusséria, para distribuigfio puablica,
com esforgos restritos de colocagio, sob regime de garantia firme da Companhia

Piratininga de Forga e Luz (“7° Emissio da Companhia Piratininga de Forga ¢ Luz™),
com veneimento em 05 de fevereiro de 2021, em que foram emitidas 23.500 (vinte ¢
trés mil ¢ quinhentas) debéntures, no valor de R$235.000.000,00 (duzenlos ¢ trinta ¢
cinco milhdes de reais) ¢ com remuncragio de 100% da Taxa DI acrescida de spread
de 0,83% ao ano. Até a prescnte data ndo foi verificado qualquer evento de
inadimplemento pecunidario. Na data da emissio, as debéntures da 7' Emissao da
Companhia Piratininga de Forga ¢ Luz sdo garantidas por garantia {idejusséria da
CPFL Energia, conforme previsto na escritura de emissio;

(ix) 8% (oitava) emissao de debénfures simples, nido conversiveis em agdces, em duas sérics,
da espécic quirografaria, com garantia adicional ldejassdria, para distribuigao piblica,
com esforgos restritos de distribuigio, sob regime de garantia {irme da Companhia

Piratininga de For¢a ¢ Luz (“8* Emissdo da Companhia Piratininga de Forga ¢ Luz™,

com vencimento em 15 de levereiro de 2024 para a 1° série, em que [oram emitidas
60.000 (sessenta mil) debéntures com remuneragao composta por IPCA ¢ spread de
5,2901% ao ano, ¢ com vencimento em 15 de fevereiro de 2022 para as debéntures da
2% séric, em que foram emitidas 246.000 (duzentos ¢ quarenta ¢ seis mil) debéntures
com remuneragao de 109,5% da Taxa DI, totalizando 306.000 (trezentas ¢ seis mil)
debéntures na data de emissio, com valor total de R$306.000.000,00 (trezentos ¢ seis

milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evenso de
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inadimplemento pecunidrio. Na data da emisso, as debéntures da 8 Emissio da
Companhia Piratininga de Forga ¢ Luz sdo garantidas por garantia fidejussoria da

CPFL. Encrgia, conforme previsto na escritura de emisséo;

(x) 6" (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em séric Gnica,
da cspéeie quirografdria, com parantia fidejusséria, para distribuicio pablica, com
esforgos restritos de colocagio, sob regime de garantia firme da Rio Grande Energia
S.A. (“6* Emissao da RGE™), com vencimento em 03 de julho de 2019, em que foram
cmitidas 500 (quinhentas) debéntures, no valor de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais) ¢ com remuneragio de 100% da Taxa DI acrescida de spread de
0,8% a0 ano. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
inadimplemento pecunidrio. Na dala da emissio, as debéntures da 6* Emissio da RGE
sao garantidas por garantia fidejusséria da CPFL Encrgia, conforme previsto na

escritura de emissio;

(xi) 7" (sétima) emissio de debéntures simples, niio conversiveis em agdes, em séric tnica,
da espécic quiroprafdria, com garantia {idejussdria, para distribui¢io piablica, com
esforgos restritos de colocagio, sob regime de garantia firme da Rio Grande Energia
S.AL (Y77 Emissdo da RGE™), com vencimento em 05 de fevereiro de 2021, em que
foram cmitidas 17.000 (dezessete mil) debéntures, no valor de R$170.000.000,00

(cento ¢ selenta nulhdes de reais) ¢ com remuneragio de 100% da Taxa DI acrescida

de spread de 0,83% ao ano. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
inadimplemento pecunidrio. Na data da emissio, as debéntures da 7* Emissio da RGE
sdo garantidas por garantia fidejussdria da CPFL Encrgia, conforme previsto na

escritura de emissio;

(xii) 8 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis cm ages, em duas
sérics, da espécie guirografdria, com garantia adicional fidejusséria, para distribui¢io

puablica, com esforgos restritos de colocagiio, sob regime de garantia firme da Rio

™), com vencimento em 15 de fevereiro de
2024 para a 17 séric, em que foram emitidas 130,000 (cento ¢ trinta mily debéntures
com remuneragio composta por IPCA ¢ spread de 5,3473% ao ano, ¢ com vencimento
em 15 de fevereiro de 2022 para as debéntures da 2° série, em que foram emitidas
250.000 (duzentos ¢ cinquenta mily debéntures com remuneragio de 109,75% da Taxa
DI, totalizando 380.000 (trezentos e oitenta mil) debéntures na data de emissio no
valor de R$380.000.000,00 (trezentos ¢ oitenta milhdes de reais). ALS a presente data

nao [oi verificado qualguer evento de inadimplemento pecuniario. Na data da emissio,
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as debéntures da 8 Emissdo da RGE sdo garantidas por garantia fidejusséria da CPFL

Energia, conforme previsto na escritura de emissao;

(xiii) 1% (primcira) cmissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em séric
Gnica, da espéeic quirograldria, com garantia fidejussoria, para distribuigio pablica
com csforeos restritos de colocagio, sob regime de garantia lirme da Companhia Luz ¢
For¢a Santa Cruz (“1* Emissio_da_Santa Cruz™), com vencimento em 09 de junho de

2018, em que foram cmitidas 650 (sciscentas ¢ cinquenta) debéntures, no valor de
R$65.000.000,00 (scssenta ¢ cinco milhdes de reais) ¢ com remuneragio de 100% da
Taxa DI acrescida de spread de 1,4% ao ano. Até a presente dala ndo foi verificado
qualquer evento de inadimplemento pecunidrio. Na data da emissao, as debéntures da
1* Emissdo da Santa Cruz sfo garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Encrgia,

conforme previsto na escritura de emissio;

(xtv) 1% {primcira) cmissdo de debéntures simples, ndo conversfveis em agoes, em série
tnica, da cspéeic quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribui¢io publica
com csfor¢os restritos de colocagio, sob regime de garantia firme da PCH Holding
S.AL (U1 Emis

que foram emitidas 1.581 (uma mil, quinhentas ¢ oitenta ¢ uma) debéntures, no valor

de R$158.192.994,42 (cento ¢ cinquenta ¢ oito milhdes, cento ¢ noventa ¢ dois mil,
novecentos ¢ noventa ¢ guatro reais ¢ quarenta ¢ dois centavos) ¢ com remuneragio de
100% da Taxa DI acrescida de spread de 1,6% ao ano, AL a presenic data nio foi
verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio. Até a presente data foi
verificado eventos de amortizagio. Na data da emissio, as deb&ntures da 1° Emissao da
PCH Holding sio garantidas por garantia {idcjussoria da CPFL Encrgias Renoviveis
S.A., conforme previsto na escritura de emissio;

(xv)  1* (primeira) emissio de debéntures simples, ndao conversiveis cm agoces, em série
Gnica, da espécic com garantia real, para distribuigae piablica com cslorgos restritos de

colocagio, da CPFL Energias Renoviveis S.A, (“1* Emissdo da CPFL Renovaveis™),

com vencimento em 21 de maio de 2022, em que {oram cmitidas 43,000 (quarcnta ¢
trés mil) debéntures, no valor de R$430.000.000,00 (quatrocentas ¢ trinta milhdes, de
reais) ¢ com remuncragio de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 1,7% ao ano.
Alé a presente data ndo fof verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio.
Na data da emissio, as debéntures da 1 Emissao da CPFL Renovdveis sdo garantidas
por cessiio fiducidria da totalidade (100%) dos dividendos a serem declarados pela
PCH Holding S.A. (“PCH Holding™) em conjunto con as subsidiarias desta lima, de

cessdo fiducidria da otalidade (100%) dos dividendos a serem declarados pela BVP
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S.A. ¢ cessio fiducidria de conta(s) corrente(s) vinculada(s) pela(s) qual(is) deverdo
circular a totalidade de dividendos pagos pela PCH Holding ¢ pela BVP S.A.,

conforme previsto na escritura de emissio,

(xvi) 27 (segunda) emissio de debéntures simples, nido conversiveis em agoes, em séric
tnica, da espécic quirografdria, para distribuigio piblica, com esforgos resiritos de

colocagio, da CPFL Energias Renovaveis S.A. (42" Emissao da CPFL Renovive

com vencimento em 28 de margo de 2021, em que foram emitidas 300.000 (trezentas
mil) debéntures, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e com
remuncragao de F14% da Taxa DI Até a presente data ndo foi verificado qualquer
cvento de inadimplemento pecunidrio. Na data da emissio, as debéntures da 2*
Emissao da CPFL. Renovidvels sio garantidas por garantia {idejusséria da CPFL
Energia S.A., conforme previsto na escritura de emissao;

(xvii) 3" emissac de debéntures simples, nao conversiveis em agaes, em série dnica, da
espécie quirografdria, para distribuigio piblica com esforgos restritos de colocagiio, da

CPFL Energias Renovdveis S.A. (Y32 Emissfio. da  CPFL _Renoviveis™, com

vencimento em 25 de maio de 2020, em que foram emiftidas 29.600 (vinte ¢ nove mil ¢
seiscentas) debéntures, na data de emissio, no valor de R$296.000.000,00 (duzentos ¢
novenla ¢ scis milhdes de reais) ¢ com remuncragio de 117,25% da Taxa DL ALE a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecuniario. Na
data da emissfio, as debéntures da 3" Emissfio da CPFL Renovdveis ndo possuem

garantias, conforme previsto na escritura de cmissio;

(xviii) 4% emissao de debéntures simples, nilo conversiveis em agdes, em série Gnica, da

espéeic quirografdria, com garantia adicional fidejusséria, para distribuigio pablica

com csfor¢os restritos de distribuigao da CPFL Energias Renoviveis S.AL (Y4
da CPFL Renovdveis™), com vencimento em 28 de setembro de 2021, em que {foram
emilidas 20 (vinte) debéntures, no valor de R$200.000.000,00 (duzentos milhoes de
reais) ¢ com remuneragio de 126% da Taxa DI ALé a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de inadimplemento pecunidrio, Na data da emissio, as deb&ntures da
4* Emissio da CPFL Renoviveis sdo garantidas por garantia {idejussoria da CPFL

Energia S.A., conforme previsto na escritura de cmissio;

(xix) 5" cmissiio de debéntures simples, ndao conversiveis em agies, em séric anica, da
espéeic com garantia real, com garantia adicional fidcjussoria, para distribuigio
piblica com esforgos resiritos de distribui¢io da CPFL Encrgias Renoviveis S.A.
(“5" Emissdo da CPFL Renovdveis™), com vencimento em 15 de dezembro de 2023,
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cm que foram cemitidas 100.000.000 (cem mithdes) debéntures, no valor de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ¢ com remuneragio de 129,5% da Taxa DI
Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio.
Na data da emissio, as debéntures da 5* Emisséio da CPFL Renoviveis sfo garantidas
por parantia fidejussoria da Dobrevé Energia S.A. (“Dobrevé™ e pela lLudesa
Fnergética S.A. (*Ludesa™), bem como por alienacio fiduciaria de agdes do capital

social da Ludesa, de propriedade da Dobrevé, ¢ por cessio fiducidria de direilos
creditdrios da Ludesa, da Dobrevé ¢ da Emissora, conforme previsto na cscritura de

CnHSSAo;

(xx) 7" emissfo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, em séric Gnica, da

espéeie quirografdria com garantia fidejussdria, para distribuigio piblica com esforgos
o da CPFL
Renoviveis™), com vencimento em 15 de julhio de 2022, em que foram cmitidas

restritos de distribui¢iio da CPFL Energias Renovivels S.A. (“7* En

250000  (duzentas ¢ cinguenta  mil)  debCntures,  no valor  de
R$250.000.000,00 (duzentos ¢ cinguenta milhdes de reais) e com remuncragio
composta por IPCA ¢ spread de 5,6227% ao ano. Até a presente data ndo foi verificado
qualquer cvento de inadimplemento pecunidrio. Na data da emissio, as debéntures da
7% Emissao da CPFL Renovaveis sdo garantidas por garantia fidejussoria da CPFL

Energia, conforme previsto na escritura de cmissiao;

(xxi) 2" emissiio de notas promissérias comerciais, Ko conversiveis cm agocs, em quatro
séries, da cspéeic quirografdria, para distribuigio pablica com esforgos restritos de

distribui¢ao da CPFL Energias Renoviveis S.A. (4“2° Emissiio_de Notas da CPFL

Renavdveis™), tendo ocorrido o vencimento no prazo de 25 de fevereiro de 2017 para a
1% série, em que foram emitidas 25 (vinte ¢ cinco) notas promissérias comerciais para a
I série, com vencimento em 24 de agosto de 2017 para as nolas promissdrias
comerciais da 2* séric, em que {oram cmitidas 25 (vinte ¢ cinco) notas promissorias
comerciais para a 2* séric, com vencimento em 20 de feverciro de 2018 para as notas
promissdrias comerciais da 3% série, em que foram emitidas 25 (vinte ¢ cinco) notas
promissorias comerciais para a 3" série, com vencimento em 19 de agosto de 2018 para
as notas promissorias comereiais da 4% série, em que foram emitidas 25 (vinte ¢ cinco)
nolas promissérias comerciais para a 4° série totalizando 100 (cem) notas promissérias
comerciais na data de emissiio no valor de R$100.000.000,00 (cem miihdes de reais) ¢
com remuncragio de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 3,8% ao ano. Até a
presente data nédo foi verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio. Na
i0 dc Notas da CPFL

Renoviveis ndo possuem garantias, conforme previsto na cirtula;

data da emissio, as notas promissdrias comerciais da 2* Emis
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(xxii) 1" emissdo de notas promissdrias comerciais, ndo conversiveis em agdes, em séric
tnica, da espécic quirografdria com garantia adicional fidejusséria, para distribuicéo

pablica com esforgos restrifos de distribuigio da CPFL Servigos, Equipamentos,

Indastria ¢ Coméreio $.A. (“1* Emissao de Notas da CPFL, Servigos™), tendo ocorrido

o vencimento no prazo de 28 de junho de 2018, em que foram emitidas 45 (quarenta ¢
cinco) notas promissdrias comerciais na data de emissdo no valor de R$45.000.000,00
(quarenta ¢ cinco milhdes de reais) ¢ com remuneragio de 104% da Taxa DI Até «
presente data ndo {oi verificado qualquer evenio de inadimplemento pecunidrio. Na
data da emissdo, as notas promissdrias comerciais da 1" Emissdo de Notas da CPFL
Servigos sdo garantidas por garantia {idcjussoria prestada pela CPFL Energia,

conforme previsto na cartula; ¢

(xxiii) 2 (scgunda) emissio de debéntures simples, nao conversiveis em agoes, em séric
tnica, da espécie quirografiria, para distribuicio piblica com cslorgos resiritos de

colocagdo, da Dobrevé (“2* Emissao da Dobreve™), com vencimento em 19 de abril de

2019, em que foram emitidas 65 (sessenta e cinco) debéntures, na data de emissdo, no
valor total de R$65.000.000,00 (sessenta ¢ cinco milhides de reais) e com remuneragio
de 100% da Taxa DI acrescida de spread de 1,34% ao ano. Até a presente data nao {oi
verificado qualquer evento de inadimplemento pecunidrio. Na data da emissdo, as
debCntures da 2° Emissdo da Dobrevé nio possuem garantias, conforme previsto na

cseritura de emissio.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanceer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou até sua
efetiva substituigdo ou, caso ainda restem obrigagoes inadimplidas da Emissora nos fermos desta
Escritura de Emissio apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos
{ermos desta Escritura de Emissdo scjam integralmente cumpridas.

6.4, Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelos deveres ¢

atribuigdes que The competem, nos termos da legislagio ¢ regulamentagdo aplicaveis ¢ desta Escritura

de Emissao, o montante anual lquido de R$8.9006,00 (oito mil ¢ novecentos reais) (*

6.5. O montante liquido, apds as refengdes tributdrias aplicdveis, previstas na Clausula 6.6.
abaixo, da Remunera¢fio do Agente Fiducidrio serd pago anualmente, sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) dia Gtil apés a data de assinatura da presente Escritura de Emisséio, ¢ as
seguintes o mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela serd devida ainda que a operagio

nio seja integralizada, a titulo de estruturagao ¢ implantagio.
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6.6. As parcelas citadas nos Hens acima, serdo acrescidas dos seguintes tributos: 1SS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Naturcza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Infegragio Social),
COFINS (Contsibuicao para o Financiamento da Scguridade Social), CSLL (Contribuicio Social
sobre o Lucro Liguido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) ¢ quaisquer outros {ributos que
venham a incidir sobre a remuncragio do Agente Fiducirio nas aliquotas vigenices nas datas de cada

pagam cnto.

6.6.1.  As parcelas ciladas no item 6.4, acima scrao reajustadas pela variagao acumulada do 1GP-M,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizago, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, sc

necessario,

6.6.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficario
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moraférios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeilo a atualizagio
monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do cfetivo pagamento,

caleulado o rata die.

6.60.3. A remuneragio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando exercendo atividades inerentes a sua funglio em relagio & Emissio,

remuneragio essa que serd calculada pro rafa die.

6.6.4. A remuncragio ndo inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da fungiio de
agente fiducidrio, em valores razodveis de mercado ¢ devidamente comprovadas, durante a
implantagio ¢ vigéneia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas dirctamente em nome
da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagho, sempre que possivel, quais scjam:
publicagbes em geral; custos incorridos em contatos telefnicos reiacionados & emissio, notificagdes,
extracdo de certiddes, despesas cartordrias, folocOpias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens,
alimentagfio c estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria c/ou liscalizagio, enire outros,

ou assessoria legal aos debenturistas.

6.6.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser
previamenle aprovadas, sempre que possivel, ¢ adiantadas pelos debenturistas ¢, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
dehenturistas, correspondem a depositos, custas ¢ taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente
Fiducidrio, enquanto representante da comunhio dos debenturistas. Os honordrios de sucumbéncia
em agles judiciais serfio igualmente suportados pelos debenturistas, bem como a remuneragdo do

Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanceer em inadimpléncia com relagio ao pagamento
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desta por um perfodo superior a 30 (frinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos

debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.6.6. O pagamento da Remuncragao do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito como

prova de quitagio do pagamento.

6.7. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a Instrucio CVM
583, esla dltima quando de sua vigéncia, ¢ nesta Escritura de Emissao, constifuem deveres ¢

atribui¢bes do Agente Fiducirio:

(a)  proteger os direitos ¢ inferesses dos Debenturistas, empregando, no excrcicio da fungéo, o
cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na administragiio dos scus

proprios bens;

(b)  renunciar 2 fungdo na hipdlese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo ¢ realizar imediata convocagio de Assembleia Geral de

Debenturistas para deliberar sobre sua substituigao,

(c)  conservar em boa guarda toda a documentagio relativa ao exercicio de suas fungoes;

(d)  wverificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagoes relativas as
garanlias ¢ a consisténeia das demais inlormacdes contidas nesta Escritura de Emissdo,

diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(¢)  verilicar a regularidade da constituigdo da Fianga, bem como do valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengiio de sua suficiéncia ¢ exequibilidade nos termos das disposigdes

estabelecidas na Escritura de Emissao;

()  diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emissao ¢ scus adilamentos scjam
registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissio da Emissora, as medidas eventualmente

previstas em lei;

(g) acompanhar a prestagio das informagdes periddicas pela Emissora ¢ alertar os Debenturistas,
no relatério anual de que trata a alinea “(1)” abaixo, sobre as inconsisiéneias ou omissoces de que

tentha conheeimento;

(h)  solicitar, quando julgar necessério ao ficl desempenho de suas fungées, certidoces que estejam

dentro do prazo de vigéneia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piablica, Cartorios de
Protesto, Varas do Trabatho, Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda Pablica do

foro da scde da Emissora cfou da Garantidora, bem como das demais comarcas em que a BEmissora
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c/ou da Garanlidora exercam suas atividades, as quais deverfo ser apresentadas em até 30 (trinta)

dias corridos da data de solicitagio;

(i)  solicitar, quando considerar necessario, as cxpensas da Emissora ou da Garantidora,

conforme ¢ caso, auditoria externa na Emissora ¢/ou na Garantidora;

(3)  convocar, quando nccessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos trés vezes, nos drgaos de imprensa nos quais a Emissora deve cefcluar suas

publicagdes, as cxpensas desla;

(k)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes que The

forem soliciladas;

() claborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragralo
1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des ¢ do artigo 15 da Instrucio CVM 583, relativos

aos exercicios sociais da Emissora, os quais devero conter, 2o menos, as scguintes informagdes:

a. cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagio de informagoes

periGdicas, indicando as inconsisténeias ou omissdes de que tenha conhecimentoy

b. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo com cleitos relevantes para os

Debenturistas;

¢, comentirios sobre indicadores econdmicos, linanceiros ¢ de estrutura de capital da
Emissora relacionados a Cldusulas destinadas a proteger o interesse dos titularcs
dos valores mobilidrios ¢ que estabelecem condighes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

d. quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulagio ¢

saldo cancelado no periodo;

¢, resgate, amorlizagdo, conversio, repactuacdo ¢ pagamento de juros das Debéntures

realizados no periodo;

{.  acompanhamento da deslinagiio dos recursos caplados por meio da emissio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;

g. relagio dos bens ¢ valores entregues & administragio do Agente Fidueidrio;
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h, cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora c¢/ou pela Garantidora

nesta Escritura de Emissiio;
i, manutengiio da suficiéncia ¢ exequibilidade da Fianga;

j. declaragio sobre a no existéncia de situagao de conflito de inferesses que impega

o Agenle Fiducidrio a conlinuar a exercer a fungio

k. existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, pablicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
inlegrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha aluado como agente

fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:
i. denominagio da companhia ofertante;
ii. valor da emissio;
iil. quantidade de valores mobilidrios emitidos;
iv. espécic ¢ garantias envolvidas;
v. prazo de vencimento dos valores mobilidrios ¢ taxa de juros;
vi. inadimplemento pecunidrio no perfodo.

(m) disponibilizar o relatorio de que trata a alinca “(J)" acima cm sua pdgina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a confar do encerramento do exercicio soctal

da Emissora;

(n) manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ scus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagio de informagOes junto i Emissora, ao Banco Liguidante, ao Escriturador ¢ a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora ¢ os Debenturistas, mediantc
subscrigao, integralizagdo ou aquisi¢iio das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a B3, o
Banco Liquidante ¢ o Escriturador a atenderem quaisquer solicitagdes [eitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgagio, a qualquer momento, da posicio da titularidade da

Debénture;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao ¢ todas aquelas

impositivas de obrigagoes de fazer ¢ nao [azer;

(p) comunicar os Decbenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes

{inanceiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigagdes relativas a garantias ¢ a
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clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas ¢ que estabelecem
condi¢ées que nfo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéneias para o8
Debenturistas ¢ as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias

Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplementos

(g)  opinar sobre a suficiéneia das informacdes prestadas nas propostas de modificagdes nas

condigdes das Debéntures;

(r)  disponibilizar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, em sua central de
atendimento c/ou website, o cileulo do valor unitdrio das Debéntures, a ser calculado pela

Emissora em conjunto pelo Agente Fiducidrio;

(s) assegura ¢ assegurard, nos termos do pardgrafo 19 do artigo 6 da Instrugio CVM 583,
tratamento cquitativo a (odos os debenturistas de eventuais emissoes de debéntures realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente {iducidrio

(1) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral ¢ pontual

pagamenio dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissao;

(u)  acompanhar a manutengfo dos Indices Financeiros, podendo o Agente Fiducidrio solicitar i
Emissora ou 8 Garantidora todos os evenluals esclarccimentos adicionais que se Lagam necessirios;

c

) exercer suas alividades com boa ¢, transparéncia ¢ lealdade para com os titulares dos

valores mobilidrios.

6.8. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verilicagio de veracidade nas
deliberagdes societdrias ¢ em atos da administragio da Emissora, da Garantidora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular
constituigao dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugao 583, ¢ que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora, pela Garantidora ou por terceiros a seu pedido, para bascar suas
decisdes. Niao serd ainda, sob qualquer hipotese, responsdvel pela elaboragao destes documentos, que

permanceerio sob obrigagio legal ¢ regulamentar da Emissora, nos lermos da legislagao aplicavel.

6.9. O Agente Fiducidrio niio serd responsdvel por verificar a suficiéneia, validade, qualidade,
veracidade on completude das informagdes (éenicas ¢ financeiras constantes de qualquer documento
que lhe seja enviado com o {im de informar, complementar, esclarccer, vetilicar ou ratificar as

informagdes da presente Escritura de Emissio ¢ dos demais documentos da operagio.
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6.10.  Os atos ou manifestagdes por parte do Agenfe Fiducidrio que criarem responsabilidade para
os Debenturistas c/ou exoncrarem ferceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacoes assunidas nesta Escritura de Emissao, somente
sero vilidos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas.

6.11. O Agenle Fiducidrio ndo emitirda qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagio acerca de qualquer falo cuja decisdo scja de competéneia do Debenturista,
compromelendo-se  tao-somente a agir em conformidade com as instrughes que The forem
{ransmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre
o resultado ou sobre os cieitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das ovientagdes dos
Debenturistas a ele  transmitidas ¢ reproduzidas  perante a Emissora ¢ a  Garantidora,
independentemente de cventuais prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou 4
Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583, dos arlipos
aplicdveis da Lei das Sociedades por Ag¢es ¢ da presente Escritura de Emissao, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislagio aplicdvel e da presente Escritura de Emisséo.

6.12. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que The forem disponibilizadas pela
Emissora e pela Garantidora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

6.13. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora e/ou a Garantidora para a prolegio ¢ defesa dos inferesses da comunhao dos Debenturistas
na realizacio de scus créditos, na forma do artigo 12 da Instrucio CVM 583, devendo, em caso de
inadimplemento da  Emissora, respeitados os procedimentos especificos definidos na presente

Escritura de Emissio:

(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal ¢ acessdrios,

observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao;

(b)  requerer a [aléncia da Emissora ¢/ou da Garantidora;

(¢)  tomar todas as providéncias neeessdrias para a realizaco dos créditos dos Debenturisias;
(d)  exceutar a Fianca nos termos do item 4.9, acima; ¢

(¢)  representar os Debenturistas em processo de laldncia, recuperagio judicial ¢ extrajudicial,

intervenco ou liquidagio da Emissora efou da Garantidora.

6.14.  Nas hipéteses de auséneia ou impedimentos tempordrios, rentincia, liquidagio, dissolugio ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiducidrio da Emissio, serd
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realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a cscolha do novo agente fiducidrio da Emissao, a qual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representen, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou
pela CVM. Na hipdtese da convocagio niao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do
prazo acima cilado, caberd & Emissora cletud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério, enquanto nao se consumar o processo de escotha do novo agente fiducirio da Emissio. A

substituigio ndo resultard em remuneracio a0 novo Agente Fiducidrio superior & ora avengada.

6.14.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenienies a csta Escritura de Emissiio, deverd este comunicar imediatamente o
fato & Emissora ¢ aos Debenturistas, mediante convocagio de Assembleia Geral de Debenturistas,

solicitando sua substituigio.

6.14.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigio ¢
integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio ¢ &
indicagiio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para

esse fim.

6.14.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, essc substituto receberd a mesma
remuneragio paga ao Agente Fiducidrio em todos 08 scus termos ¢ condigdes, sendo gue a primeira
parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partiv da data de inicio do
exercicio de sua fungao como agente fiducidrio da Emissio. Esta remuncragao podera ser alterada
de comum acordo enire a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente

aprovada pela Assemblcia Geral de Debenturisias.

6.14.4. Em qualquer hipdiese, a substituigdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicagio
] i > S B 3 &
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 583 ¢ cventuais normas

posteriores aplicdveis.

6.14.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em cardler permanente deverd ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado nos termos do item 2.3, acima.

6.14.6. A substitui¢do de Agente Fiducidrio deverd ser comunicada & CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado na Clausula 6.14.5 acima.

6.14.6.1. O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagio,

comunici-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.12. acima.
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6.14.7. Aplicam-sc as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos a este

respeito promulgados por ates da CVM,

7. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Seciedades por A¢oes, a {im de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhio dos Debenturistas, observado que a Assembleia Geral de Debenturistas
poderd ser instalada: (i) caso o assunto a ser deliberado seja comum a todas as séries de

Debéntures, em uma tnica Assembleia Geral de Debenturistas  (“Assembleia  Geral  de

Debenturistas™), com os titulares das Debéntures de todas as séries; ou (i) caso o assunto a ser
deliberado seja especifico para apenas Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Scgunda
Série ou Debenturistas da Terceira Série, hipdtese em que a Assembleia Geral de Debenturistas

<

scimbleia

serd realizada em separado (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Scrie™, ©

Geral de Dcbenturistas daSegunda Série” ¢ “Assembleia Geral de Debenturisias da Terceira

Séric”, respectivamente), computando-se separadamente os respectivos quiruns de convocagao,
instalagao ¢ dcliberagio, a {im de tratarem sobre matéria de inferesse da comunbio dos
Debenturistas da Primeira Série, dos Debenfuristas da Segunda Séric ou dos Debenturistas da

Terceira Série, conforme aplicdvel, de acordo com os qudruns estabelecidos nesta Clausula 7,

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, a Asscmbleia Geral de Debenturistas da Scgunda Série c¢/ou a Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, poderdo ser convocadas (i) pelo Agente
Fiducidrio, (i} pela Emissora, (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, conforme o caso, das: (a) Debéntures em Circulacio; (D) Debéntures da Primeira Série em
Circulagio; (¢) Debéntures da Scgunda Série em Circulagio; ou (d) Debéntures da Terceira Séric
em Circulagho; ou (iv) pela CVM.

7.3. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antncio
publicado pelo menos 3 (1rés) vezes, nos drgios de imprensa nos quais a Emissora deve cfetuar

suas publicagOes, respeitadas outras regras relacionadas & publicagio de andncio de convocagio de

assemblcias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicdvel ¢
desta Eseritura de Emissio, ficando dispensada a convocagio no caso da presenga da otalidade dos
Debenturistas.

7.4. Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Socicdades por Agoes a respeito das assembleias gerais de acionistas.,

7.5. As Asscmbleias Gerais de Dcbenturistas, as Assembleias Gerais de Debenturistas da

Primeira Série, as Assembleias Gerais de Pebemturistas da Scegunda Séric c/ou as Assembleias
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Gerais de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, deverio ser realizadas, em primeira
convocagio, em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagio da
respectiva convocagio ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, a Asscmbleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série, a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
c/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, em primeira
convocagio, em segunda convocagio em, ne minimo, 8 (0ito) dias contados da data da publicagio

do nove anancio de convocagio.

7.6. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, pelos Debenturistas da Primeira Série, pelos
Debenturistas da Segunda Séric ¢ pelos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, no
ambito de sua competénceia legal, ebservados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio,
serilo existentes, validas ¢ eficazes perante a Emissora ¢ obrigardo a todos os titulares das
Debéntures em Circulagio, das Debéntures da Primeira Séric em Circulagio, das Debéntures da
Segunda Série em Circulagio ¢ das Debéntures da Terceira Séric em Circulagio, conforme o caso,
independentemente de terem comparecido a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas de cada
Série ou Assemblcia conjunta de todas as Sérics ou do voto prolerido na respectiva Assembleia

Geral de Debenturistas de cada Série ou Assembleia conjunta de todas as Séries.

7.7.  Serd obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora ¢ da Garantidora nas
Asscmbleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assemblcias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenga dos representantes legais da
Emissora ¢ da Garantidora serd facultativa, a nio ser quando ela scja solicitada pelos Debenturistas

ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o case, hipdtese em que serd obrigatdria.

7.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas ¢ prestar ap
Debenturista as informagdes que The forem solicitadas.

7.9.  As deliberagdes tomadas pelos respectivos Debenturistas, no ambito de sua competéneia
legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Eseritura de Emissdo, serfo existentes, vilidas ¢
eficazes perante a Emissora.

7.10. A Assemblcia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, a Asscmbleia Geral de Debenturistas da Scgunda Série ¢/ou a Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, instalar-sc-d, em primeira convocagio, com a
presenca de Debenturistas, Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Scgunda Séric ou
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagiio da respectiva Série ou Debéntures em Circulagio, conforme o caso, e,
em segunda convocagio, com no minimo 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagio da
respectiva Série ou Debéntures em Circulagio, conforme o caso, exceto se disposto de outra forma

nesta Escritura de Emissio.

"

T
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741, Exceto se de outra forma estipulado nessa Escritura de Emissfio, para os fins dessa
Escritura de Emissio, o assunto a ser deliberado serd considerado especifico para determinada
Série sempre que se referir a alteragles: (i) na remuneracio pactuada; (i) de guaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nessa Escritura de Emissdo relativos & respectiva Série;
e/ou (iif) do prazo de vigéncia das Debéntures da respeetiva Série.

7.02. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e/ou da
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, a cada Debénture em
Circulagfio caberd um voto, admitida a constituigo de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto
conforme estabelecido nesta Escritura de Emissio, as deliberagdes serfio tomadas pelos
Debenturistas, Dcebenturistas da Primeira Séric, Debenturistas da Segunda Série efou  das
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, que representem, no minimo: (i) a maioria das
Debéntures em Circulagao, das Debéntures da Primeira Série em Circulagio, das Debéntures da
Scgunda Série em Circulagiio, cfou das Debéntures da Terceira Séric em Circulagiio,
respectivamente, conforme o caso, em primeira convocagio; ou (1) 75% (setenta e cinco por cento)
dos Debenturistas, dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série efou
dos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, presenies na Assembleia Geral de
Debenturistas, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, na Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série e/ou na Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,
respectivamente, conforme o caso, em segunda convocagiio, ou 0 quérum minimo exigide pela
regulamentagiio aplicdvel em vigor, o que for maior, sendo aplicdvel, inclusive, em ambos 0s casos,
as deliberagdes que tratem de rentincia ou o perddo temporirio (pedido de autorizagdo ou waiver)
para as Hipdteses de Vencimento Antecipado Nio Automdtico, bem como de allerages nas
cldusulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Emissfo que ndo aprescatem outro quérum

especifico, em primeira ou segunda convocagio.

7.13. As seguintes deliberagdes relativas a8 caracteristicas das Debéntures, das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ¢/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
o caso, que poderio ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependeriio da aprovagio pelos
Debenturistas, Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série efou Debenturistas
da Terceira Série, respectivamente, conforne o caso, que representem pelo menos 75% (setenta ¢
cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio, das Debéntures da Primeira Séric em Circulagio,
das Debéntures da Segunda Série em Circulagfio, das Debéntures da Terceira Série em Circulagiio,
respectivamente, conforme o case, em primeira convocagio ou qualquer convocagio subsequente:
(i) a Remuneragdio ou repactuagio programada da respectiva Série; (i) a Data de Pagamento da
Remuneragiio da respectiva Série; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures da respectiva Séric;
(iv) os valores e datas de amortizagio do principal das Debéntures da respectiva Série; (v) a
alteragio, substitui¢do ou o reforgo das garantias da respectiva Série; (vi) destinagiio de recursos da

respectiva Série; (vii) resgate da respectiva Série; (viii) qualquer alteragiio nas Hipdteses de
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Vencimento Antecipado, inclusive no caso de rendncia ou perddo tempordrio (pedido de waiver)
nas Hipdteses de Vencimento Antecipado Automdtico; (ix) qualquer alteragio referenie aos Indices
Financeiros descritos na alinea (f) do item 4.6.3 acima; efou (x) modificagiio dos quéruns de

deliberagiio estabelecidos neste item 7,

7.14.  Para efeito de fixagdo de quorum desta Escritura de Emissfio, definem-se como
“Debéntures em Circulagiio” todas as Debéntures de cada Série ou Debéntures, conforme o caso,
subscritas e integralizadas, e ainda nfio resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em (esouraria
pela Emissora; e (i) exclusivamente para os fins de realizagio de Assembleia Geral de
Debenturistas ou Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série. conforme o caso, as de
titularidade de (a) empresas controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas

controfadores da Emissera; e (¢) administradores da Emissora, incluindo cdnjuges e parentes até 2°

grau,

8. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

8.1. A Emissora neste ato declara ¢ garante na presente data que:

(a) & uma sociedade andnima registrada na CVM na categoria “B”, devidamente organizada,

constituida e existente em situacio regular segundo as leis da Repiblica Federativa do Brasil, bem

como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

) estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as licengas e autorizagdes necessdrias, inclusive
as societdrias, 4 celebracdo desta Escritura de Emiss@io, & emissiio das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfettos todos os requisitos legais e

estatutdrios necessdrios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio t&m poderes estatutdrios
c/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacles ora estabelecidas e, sendo mandatdrios,

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebracdo desta Bscritura de Emissio, o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta
Eseritura de Bmissdo e a emiss@io e a colocaclo das Debéntures ndo infringem ou contrariam: (i)
qualquer contrato ou documento do qual a Emissora seja parte ou pefo qual quaisquer de seus bens
¢ propricdades estejam vinculados, nem ird resultar em: (aa) vencimento antecipado de qualquer
obrigagfio estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (bb) eriagiio de qualquer
Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (ce) rescisiio de qualguer desses contratos ou
instrumentos; (i1} qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens
¢ propricdades cstejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa,

judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades;
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(c) as demonstragoes {inanceiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 2014, 31 de
dezembro de 2015, 31 de dezembro de 2016 ¢ as informagdes {inanceiras relativas ao perfodo de

seis meses findo em 30 de junho de 2017 (“Demonstracdes Financeiras™) representam corretamente

a posicdo financeira da Emissora naquelas datas ¢ foram devidamente claboradas em conformidade
com os principios {undamentais de contabilidade do Brasil ¢ refletem corretamente os ativos,

passivos ¢ contingéncias da Emissora de forma consolidada;

¢8) cumprird todas as obrigacoes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo,
mas nio se limitando a, a obrigacio de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins
previstos no item 3,12 acima, sendo que os recursos obtidos com a Emissiio nio violard a

Legislagio Socioambiental;

() estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos drpaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdvers a conducio de scus negdceios, inclusive com o

disposto na Legislagio Socioambiental;

(h)y exceto por aqueles mencionades nas Demonstragdes Financeiras ¢ no Formuldrio de
Referéneia, a Emissora ndio tem conhecimento da cxisténeia de qualquer agiio judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que

possa vir & causar impacto adverso a Emissora;

(1) as informagdes ¢ declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em relagho a Emissora ¢

a Oferta, conforme o caso, sao verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes;

)] nfio hd qualquer lgaclo entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio que impega o Agenle

Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(k) csta Escritura de Emissdo constitui obrigacio legal, vélida, eficaz ¢ vinculativa da
Emissora, excquivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes, com forga de titulo executivo

extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

)] ndo ¢ necessario qualquer registro, consentimento, autorizagio, aprovagao, licenga, ordem
de, ou qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou drgio regulatério para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emissio, ou
para a realizagiio da Emissao, exceto pelo disposto a scguir: (1) arquivamento desta Escritura de
Emissdo na JUCESP, (2) registro da Oferta na CVM; (3) registro da presente Escritura de Emissio
nos Cartdrios de Registro de Titulos ¢ Documentos compelentes; (4) registro das Debéntures para
distribui¢iio ¢ negociagio por meio do MDA c/ou do CETIP21, e (5) arquivamento na JUCESP ¢
publicagio no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo ¢ no “Valor Econdmice™ das atas da RCA da

Emissora;
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(m) o registro de companhia aberta da Emissora ostd atualizado perante a CVM, conforme

exigido nos termos da Instrugao CVM 480;

(n) estd, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as obrigagoes de
natureza tributaria (municipal, estadual ¢ federal), previdencidria ¢ de quaisquer oulras obrigacoes

impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-1¢ nas esferas administrativa ¢/ou judicial;

(0) possui vilidas, cficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as autorizages ¢
licengas, inclusive as ambicntais, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, incluindo o

Projeto de lnvestimento;

) as Portarias do Ministério de Minas ¢ Encrgia foram devidamente obtidas ¢ encontram-se

vilidas ¢ clicazes

) 0s projetos referentes ao Projeto de Investimento encontram-se aprovados pelos drgios ¢

autoridades competentes

() exceto por aquelas mencionadas nas Demonstragoes Financeiras ¢ no Fermaldrio de
Referéneia, ndio existem, nesta data, contra si, condenagiio em processos judiciats, arbitrais ou
administrativos que possam de alguma forma afetar de forma adversa o cumprimento das

obrigag¢des previstas nesta Escritura de Emissio pela Emissora;

(s) cumpre a legislagio ¢ regulamentagiio relacionadas a sadde ¢ seguranga ocupacional, ao
meio ambiente, bem como suas respectivas alividades ndo incentivam a proslituigdo, tampouco
wiliza ou incentiva mio-de-obra infantil ¢/ou em condigio andloga d de escravo ou de qualquer
forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nfo se limitando a, o dircito sobre as

dreas de ocupagiio indigena, assim declaradas pela auwtoridade competente  ("Legi

Socipambicntal™);

(ty cumpre com as disposicoes de qualquer lei ou regulamento contra a pritica de corrupgo ou
atos lesivos & administragio publica, na forma da Lei n0 12,846, devendo: (1) manter politicas ¢
procedimentos infernos que asscgurem integral cumprimento de (ais normas; (i) abster-se de
pratica alos de corrupgiio ¢ de agir de forma lesiva & administragao piblica, nacional ou estrangeira,
no interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nfdo; (iil) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou fato que viole as aludidas normas, a Emissora notilicard o Agente Fiducidrio, em um prazo de
até 1 (um) Dia Util, contados da data em que tiver conhecimento do respectivo ato ou fato; ¢ (iv)
realizard eventuais pagamentos relacionados a presente Emissio exclusivamente da forma prevista

nesta Escritura de Emissao;
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(u) tem plena cinela ¢ concorda Integralmente com a {orma de divulgagao ¢ apuragio do
IPCA, apurada e divalgada pelo IBGE, inclusive acerca da forma de cdleulo da Atualizagio
Monetdria ¢ Remuneragio, a qual {oi acordada por livre vontade da Emissora, em obscrvincia ao

principio da boa {¢;

(v) o Formuldrio de Referéncia contém todas as informagdes atualizadas relevantes em relagho
& Emissora requeridas nos termos da lei e necessérias para que os investidores tenham condigdes de
fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigio
financeira, lucros, perdas, perspectivas ¢ direitos em relagdo s Debéntures, ¢ ndo contém
declaragdes falsas ou omissdes de fatos refevantes, sendo que lais informagdes, fatos ¢ declaragaes
que constam do Formuldrio de Referéncia em relagdo & Emissora sdo verdadeiras, consistentes,

correlas ¢ suficientes; ¢

(w) as informagdes [ornecidas ao mercado pela Emissora durante todo o prazo de distribuigo,

inclusive aquelas eventuais ¢ periddicas constantes da atualizagio do Formuldrio de Referéncia,

que venham a integrar os Prospectos, sao verdadeiras, consistentes, de qualidade ¢ suficientes,

permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

8.2. A Garantidora neste ato declara ¢ garante na presente data que:
(a) ¢ uma sociedade andnima registrada na CVM na categoria “A”, devidamente organizada,

constituida ¢ existente em situagio regular scgundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem

como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio, na condi¢do de fiadora, ¢
a cumprir com todas as obrigages aqui previstas, tendo sido satis{eitos todos os requisitos Iegais ¢

estatuldrios necessarios para tanto;

©) ndo ¢ necesséria aulorizagio regulatéria para prestagio da Fianga;
(d) os representanies legais que assinam esta Escritura de Emissao 1€m poderes estatuldrios

¢/ou delegados para assumir, cm seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas ¢, sendo mandatérios,

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(e) a celebragio desta Escritura de Emissiio, o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesla
Bscritura de BEmissdio ¢ a emissdo ¢ a colocagio das Debéntures ndo infringem ou contrariam: (i)
qualquer contrato ou documento do qual a Garantidora scja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens ¢ propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em: (aa) vencimento antecipado de
qualquer obrigagio cstabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; {(bb) criagio de

qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora; ou {¢c) rescisdo de qualquer desses
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contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Garantidora ou
quaisquer de scus bens ¢ propricdades estejam sujeitos; ou (i) qualquer ordem, decisiio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Garantidora ou quaisquer de scus bens ¢

propriedadces;

6 as demonstragdes financeiras da Garantidora datadas de 31 de dezembro de 2014, 31 de
dezembro de 2015, 31 de dezembro de 2016 ¢ as informagdes {inanceiras relativas ao periodo de

seis meses findo em 30 de junho de 2017 (“PemonstracOes Financeiras da Garantidora™),

representam corretamendte a posicao financeira da Garantidora naquelas datas ¢ foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil ¢ refletem

correlamente os ativos, passivos ¢ contingénceias da Garantidora de forma consolidada;
(&) cumprird todas as obrigagOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissiio;

(h) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Grgios

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugiio de scus negdcios;

)] >xeeto por aqueles mencionados nas Demonstragoes Financeiras da Garantidora e no
formuldrio de¢ referéncia da Garantidora, claborado nos termos da Instrugio CVM 480, a
Garantidora ndo tem conhecimento da existéneia de qualquer agio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que possa vir a
causar impacto adverso i Garantidora;

) as informacGes ¢ declaracoes contidas nesta Escritura de Emissio e & Ofcrta, conforme o

caso, em relagdo a Garantidora, sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

(k) que scja do conhecimento da Garantidora, nao hd qualquer ligacio entre a Emissora ¢ o
Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamenie suas {ungdes, hem como
nio hi qualquer ligagio entre a Garantidora ¢ o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciario

de exercer plenamente suas fungdes;

) esta Escritura de Emissao constitui obrigagGes legais, vilidas, clicazes ¢ vinculativas da
Garantidora, exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes, com forga de tilulo executivo

extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cadigo de Processo Civil;

(m) possui vélidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor lodas as autorizaghes ¢
licengas, inclusive as ambicntais cxigidas pelas autoridades fcderais, cstaduais ¢ municipais,
aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, estando todas clas vélidas, inclusive declara ¢

garante que solicitard ¢ manterd vilidas todas ¢ quaisquer autorizagoes de que trata essc item (m),
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as (]USIES venham a ser {uturamenic nec

ias ¢ exigidas pelas autoridades federais, estaduais ¢

municipais;

(n) o registro de companhia aberta da Garantidora estd atualizado perantc a CVM, conforme

exigido nos termos da Instrugao CVM 480;

(0) fem plena ciénecia ¢ concorda infegralmente com a forma de cédlculo da Atualizagio
Monetdria ¢ da Remuneragio, que foram acordados por livie vontade entre a Emissora ¢ os

Coordenadores, cm obscrvancia ao principio da boa-{¢;

P exceto por aquelas mencionadas nas Demonstragbes Financeiras ¢ no Formulario de

Refleréncia, ndo existem, nesta data, contra si ou contra suas controladas, condenagio em processos
s

judiciais, arbitrais ou administrativos gue possam de alguma forma afctar de forma adversa a

Garantidora;
() cumpre a Legislagdo Socioambiental; e

(3] cumpre com as disposi¢oes de qualquer Iei ou regulamento contra a pratica de corrupgao ou
atos lesivos & administragio pablica, na forma da Lei n.® 12,846, devendo: (i) manter polfticas ¢
procedimentos internos que assegurent integral cumprimento de tais normas; (if) abster-se de
pratica atos de corrupgao ¢ de agir de forma lesiva & administragdo piiblica, nacional ou estrangeira,
1o interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nio; (fii) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou falo que viole as aludidas normas, a Emissora notificard o Agente Fiducidrio, em um prazo de
até 1 Dia Util; ¢ (iv) realizard cventuais pagamentos relacionados & presenle Emissio

exclusivamente da forma prevista nesta Escritura de Emissao.

8.3. A Emissora ¢ a Garantidora, conforme o caso, se obrigam a notificar, em at¢ 3 (irés) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento, o Agente Fiducidrio, caso qualquer das
declaragoes prestadas nos termos dos itens 8.1. ¢ 8.2. acima seja falsa c/ou incorreta na data em que

foi prestada.

9, NOTHICACOES
9.1 Todos 0s documentos ¢ as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrilo, assim

como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagfics, a serem enviados por
qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdio ser encaminhados para os

scguintes enderegos:
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Para a Emissora;

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LLUZ

Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, 1755, Km 2,5
Parque Sdo Quirino — CEP 13088-140

Campinas - SP

ALz St, Tiago da Costa Parrcira

Telefone: (19) 3756-8019

E-mail: mercadodecaptais@cpfl.com.br

Para a Garantidora;

CPFL ENERGIA S.A.

Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, 1755, km 2,5
Parque Séo Quirino — CEP 13088-140

Campinas - SP

Al Sr. Tiago da Costa Parreira

Telelone: (19) 3756-8019

E-mail: tlagoparreiraicptl.com.br / mercadodecapitaisoepil.com.by / gefieepfl.com. by

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenidas das Amcricas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 ¢ 304

CEP 220640-102

Rio de Janeiro - R]

CNPJ: 17.343.682/0001-38

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra, Marcelle Motta Santoro ¢ Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@@peniagonotrusice,com.br

Para o Banco Liquidante e Eseriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Niicleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, sem nlimero, Prédio Amarelo, 2° andar,
Vila Yara - CEP 06029-900,

Osasco — SP

AL.: Sr. Debora de Andrade Teixeira // Adilson de Jesus Santos
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Telefone: 3684.9492 /7 3684-8707

E-mail: deborateixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf @ bradesco.con.br

Para a B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcio — Segmento Cetip UTVM
Al Xingu, 350 — Edificio iTower Barucri - SP

CEP: 06455-030

ALz Superiniendéncia de Valores Mobilidrios

Telefone: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quande recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pelo correio ou por
telegrama, bem como por corrcio cletrdnico, nos enderegos acima. As comunicagdes [ceitas por
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega ¢
leitura”. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a outra Parte pela

Parte que tiver seu enderego alteradeo.

10.

£0.1. Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer dircito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razao de qualquer
inadimplemento  das obrigaghes da Emissora ou da Garantidora, prejudicard tais  direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com
tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdces
assumidas pela Emissora ou pela Garantidora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante

a qualquer outro inadimplemento ou afraso.

10.2.  Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre: (1) a
corregio de crros materiais, seja cle um crro prosseiro, de digitagao ou aritmético, (ii) altcragoes a
quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos dofs) respectivo(s)
documento(sy da Emissao, (iii) alteraghes a quaisquer documentos da Emissdo em razdo de
exipgéncias formuladas pela CVM, pela ANBIMA ou pela 133, ou (iv) em virtude da atualizagio dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteraggo na razao social, enderego ¢ telefone, entre outros,
desde que as alteragdes ou correghes referidas nos itens (i), (ii), ({ii) ¢ (iv) acima, ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragiio no [luxo das Debéntures, ¢

desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.
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103, A presente Escritura de Emissfio ¢ firmada em cardter irrevogdvel ¢ irrctratdvel, salvo na
hipéStese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula 2 supra, obrigando as Partes

por S1 € SCUS SUCCSSOTes.

104, Caso qualquer das dispoesigGes desta Eseritura de Emissio venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerdo lodas as demais disposicdes ndo afctadas por tal julgamento,
comprometendo-sc as Partes, em boa-1¢, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida

do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissio ¢ as Debéntures constituem titulo executivo exirajudicial,
nos lermos do artigo 784 do Codigo de Processo Civil, ¢ as obrigagdes nelas encerradas estao
sujeitas a execugio especifica, de acordo com os artigos 815 ¢ seguintes, do Codigo de Processo
Civil.

10.6.  Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas leis da Repiblica Federativa do Brasil.

10.7.  Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissiio serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego ¢ inclufdo o do

vencimento.

10.8.  Correrao por conla da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ¢ registro da
Fianga, incluindo publicaghes, inscrighes, registros, contratagaio do Agente Fiducidrio, das
Agéncias de Classificagio de Risco, do Banco Liquidante, ¢ Escriturador ¢ dos demais prestadores

de servigos, ¢ quaisquer outros custos refacionados as DebCntures.

11.1.  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer outro, por mais

privilegiado que scja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisso.
E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a Emissora, o

Agente Fiducidrio ¢ a Garantidora, na qualidade de interveniente anuente, em 4 (quatro) vias de

igual forma ¢ teor ¢ para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) lestemunhas abaixo assinadas.

Campinas, 24 de agosto de 2017,

(O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.)
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Pdgina de assinaturas 1 de 3 do “lastrumenta Particulor de Escritura da 87 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo  Conversiveis em A¢des, em A1é 3 (Trés) Séries, da Espécie

Quirografdria, com Gerantia Fidejussoria, para Distribuicéio Piblica, da Companhia Paulista de

Forga e Luz”

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ
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Pagina de assinaturas 2 de 3 do “Instrumento Pariicular de Escritura da 8 Emissdo de
Debéntures  Simples, Nao Conversiveis em  Agdes, em At 3 (Trés) Séries, da FEspécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussdria, para Distribuicdo Piblica, da Compeanhia Paulista de

Forga e Luz”

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Nilsimara Olivelra
Kojo Ferrelra
Cargo: Procuradora
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Handy Scanner for Android
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO B

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 3
(TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

celebrado entre

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E Luz
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
representando os titulares das debéntures

CPFL ENERGIA S.A.,
na qualidade de interveniente garantidora

25 de setembro de 2017
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIiVEIS EM ACOES, EM ATE 3
(TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ, sociedade por agdes, com registro de
companhia aberta, na categoria “B”, perante a Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM"),
com sede na Cidade de Campinas, Estado de Sao Paulo, na Rodovia Engenheiro Miguel Noel
Nascentes Burnier, km 2,5, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/ME") sob o n® 33.050.196/0001-88, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35.300.043.731,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”);

e, como agente fiducidrio, representando os titulares das debéntures da 82 (oitava) emissdo
de debéntures da Emissora,

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas
302, 303 e 304, CEP 22640-102, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario”);

’

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individualmente, como “Parte”;

e, ainda, na qualidade de interveniente garantidora,

(c) CPFL ENERGIA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta, na
categoria “A”, perante a CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Gomes de Carvalho n.° 1.510, 14° andar, conjunto 142, CEP 04547-005, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n.© 02.429.144/0001-93, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social ("Garantidora” ou “CPFL Energia”).

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 8@ Emissdao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acles, em até 3 (trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussédria, para
Distribuicdo Publica, da Companhia Paulista de Forga e Luz” (“Primeiro Aditamento”), que
sera regido pelas seguintes clausulas e condigoes:

CONSIDERANDO QUE:

JUR_SP - 28204533v5 5953017.415084 2
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(i) as Partes celebraram, em 24 de agosto de 2017, o “Instrumento Particular de
Escritura da 82 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
até 3 (trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria, para
Distribuicdo Publica, da Companhia Paulista de Forca e Luz” (“Escritura de
Emissdo”), o qual regerd os termos e condicdes da 82 emissdo da Emissora
(“Oferta” ou “Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente);

(i) a Emissdo das Debéntures e a Oferta foram aprovadas pela (a) Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 21 de agosto de 2017
(“RCA da Emissora”), cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP em sessao
de 4 de setembro de 2017 sob o numero 0.863.183/17-7 e publicada no (i)
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo ("DOESP”) em 23 de agosto de 2017; e (ii)
“Valor Econ6mico” em 23 de agosto de 2017; e (b) Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora realizada em 25 de setembro de 2017 (“RCA
Remuneracdo”), cuja ata serd arquivada na JUCESP e publicada no (i) Diario
Oficial do Estado de Sado Paulo ("DOESP"); e (ii) “Valor Econ6mico”;

(iii) A fiangca prestada pela Garantidora, nos termos da Escritura de Emissdo, foi
autorizada em Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 14
de dezembro de 2016 ("RCA da Garantidora”), nos termos do seu estatuto social,
cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP em sessdo realizada em 5 de
janeiro de 2017, sob o nimero n° 1.949/17-2 e publicada (i) no DOESP em 12 de
janeiro de 2017; e (ii) no jornal “Valor Econdmico”, edicdo nacional, em 12 de
janeiro de 2017;

(iv) as Partes decidiram, de comum acordo, alterar a Remuneragao da Oferta.

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emissdao, por meio do presente Primeiro
Aditamento, observadas as clausulas, condigGes e caracteristicas abaixo:

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. REGISTRO DO ADITAMENTO

1.1 O presente Primeiro Aditamento sera protocolado para registro na JUCESP em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da presente data, de acordo com o inciso II e o paragrafo 3° do
artigo 62, da Lei das Sociedades por Acbes, devendo ser entregues cdpias eletrénicas (em
formato .pdf) dos protocolos dos respectivos pedidos de registro ao Agente Fiduciario em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo protocolo.

1.2 Apos a realizagdo dos registros mencionados no item 1.1, acima devera ser entregue
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original deste Primeiro Aditamento, devidamente
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arquivado na JUCESP, ser enviado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
arquivamento, pela Emissora ao Agente Fiduciario.

1.3 Adicionalmente, em razdo da Fianca outorgada pela Garantidora, este Primeiro
Aditamento também serd registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das
sedes do Agente Fiduciario, da Emissora e da Garantidora ("RTDs”), devendo a Emissora
enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original deste Primeiro Aditamento, devidamente
registrado nos RTDs, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de obtengdo do
referido registro.

2, ALTERACOES
2.1 As partes, por meio deste Primeiro Aditamento, acordam em:

2.1.1. Alterar a Clausula 2.2.1 da Escritura de Emissdo que passa a vigorar com a seguinte
redacgao:

"2.2.1 A RCA da Emissora que deliberou a Emissdo e a Oferta foi arquivada na
JUCESP em 4 de setembro de 2017 sob o numero 0.863.183/17-7 e foi publicada
no (i) Diario Oficial do Estado de S&o Paulo em 23 de agosto de 2017; e (ii) “Valor
Econbémico” em 23 de agosto de 2017, em atendimento ao disposto no inciso I do
artigo 62 e artigo 289 da Lei das Sociedades por Acoes.”

2.1.2. Alterar a Clausula 4.3.2 da Escritura de Emissdo de modo que ela passara a viger da
seguinte forma:

"4.3.2. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

4.3.2.1. As Debéntures da Primeira Série fardo jus, a partir da primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, a juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados (i) a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+2022 com juros semestrais, com vencimento em 2022, subtraida
exponencialmente de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano; ou (ii) a uma taxa
maxima de IPCA + 4,42% (quatro inteiros e quarenta e dois centésimos por cento) ao
ano; a maior entre as duas, restando claro que a taxa teto do Procedimento de
Bookbuilding ndo poderd ser inferior ao disposto no item (ii) acima, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou Data de Pagamento da
Remuneracdo Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até
a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na férmula abaixo
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("Remuneracdo Primeira Série”). A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA* devera
ser a média da cotagdo indicativa apurada no fechamento dos ultimos 5 Dias Uteis
anteriores a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no cémputo de dias), conforme taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br). A taxa percentual que remunerard as Debéntures da
Primeira Série, definida nos termos acima descritos, serd ratificada por meio do
Aditamento, ficando desde ja a Emissora e o Agente Fiduciario autorizados e obrigados
a celebrar o Aditamento sem a necessidade de aprovacdo societaria pela Emissora
e/ou pela Garantidora, ou convocacdo de Assembleia de Debenturistas. Para fins de
esclarecimento, a taxa maxima para a Remuneracdo Primeira Série correspondente ao
IPCA + 4,42% (quatro inteiros e quarenta e dois centésimos por cento) ao ano ja
considera a Atualizagdo Monetaria.

4.3.2.2. O célculo da Remuneragdo Primeira Série obedecera a seguinte formula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitario da Remuneracdo Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, conforme definido acima;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP
FatorJuros= @H 2
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma
nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "DP" um numero
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inteiro.

"Periodo de Capitalizacdo Primeira Série” significa, para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo Primeira Série, o intervalo de tempo que se inicia na primeira data de
integralizagcdo das Debéntures da Primeira Série (inclusive) e termina na primeira Data
de Pagamento da Remuneracdo Primeira Série (exclusive) e, para os demais Periodos
de Capitalizacdo Primeira Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracdo Primeira Série imediatamente anterior (inclusive) e
termina na Data de Pagamento da Remuneracdo Primeira Série subsequente
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento Primeira Série.

2.1.3. Alterar a Clausula 4.3.3 da Escritura de Emissdao de modo que ela passara a
viger da seguinte forma:

"4,3.3. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série

4.3.3.1. As Debéntures da Segunda Série fardo jus, a partir da primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, a juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados (i) a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+2024 com juros semestrais, com vencimento em 2024, acrescida
exponencialmente de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano; ou (ii) a uma taxa
maéaxima de IPCA + 4,66% (quatro inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) ao
ano;, a maior entre as duas, restando claro que a taxa teto do Procedimento de
Bookbuilding ndo poderd ser inferior ao disposto no item (ii) acima, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou Data de Pagamento da
Remuneracdo Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até
a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na férmula abaixo
("Remuneracdo Segunda Série”). A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA* devera
ser a média da cotacdo indicativa apurada no fechamento dos ultimos 5 Dias Uteis
anteriores a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no cémputo de dias), conforme taxas
indicativas  divulgadas pela  ANBIMA em sua pdgina na  Internet

(http://www.anbima.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A taxa percentual que remunerard as
Debéntures da Segunda Série, definida nos termos acima descritos, serd ratificada por
meio do Aditamento, ficando desde ja a Emissora e o Agente Fiduciario autorizados e
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obrigados a celebrar o Aditamento sem a necessidade de aprovacdo societaria pela
Emissora e/ou pela Garantidora, ou convocacdo de Assembleia de Debenturistas. Para
fins de esclarecimento, a taxa maxima para a Remuneracdo Segunda Série
correspondente ao IPCA + 4,66% (quatro inteiros e sessenta e seis centésimos por
cento) ao ano ja considera a Atualizacdo Monetaria.

4.3.3.1.1. O calculo da Remuneracdo Segunda Série obedecerd a seguinte
férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitdrio da Remuneracdo Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, conforme definida acima;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

DP

252
FatorJuros= ta_xa+1 i
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma
nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série ou a Data de Pagamento de Remuneracdo Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo "DP" um numero
inteiro.

"Periodo de Capitalizacdo Segunda Série” significa, para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo Segunda Série, o intervalo de tempo que se inicia na primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracdo Segunda Série (exclusive) e, para os demais
Periodos de Capitalizacdo Segunda Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data
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de Pagamento da Remuneracdo Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) e
termina na Data de Pagamento da Remuneracdo Segunda Série subsequente
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento Segunda Série.

2.1.4. Alterar a Clausula 4.3.4 da Escritura de Emissdo de modo que ela passara a viger da
seguinte forma:

"4.3.4. Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série

4.3.4.1. As Debéntures da Terceira Série fardo jus, a partir da primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, a juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados (i) a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+2026 com juros semestrais, com vencimento em 2026, acrescida
exponencialmente de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano; ou (ii) a
uma taxa méaxima de IPCA + 5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por cento) ao
ano; a maior entre as duas, restando claro que a taxa teto do Procedimento de
Bookbuilding ndo poderd ser inferior ao disposto no item (ii) acima, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Terceira Série ou Data de Pagamento da
Remuneracdo Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até
a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na férmula abaixo
("Remuneracdo Terceira Série”). A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA* devera
ser a média da cotacdo indicativa apurada no fechamento dos ultimos 5 Dias Uteis
anteriores a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no cémputo de dias), conforme taxas
indicativas  divulgadas pela  ANBIMA em sua pdgina na  Internet
(http://www.anbima.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A taxa percentual que remunerard as
Debéntures da Terceira Série, definida nos termos acima descritos, sera ratificada por
meio do Aditamento, ficando desde ja a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e
obrigados a celebrar o Aditamento sem a necessidade de aprovacdo societaria pela
Emissora e/ou pela Garantidora, ou convocagdo de Assembleia de Debenturistas. Para
fins de esclarecimento, a taxa méaxima para a Remuneracdo Terceira Série
correspondente ao IPCA + 5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano
ja considera a Atualizacdo Monetéaria.

4.3.4.1.1. O célculo da Remuneracdo Terceira Série obedecera a seguinte
férmula:
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J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitdrio da Remuneracdo Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VINa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, conforme definida acima;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com eguinte fég)n 13:

252
FatorJuros= ta_xa +1
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma
nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacdo das Debéntures
da Terceira Série ou a Data de Pagamento de Remuneracdo Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "DP" um
numero inteiro.

"Periodo de Capitalizacdo Terceira Série” significa, para o primeiro Periodo de

Capitalizacdo Terceira Série, o intervalo de tempo que se inicia na primeira data de
integralizagdo das Debéntures da Terceira Série (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracdo Terceira Série (exclusive) e, para os demais
Periodos de Capitalizacdo Terceira Série, o intervalo de tempo que se inicia nha Data
de Pagamento da Remuneracdo Terceira Série imediatamente anterior (inclusive) e
termina na Data de Pagamento da Remuneracdo Terceira Série subsequente
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento Terceira Série.

3. Ratificacoes
3.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas todas as demais
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cladusulas, itens, caracteristicas e condicbes constantes das Debéntures, conforme previstas
na Escritura de Emissdo, que ndo tenham sido expressamente alteradas pelo presente
Primeiro Aditamento.

3.2 O Agente Fiduciario declara e garante, neste ato, que todas as declaracbes e
garantias previstas na Clausula 6.2 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras,
corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

3.3 A Emissora e a Garantidora declaram e garantem ao Agente Fiduciario, neste ato,
que todas as declaragGes e garantias previstas na Clausula 8.1 e 8.2 da Escritura de
Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de
assinatura deste Primeiro Aditamento.

3.4 Este Primeiro Aditamento, bem como as posteriores alteragdes da Escritura de
Emissdo, serdo registrados na JUCESP, de acordo com o paragrafo §3° do artigo 62 da Lei
das Sociedades por Agdes e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das sedes do
Agente Fiduciario, da Emissora e da Garantidora, conforme da cldusla 2.3.2 da Escritura de
Emissao.

4. Disposicoes Gerais

4.1 Este Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as partes por si e seus sucessores.

4.2 Os termos utilizados neste Primeiro Aditamento que nao estiverem aqui definidos
tém o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emisséao.

4.3. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

4.4. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com renuncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este
Primeiro Aditamento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também a assinam.

Campinas, 25 de setembro de 2017.

(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.)
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(Pagina de assinaturas 1 de 3 do "“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 823 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢bes, em Até 3
(Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussdria, para Distribuicdo
Publica, da Companhia Paulista de Forca e Luz”)

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina de assinaturas 2 de 3 do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 82 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Até 3
(Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussdria, para Distribuicdo
Publica, da Companhia Paulista de Forca e Luz”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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(Pagina de assinaturas 3 de 3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 82 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em Até 3
(Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussdria, para Distribuicdo
Publica, da Companhia Paulista de Forca e Luz”)

CPFL ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas
1 2.
Nome: Nome:
CPF: CPF:
RG: RG:
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ANEXO C

ATOS SOCIETARIOS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA RELATIVOS A EMISSAO
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quarta-feira, 23 de agosto de 2017

Diario Oficial Empresarial

530 Paulo, 127 (159) -

—_—
cpfl paulista
e CNPJ/MF n° 33.050.196/00(
Ata da 478° Reunido do Conselho de Admi
1. Data, Hora e Local: Realizada no dia 21/08/2017, as 17:30h, na sede social da Companhia Paulista de Forga e
Luz (‘Companhia’ ou “Emissora’) localizada na Rodovia Engerheiro Miguel Nool Nascentes Burnier, km 2.5,
Cidade de Campinas/SP, CEP 13.088-140. 2. C Os
forma do § 2° do artigo 18 do Estatuto Social. 3. Presenca: Presemes os conselheiros representando a totalidade
dos membros do Conselho de Administragao da Companhia, o qual é composto por 03 membros. 4. Composigao
da Mesa: Presidente - Sr. Luis Henrique Ferreira Pinto; Secretaria - Sra. Thaise Scarpini. 5. Ordem do Dia: Exame,
discussao e votagéo da proposta de (i) 8° emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie
quirograféria, com garantia fidejusséria, em até 3 séries, da Companhia (‘Emissao” e ‘Debéntures’), em confor-
midade com a Lei n° 6.385, de 7/12/1976, conforme alterada, a Instrucéo da CVM n° 400, de 29/12/2003, conforme
alterada (‘Instrugéo CVM 400") e o disposto nos artigos 52 e seguintes da Lei n° 6.404, de 15/12/1976, conforme

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

Companhia de Capital Aberto

-88 - NIRE 35.300.043.731

racéo Realizada em 21 de Agosto de 2017

pagamento; e (i) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos titulares das Debéntures da 1° Série, das
Debéntures da 2* Série e/ou das Debéntures da 3° Série, conforme o caso, a exclusivo critério da Emissora (‘Pre-

na | go de Oferta de Resgate”). Os demais termos e procedimentos da Oferta de Resgate seréo detalhados na Escri-

tura de Emissao; (m) Aquisicao Facultativa: as Debéntures poderdo, apos decorridos 2 anos contados da Data
de Emissao, observado o disposto na Lei 12.431, ser adquiridas pela Emissora no mercado secundério, a qualquer’
momento, condicionado o aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, § 3°,
da Lei das Sociedades por Acdes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitrio, devendo o fato constar do
relatério da administracao e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde
que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos deste item.
poderao: (i) permanecer na 1esourana da Emissora; (ii) ser novamente colocadas no mercado, via negociagao no
ado

alterada (*Lei das S/A”) e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, observado o sim-
plificado para registro de ofertas piblicas de distribuigao de valores mobilirios nos termos da Instrugéo da CVM
n° 471, de 8/08/2008 (‘Instrugao CVM 471”) e o convénio celebrado para esse fim em 20/08/2008 e aditado em
25/01/2010, em 8/05/2012 & em 16/12/2014, entre a CVM e a ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”), para distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400 | i

(‘Oferta’); (i) autorizagéo a Diretoria Executiva da Companhia, bem como aos procuradores constituidos pela
Companhia, a praticar todo e qualquer ato, celebrar todos e quaisquer contratos e/ou i e seus eventu-

merca observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN
ena regu\amsr\tzqao apucavel As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos.
termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus aos mesmos valores de Remuneragao das
demais Debé de sera adotado 0 de coleta de intengoes de
dos potenclals nos termos do artigo 23, §§ 1° e 2°, e do artigo 44 da Ins-
Urugéo CVM 400, Gom possivel recebimento de reservas, sem lotes mirimos ou méximos, a ser organizado pelos

ais aditamentos necessérios a realizagéo da Emissao e da Oferta; e (ii) ratificagao dos atos praticados pela Dire-
toria Executiva da Companhia, até a presente data, em consonancia com as matérias ora previstas. 6. Delibera-
cbes: Os membros presentes em reuniao do Conselho de Administragao da Companhia

para a definigo, em conjunto com a Emissora: (i) da Remuneragao das Debéntures de cada uma
o Séries; (i) da quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, por Série, bem como a quantidade de Séries
da Emissaos e (i) do exrcicio, ou no, conforme o caso da opedo das Debéniures Suplementares oou da opeZo

por das Deb

Adicionais, no Contrato de Distribuigo (conforme abaixo,

de votos e sem restrigoes: 6.1. Aprovar, nos termos do § 1° do artigo 59 da Lei das
Agdes e da alinea *g" do artigo 18 do Estatuto Social da Companhia, a realizagao da Emisséo e a msmbu.cao
publica das Debéntures, de acordo com termos e condigoes a serem estabelecidas no “Instrumento Particular de
Escritura da 8° Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em até 3 Séries, da Espécie Quiro-
grafaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicao Publica, da Companhia Paulista de Forca e Luz” (‘Escritura
de Emissao”). As Debéntures, a Emissao e a Oferta teréo as seguintes caracteristicas e condigoes: (a) Valor Total
da Emisso: o valor total da Emissao sera de até R$ 700.000.000,00, na Data de Emissao (conforme abaixo de-
finido), sem considerar a opgao de Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e de Debéntures Adicio-
nais (conforme definido abaixo) (‘Valor Total da Emissao"); (b) Séries: a Emissao sera realizada em até 3 séries,
no sistema de vasos comunicantes, observado que a existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures a ser

o | definido) (

); (0) 0 Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures de cada Série sera atualizado, a partir da primeira data de integralizacao
das Debéntures da Série correspondente, pela variagao do indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, apura-
do e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (IPCA” e “Atualizagdo Monetéria®, res-
pectivamente), calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis (conforme definicao a ser descrita na Escritura
de Emissao) decorridos, sendo o produto da Monetaria a0 Valor Nomi-
nal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario (“Valor Norminal Unitério Atualizado’), sequndo a érmula a ser
descrita na Escritura de Emissao; (p) 4o das D: 1 Série: as D
da 1° Série faréo jus, a partir da primeira data de |megrahza¢;ao das Debéntures Fret Série, a juros remuneratorios.
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Pro-
cedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+2022 com

juros em 2022, subtraida exponencialmente de 0,05% a0 ano, base 252 Dias Uteis, a

alocada na primeira série (1° Série’), na sequnda série (“2° Série’) e na terceira série (3* Série’ e, quando em
conjunto com a 1° Série e a 2* Série, “Séries’ e, individualmente. ) serdo definidas pelas i inan-
ceiras intermedidrias devidamente habilitadas para serem por coordenar e aOferta (‘Co-

ordenadores”), sendo uma delas o coordenador lider (‘Coordenador Lider’), em conjunto com a Emissora, ap6s
a concluséo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), observado que qualquer uma das Sé-
ties poderd no ser emitida, caso em que a Emissao seré realizada em duas Séries ou em Série tnica; (¢) Quan-
tidade de Debéntures: serdo emitidas, inicialmente, 700.000 Debéntures, sem considerar as Debéntures Suple-
mentares e as Debéntures Adicionais, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocadas na 1° Série, na 2*
Série e na 3* Série seré definida em sistema de vasos comunicantes, conforme a demanda pelas Debéntures
apurada apds a conclusao do de A de Séries, bem como de Debéntures
alocada em cada Série serd objeto de aditamento a Escritura de Emissao (*Aditamento”), sem a necessidade de
nova aprovagéo societéria pela Emlssora (exceto se exigido pela JUCESP) ou de realizagéo de assembleia geral
de titulares das Debéntures (" Nos termos do artigo 24 da Instrugao
CVM 400, a quantidade de Debenmres inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera
ser acrescida em até 15%, ou seja, em até 105.000 Debéntures suplementares nas mesmas condigdes das De-
béntures i ofertadas (' ). a atender excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta. Nos termos do § 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) poderé ser acres-
cida em até 20%, ou seja, em até 140.000 Debéntures adiconais nas mesmas condigdes das Debéntures inicial-
mente ofertadas (‘Debéntures Adicionais"), que somente poderao ser emitidas pela Cumpanma em comum
de de

er Dial adata

(excluindo-se a data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias), conforme taxas indica-
tivas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), expressa na forma percen-
tual ao ano, base 252 Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis.
decorridos, desde a primeira data de integralizagao das Debéntures da 1 Série ou Data de Pagamento da Remu-
neragao 1° Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efefivo pagamento (exclusive),
conforme definido na formula a ser descrita na Escritura de Emissao (‘ 1° Série’). (i)

das Debéntures da 2* Série: As Debéntures da 2* Série farao jus.a pamr da primeira data de integralizagao das
Debéntures da 2° Série, a juros percentual ao ano, base 252
Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Boakbu//d/ng e, em qualquer caso, limitado a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+2024 com juros semestrais, com vencimento em 2024, acrescida exponencial-
mente de 0,05% ao ano, base 252 D\as Uteis, a ser apurada no fechamento do Dia Ut imediatamente anterior a
data de realizagéo do adata de realizagao do Procedimento de Book-
building no computo de dias), conmrme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, calculados de forma ex-
ponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decomdus desde a primeira data de .megranzaqao das
Debéntures da 2° Série ou Data de Pag: 24 Série i anterior, aso
(inclusive), até a data do efetivo pagamento 1excluslve) contorme definido na formula 2 ser desorta na Esriura

acordo com os Coordenadores até a data de conclusao do
novo pedido de registro da Oferta & CVM ou modificagéo dos termos e condigdes da Olra, AS Debéntures Ad:
cionais e as Debéntures Suplementares poderao ser Debéntures da 1° Série, Debéntures da 2* Série e/ou Debén-
tures da 3* Série. As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso emitidas, serao colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocagao pelos C d) Desti dos 0s recursos li-
quidos captados pela Companhia por meio da Oferta, incluindo os recursos obtidos, eventualmente, com a aloca-
céo das Deben(ures Suplementares e/ou das Debentures Adicionais, serdo integralmente utiizados para: (i) a
do projeto de (‘Projeto de cujo

serd aprovado por portaria a ser emitida pelo Ministério de Minas e Energia nos termos da Portaria MME n® 245,
que: (a) compreendera valores anuais de investimentos limitados aos constantes da Gltima verséo do Plano de
Desenvolvimento da Distribuigéo (‘PDD’) apresentado & Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL no Ao
Base () denominado PDD de referéncia, as obras como Expanséo,

2

Melhoria, de acordo com Médulo 2 dos Procedimentos de Distribuigao de Energia Elétrica no Sistema E\elrluo a

Nacional (‘PRODIST"); (b) néo incluira investimentos em obras classificadas como Programa “Luz para Todos”
ou Participacéo Financeira de Terceiros, de acordo com Mdulo 2 do PRODIST; (c) néo contemplaré investimentos
em projetos aprovados como prioritarios sob a égide da Portaria do Ministério de Minas e Energia n° 505, de
24/10/2016; e (d) podera contemplar investimentos anuais realizados no ano anterior (A-1) e previstos para os dois
primeiros anos (A e A+1), apresentados no PDD de referéncia, néo coincidentes com projeto de investimento
aprovado anteriormente nos termos da Portaria MME n° 245; (i) o pagamento futuro de gastos, despesas e/ou
dividas a serem incorridas a partir da data de 40 da Oferta e a0 Projeto de

nos termos da Lei n° 12.431, de 24/06/2011, conforme alterada (‘Lei 12.431°); e (iil) reembolso de gastos, despe-
sas ou dividas relacionadas ao Projeto de Investimento ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 meses contados
da publicagéo do anincio de encerramento da Oferta; (e) Data de Emissao: para todos os efeitos legais, a data
de emissao das Debéntures sera 15/09/2017 (“Data de Emissao”); (f) Valor Nominal Unitario das Debéntures:
o valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, sera de R$ 1.000,00 (*Valor Nominal Unitério”); (g)
Espécie: as Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Agoes, nao contando com garantia real ou qualquer segregagao de bens da Emissora para garanti os Debenturis-
tas em caso de execugao judicial ou das da Emissora das Debéntures e da
Escritura de Emisséo, comando apenas com garania fidejussdria, e nao conferindo qualquer privilégio especial ou
geral a0s D béntures em relagdo a quaisquer outras dividas da Emissora; (h)
Fianga: como garantia doliol ponlual de todas as principais e das Debéntu-
res, a CPFL Energia S.A., sociedade por agoes com registro de companhia aberta, na categoria “A”, perante a
CVM, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de So Paulo, na Rua Gomes de Carvalho n° 1.510, 14° andar,
conjunto 142, CEP 04547-005, inscrita no GNPJ/MF sob o n° 02.429.144/0001-93 (*Garantidora’), prestaré fianga
em favor dos Debenturistas (*Fianga’), representados pelo agente fiducidrio das Debéntures (“Agente Fiducia-
rio"), obrigando-se solidariamente como fiadora e princkal pagadora de todas oe valares devilos nos termos da
Escritura de Emissao; (i) Forma, C das As Debéntures serao emiti-
dos na forma nominaiva, sscriurel, Som & emissao de cautela oy carticados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo

de Emissao ( 2° Série"). (i) Remunera;;ao das Debéntures da 3° Série: As Debéntures da 3° Série
faréo jus, a partir da primeira data de béntures da 3° Série, a juros
dentes a um determinado percentual ao ano, base 252 Dlas Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+2026 com juros semes-
trais, com vencimento em 2026, acrescida exponencialmente de 0,25% ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser apurada
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding (excluin-
do-se a data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias), conforme taxas indicativas di-
vulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), expressa na forma percentual ao
ano, base 252 Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorri-
dos, desde a primeira data de integralizagéo das Debéntures da 3* Série ou Data de Pagamento da Remuneragao
3" Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive), confor-
me definido na formula a ser descrita na Escritura de Emissao (‘ Remuneral;ao 3" Série’, a qual, em conjunto com
d0 1" Série e a G0 2° Série, A taxa percentual que remunerara as De-
béntures, definidas nos termos acima descritos, serd ralificada por meio do Adwamemo ficando desde j4 a Emis-
sora e 0 Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar o de nova
deste Conselho de Administracéo para a Emissora ou de AGD; () ) o da
Remuneragao 1 Série serd paga semestraimente, no dia 15 dos meses de margo e setembro, a partir da Data e
Emisséo, sendo o primeiro pagamento em 15/03/2018 e o tiltimo pagamento na Data de Vencimento 1° Série (cada
uma, “Data de Pag da d0 1° Série’). A 2° Série seré paga semestralmente, no
dia 15 dos meses de margo e setembro, a partir da Data de Emiss&o, sendo o primeiro pagamento em 15/03/2018
e o (itimo pagamento na Data de Vencimento 2* Série (cada uma, "Data de Pagamento da Remuneragéo 2"
Série’). A 3* Série sera paga no dia 15 dos meses de marco e setembro, a partir
da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento em 15/03/2018 e o tltimo pagamento na Data de Vencimento
3 Serie (cada uma, ‘Data de Pagamento da Remuneragéo 3° Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento
da Remuneragéo 1° Série e a Data de da 2° Série, “Data de da Remune-
ragéo"). Fard jus & Remuneragao da respectiva Série aquele que for titular de Debéntures da respectiva Série a0
final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento; (r) Preco de Subscricao e Forma de
Integralizagdo: as Debéntures da 1° Série, as Debéntures da 2° Série e as Debéntures da 3° Série serao subscri-
tas e integralizadas, no mercado primério, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a primeira data de integralizagao das Debéntures da 1° Série, da primeira data
de integralizagao das Debéntures da 2" Série e da primeira data de integralizagdo das Debéntures da 3* Série,
conforme o caso (*Prego de Subscrigéo’). As Debéntures serdo integralizadas, & vista, em moeda corrente nacio-
nal, no ato da subscrigao, pelo Preco de Subscrigao, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis & B3;
(s) Depésito para Di e Custedia Eletrénica: As Debéntures serdo depositadas para:
(i) distribuigao no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicéo de Ativos (‘MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as liquidagdes financeiras das Debéntures realizadas por meio da B
ciagéo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilirios (‘CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente por meio da B3; e (ii) custédia eletro-

adicionalmente, com relagéo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,

nica na B3; (t) béntures da 1° Série, as Debéntures da 2* Série elou as Debéntu-
res da 8 Série ¢ todas as respectvas obrigagaes constantes da Escritura de Emissao serdo consideradas antec-

Balco (*B3") sera expedido por este, extrato em nome do Debenturista, que servira como de titula-
ridade de tais Debéntures. As Debéntures serao simples, nao conversiveis em agoes de emissao da Emissora, na
forma nominativa e escritural; (j) Prazo e Data de Vencimento: para todos os efeitos legais, as: (a) Debéntures da
1° Série terdo prazo de vencimento de 5 anos a contar da Data da Emissao, vencendo-se, portanto, em 15/09/2022
ou na data de resgate ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissao, o
que ocorrer antes (‘Data de Vencimento 1° Série”); (b) Debéntures da 2° Série terao prazo de vencimento de 7
anos a contar da Data da Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15/09/2024 ou na data de resgate ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissao, o que ocorrer antes (‘Data de Vencimen-
to 2° Série”); e (c) Debéntures da 3" Série terdo prazo de vencimento de 10 anos a contar da Data da Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15/09/2027 ou na data de resgate ou vencimento antecipado das Debéntures, confor-
me previsto na Escritura de Emissao, o que ocorrer antes (‘Data de Vencimento 3° Série” e, em conjunto com a

vencidas, 1 exigivel da Emissora elou da Garantidora, conforme o caso, o
pagamento do respectivo Valor Nominal Unitério Atualizado, ou respectivo saldo do Valor Nominal Unitario Atuali-
zado, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a primeira data
de integralizacao das Debéntures da 1* Série, das Debéntures da 2 Série e das Debéntures da 3" Série, ou da
ultima respectiva Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na
ocorréncia das hipéteses a serem previstas na Escritura de Emissao; (u) Colocagao e Procedimento de Distri-
buigao: a Oferta serd realizada nos termos da Instrugé@o CVM 400, sob o regime de garantia firme de colocagéo
para as Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares com a intermedia-
Géo dos Coordenadores, nos termos do “Contrato de Coordenagao, Colocagao e Distribuigao de Debéntures Sim-
ples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussdria, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocago, da 8* Emissao da Companhia Paulista de Forca e Luz’ a ser celebrado entre a Emissora e 0

Data de Vencimento 1* Série e Data de Vencimento 2* Série, “Data de i ) (k) izagao:
22640 do Valor Nominal Unitério Alualizado (conforme abaixo definido) das Debéniures da 1° Sero gord realizada
em 1 tnica parcela, a ser paga na Data de Vencimento 1* Série. A amortizagéo do Valor Nominal Unitério Atualiza-
do das Debéntures da 2* Série serd realizada em 2 parcelas, sendo: (i a primeira correspondente a 50,0000% do
saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, a ser paga em 15/09/2023; e (ii) a segunda

amorti- | C

(“Contrato de igao’). As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que ve-
nham eventualmente a ser emitidas serao objeto de distribuicao pelos Coordenadores sob o regime de melhores
esforgos de colocagao. Ol Z0 aplicavel, a Oferta seré realizada utiizan-
do-se do procedimento previsto no § 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400, segundo plano de distribuigao elabo-

»

100,0000% do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, a ser paga na Data de Vencimento 2° Série. A amortiza-
¢4 do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 3° Série sera realizada em 3 parcelas, sendo: (i) a pri-
meira correspondente a 33,3300% do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, a ser paga em 15/09/2025; (ii) a
segunda correspondente a 50,0000% do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, a ser paga em

°

rado pelos C 0 qual levard em as relagdes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as é dos C e da Emissora, os termos e cundlcces defi-
nidos no Contrato de Distribuicéo (*Plano de Distribuigao”); (v) néo havera progra-
mada das Debéntures; (x) Multa e Juros 6rios: sem prejuizo da Monetaria,

(i a terceira correspondente a 100,0000% do saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado, a ser paga na Data de
Vencimento 3 Série; (I) Resgate e i inaria: (i) Resgate Facultativo: a Emissora nao poderd,
voluntariamente, realizar o resgate das Debéntures de qualquer das Séries. (i) Resgate Obrigatério: néo havera
resgate obrigatério. Contudo, as Debéntures poderéo ser objeto de resgate, na hipétese de indisponibilidade do
IPCA, observado os termos da Escritura de Emissao, ressalvado o disposto na Lei 12.431. (i) Amortizacao Extraor-
dindria: A Emissora ndo podera realizar a amortizagéo extraordinaria das Debéntures de qualquer das Séries. (iv)
Oferta de Resgate: ap6s transcorridos 4 anos contados da Data de Emissao, a Emissora podera realizar, a seu
exclusivo critério, oferta de resgate da totalidade das Debéntures da 1° Série, das Debéntures da 2° Série elou das
Debéntures da 3° Série, sendo vedado o resgate parcial, observado o disposto na Escritura de Emissdo, a qual
devera ser enderecada a todos os titulares das Debéntures da 1¢ Série, das Debéntures da 2° Série e/ou das De-
béntures da 3° Série, conforme o caso, sendo assegurado a todos os Debenturistas, sem distingéo, igualdade de
condigoes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas, nos termos da Escritura de Emissao e das de-
mais legislagdes aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando a, a Lei das Sociedades por Agoes e as regras expe-
didas ou a serem expedidas pelo Conselho Monetario Nacional (‘CMN’). Para tanto, a Emissora devera observar
o prazo previsto na regulamentagao vigente, conforme disposto na Lei 12.431, no Decreto n° 8.874, de 11/10/2016
@ na Resolugao do GNIN n° 4.476, de 11/04/2016, ou em quaisquer oulras leis ou regras quo as venham substituir
e/ou complementar (‘Oferta de Resgate"). O valor a ser pago aos e e/oua0s D

eda
ocorrendo i pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer quantia devida aos,
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora efou pela Garantidora, incluindo, sem
limitagéo, o pagamento da Remuneragéo devida nos termos da Escritura de Emissao, ficarao sujeitos, independen-
temente de aviso, notificagao ou judicial ou (i) a multa irmedutivel e ndo
compensatdria, de 2% e (i) a juros moratrios & razdo de 1% ao més, calculados pro rata temporis desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo e Demais C: as demais das
Debéntures, da Em\ssac e da Oferta serao descritas na Escritura de Emissao, no Contrato de Distribui¢ao e nos
demais . Autorizar a Diretoria Executiva da Companhia, bem
como aos procuradores cunsmmdos pela Companhia, a negociar, fmmanzar, efetivar e administrar as deliberagdes
tomadas nesta reuniao, bem como a praticar todos e quaisquer atos  a celebrar todos e quaisquer documentos,
incluindo a 40 de eventuais a seus Xecugao das
deliberagdes ora aprovads, incluindo, mas sem mitagao, prtcar os alos necessrios () celebragao da Escri
tura de Emisséo, do Aditamento e do Contrato de D dos C € outras insti-
twigges financeiras aulorizadas a operar no mercado de Valores mobildrios como Inermetiadoras da Ofert: o

vigos asDebéntures, legais, 0 Agente Fidu-
cirio,  banco luidanie, o escilrador as entidades de mercado de balcdo organizado, os S|s(emas de distribui-
a0 e negociago das Debéntures nos mercados primarios e

da 2° Série efou aos Debenturistas da 3 Série, conforme o caso, na hipdtese Py reallza;ao do resgate nos termos.
a serem previstos na Escritura de Emissao sera equivalente ao Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures
da 1* Série e/ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2* Série e/ou ao saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 3* Série, conforme o caso, acrescido: (i) da Remuneragao da res-
pectiva Série devida na data de resgate e ainda néo paga até a data do resgate, calculada pro rata temporis, des-
de a primeira data de integralizagéo das Debéntures da 1° Série, das Debéntures da 2° Série ou das Debéntures da
& Ser,conforme o Gaso,ou 2 Data de Pagamenlo da Remuneragao 1* Sre (conforme definida abaixo), 2 Daa
a f ida abaixo) ou a Data de Pagamento da Remuneragao 3*

anterior, conforme o caso, até a data do efetivo

Sene (conforme Geimida abaixo), conforme o caso,

se faga necessana para a realizagdo da ocena fixando- Ihes os respecuvos Ronorérigs, bem como
assinatura de e tai rvigos. A Direto-
T Exeoutiva o8 Emistora também podera realizar a publlnacao eo veglslro oe documntos do naltroza societa-
ria ou outros relativos 4 Oferta perante 0s 6rgaos competentes, bem como o registro da Oferta perante a CVM e a
ANBIMA, inclusive o respectivo pagamento de eventuais taxas que se fizerem necessarias. 6.3. Ratificar todos os
atos ja praticados pela Diretoria Execufiva da Companhia, em nos,
itens 6.1 e 6.2 acima. 7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reuniao da qual se lavrou esta
ata, assinada por todos os presentes. 21/08/2017. Luis Henrique Ferreira Pinto (Presidente), Gustavo Estrella,
Osvaldo Cia e Thaise Scarpini (Secretaria). Certifico que a presente & extrato da ata original lavrada em livro pr6-
prio de nimero 12, as folhas 91 a 102. Luis Henrique Ferreira Pinto - Presidente; Thaise Scarpini - Secretaria.

Pagina do Diario Ofi

ial certificada pela Imprensa Oficial do Estado de Sao Paulo em 23/08/2017 07:40:45.

N° de Série do Certificado: 21 21938ADBG794C1 D4B881C30BF37B9C1D3D2F1A

com.br

[ Ticket:

1- www.imp

220




E2 | Valor ‘ SéoPaulo  Quarta-feira, 23 de agosto de 2017

Legislacdo & Trihutos

SP

Governanca e informacao do acionista

Opinido Juridica

Arnoldo Wald

“New Deal” de Roosevelt, que

constituiu uma reacio

construtiva a crise de 1929.
No Brasil, o mercado de

a
prospectos e na publicagio de
fatos relevantes.
Adesinformagio do
investidor, por agdo ou
estidon !

capitais se
poucos, a partir dos anos 11960,
com virios problemas ciclicos,
e se consolidou apds as
reformas do mercado de
capitais, a criagio da CVM e a

Lei das SA.
recente decisioda | Um dos aspectos mais
Comissio de importantes da governanga
Valores consls(e na adequada e
ilidrios (CVM) s dode

de aprovar o
Codigo Brasileiro de
Governanga Corporativa -
Companhias Abertas
(Instrugio n° 586, de
08.06.2017) consagrou a
evolugio do direito comercial,
que foi, desde o inicio do
século passado, no sentido de
garantir, cada vez mais, em
todos os paises, 0 bom

i d

mfurmzu;uca, que permitam ao
acionista e ao mercado em
geral, acompanhar a evolugio
da companhia, dando a mesma
plena transparéncia. A
chamada “disclosure” dos
dados e das informagdes
societdrias constitui assim o
pilar do mercado, pois, como ji
lembrava o “Justice BRANDEIS”,
daCorte Suprema
Norte “aluzdosol &
omelhor dos desinfetantes”.
Toda uma legislagio e uma

corporativa considerada como
condicao de um mercado de

é

sociedade eadecorrente Mobilidri nos | niod relagoes com
protegao das minorias se ulumos 50anos,aobrigagdo, | terceiros, maiéria pelas normas
i ifi i aberta, de omercial e
sobainfluéncia o dircito Drestar mformagoes anta pelos | que, depois pelo Godigo de
norte-americano,apartirdo | seus balangos, comonosseus | 2002, passou a ser objeto das

normas do Cédigo Civil.
Asituagao da empresacomo
responsdvel pelos atos porcla

quem arepresentaé mansae

pacifica. Em relagio @

desinformagao doacionista sio
onis

existisse ampla legislagdo sobre
amatéria, pouquissimos foram
os casos submetidos A Justica.

problemase

regu]amcnum quc se refercm

tornou maisagudo iante dos
de

espi

sociedade. Eelaque elabola e

apresenta os seus balangos ¢ os
o °

desinformagio causados por
diversasgrandes empresas

orre do fato de nao
cumcgmr dglr sendo. pururg.m,
tos

penal e civilmente. £ uma
obrigagao legal que decorre da
abertura do capital e incide
sobre a companhia, de modo
que a desobediéncia do dever
de informar constitui, tanto na
nossa legislagao, como no
direito norte-americano, um
ato ilicito que enseja o direito
dos prejudicados a uma justa
indenizagao.

Dessa responsabilidade da
empresa pela desinformagao
dos acionistas no tratou

ocorre com todasaspessoas

c
Qe hostatevantes, devendo,

e foram
..\clon..\d..ls nos Estados Unidos,

pois, responder pelo g
(Iesmfon\\al\do oaclomsla e

em pr de“class
actions” ou em agoes

juridicas. Flas sio

também pelog
fazer, induzind

paraos quaxs a

atos pr.‘llicddos, em seunome, no

Alegislagao que,
inicialmente, referia-se a0

acionista ¢ especi a0
abou sendo mais

agrudndiantedosmjulzos

ampla passando a abranger, a
partir de 1989, o investidor,

porempl
acionadasnosEUA

queobem
protegido eraa defesado
mercado de capitais,
verdadeiro bem pblico. Tanto
assim, queaLein®7.913 de

Justica
reconheceu cumpetentc em
relagio aos titulos comprados
nos Estados Unidos, chamadas
ADRs, mas ndo no tocante s
agoes adquiridas no Brasil.
‘Trata-se pois agora de definir
asregras domercadoe de
garantir quea informago do
acionista que adquiriu agoes no
Brasil nao & simplesmente um
principio programatico, mas

aleidasSA., 1989 permitiu que fosse uma realidade que os tribunais
pois, na ocasido, os seus autores intentadaa acio civil pblica | do pais consagram pela
entendiam que a mesma exercicio das suasfuncées, por | paragarantirodireitoa aplicago de sangoes civeis e
deveria recair sobre os autores tua s eve penais.

dosatosilicitos e sobre o emseu nome. O principio se denizagdes, sem prejuizo ds

controlador, que, na época,se | aplica tant direitos i is de cada professor
confundiacoma 0mo as acionista de i a

pois inexistia o controle deatosilicitos daempresa AC Uerj
pulverizado. Por outrolado,a | cometidos pelos seus 1988 determina q\lealeldeﬁna

as

capitais solido e sadio. ampla regulamentagdo, legislagdo societaria tratavada | administradores e prepostos.
Poroutro lado, a inicialmente do Banco Centrale | organizagioedo A ilidade d.
democratizaca da | depois da Comissao de Valores i d e iedade p daleipor

o onomia mista,

ndo dojornal Valor Econdmico.

que, no tocante a i

530, N0 Minimo, 0s mesmos que
i asdemai

pode ser responsabilizado pelas

informagdes acima ou por prejuizos

dequalquernatureza em decorréncia
e e
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CPFL ENERGIA S.A.
NIRE 353.001.861-33
CNPJ/MF n° 02.429.144/0001-93
Companhia Aberta

EXTRATO DA ATA DA 3112 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 14 DE DEZEMBRO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 14 (quatorze) dias do més de dezembro de 2016, as Sh (nove
horas), na sede social da CPFL Energia S.A. (‘CPFL Energia” ou “Companhia”), situada na
Rua Gomes de Carvalho, n° 1510, 14° andar, conjunto 142, na cidade de S&o Paulo, Estado de

S3o Paulo.

2. CONVOCAGAO: Convocada na forma do Paragrafo 2° do Artigo 17 do Estatuto Social da
CPFL Energia.

3. PRESENCAS: A totalidade dos membros do Conselho de Administracdo (“Conselho”),
consignando-se o voto antecipado, por escrito, do Sr. Martin Roberto Glogowsky, conforme
previsto no Paragrafo 7° do Artigo 17 do Estatuto Social da Companhia. Presentes também o
Diretor Presidente e, em parte da reunido, os Diretores Vice-presidentes.

4. MESA: Presidente — Murilo Cesar L. S. Passos e Secretaria — Gisélia Silva.
5. ASSUNTOS TRATADOS E DELIBERAGOES TOMADAS:

Dispensada a leitura da Ordem do Dia, por ser de conhecimento de todos os presentes, foi
deliberado que a ata desta reunido sera lavrada na forma de sumario, facultado o direito de
apresentacédo de manifestagdes e dissidéncias, que ficardo arquivadas na sede da Companhia
e aprovada sua publicagdo, sob a forma de extrato, com a omissdo das assinaturas dos
conselheiros.

Examinadas as matérias constantes da Ordem do Dia, foram tratados os seguintes assuntos e
tomadas as seguintes deliberagées pelo Conselho, por unanimidade de votos:

(i) Conheceu e debateu sobre os temas tratados por Comité e Comissdo de Assessoramento
do Conselho em dezembro;

(ii) Conheceu e debateu sobre os temas/projetos prioritarios da Companhia reportados pelo
Diretor Presidente;

(i) Aprovou a ata da 310 reuni&o do Conselho, realizada em 30.11.2016;

(iv) Debateu e aprovou, na forma prevista no Artigo 17, alinea (h) do Estatuto Social da
Companhia, a contratagdo da KPMG Auditores Independentes (“KPMG”), para a prestagdo
de servicos de auditoria externa a CPFL Energia, pelo prazo de 60 (sessenta) meses,
registrando-se a manifestagéo favoravel do Conselho Fiscal na 1742 reunido, realizada em 09
de dezembro p.p. e recomendou aos executivos indicados pela Companhia nos 6rgdos de
administragcio das sociedades controladas Companhia Paulista de Forga e Luz (“CPFL
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Paulista”), Companhia Piratininga de Forga e Luz (“CPFL Piratininga”), Rio Grande
Energia S.A. (“RGE”), Companhia Luz e Forca Santa Cruz (“CPFL Santa Cruz”),
Companhia Leste Paulista de Energia (“CPFL Leste Paulista”), Companhia Jaguari de
Energia (“CPFL Jaguari”), Companhia Sul Paulista de Energia (“CPFL Sul Paulista”),
Companhia Luz e Forga de Mococa (“CPFL Mococa”), CPFL Geragdo de Energia S.A.
(“CPFL Geragdo”), Paulista Lajeado Energia S.A. (“Paulista Lajeado”), CPFL
Comercializagdo Brasil S.A. (“CPFL Brasil”), CPFL Brasil Varejista S.A. (“Covar”), CPFL
Servigos Equipamentos, Indistria e Comércio S.A. (“CPFL Servigos”), CPFL GD S.A.
(“CPFL GD”), CPFL Telecom S.A. (“CPFL Telecom”), CPFL Transmissao Piracicaba S.A.
(“CPFL Transmissédo Piracicaba”), CPFL Eficiéncia Energética S.A. (“Esco”), CPFL
Transmissdo Morro Agudo S.A. (“CPFL Transmissdo Morro Agudo”), CPFL Jaguaritina
Participa¢des Ltda. (“CPFL Jaguariina”) e RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (“RGE
Sul”) o voto favoravel & contratagdo da KPMG, nos termos da Resolugdo da Diretoria n°®
2016158-E;

(v) Debateu e aprovou, na forma das alineas (0) e (n) do Artigo 17 do Estatuto Social da
Companhia e conforme descrito na Resolugéo da Diretoria n° 2016154-E, o aporte de recursos,
pela CPFL Energia, através de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (‘AFAC”), na
CPFL Servigos, que sera realizado em 2017, nos termos e condicdes do Contrato de AFAC a
ser celebrado pelos representantes legais da Companhia e da CPFL Servigos, e recomendou
a Diretoria da CPFL Servigos o voto favoravel a realizagao do AFAC;

(vi) Debateu e aprovou, na forma da alinea (o) do Artigo 17 do Estatuto Social da Companhia
e conforme previsto na Resolugdo da Diretoria n° 2016173-E:

(vi.i) a alteragdo do prémio de resgate antecipado da 52 Emissao de Debéntures da CPFL
Geragéo, até 31 de margo de 2017, de 0,95% (zero virgula noventa e cinco por cento)
para 0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) e

(vi.ii) a inclusdo da possibilidade de pagamento antecipado de parcelas nas Escrituras da
62 Emissdo de Debéntures da RGE, da 62 Emissdo de Debéntures da CPFL Paulista e da
6% Emissdo de Debéntures da CPFL Piratininga, passando os periodos e parcelas de
amortizagéo de 03/07/2017 - 30%, 03/07/2018 — 30% e 03/07/2019 — 40% para 31/03/2017
—~60% e 03/07/2019 — 40%,; e

(vi.iii) recomendou aos executivos indicados pela Companhia nos orgdos de
administragdo das sociedades controladas CPFL Geragdo, RGE, CPFL Paulista, CPFL
Energias Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis”), CPFL Piratininga e CPFL Santa
Cruz, em conjunto com as demais “as Emissoras” o voto favoravel a celebracio de
Aditamentos as seguintes Escrituras de Emissdes de Debéntures, com o objetivo de
alterar as hipéteses constantes nas alineas “b” e “¢” da Clausula de Vencimento
Antecipado, para incluir a State Grid Brazil Power Participagdes Ltda. (“State Grid”) como
membro do bloco de controle da CPFL Energia, e autorizou a pratica de todos e
quaisquer atos, providéncias e medidas necessarias a formalizag&o, ratificagdo, efetivagso
e administragéo das deliberagdes acima, incluindo, mas nao se limitando, a assinatura dos
Aditamentos:

(a) CPFL Geragao: “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da

Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, '\‘e

2
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com Esforcos Restritos de Colocacdo, sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocacdo, da CPFL Geragdo de Energia S.A.”; “Instrumento Particular de
Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, da
CPFL Geracgao de Energia S.A.”; “Instrumento Particular de Escritura da 7°
(Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime de
Garantia Firme de subscricdo, da CPFL Geragdo de Energia SA”; e
‘Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversivel em Ac¢des, da Especie Quirograféria, com Garantia
Fidejusséria, em Lote Unico e Indivisivel, em Série Unica, para Distribuicio
Publica, da CPFL Geracao de Energia S.A.”;

(b) RGE: “Instrumento Particular de Escritura da 6% (Sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, com
Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime de Garantia Firme, da Rio Grande
Energia S.A.”; e “Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima) emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria, para distribuicdo publica, com esforcos
restritos de colocagdo sob regime de garantia firme, da Rio Grande Energia
S.A7

(c) CPFL Paulista: “Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos de Colocacdo, sob Regime de Garantia Firme, da
Companhia Paulista de Forga e Luz”; “Instrumento Particular de Escritura da 72
(sétima) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série
Unica, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribui¢cdo
publica, com esforgos restritos de colocacdo sob regime de garantia firme, da
Companhia Paulista de For¢a e Luz”;

(d) CPFL Renovaveis: “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, em série Unica, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoéria, para distribuicdo pdblica, com
esforgos restritos de colocacéo, sob regime de garantia firme da PCH HOLDING
28.A%;

(e) CPFL Piratininga: “Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica,
com Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime de Garantia Firme, da
Companhia Piratininga de Forga e Luz”; e “Instrumento Particular de Escritura
da 72 (Sétima) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagéo, sob Regime de

Garantia Firme, da Companhia Piratininga de Forga e Luz”; e U
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(f) CPFL Santa Cruz: “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos de Colocacdo sob Regime de Garantia Firme, da
Companhia Luz e Forga Santa Cruz”;

Registra-se que a eficacia das deliberacbes constantes do item (vi) acima esta condicionada a
ocorréncia do fechamento da transagdo entre os Acionistas do Bloco de Controle da CPFL
Energia e a State Grid e a consequente transferéncia das agdes do bloco de controle para a

State Grid.

(vii) Debateu e aprovou, na forma da alinea (s) do Artigo 17 do Estatuto Social da
Companhia e nos termos e condi¢gdes descritos na Resolucdo da Diretoria n® 2016172-E, a
concesséo de garantia, na modalidade de fianga ou aval, pela CPFL Energia, as captagdes de
recursos (“Plano de Funding 2017”), pelas sociedades controladas CPFL Paulista, CPFL
Piratininga, RGE, RGE Sul, CPFL Geragao, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL
Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, Esco, CPFL Renovaveis e CPFL Transmissio
Morro Agudo, e em conjunto com as demais “Sociedades Controladas”), no montante
global de até R$ 4.535.000.000,00 (quatro bilhdes, quinhentos e trinta e cinco milhdes de
reais), ndo podendo a soma dos limites individuais das Sociedades Controladas ultrapassar o
montante global, através de empréstimos baseados na Lei n® 4.131/62 e/ou rolagem das
dividas atuais em moeda estrangeira com swap para Certificado Depdsito Interbancério
(“CDI"), bem como cesséo deste swap em garantia, Crédito Rural, Cédula de Crédito Bancario,
Notas Promissérias com take out de dividas de longo prazo, Emissdes de Debéntures e/ou
outras operagbes de capital de giro e recomendou aos executivos indicados pela Companhia
nos 6rgdos de administracdo das Sociedades Controladas o voto favoravel & aprovacéo das
respectivas captacdes de recursos e

(viii) Conheceu dos resultados consolidados do més de novembro/2016 (Acumulado e Orgado
X Realizado) e da Melhor Estimativa da CPFL Energia e sociedades controladas.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunido, da qual se lavrou a
presente ata que, lida e aprovada, segue assinada pelos Conselheiros e pela Secretaria. Murilo
Cesar L. S. Passos, Décio Bottechia Junior, Ana Maria Elorrieta, Arnaldo José Vollet, Francisco
Caprino Neto, José Floréncio Rodrigues Neto, Martin Roberto Glogowsky e Gisélia Silva.

Certifico que a ata original foi lavrada ng Livro Préprio de Reunides do
Conselho de Administragéo n® 7, nas fls. 71 a 75.
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COMPANHIA PAULISTA DE FORCAE LUZ

Companhia de Capital Aberto
CNPJ/MF N° 33.050.196/0001-88
NIRE 35.300.043.731

ATA DA 4792 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 25 DE SETEMBRO DE 2017

(Retificagao e Ratificacao da Ata da 4782 Reunido do Conselho de Administracdao
realizada em 21 de agosto de 2017)

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 25 de setembro de 2017, as 8h00, na sede social
da Companhia Paulista de Forca e Luz (“Companhia” ou “Emissora”), localizada na Rodovia
Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, km 2,5, Cidade de Campinas, Estado de Sao Paulo, CEP
13.088-140.

2. CONVOCACAO: Dispensada a convocacdo em razdo da presenca da totalidade dos membros
do Conselho de Administragdo, na forma do paragrafo 5° do artigo 18 do Estatuto Social.

3. PRESENCA: Presentes os conselheiros representando a totalidade dos membros do Conselho
de Administragdo da Companhia.

4. COMPOSICAO DA MESA: Presidente — Sr. Luis Henrique Ferreira Pinto; Secretaria — Sr.
Roberta Luca Ferreira.

5. ORDEM DO DIA: Exame, discussao e votacao da proposta de (i) retificacdo do item 6.1 (p)
da Ata da 4782 Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 21 de agosto de 2017 (“Ata
de RCA"), para incluir novo parametro de limite da remuneracdo das Debéntures de cada série; (ii)
ratificacdo das demais deliberagdes da Ata de RCA; e (iii) autorizagdo a Diretoria Executiva da
Companhia, bem como aos procuradores constituidos pela Companhia, a praticar todo e qualquer
ato, celebrar todos e quaisquer contratos e/ou instrumentos e seus eventuais aditamentos
necessarios a consecucdo dos itens (i) e (ii) acima. Os termos grafados em mailscula empregados
nesta Ata terdo os significados a eles respectivamente atribuidos no Ata de RCA.

6. DELIBERAGOES: Os membros do Conselho de Administracio da Companhia deliberaram,
por unanimidade de votos e sem restricdes:

6.1. Aprovar, a retificacdo do item 6.1 (p) da Ata de RCA, o qual passara a ter os seguintes
termos:

"(p) Remuneracao: (A) Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: as Debéntures da
Primeira Série fardo jus, a partir da primeira data de integralizacdo das Debéntures da Primeira
Sérfe, a juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
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252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding €, em qualquer caso, limitados (i) a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+2022 com juros semestrais, com vencimento em 2022, subtraida exponencialmente de
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano; ou (1) @ uma taxa maxima de IPCA + 4,42%
(quatro inteiros e quarenta e dois centésimos por cento) ao ano, a maior entre as duas, sendo
que a taxa teto do bookbuilding ndo poderd ser inferior ao disposto no item (i) acima, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo Primeira Série
imediatamente anterio; conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento
(exclusive), conforme definido na formula a ser descrita na Escritura de Emissdo
("Remuneracdo Primeira Série”). A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ deverd ser
a média da cotacdo indicativa apurada no fechamento dos Uitimos 5 Dias Uteis anteriores &
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagéo do
Procedimento de Bookbuilding no cémputo de dias), conforme taxas indicativas divulgadas
pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http.//www.anbima.com.br). A taxa percentual que
remunerard as Debéntures da Primeira Série, definida nos termos acima descritos, seré
ratificada por meio do Aditamento, ficando desde ja a Emissora e o Agente Fiducidrio
autorizados e obrigados a celebrar o Aditamento sem a necessidade de aprovagdo societaria
pela Emissora e/ou pela Garantidora, ou convocacdo de Assembleia de Debenturistas. (B)
Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série: as Debéntures da Segunda Série fardo jus,
a partir da primeira data de integralizagéo das Debéntures da Segunda Série, a juros
remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
e, em qualquer caso, limitados (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+2024 com juros
semestrais, com vencimento em 2024, acrescida exponencialmente de 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano; ou (i) a uma taxa maxima de IPCA + 4,66% (quatro inteiros
e sessenta e seis por cento) ao ano;, a maior entre as duas, sendo que a taxa teto do
bookbuilding ndo podera ser inferior ao disposto no item (if) acima, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo Segunda Série imediatamente anterior
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive), conforme definido
na formula a ser descrita na Escritura de Emisséo ("Remuneracdo Segunda Série”). A taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ deverd ser a média da cotacéo indicativa apurada no
fechamento dos Ultimos 5 Dias Uteis anteriores & data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no computo
de dias), conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http.//www.anbima.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
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cinquenta e dois) Dias Uteis. A taxa percentual que remunerard as Debéntures da Sequnda
Série, definida nos termos acima descritos, serd ratificada por meio do Aditamento, ficando
desde ja a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar o Aditamento
sem a necessidade de aprovacdo societaria pela Emissora €/ou pela Garantidora, ou
convocagdo de Assembleia de Debenturistas. (C) Remuneracdo das Debéntures da Terceira
Série: as Debéntures da Terceira Serie fardo jus, a partir da primeira data de integralizacdo
das Debéntures da Terceira Série, a juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding €, em qualquer caso, limitados (i) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+2026 com juros semestrais, com vencimento em 2026, acrescida
exponencialmente de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano,; ou (7i) @ uma taxa
maxima de IPCA + 5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano; a maior entre
as duas, sendo que a taxa teto do bookbuilding néo poderd ser inferior ao disposto no item
(i) acima, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de
integralizacéo das Debéntures da Terceira Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo
Terceira Série imediatamente anterior; conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
pagamento (exclusive), conforme definido na formula a ser descrita na Escritura de Emisséo
("Remuneracdo Terceira Série’] a qual, em conjunto com a Remuneragdo Primeira Série
e a Remuneracdo Segunda Serie, "Remuneracdo”). A taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ deverd ser a média da cotacdo indicativa apurada no fechamento dos ultimos 5 Dias
Uteis anteriores a data de realizacéo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data
de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding no cémputo de dias), conforme taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http.//www.anbima.com.br),
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A
taxa percentual que remunerara as Debéntures da Terceira Série, definida nos termos acima
descritos, serd ratificada por meio do Aditamento, ficando desde ja a Emissora e o Agente
Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar o Aditamento sem a necessidade de aprovacdo
societdria pela Emissora e/ou pela Garantidora, ou convocacdo de Assembleia de
Debenturistas.”

6.2. Ratificar as demais deliberagOes da Ata da RCA, ndo expressamente modificadas pela
presente ata.

6.3. Autorizar expressamente a Diretoria Executiva da Companhia, bem como aos
procuradores constituidos pela Companhia, a negociar, formalizar, efetivar e administrar as
deliberagOes tomadas nesta reuniao, bem como a praticar todos e quaisquer atos e a celebrar
todos e quaisquer documentos, incluindo a celebragdo de eventuais aditamentos a seus
respectivos instrumentos, necessarios para a implementagdo da deliberagdo tomada nos
termos dos itens 6.1 e 6.2 acima.
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7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunido da qual se lavrou esta
ata, assinada por todos os presentes. 25 de setembro de 2017. Luis Henrique Ferreira Pinto
(Presidente), Gustavo Estrella, Osvaldo Cia e Roberta Luca Ferreira (Secretaria).

Certifico que a presente é extrato da ata original lavrada em livro proprio.

Luis Henrique Ferreira Pinto Roberta Luca Ferreira
Presidente Secretaria
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Rating Action: Moody's atribui ratings Ba1/Aaa.br a CPFL Energia e as
debéntures que serdo emitidas pelas subsidiarias CPFL Paulista e RGE Sul

Global Credit Research - 23 Aug 2017

Sao Paulo, August 23, 2017 -- A Moody's America Latina, ("Moody's") atribuiu rating corporativo de Ba1 na
escala global e de Aaa.br na escala nacional brasileira ("NSR") a CPFL Energia S.A. (CPFL Energia). Ao
mesmo tempo, a Moody's atribuiu rating Ba1 na escala global e rating Aaa.br na escala nacional brasileira a 82
emissao de debéntures no valor de R$ 700 milhdes da Companhia Paulista de Forga e Luz (CPFL Paulista) e
a 52 emissao de debéntures no valor de R$ 300 milhées da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (RGE Sul).
A perspectiva para os ratings € negativa, refletindo a perspectiva dos ratings dos titulos do governo brasileiro
(Ba2 negativa). A CPFL Paulista e a RGE Sul s&o subsidiarias operacionais 100% controladas pela CPFL
Energia, que garante as emissdes propostas. Cada emissdo de debéntures sera emitida em trés séries, com
vencimentos em cinco, sete e 10 anos, respectivamente.

Os recursos das emissdes serao utilizados para fazer frente ao programa de investimento destinado a
expansdo e melhoria da rede de suas respectivas concessdes, como protocolado junto ao 6rgéo regulador
federal de energia -- a Agéncia de Energia Elétrica (Aneel). Os planos de investimentos deverdo ser
enquadrados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia (MME), o que permitira que as emissdes
sejam classificadas como debéntures de infraestrutura em conformidade com a Lei 12.431.

A CPFL Energia S.A. é uma companhia holding ndo operacional com participagdes controladoras e ndo
controladoras em empresas que operam nos setores de distribuicdo, geragéo e transmisséo de energia no
Brasil. A CPFL é a maior companhia de energia privada do Brasil, atendendo 9,2 milhdes de clientes de
distribuicdo em 679 cidades (2016) por meio de suas nove concessdes de distribuicdo nos estados de Sao
Paulo e Rio Grande do Sul, e com mais de 3,3 GW de capacidade instalada pro-forma de geragdo. Em janeiro
de 2017, a State Grid International Development Limited (SGID, A2 negativa), através da subsidiaria State
Grid Brazil Power Participagdes S.A., adquiriu o controle da CPFL Energia por meio da compra de
participagao de 54,6% da companhia. A aquisi¢do desencadeou o requerimento regulatério de oferta de
compra para acionistas minoritarios, um processo que devera ser concluido até o final do ano e que,
provavelmente, aumentara participagéo total da SGID na CPFL Energia.

FUNDAMENTOS DO RATING

O rating Ba1 na escala global incorpora uma elevagéo de um nivel sobre o perfil de crédito da CPFL Energia
em base isolada, refletindo uma probabilidade moderada de suporte da SGID como acionista controladora. A
elevacéo reflete (i) a importancia estratégica da CPFL Energia para a SGID, uma vez que representa 33% de
sua base de ativos; (ii) uma estratégia financeira que contempla uma politica de dividendos minimos com o
objetivo de desalavancar a companhia; (iii) incentivos estruturais para prover suporte a companhia em caso
de dificuldades financeiras, tendo em vista as clausulas cross-default presentes nos documentos de emissao
de titulos de divida da SGID relacionadas a inadimpléncia de qualquer subsidiaria na qual detém mais de 50%
de participagao; e (iv) o histérico da SGID em prover suporte a outras subsidiarias globalmente.

O perfil de crédito consolidado da CPFL Energia, de forma isolada, reflete a carteira de negécios relativamente
diversificada, com operagdes de larga escala nos segmentos de distribuicdo (9,2 milhdes de clientes) e
geragéo (3,3 GW de capacidade instalada). Considera ainda o histérico adequado da companhia na obtengao
dos reajustes tarifarios anuais e periddicos de maneira pontual no segmento de distribuicdo, com
reconhecimento dos investimentos realizados e da volatilidade de custos e despesas ndo-gerenciaveis, tais
como encargos regulatérios e custos de aquisi¢cdo de energia. Os gestores da companhia tém também obtido
sucesso em minimizar a exposicao a sobrecontratagdo de energia aderindo aos mecanismos de
compensacéo de sobras e déficits (MSCD).

No segmento de geracéo, além de um mix relativamente diversificado de fontes (hidrelétricas: 68%; edlica:
21%), a companhia tem conseguido minimizar sua exposigao ao risco hidroloégico aderindo aos seguros de
repactuagédo para todos os contratos de compra e venda no ambiento regulado. Considerando o saldo
contratado no mercado livre, a exposicdo total é limitada a 12% da energia assegurada. A carteira de projetos
em desenvolvimento esta concentrada em energia edlica (2,0 GW de nova capacidade instalada), com a
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expectativa de maior diversificagdo das fontes de energia. O perfil de geragéo de receitas & suportado pelo
prazo médio contratual remanescente de 12,5 anos, estabelecido a precos fixos ajustados pela inflagdo.

Em bases consolidadas, 44% do Ebitda esta relacionado ao segmento de distribuicdo e 50%, ao de geragao.
Quando ajustado para incorporar as participagdes acionarias da CPFL Energia em suas subsidiarias, o
segmento de distribuicdo tem maior representatividade.

A CPFL Energia conseguiu registrar métricas de crédito estaveis nos ultimos trés anos, embora tenha mantido
os niveis de investimento em melhoria e manuteng&o, assim como realizagdo de aquisi¢cdes importantes (RGE
Sul: R$ 1,7 bilhdo, 2016). Em junho de 2017, a companhia tinha divida total consolidada de aproximadamente
R$ 23 bilhdes, considerando os ajustes-padrao da Moody's, dos quais R$ 5,3 bilhdes sdo denominados em
dolares, embora totalmente convertidos para a moeda local e ligados a taxa CDI através de derivativos. A
companhia mantém ainda uma posicao de caixa confortavel, equivalente a 1,10x as obriga¢des de divida de
curto prazo, e aproximadamente 1,0x o Ebitda anual.

Em termos de alavancagem, nos ultimos 12 meses encerrados em junho de 2017, a Divida Liquida / Ebitda,
considerando os ajustes-padrdao da Moody's, foi de 3,3x, virtualmente a mesma razao dos ultimos trés anos, o
que remete a uma gestéo financeira prudente e a qualidade do corpo de gestores da companhia ao longo da
recessédo entre 2015 e 2016. As métricas de fluxo de caixa ja comegaram a mostrar alguma melhora diante
das revisdes tarifarias realizadas desde entédo, queda na taxa basica de juros, e algum crescimento do volume
(embora apenas moderado), com o indice de caixa gerado das operagdes antes do capital de giro (CFO pre
WI/C, na sigla em inglés) sobre divida alcangando 17,1% em junho de 2017 ante a média de 14% observada
nos ultimos trés anos. A expectativa € de que essa métrica melhore ainda mais, superando 20% a partir de
2020, com base em trés fatores: revisdes tarifarias adicionais em 2018, crescimento moderado nos volumes
de distribuigdo de energia, e a redugdo significativa da porcentagem de lucro liquido distribuida na forma de
dividendos, alinhada com a estratégia da SGID de reduzir a alavancagem dado os altos custos de divida ante
seus custos de capital.

O alinhamento dos ratings da CPFL Paulista e da RGE Sul ao rating corporativo atribuido a CPFL Energia é
baseado nas clausulas de garantia e de cross default embutidas nas dividas emitidas pelas diferentes
empresas do grupo e pela politica de gestdo de caixa centralizada. Mais de 97% da divida esta detida no nivel
das subsidiarias operacionais, com cerca de 90% garantidos pela holding. As estruturas de divida nao
incluem limitagbes para distribuicées de dividendos, além dos covenants de aceleracdo de divida baseados
na Divida Liquida / Ebitda consolidada pro-forma e Ebitda/Resultado Financeiro consolidado pro-forma. Esses
argumentos justificam a atribuicdo de ratings seniores sem garantia real para as emissdes de divida

propostas no mesmo nivel do rating corporativo.

A qualidade de crédito da CPFL Energia em base isolada reflete, em ultima instancia, o ambiente operacional
do Brasil, a natureza altamente regulada do setor de energia, e a continua necessidade de acessar os
mercados de capitais para refinanciar dividas, dado o curto prazo médio da mesma (2,7 anos), e como tal,
esta limitada ao rating soberano. A elevagdo em um nivel, que resulta na atribuicdo de um rating na escala
global acima do rating dos titulos do soberano, reflete a expectativa de suporte por parte de uma controladora
com perfil de crédito muito mais forte e com uma operagéo globalmente diversificada.

O QUE PODERIA PROVOCAR UMA ELEVAGAO/REBAIXAMENTO DO RATING

O rating podera ser elevado caso a percepgdo de suporte da SGID se tornar mais evidente e/ou formalizada
em garantias de divida. Tendo em vista o vinculo intrinseco de qualidade de crédito da CPFL Energia em base
isolada com a do soberano, agbes de rating positivas para o rating dos titulos do governo do Brasil podem
gerar pressao de alta para os ratings na escala global.

Por outro lado, os ratings poderiam enfrentar pressdo de baixa se a estabilidade e transparéncia do ambiente
regulatério para os segmentos de distribuicdo e geragdo enfraquecerem, resultando em ultima instancia, em
uma percepgao de maior volatilidade e/ou queda da base de fluxo de caixa, provocando declinio recorrente do
CFO pre WC sobre divida e/ou do Indice de Cobertura de Juros para niveis inferiores a 12,0% e 2,0x,
respectivamente. Os ratings na escala global podem ser rebaixados no caso de agdo semelhante no rating
dos titulos do governo do Brasil.

A metodologia principal usada nestes ratings foi Servigos Publicos Regulados de Gas e Eletricidade
("Regulated Electric and Gas Utilities "), publicada em junio de 2017. Consulte a pagina de Metodologias de
Rating em www.moodys.com.br para uma copia desta metodologia.

Os Ratinas em Escala Nacional da Moodv's (NSRs) pretendem ser medidas relativas de idoneidade crediticia
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entre emissdes e emissores de divida dentro de um pais, possibilitando aos participantes do mercado uma
melhor diferenciagéo dos riscos relativos. OS NSRs s&o diferentes dos ratings da escala global no sentido de
que ndo sao globalmente comparaveis ao universo completo das entidades classificadas pela Moody's, mas
apenas com outras entidades classificadas dentro do mesmo pais. Os NSRs s&o designados por um
modificador ".nn" que indica o pais relevante, como ".za" no caso da Africa do Sul. Para mais informacdes
sobre a abordagem da Moody's para ratings na escala nacional, consulte a Metodologia de Ratings da
Moody's publicada em maio de 2016 sob o titulo "Equivaléncia entre os Ratings na Escala Nacional e os
Ratings na Escala Global da Moody's" ("Mapping Moody's National Scale Ratings to Global Scale
Ratings").Embora os NSRs nado tenham significado absoluto inerente em termos de risco de default ou perda
esperada, pode-se inferir uma probabilidade histérica de default consistente com um dado NSR a partir do
GSR para o qual o NSR mapeia em um momento especifico. para informagdes sobre taxas de default
histéricas associadas as diferentes categorias de escalas globais de ratings em distintos horizontes de
investimentos consulte https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1060333 .

DIVULGACOES REGULATORIAS

As fontes de informag&o utilizadas na elaboragdo do rating sdo as seguintes: partes envolvidas nos ratings,
informacgdes publicas, e confidenciais e de propriedade da Moody's.

Os tipos de informacgéao utilizado(s) na elaboragdo do rating séo os seguintes: dados financeiros, dados
econdmicos e demograficos, documentacao da divida, legislagdo, documentos societérios e juridicos, dados
operacionais, dados do historico de desempenho, e informagdes publicas.

Fontes de Informac&o Publica: A Moody's considera informagdes publicas de diversas fontes como parte do
processo de rating. Essas fontes podem incluir, mas nao se limitam, a lista contida no link
http://www.moodys.com/viewresearchdoc.aspx?docid=PBC_193459 .

A Moody's considera a qualidade das informagdes disponiveis sobre o emissor ou obrigagdo como sendo
satisfatoria ao processo de atribui¢édo do rating de crédito.

A Moody's adota todas as medidas necessarias para que as informacgdes utilizadas na atribuigdo de ratings
sejam de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody's considera confiaveis incluindo, quando
apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Moody's nao realiza servigos de auditoria, e ndo pode realizar,
em todos os casos, verificagdo ou confirmagéo independente das informagdes recebidas nos processos de
rating.

O rating foi divulgado para a entidade classificada ou seu(s) agente(s) designado(s) e atribuido sem
alteracdes decorrentes dessa divulgagéo.

Consulte a pagina de divulgagdes regulatérias em www.moodys.com.br para divulgagdes gerais sobre
potenciais conflitos de interesse.

A Moody's América Latina Ltda. pode ter fornecido Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) & entidade classificada ou
a terceiros relacionados no periodo de 12 meses que antecederam a a¢édo de rating de crédito. Consulte o
relatério "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos Providos a Entidades com Rating da Moody's
América Latina, Ltda." http://www.moodys.com/viewresearchdoc.aspx?docid=PBC_196625 para mais
informacdes.

As entidades classificadas pela Moody's América Latina Ltda. e partes relacionadas a essas entidades podem
também receber produtos/servigos fornecidos por partes relacionadas a Moody's América Latina Ltda.
envolvidas em atividades de rating de crédito no periodo de 12 meses que antecederam a agéo de rating de
crédito. Consulte o link http://www.moodys.com/viewresearchdoc.aspx?docid=PBC_196626 para obter a lista
de entidades que recebem produtos/servigos dessas entidades relacionadas.

Os ratings da Moody's sdo monitorados constantemente, a menos que sejam ratings designados como
atribuidos a um momento especifico ("point-in-time ratings") no comunicado inicial. Todos os ratings da
Moody's sao revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses.

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida, este anuncio fornece divulgagdes
regulatorias pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas subsequentemente da mesma
série ou categoria/classe de divida ou de um programa no qual os ratings sejam derivados exclusivamente
dos ratings existentes, de acordo com as praticas de rating da Moody's. Para os ratings atribuidos a um
provedor de suporte, este anuncio fornece divulgacées reqgulatdrias pertinentes a acdo de rating de crédito do
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provedor de suporte e referentes a cada uma das agbes de rating de crédito dos titulos que derivam seus
ratings do rating de crédito do provedor de suporte. Para ratings provisorios, este anuncio fornece divulgagées
regulatérias pertinentes ao rating provisorio atribuido, e em relagéo ao rating definitivo que pode ser atribuido
apos a emisséo final da divida, em cada caso em que a estrutura e os termos da transagéo nao tiverem sido
alterados antes da atribui¢édo do rating definitivo de maneira que pudesse ter afetado o rating. Para mais
informagdes, consulte a aba de ratings na pagina do respectivo emissor/entidade disponivel em
www.moodys.com.br.

Para quaisquer titulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s)
entidade(s) primaria(s) desta ag&o de rating de crédito, e cujos ratings possam mudar como resultado dessa
acao de rating de crédito, as divulgagdes regulatérias associadas serdo aquelas da entidade fiadora.
Excecdes desta abordagem existem para as seguintes divulgagdes: Servigos Acessorios, Divulgacéo para a
entidade classificada e Divulgacdo da entidade classificada.

Consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade em www.moodys.com.br para visualizar o histérico e
a ultima acgédo de rating deste emissor. A data em que alguns ratings foram atribuidos pela primeira vez diz
respeito a uma época em que os ratings da Moody's ndo eram integralmente digitalizados e pode ser que os
dados precisos ndo estejam disponiveis. Consequentemente, a Moody's fornece uma data que acredita ser a
mais confiavel e precisa com base nas informagdes que s&o disponibilizadas. Consulte a pagina de
divulgagdo de ratings em nosso website www.moodys.com.br para obter mais informagdes.

Consulte o documento Simbolos e Definicdes de Rating da Moody's ("Moody's Rating Symbols and
Definitions") disponivel na pagina de Definigdes de Ratings em www.moodys.com.br para mais informacdes
sobre o significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e recuperagéo.

As divulgagbes regulatérias contidas neste comunicado de imprensa sédo aplicaveis ao rating de crédito e, se
aplicavel, também a perspectiva ou a reviséo do rating.

Consulte o www.moodys.com.br para atualizages e alteragdes relacionadas ao analista lider e a entidade
legal da Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.br para divulgagées
regulatérias adicionais de cada rating.
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A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam pelo presente que a maioria dos emitentes de titulos de
divida (incluindo obriga¢des emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros titulos de
divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MUKK ou MSFJ
(conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribui¢do de qualquer rating, pagar a MJKK ou MSFJ
(conforme aplicavel), por servigos de avaliagdo e rating por ela prestados, honorarios que poderao ir desde
JPY200.000 até, aproximadamente, JPY350.000,000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos
regulatérios japoneses.
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Fitch Atribui Rating ‘AAA(bra)’ a Proposta de Emissiio de Debéntures da CPFL Paulista

Fitch Ratings — Rio de Janeiro, 25 de agosto de 2017: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating Nacional de
Longo Prazo ‘AAA(bra)’ a proposta de oitava emissdo de debéntures da Companhia Paulista de Forca e Luz
(CPFL Paulista), no montante de BRL700 milhdes.

As debéntures, da espécie quirografaria, serdo garantidas pela CPFL Energia S.A. (CPFL Energia, Rating
Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’/Perspectiva Estavel), controladora da emissora e holding do grupo
CPFL. A emissao proposta sera realizada em trés séries, com vencimentos finais em 2022 para a primeira,
2024 para a segunda e 2027 para a terceira, e contard com clausulas de cross default entre a emissora e a
CPFL Energia. Os recursos da emissdo serdo utilizados em projetos de investimento da companhia. A
relagdo completa dos ratings do grupo CPFL se encontra ao final deste comunicado.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS

O rating da proposta de emissdo de debéntures da CPFL Paulista reflete a qualidade de crédito consolidada
do grupo CPFL, que, por sua vez, se baseia em seus fortes vinculos estratégicos, financeiros e legais com
seus controladores indiretos, a State Grid Corporation of China (SGCC, IDR (Issuer Default Rating — Rating
de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) de Longo Prazo em Moeda Estrangeira ‘A+’ (A
mais)/Perspectiva Estavel) e a State Grid International Development Limited (SGID, IDR ‘A’/Perspectiva
Estavel), de acordo com a metodologia Parent and Subsidiary Rating Linkage da agéncia.

O robusto perfil de crédito da CPFL Energia e de suas subsidiarias reflete, ainda, sua forte posicdo de
mercado como um dos maiores grupos privados do setor elétrico brasileiro. Sua relevante base de ativos de
distribuigdo e geragdo de energia elétrica contribui para a maior diversificagdo da adequada geragdo de caixa
operacional e para a dilui¢do de riscos operacionais, mais presentes no segmento de distribuicdo. A
avaliagdo também incorpora a expectativa de que o grupo CPFL conseguira gerenciar seu fluxo de caixa
livre (FCF) — que deve se manter positivo — e se beneficiar de sua adequada posicdo de liquidez e da
satisfatoria flexibilidade financeira. A Fitch espera gradual redugéo da alavancagem liquida consolidada, que
se encontra moderadamente elevada para os ratings do grupo. A avaliagdo contemplou também o moderado
risco regulatorio do setor elétrico brasileiro e o risco hidrologico atualmente acima da média historica.

Fortes Vinculos Com o Acionista Controlador

Os ratings das empresas do grupo CPFL — que desde 23 de janeiro de 2017 ¢é controlado pela SGID, por
meio de sua subsidiaria integral State Grid Brazil Power (SGBP) — incorporam os atuais e futuros
beneficios do novo controle para os perfis de crédito das companhias. A Fitch entende que estes beneficios
se materializam em clausulas de cross default existentes em dividas de subsidiarias da SGID no mercado
internacional, com a empresa chinesa figurando como garantidora. Os termos destes instrumentos
estabelecem que a inadimpléncia de qualquer subsidiaria na qual a SGID possua participagdo direta ou
indireta, superior a 50%, pode acelerar estas dividas no mercado internacional. No caso da CPFL Energia,
holding do grupo CPFL, a SGID possui, indiretamente, 54,64% do seu capital e pretende adquirir o restante
do controle até o final de 2017.

A Fitch acredita que a flexibilidade financeira do grupo CPFL aumentara ao longo do tempo, devido ao
vinculo com o novo controlador. A agéncia também espera suportes adicionais das controladoras direta e
indireta do grupo, que podem se concretizar por meio de aportes de capital, mituos, garantias de divida e
intermediagdo de empréstimos menos onerosos de institui¢des financeiras chinesas.

Este suporte refor¢ara ainda mais o vinculo entre a matriz e as subsidiarias que fazem parte do grupo CPFL,
a exemplo do que ocorre em outra subsidiaria da SGCC no Brasil, a State Grid Brazil Holding S.A., que atua
exclusivamente no segmento de transmissdo de energia. Pelas estimativas da Fitch, a intensificagdo do
vinculo e o aumento da flexibilidade financeira das subsidiarias brasileiras reduzirdo o risco de
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refinanciamento e o custo atual da divida delas. O fato de o CEO da SGID ter assumido a presidéncia do
Conselho de Administracdo da CPFL Energia é outro ponto que refor¢a o lago entre as empresas.

Rating Contempla Gradual Redugédo da Alavancagem

Em bases consolidadas, a alavancagem financeira liquida da CPFL Energia estd moderadamente elevada
para a categoria de rating, mas deve diminuir gradualmente e atingir um patamar mais conservador em 2018.
A expectativa da Fitch ¢ de que a empresa apresente alavancagem, medida por divida liquida
ajustada/EBITDA, de 3,6 vezes em 2017, com redugdo para 3,2 vezes em 2018. Estas projegdes assumem
EBITDA de BRL4,5 bilhdes ¢ de BRL4,9 bilhdes, nos respectivos periodos. Em 30 de junho de 2017, a
relacdo divida total ajustada/EBITDA era de 4,8 vezes, com o indice de 3,9 vezes quando considerada a
alavancagem financeira liquida — o que representa ligeira redugdo frente a anos anteriores.

CVA e Investimentos Pressionardo o FCF

As projecdes da Fitch para a CPFL Energia indicam FCF positivo em cerca de BRL100 milhdes em 2017 e
de BRL200 milhdes em 2018, com base em um fluxo de caixa das operagdes (CFFO) de BRL2,9 bilhdes e
de BRL2,6 bilhdes, respectivamente, bastante inferior ao FCF de BRL4,7 bilhdes reportado em 2016. O
CFFO deve ser pressionado pela devolucdo, via tarifa, do saldo passivo de Conta de Compensacdo de
Variag@o de Valores de Itens da Parcela A (CVA). O FCF, por sua vez, deve ser impactado pelos elevados
investimentos anuais, em torno de BRL2,2 bilhdes de 2017 a 2019. No entender da Fitch, o atual controlador
pode introduzir uma nova politica de dividendos. A Fitch considerou como premissa o pagamento de
dividendos de 25% do lucro liquido do ano anterior.

No periodo de 12 meses encerrado em junho de 2017, o grupo CPFL registrou CFFO de BRL4,4 bilhdes,
fortemente beneficiado pela entrada de BRL1,4 bilhdo de valores relativos a CVA. Deste montante, BRL130
milhdes referem-se a recuperacdo do saldo ativo de CVA no final de junho de 2016 ¢ BRL1,3 bilhdo, a
constitui¢do de um saldo passivo, a ser devolvido via tarifa no futuro. Os investimentos totalizaram BRL2,6
bilhdes e BRL459 milhoes foram distribuidos como dividendos, gerando FCF de BRL1,3 bilhéo.

A CPFL Paulista é uma empresa importante dentro do grupo CPFL — a maior subsidiaria no segmento de
distribuigdo. No periodo de 12 meses encerrado em 30 de junho de 2017, reportou receita liquida de BRL7,1
bilhdes e EBITDA de BRL762 milhdes, frente a BRL20,2 bilhdes ¢ BRL4,2 bilhdes do consolidado do
grupo CPFL, respectivamente, no mesmo periodo.

Retomada Moderada no Crescimento do Consumo de Energia

A Fitch acredita que a geragdo operacional de caixa consolidada do grupo CPFL se beneficiara de uma
gradual retomada do consumo de energia em suas areas de concessdo no segmento de distribui¢do, com
crescimento em torno de 1,1% em 2017. Em 2016, o consumo de eletricidade no pais diminuiu 1,0%.
Somadas as areas de concessdo do grupo CPFL, a queda foi de 3,5%, desconsiderando a RGE Sul
Distribuidora de Energia S.A. (RGE Sul), incorporada pela companhia apenas em novembro de 2016. Pelo
mesmo critério, a demanda mostrou leve recuperagdo no primeiro semestre de 2017, com aumento de 0,3%
em relagdo a igual periodo do ano anterior.

Mesmo com a expectativa de crescimento do consumo de energia nos proximos anos, o grupo CPFL tera que
administrar seu volume de contratacdo de energia em suas distribuidoras na faixa de 100% a 105% da
demanda prevista nos proximos anos, utilizando-se dos mecanismos disponibilizados pelo regulador, a fim
de evitar impactos negativos no fluxo de caixa. A Fitch também continuara monitorando possiveis pressdes
nos indices de perda ¢ de inadimpléncia no segmento de distribui¢do, tendo em vista o atual cendrio
macroecondmico, ainda desafiador. A maioria das distribuidoras do grupo CPFL tem apresentado perdas
acima dos limites regulatdrios reconhecidos em suas tarifas.

Crescimento do Segmento de Geragdo Melhora Perfil de Negocios
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A Fitch considera positiva a expansdo das atividades do grupo CPFL no segmento de geragdo de energia,
que representou 50% do EBITDA consolidado no primeiro semestre de 2017. A CPFL Energia se beneficia
da relevante capacidade instalada de 3.294 MW, proporcional a sua participacdo, proveniente de suas varias
usinas de geragdo convencional (2.209 MW) e renovaveis (1.085 MW). Em condig¢des hidroldgicas normais,
a CPFL Geracdo de Energia S.A. (CPFL Geragéo), principal braco do grupo nesta atividade, possui alta
previsibilidade de receita e EBITDA. Atualmente, 100% de sua energia assegurada estdo vendidos em
contratos de longo prazo. No caso das distribuidoras, a diversificagdo das concessdes de distribuicdo dilui os
impactos das revisdes tarifarias, que geralmente trazem volatilidade a geragdo de caixa das companhias.

RESUMO DA ANALISE

Para a Fitch, os fortes vinculos da CPFL Energia com o grupo State Grid compensam o perfil financeiro
menos robusto e o maior risco de negocios da companhia — decorrentes de sua relevante participagdo no
segmento de distribuicdo —, quando comparados aos outras empresas do setor elétrico brasileiro
classificadas com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’: Transmissora Alianca de Energia Elétrica
S.A. (Taesa), Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista S.A. (CTEEP) e Engie Brasil Energia
S.A. (Engie Brasil).

PRINCIPAIS PREMISSAS

As principais premissas do cendrio de rating da Fitch para o grupo CPFL incluem:

-- Crescimento no consumo de energia nas areas de concessio das distribuidoras do grupo CPFL de 1,1% em
2017, de 2,4% em 2018 e de 3,3% em 2019;

-- Investimentos anuais médios de BRL2,2 bilhdes no periodo de 2017 a 2019; e

-- Distribuigdo de dividendos correspondentes a 25% do lucro liquido.

SENSIBILIDADES DO RATING

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma ac¢do de rating negativa incluem:

-- Rebaixamento, em multiplos graus, do IDR da SGID; e

-- Percepgio, pela Fitch, de reducdo do vinculo entre a SGID e a CPFL.

LIQUIDEZ

A Fitch espera a melhora do perfil de liquidez do grupo CPFL. Em 30 de junho de 2017, a posicdo de caixa e
aplicagdes financeiras era de BRL4,3 bilhdes, frente a divida de curto prazo de BRL4,7 bilhdes. Os indices
de cobertura da divida de curto prazo, medidos por caixa e equivalentes/divida de curto prazo e por caixa e
equivalentes mais CFFO/divida de curto prazo, de 0,9 vez e 1,9 vez, respectivamente, eram de moderados a
fortes. Da divida total consolidada de BRL20,2 bilhdes, 11% eram garantidos pela SGBP.

RELACAO COMPLETA DAS ACOES DE RATING

A Fitch atribuiu o seguinte rating 8 CPFL Paulista:

-- Rating Nacional de Longo Prazo a proposta de 8" emissdo de debéntures, no montante de BRL700
milhdes, ‘AAA(bra)’.

A Fitch avalia o grupo CPFL com os seguintes ratings:
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CPFL Energia:

-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’.
Companhia Paulista de For¢a e Luz (CPFL Paulista):
-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’;

-- Rating Nacional de Longo Prazo da 6* emissdo de debéntures, de espécie quirografaria, no montante de
BRL660 milhdes e com vencimento em 2019, ‘AAA(bra)’.

Companhia Piratininga de Forga e Luz (CPFL Piratininga):
-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’;

-- Rating Nacional de Longo Prazo da 6* emissdo de debéntures, de espécie quirografaria, no montante de
BRL110 milhdes e com vencimento em 2019, ‘AAA(bra)’.

-- Rating Nacional de Longo Prazo da 8" emissdo de debéntures, no montante de BRL306 milhdes e com
vencimento em 2024, ‘AAA(bra)’.

Rio Grande Energia S.A. (RGE):
-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’;

-- Rating Nacional de Longo Prazo da 6* emissdo de debéntures, de espécie quirografaria, no montante de
BRL500 milhdes e com vencimento em 2019, ‘AAA(bra)’;

-- Rating Nacional de Longo Prazo da 8" emissdo de debéntures, no montante de BRL380 milhdes e com
vencimento em 2024, ‘AAA(bra)’.

CPFL Geragao de Energia S.A. (CPFL Geragao):
-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’;

-- Rating Nacional de Longo Prazo da 7" emissdo de debéntures, de espécie quirografaria, no montante de
BRL635 milhdes e com vencimento em 2019, ‘AAA(bra)’.

CPFL Energias Renovaveis S.A. (CPFL Renovaveis):
-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’;

-- Rating Nacional de Longo Prazo da 7* emissdo de debéntures, de espécie quirografaria, no montante de
BRL250 milhdes e com vencimento em 2022, ‘AAA(bra)’.

A Perspectiva dos ratings corporativos ¢ Estavel.
Contato:

Analista principal
Wellington Senter
Analista sénior
+55-21-4503-2606

Fitch Ratings Brasil Ltda.
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Praga XV de Novembro, 20 — sala 401 B — Centro
Rio de Janeiro — RJ — CEP: 20010-010

Presidente do comité de rating
Ricardo Carvalho

Diretor sénior
+55-21-4503-2627

Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55 21-4503-2623, e-mail:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicagdo ¢ um relatorio de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo
16 da Instrugdo CVM n° 521/12.

As informagdes utilizadas nesta analise sdo provenientes da CPFL Energia S.A..

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacdes utilizadas na classificagdo de risco de
crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confiaveis, incluindo, quando apropriado, fontes de
terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos,
verificagdo ou confirmacdo independente das informagdes recebidas.

A Fitch utilizou, para sua analise, informagdes financeiras disponiveis até 23 de agosto de 2017.

Historico dos Ratings:

CPFL Paulista:

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 12 de abril de 2007.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela tltima vez: 22 de agosto de 2017.

A classificagdo de risco foi comunicada as entidades avaliadas ou a partes a elas relacionadas, e os ratings
atribuidos ndo foram alterados em virtude desta comunicagao.

Os ratings atribuidos pela Fitch s@o revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo XII do Formulario de
Referéncia, disponivel em sua  pagina na  Internet, no enderego eletronico:
https://www.fitchratings.com.br/system/pages/299/Fitch_Form Ref 2016.pdf

Para informagdes sobre possiveis alteragdes na classificagdo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade
dos Ratings.

Informacdes adicionais estdo disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com.br'.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatorio de classificacdo de
risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou o

emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do
instrumento, titulo ou valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:
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-- Metodologia de Ratings Corporativos (7 de agosto de 2017);
-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (7 de margo de 2017).

Outra Metodologia Relevante:
-- Parent and Subsidiary Rating Linkage (31 de agosto de 2016).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E
TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS
LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM  DISSO, AS
DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA
AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O
CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE
INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E
OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPON{VEIS NESTE
SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO
AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES
SOBRE ESSE SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA
BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA
PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2017 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004.Telefone:

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducdo ou retransmissdo, integral ou parcial, exceto
quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios
(incluindo informagdes sobre projecdes), a Fitch conta com informacdes factuais que recebe de emissores
e underwriters ¢ de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada
das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel
verificagdo destas informagdes de fontes independentes, 8 medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de seguranga, ou em determinada jurisdi¢ao. A forma como é conduzida a investigagido
factual da Fitch e o escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdigdo em que o titulo
analisado ¢ oferecido ¢ vendido ¢/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da
informagdo publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade
de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatorios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliagdes, relatorios atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e outros relatorios fornecidos por
terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificagdo, com respeito ao titulo em
particular, ou na jurisdi¢do do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usudrios dos ratings e
relatorios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigacdo factual aprofundada, nem qualquer
verificagdo de terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um
rating ou relatdrio serfio precisas e completas. Em tltima instidncia, o emissor e seus consultores sdo
responsaveis pela precisdo das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e
outros relatorios. Ao emitir ratings e relatorios, a Fitch ¢ obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
incluindo auditores independentes, com respeito as demonstrag¢des financeiras, e advogados, com referéncia
a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projecdes financeiras e outras informagdes sido
naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza,
ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagcdo sobre fatos atuais,
os ratings e as projegdes podem ser afetados por condi¢des ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em
que um rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatorio sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferegam qualquer tipo
de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os
relatorios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados
pela Fitch. Os ratings e relatorios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum
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individuo, ou grupo de individuos, ¢ responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo
cobre o risco de perdas em func¢do de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja
especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os
relatorios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch
participaram de sua elaboragdo, mas nio sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto.
Os nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatdrio que contenha um rating atribuido pela
Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos
investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou
retirados a qualquer tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendagdo de compra,
venda ou retengdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcdo dos pregos de mercado, a
adequacdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isen¢do de impostos ou taxagdo
sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores,
seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes precos
geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por
emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado numero de emissdes efetuadas por um
emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um
unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em
moeda local aplicavel). A atribui¢do, publicagdo ou disseminagdo de um rating pela Fitch ndo implicara
consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaragéo
de registro submetida mediante a legislagdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a
Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacdo referente a titulos de
qualquer outra jurisdi¢@o, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacdo e distribui¢io por meios
eletronicos, o relatdrio da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes
do acesso para os assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma
licenga australiana de servigos financeiros (licenca AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela
Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de
Sociedades (Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagdo ao endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para finalidades
regulatorias, de acordo com os termos da Regulamentac¢do da UE com respeito as agéncias de rating, podera
ser encontrada na pagina Divulgagdes da Regulamentagdo da UE (EU Regulatory Disclosures) no endereco
eletronico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os ratings Internacionais ¢
informada no sumario da entidade de cada instituigdo classificada e nas paginas de detalhamento da
transacdo de todas as operacdes de finangas estruturadas, no website da Fitch. Estas publicacdes sdo
atualizadas diariamente.
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

O BANcO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira com estabelecimento na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 100 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 06.271.464/0103-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
(“"Coordenador Lider"”), na qualidade de instituicdo intermediaria lider responsdvel pela
coordenagio e colocacdo da distribuicdo publica de, inicialmente, 700.000 (setecentos mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, em até 3 (trés) séries, da espécie quirografaria,
com garantia fidejusséria, da 83 emissdo da Companhia Paulista de Forga e Luz ("Companhia”),
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data de emissdo, qual seja, 15 de
setembro de 2017 (“Data de Emissd@o”), perfazendo o valor total de, inicialmente, R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) na Data de Emissdo, sem considerar as
debéntures suplementares que venham a ser emitidas nos termos do artigo 24 da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucde CVM 400") e as debéntures adicionais que venham a ser emitidas nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 ("Oferta” e “Debéntures”, respectivamente),
sob sua coordenagdo em conjunto com o Banco 1.P. Morgan S.A., instituigdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729,
60, 79 e 10° a 152 andares, CEP 04538-905, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.172.537/0001-98
(").P. Morgan”), o Banco Citibank S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com escritdrio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Av. Paulista 1.111, 29 andar-parte, Cerqueira César, inscrita no CNPJ/MF sob o n.©
33.479.023/0001-80 (“Citi") e o Banco 1. Safra S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.100, 16° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n¢ 03.017.677/0001-20 ("Safra” e, em conjunto com o Bradesco BBI, J.P.
Morgan e o Citi, “Coordenadores”), declarar, nos termos do artige 56 da Instrugdo CVM 400, o
quanto segue:

Considerando que:

(i) a Companhia e os Coordenadores da Oferta constituiram assessores legais para auxilia-los
na implementac&o da Oferta (“Assessores Legais”);

(ii)) para a realizacdo da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada
em 7 de agosto de 2017, a qual prosseguird até a divulgacdo do prospecto definitivo da Oferta
("Prospecto Definitivo”);

(iii) por solicitagcdo dos Coordenadores, a Companhia contratou o seu auditor independente para
(i) aplicacdo dos procedimentos previstos na Norma e Procedimento de Auditoria n® 12, de 7 de
marco de 2006, emitida pelo Instituto de Auditores Independentes do Brasil (IBRACON), com
relacdo ao prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e ao Prospecto Definitivo; e
(ii) emissdo de carta de conforto para os Coordenadores;

(iv) foram disponibilizados pela Companhia e pela CPFL Energia S.A. (“Garantidora”), na
qualidade de fiadora da Emissdo, os documentos considerados, pela Companhia e pela
Garantidora, relevantes para a Oferta;
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(v) além dos decumentos a que se refere o item (iv) acima, foram solicitados pelos Assessores
Legais, em nome dos Coordenadores da Oferta, documentos e informacgdes adicionais relativos a
Companhia e a Garantidora;

(vi)a Companhia e a Garantidora confirmaram ter disponibilizado, com veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informagdes
consideradas relevantes sobre seus negdcios para anélise dos Coordenadores e de seu Assessor
Legal, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a
Oferta; e

(vii)a Companhia, em conjunto com os Coordenadores, participou da elaboragdo do Prospecto
Preliminar e participard da elaboragdo do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio do seu
assessor legal.

O Coordenador Lider declara que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padres de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes fornecidas pela Companhia e
pela Garantidora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacgGes
prestadas ao mercado durante todo prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periodicas
constantes da atualizac8o do registro da Companhia e/ou da Garantidora, que integram o
Prospecto Preliminar e/fou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i1) o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Def nitivo conterd, nas suas respectivas datas
de publicagé@o, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores
da Oferta, das Debéntures, da Companhia, das suas atividades, da sua situacio econdmico
financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes; e

(iii) o Prospecto Preliminar foi, e 0 Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, & Instrugdo CVM 400.

S&o Paulo, 25 de agosto de 2017.

BANCO BRADESCO BBI S.A.

SO,

Nome:

Cargo:  Leendro de Miranda Araiifo

%wm,

S
2

&8\
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COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ
Companhia Aberta
CNPJ/MF 33.050.196/0001-88
NIRE 35300043731

ESTATUTO SOCIAL

Atualizado com as alterac6es aprovadas na

AGE realizada em 04.04.2017
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COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ
Companhia Aberta
CNPJ/MF 33.050.196/0001-88
NIRE 35300043731

Capitulo |
Denominacao, objeto, sede e duracao

Artigo 12 - A Companhia Paulista de For¢a e Luz reger-se-a pelo presente Estatuto e pela
legislacao aplicavel.

Artigo 22 — A Companhia tem por objeto a prestagao de servigos publicos de distribuigao e
comercializagao de energia elétrica, podendo participar individual ou consorciadamente, de
empreendimentos que visem a outras formas de energia, de tecnologias e de servigos,
inclusive na exploracdo de atividades derivadas direta ou indiretamente da utilizagdo dos
bens, direitos e tecnologias de que é detentora, bem como participar do capital de outras
sociedades.

Artigo 32 - A Companhia, tem sede na cidade de Campinas, Estado de S&o Paulo, na
Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, 1755 - Km 2,5 - parte - Parque Séao
Quirino - CEP: 13088-140, podendo manter filiais, escritérios, depositos, armazéns ou
quaisquer outros estabelecimentos, em qualquer localidade do Pais ou do exterior, mediante
deliberagéo da Diretoria Executiva. - Alteracao — AGOE 11.04.2011

Artigo 42 - O prazo de duragéo da Companhia € indeterminado.
Capitulo Il

Do capital social, das acoes e dos acionistas

Artigo 52 O capital subscrito e realizado é de R$ 923.423.023,26 (novecentos e vinte e trés
milhées, quatrocentos e vinte e trés mil, vinte e trés reais e vinte e seis centavos), dividido
em 880.653.031 (oitocentos e oitenta milhdes, seiscentos e cinquenta trés mil e trinta e uma)
acdes escriturais e sem valor nominal, sendo 728.890.475 (setecentos e vinte e oito
milhdes, oitocentos e noventa mil e quatrocentos e setenta e cinco) acdes ordinarias e
151.762.556 (cento e cinquenta e um milhdes, setecentos e sessenta e dois mil, quinhentas
e cinquenta e seis) agOes preferenciais sem direito de voto, divididas em 7.515.616 (sete
milhdes, quinhentos e quinze mil, seiscentas e dezesseis ) agbes preferenciais da classe
“A”, 56.901.884 (cinquenta e seis milhdes, novecentos e um mil, oitocentas e oitenta e
quatro) agdes preferenciais da classe “B” e 87.345.056 (oitenta e sete milhdes, trezentos e
quarenta e cinco mil e cinquenta e seis ) acbes preferenciais da classe “C”; — Alteracao —
AGOE 04.04.2017
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Paragrafo 12 - O capital social podera ser aumentado, na forma do art. 168 da Lei n.®
6.404/76, mediante a emissdo de até novas 24.863.920.096 (vinte e quatro bilhdes,
oitocentos e sessenta e trés milhdes, novecentos e vinte mil e noventa e seis) agbes, sendo
7.508.193.217 (sete bilhdes, quinhentos e oito milhdes, cento e noventa e trés mil e
duzentos e dezessete) acdes ordinarias e 17.355.726.879 (dezessete bilhdes, trezentos e
cinqiienta e cinco milhdes, setecentos e vinte e seis mil e oitocentos e setenta e nove)
acoes.

Paragrafo 22 - Até o limite do capital autorizado, poderdo ser emitidas agées ou bbnus de
subscrigdo por deliberacdo do Conselho de Administragdo, independentemente de reforma
estatutaria. Nas emissdes de acdes ou bonus de subscricdo destinadas a subscricio publica
ou particular, a Diretoria, mediante aviso publicado na imprensa, comunicara aos acionistas
a deliberacao do Conselho de Administracdo em aumentar o capital social, informando todas
as caracteristicas e condigbes da emissdao e 0 prazo para o exercicio do direito de
preferéncia, o qual ndo podera ser inferior, nos aumentos por subscrigdo particular, a 30
(trinta) dias, e nos aumentos por subscricao publica, a 10 (dez) dias.

Paragrafo 32 - Competira ao Conselho de Administragéo fixar o preco e o niumero de agdes
a serem subscritas, bem como o prazo e condiges de subscricdo e integralizagdo, excecao
feita a integralizacdo em bens, que dependera da aprovagao da Assembléia Geral, na forma
da Lei.

Paragrafo 42 - Observada a restricao do paragrafo anterior, as integralizagbes poderao ser
efetivadas em prestacdes, hipétese em que o valor minimo a ser realizado, no ato da
subscricao, sera de 10% (dez por cento) do valor subscrito, devendo o saldo ser
integralizado no prazo fixado pelo Conselho de Administragdo, nunca superior a 12 (doze)
meses, mediante chamada da Diretoria ou nos termos do boletim de subscrigéo.

Paragrafo 52 - O acionista que nao integralizar as agdes subscritas, na forma do boletim de
subscrigdo ou da chamada, ficara constituido, de pleno direito, em mora, devendo pagar a
Companhia juros de 1% (um por cento) ao més ou fragdo, contados do 1° dia do nao
cumprimento da obrigagdo, corregdo monetaria na forma admitida em lei mais multa
equivalente a 10% (dez por cento) do valor em atraso e ndo integralizado.

Paragrafo 62 - Por deliberagdo do Conselho de Administracéo, a Companhia podera adquirir
acoes de sua prépria emissao para efeito de cancelamento ou permanéncia em tesouraria,
determinar a sua revenda ou recoloca¢cdo no mercado, observadas as normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Paragrafo 72 - As acdes sdo indivisiveis perante a Companhia e cada acdo ordinaria tera
direito a 01 (um) voto nas Assembléias Gerais.
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Paragrafo 82 - A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administragédo, contratara
servicos de agbes escriturais com instituicdo financeira autorizada pela Comissédo de
Valores Mobiliarios a manter esse servigo.

Artigo 62 - A Companhia, através de deliberagdes do Conselho de Administracdo, podera
emitir acdes preferenciais, em uma ou mais classes, mesmo que mais favorecidas que as
anteriormente existentes, resgataveis ou nao, até o limite de 2/3 (dois ter¢os) da quantidade
de acbes em que se divide o Capital Social, fixando-lhes as respectivas preferéncias e
vantagens. Respeitado o limite de 2/3 (dois tercos), novas agbes poderdo ser emitidas,
ainda que sem guardar a propor¢do com as demais espécies ou com as demais classes
preferenciais.

Paragrafo Unico - As agdes preferenciais nao terdo, independentemente de suas classes,
direito de voto, mas fardo, todavia, jus as seguintes vantagens:

a) As acoes preferenciais das classes “A”, “B” e “C”, gozam do direito de recebimento de
dividendos 10% (dez por cento) superiores aos pagos as acdes ordinarias, nos termos do
disposto no artigo 17, § 1, inciso I, da Lei n® 6.404/76 e de prioridade no reembolso do valor
que representam do Capital Social, na hipétese de dissolugao da Companhia, sendo que as
acoes preferenciais da classe “A” preferem as da classe “B”, e estas preferem as da classe
“‘C’e

b) Depois de reembolsadas as agOes ordinarias, as agdes preferenciais classes “A”, “B” e
“C” participardo igualitariamente aquelas no rateio do excesso do patriménio liquido que se
verificar e a Companhia, nesse rateio, levara em conta, relativamente a eventuais lucros
acumulados, o direito a dividendo majorado a que tém direito as agdes preferenciais, na
forma dos artigos 31 e 32 deste Estatuto.

Artigo 72 - A Companhia podera emitir debéntures, conversiveis ou ndo em acoes, que
conferirdo aos seus titulares direito de crédito contra ela, nas condi¢cdes que, por proposta
do Conselho de Administragéo, forem aprovadas pela Assembléia Geral. Nas emissbes de
debéntures conversiveis em agées, serd aplicavel a regra do § 2° do artigo 5, in fine.
Paragrafo Unico — Nos termos do disposto no § 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404/76, o
Conselho de Administracao podera deliberar sobre a emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes e sem garantia real.

Artigo 82 - E vedado & Companhia emitir partes beneficiarias.

Capitulo il
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Dos 6rgaos da Sociedade
Artigo 92 - Sao érgaos da Companbhia:
| —a Assembléia Geral;
Il — o Conselho de Administragéo;
Il — a Diretoria Executiva;
IV — o Conselho Fiscal.
Secéo |

Da Assembléia Geral

Artigo 10 - A Assembléia Geral reunir-se-a ordinariamente até o dia 30 de abril de cada
ano, na forma da lei, a fim de:

a) tomar as contas dos administradores, relativas ao Gltimo exercicio social;

b) examinar, discutir e votar as demonstragdes financeiras, instruidas com parecer do
Conselho Fiscal;

C) deliberar sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de
dividendos;

d) eleger os membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes;
e) eleger os membros do Conselho de Administracao titulares e suplentes; e

f) fixar os honorarios globais dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria
bem como os honorarios do Conselho Fiscal

Artigo 11 — A Assembléia Geral reunir-se-4 extraordinariamente sempre que convocada
pelo Conselho de Administragao, pelo Conselho Fiscal, ou por acionistas, na forma da lei.

Artigo 12 — As Assembléias Gerais serdo presididas pelo Presidente do Conselho de
Administragdo e, na sua auséncia, pelo Vice-Presidente e, na auséncia deste, por outro
membro do Conselho de Administracdo. Cabera ao Presidente da Assembléia Geral a
escolha do Secretério.
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Paragrafo Unico - O Presidente da Assembléia devera observar e fazer cumprir as
disposicoes de acordo de acionistas arquivado na sede da Companhia, nao permitindo que
se computem os votos proferidos em contrariedade com o conteddo de tais acordos.

Artigo 13 — Os acionistas poderdo fazer-se representar nas Assembléias Gerais por
procurador constituido na forma do § 12 do art. 126 da Lei n® 6404/76, desde que o
instrumento de procuracdo tenha sido depositado na sede social até 24 (vinte e quatro)
horas antes da hora marcada para a realizacdo da Assembléia Geral.

Secaol ll
Do Conselho de Administragao

Artigo 14 - O Conselho de Administracdo sera constituido de no minimo 03 (irés) e no
maximo 07 (sete) membros, todos acionistas, eleitos pela Assembléia Geral. — Alteracao —
AGOE 04.04.08

Paragrafo 12 - De conformidade com o item 4.3, lll do Edital AS/F/833/97, os empregados
da Companhia terao o direito de indicar 1 (um) membro do Conselho de Administragéo da
Companhia, ainda que as agdes que conjuntamente detenham nao sejam suficientes para
assegurar a eleicdo. Caso os empregados da Companhia detenham conjuntamente acées
em numero suficiente para indicar mais de 1 (um) membro do Conselho de Administragao,
aludida indicagao se fara de acordo com as regras aplicaveis a todos os demais acionistas
da Companhia. Para os efeitos deste Paragrafo, a participagéo conjunta dos empregados
sera assim considerada inclusive por intermédio de clubes de empregados, interpretados
como cada sociedade de participacdo, condominio ou clube de investimento, que tenha
como objetivo a participacdo no capital social da Companhia e que represente os
empregados da Companhia.

Paragrafo 22 - O Conselho de Administragdo tera um Presidente e um Vice Presidente,
eleitos por seus membros na primeira reunido que ocorrer apos a eleicao dos conselheiros.

Paragrafo 32 - A Assembléia Geral podera eleger suplentes para o Conselho de
Administracdo que substituirdo o conselheiro titular (ou conselheiros titulares) a que
estiver(em) vinculado(s), em sua(s) auséncia(s) ou impedimento(s) temporario(s), observado
o disposto no artigo 17, paragrafo 1° deste Estatuto Social.

Artigo 15 — O mandato dos membros do Conselho de Administracdo sera de 1 (um) ano,
admitida a reeleigéo.

Paragrafo Unico — Terminado o prazo do mandato, os membros do Conselho de
Administragao permanecerao nos cargos até a posse dos sucessores.
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Artigo 16 — Os membros do Conselho de Administragédo serdo investidos nos respectivos
cargos mediante assinatura de termo de posse, lavrado no livro de atas do Conselho de
Administracao.

Paragrafo Unico: Os membros do Conselho de Administracdo que representam os
acionistas do bloco de controle firmardo, ainda, termo de adeséo aos dispositivos do Acordo
de Acionistas, através do qual declaram ter pleno conhecimento de seu teor. — Inclusao —
AGOE 04.04.08

Artigo 17 — No caso de vacéancia de membro do Conselho de Administragéo, seu substituto
podera ser nomeado pelos Conselheiros remanescentes, e servira até a 1° Assembléia
Geral a ser realizada apds a constatacdo de vacancia, observadas as disposicbes de
Acordo de Acionistas arquivado na sede social.

Paragrafo 12 - No caso de auséncia ou impedimento temporario do Presidente do Conselho
de Administracdo, suas atribuicdes serao exercidas pelo Vice-Presidente ou, na falta deste,
por outro Conselheiro indicado pelo Presidente do Conselho de Administracdo e, nao
havendo indicagéo, por escolha da maioria dos demais membros do Conselho.

Paragrafo 22 - No caso de vacéancia do cargo de Presidente do Conselho, assumird o Vice-
Presidente, que permanecerd no cargo até que o Conselho escolha o seu novo titular,
exercendo o substituto o mandato pelo prazo restante.

Artigo 18 - Compete ao Conselho de Administracao:

a) eleger o Diretor Presidente e os demais Diretores, podendo destitui-los a qualquer
tempo, fixando sua remuneragdo mensal individual, respeitado o montante global
estabelecido pela Assembléia Geral;

b) fixar a orientacdo geral dos negécios da Companhia, aprovando previamente suas
politicas empresariais, projetos, orcamentos anuais e plano quinqUenal de negécios,
bem como suas revisfes anuais;

c) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando, a qualquer tempo, as atas, livros e papéis
da Companhia; solicitando, através do Presidente, informagdes sobre contratos
celebrados, ou em vias de celebracdo e quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembléia Geral, quando julgar conveniente, ou nos casos em que a
convocacao é determinada pela lei ou por este Estatuto;
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manifestar-se sobre o Relatério da Administracdo, as contas da Diretoria e as
demonstragdes financeiras, definir a politica de dividendos e propor a Assembléia Geral
a destinagao do lucro liquido de cada exercicio;

deliberar sobre aumento de capital e preco de emissdo de acées da Companhia e bénus
de subscricdo, de conformidade com o disposto neste Estatuto Social;

deliberar sobre as condi¢cbes e oportunidade de emissdo de debéntures previstas nos
incisos VI a VIl do Artigo 59 da Lei 6.404/76, conforme disposto no § 12 do mesmo
artigo;

deliberar sobre as condigdes de emissao de notas promissorias destinadas a distribuicao
publica, nos termos da legislagdo em vigor;

deliberar sobre a sele¢ao e/ou destituicao dos auditores externos da Companhia;

deliberar sobre a contratagdo de empréstimo ou assuncdo de divida que resulte no
endividamento da Companhia além dos limites previstos no orcamento anual ou no
plano quinqguenal;

deliberar sobre a aquisicdo de qualquer ativo fixo de valor igual ou superior a R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) e sobre a alienagéo ou oneracdo de qualquer ativo
fixo de valor igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais);

autorizar a aquisicdo de agbes de emissdo da propria Companhia, para efeito de
cancelamento ou permanéncia em tesouraria;

autorizar prévia e expressamente a celebracdo de contratos pela Companhia com
acionistas ou com pessoas por eles controladas ou a eles coligadas ou relacionadas,
direta ou indiretamente, de valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

aprovar prévia e expressamente a celebracdo de contratos de qualquer natureza de
valor global superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ainda que se refira a
despesas previstas no orgamento anual ou no plano quinqiienal de negécios;

pronunciar-se sobre os assuntos que a Diretoria Ihe apresente para sua deliberacdo ou
para serem submetidos a Assembléia Geral;
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deliberar sobre qualquer alteragdo na politica de recursos humanos da Companhia que
possa impactar substancialmente nos custos; - Alteracao — AGOE 04.04.08

avocar, a qualquer tempo, o exame de qualquer assunto referente aos negécios da
Companhia, ainda que ndo compreendido na enumeracao deste artigo, € sobre ele
proferir decisdo a ser obrigatoriamente executada pela Diretoria;

deliberar sobre a constituicdo de qualquer espécie de garantia que ndo envolva ativos
fixos de valor igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em negécios
que digam respeito aos interesses e atividades da Companhia; e a constituicdo de
qualquer espécie de garantia que envolva ativos fixos de valor igual ou superior a R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais) em negécios que digam respeito aos interesses e
atividades da Companhia.- Alteracao — AGOE 04.04.08

declarar dividendos a conta de lucro apurado em balangos semestrais ou em periodos

menores, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes, nos termos
da legislagdo em vigor, bem como declarar juros sobre capital préprio;

deliberar sobre a criagdo de Comités para assessora-lo nas deliberagbes de assuntos
especificos de sua competéncia;
aprovar o regimento interno do Conselho de Administragdo e de Comités que sejam

criados;

aprovar e submeter a Assembléia Geral proposta de plano para a outorga de opcéo de
compra de acdes aos administradores da Companhia ou a seus empregados, ou a
pessoas naturais que prestem servigcos a Companhia .

aprovar previamente alteragdo em contrato de concesséao firmado pela Companhia.
exercer os demais poderes que Ihe sejam atribuidos por lei e pelo presente Estatuto;

resolver os casos omissos neste Estatuto e exercer outras atribuicdes que a lei, ou este
Estatuto, ndo confira a outro érgdo da Companhia.

Paragrafo 12 - As reunides ordinarias do Conselho de Administragdo ocorrerdo ao menos
uma vez a cada trés meses, podendo, entretanto, ser realizadas com maior freqiiéncia, caso
o Presidente do Conselho de Administragao assim solicite, por iniciativa propria ou mediante
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provocagcdo de qualquer membro, deliberando validamente pelo voto da maioria dos
conselheiros presentes (dentre eles, obrigatoriamente, o Presidente ou o Vice-Presidente).
Os conselheiros poderao participar das reunides do Conselho de Administracao através de
conferéncia telefénica ou video-conferéncia.

Paragrafo 22 — As reunides do Conselho de Administragao serdo convocadas com 10 (dez)
dias de antecedéncia por comunicagdo enviada pelo Presidente do Conselho de
Administracdo, com a indicagdo das matérias a serem tratadas e acompanhadas dos
documentos de apoio porventura necessarios.

Paragrafo 32 - Em caso de manifesta urgéncia, as reuniées do Conselho de Administragao
poderéo ser convocadas em prazo inferior ao mencionado no paragrafo 2° acima.

Paragrafo 42 - No caso de empate na votacao, o Presidente do Conselho de Administragao
e, na sua auséncia, o Vice-Presidente, terd, além do voto comum, o de qualidade.

Paragrafo 52 - A presenca de todos os membros permitira a realizagdo de reunides do
Conselho de Administracdo independentemente de convocacéo.

Paragrafo 62 - Caso nao haja quorum de instalagdo em primeira convocacgao, o Presidente
devera convocar nova reunidao do Conselho de Administracé@o, a qual podera instalar-se, em
segunda convocagédo -- a ser feita com pelo menos 7 (sete) dias de antecedéncia -- com
qualquer numero. A matéria que nao estiver na ordem do dia da reunido original do
Conselho de Administragdo ndo podera ser apreciada em segunda convocagao, salvo se
presentes todos os conselheiros e 0s mesmos concordarem expressamente com a nova
ordem do dia.

Paragrafo 72 - Nas reunides do Conselho de Administragcdo sé@o admitidos os votos por meio
de delegacéo feita em favor de outro Conselheiro, o voto por escrito antecipado e o voto por
fax, correio eletrénico ou por qualquer outro meio de comunicagao, computando-se como
presentes os membros que assim votarem.

Secao lll
Da Diretoria Executiva
Artigo 19 — A Diretoria compor-se-a de 6 (seis) membros, sendo um Diretor Presidente, um
Diretor de Assuntos Regulatérios, um Diretor Financeiro, que acumulara as fungbes de

Diretor de Relagbes com Investidores, um Diretor de Gestdo de Energia, um Diretor de
Distribuicéo e um Diretor Administrativo. - Alteracao — AGOE 26.03.09
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Paragrafo Unico — Compete:

a) Ao Diretor Presidente, dirigir todos os negocios e a administracdo geral da Companhia
e exercer as demais atribuicées que Ihe forem conferidas por este Estatuto, pelo Conselho
de Administragdo e, ainda, privativamente:

(i) convocar e presidir as reunides da Diretoria;

(if) conceder licenca aos membros da Diretoria e indicar-lhes substitutos;

(iii) coordenar e orientar os trabalhos dos demais Diretores; Alteracdao — AGOE 26.03.09
(iv) propor ao Conselho de Administracao as areas de atuac¢ao de cada Diretor;

(v) tomar decisdes de carater de urgéncia de competéncia da Diretoria, "ad referendum"
desta;

(vi) representar a Companhia em assembléias gerais de acionistas ou indicar um Diretor ou
um procurador para representa-lo;

(vii) receber citacéo inicial e representar a Companhia em Juizo ou fora dele, ou indicar um
Diretor para fazé-lo.

(viii) dirigir e liderar o desenvolvimento da estratégia corporativa da Companhia,
coordenando os processos de planejamento empresarial, bem como avaliar o potencial,
planejar o desenvolvimento de novos negécios de distribuicdo de energia elétrica e
atividades correlatas ou complementares. Alteracao — AGOE 26.03.09

b) Ao Diretor de Assuntos Regulatérios, dirigir e liderar a gestdo regulatéria, incluindo o
acompanhamento das atualizagdes de regulamentagao do setor elétrico. Alteracao — AGOE
26.03.09

¢) Ao Diretor Financeiro, dirigir e liderar a administracao e gestao das atividades financeiras
da companhia, incluindo a analise de investimentos e definicdo dos limites de exposicéo a
risco, propositura e contratagdo de empréstimos e financiamentos, operag¢des de tesouraria,
planejamento e controle financeiro e tributario, e a gestdo das atividades inerentes a
Contabilidade da companhia; competindo-lhe, ainda, desempenhar as fungbes de
representante da companhia em suas relagcées com investidores e o0 mercado de capitais.
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d) Ao Diretor de Gestao de Energia, dirigir as operacdes de comercializagdo de energia da
companhia, planejando e realizando as atividades de compra e venda de energia, com
observancia de adequada gestao de risco; planejar e executar o atendimento comercial,
bem como o desenvolvimento e a oferta de servigos de valor agregado para grandes
clientes;

e) Ao Diretor de Distribuigao, dirigir o negocio de distribuigdo de energia elétrica, aprovar a
elaboracao e aplicacdo das politicas e procedimentos de atendimento técnico e comercial
aos consumidores, responder pelo planejamento, operacdo e manutengdo do sistema
elétrico, engenharia e gestdo de ativos da companhia, observados os padrées adequados
de rentabilidade empresarial e os padrdes de qualidade definidos pelo Poder Concedente;
competindo-lhe, ainda, propor e gerir os investimentos relacionados com o negécio de
distribuicdo de energia;

f) Ao Diretor Administrativo, dirigir e liderar as atividades de tecnologia de informacéo,
suprimentos, infra-estrutura e logistica administrativa da companhia; gerir os processos e
sistemas de gestdo organizacional, propor e/ou disseminar as normas internas; competindo-
lhe, ainda, propor, examinar, avaliar, planejar e implantar novos projetos e investimentos
pertinentes as referidas atividades, em harmonia com o planejamento estratégico da
companhia. - Inclusao — AGOE 04.04.08

Artigo 20 — O mandato dos membros da Diretoria sera de 02 (dois) anos, admitida a
reeleicao.

Paragrafo Unico — Terminado o prazo do mandato, os membros da Diretoria permanecerio
nos cargos até a posse dos sucessores.

Artigo 21 — Os membros da Diretoria serédo investidos nos respectivos cargos mediante
assinatura de termo de posse, lavrado no livro de atas das reunides de Diretoria.

Paragrafo Unico: Os membros da Diretoria firmardo, ainda, termo de adesdo aos
dispositivos do Acordo de Acionistas da Holding CPFL Energia S.A., através do qual
declaram ter pleno conhecimento de seu teor. Inclusao — AGOE 04.04.08

Artigo 22 —Na hip6tese de vagar um dos cargos de Diretor, cabera ao Diretor-Presidente
indicar, dentre os demais Diretores, a quem competira acumular as funcdes
correspondentes ao cargo vago, até a elei¢cdo do substituto pelo Conselho de Administragao.
Em caso de vaga no cargo de Diretor Presidente, competira ao Presidente do Conselho de
Administragdo — ou, no impedimento deste, ao Diretor Financeiro, exercer as fungdes até a
eleicao do substituto.
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Paragrafo 12 - O Diretor Presidente, nos seus impedimentos temporarios, sera substituido
por outro diretor a ser designado pelo Conselho de Administracao.

Paragrafo 22 - Em caso de auséncia ou impedimento temporario, os demais Diretores serdo
substituidos por outro Diretor da Companhia, indicado pelo Diretor Presidente.

Artigo 23 - Sem prejuizo das demais atribuigdes especificas estabelecidas no artigo 19,
paragrafo Unico, compete a Diretoria:

1) Praticar todos os atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia;

Il) Submeter & aprovagdo do Conselho de Administracdo as Politicas e Estratégias da
Companhia;

III) Submeter a aprovacao do Conselho de Administrag@o proposta de aumento de capital e
de reforma do Estatuto Social;

IV) Recomendar ao Conselho de Administragao (i) a aquisicao de qualquer ativo fixo de
valor igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) e a alienagdo ou
oneragdo de qualquer ativo fixo de valor igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes
de reais); (ii) a constituicdo de qualquer espécie de garantia que nao envolva ativos fixos de
valor igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em negécios que digam
respeito aos interesses e atividades da Companhia, e a constituicdo de qualquer espécie de
garantia que envolva ativos fixos de valor igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes
de reais); e (iii) a celebragao de contratos, pela Companhia, com acionistas ou com pessoas
por eles controladas ou a ele coligadas ou relacionadas, direta ou indiretamente, de valor
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); e

V) Submeter a aprovacdo do Conselho de Administragdo o plano quinquenal, bem como
suas revisoes anuais e o orgamento anual.

Artigo 24 - A Diretoria reunir-se-a por convocagéao do Diretor Presidente, com a presenga da
maioria de seus membros.

Paragrafo Unico — As decisdes da Diretoria tomar-se-4o por maioria de votos dos membros
presentes, cabendo ao Diretor Presidente, em caso de empate, o voto de qualidade.

Artigo 25 - Todos os atos, contratos ou documentos que impliquem responsabilidade para a
Companhia, ou desonerem Terceiros de responsabilidade ou obrigagbes para com a
Companhia, deverao, sob pena de nao produzirem efeitos contra a mesma, ser assinados (i)
por 2 (dois) Diretores; (ii) por um unico Diretor, desde que previamente autorizado pelo
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Conselho de Administragao; (iii) por um Diretor em conjunto com um procurador ou (iv) por
dois procuradores.

Paragrafo 12 - As procuracdes outorgadas pela Companhia deverao (i) ser assinadas por 2
(dois) membros da Diretoria Executiva, (ii) especificar expressamente os poderes conferidos
e (iii) conter prazo de validade limitado a no maximo 1 (um) ano, sem poderes para
substabelecimento, com exce¢ao: (a) das procuragbes “ad judicia’, que poderdo ser
substabelecidas e outorgadas por prazo indeterminado e (b) das procuragdes outorgadas a
instituicbes financeiras, que poderdo ser estabelecidas pelo prazo do(s) contrato(s) de
financiamento. Alteracdao — AGOE 11.04.2011

Paragrafo 22 - Ressalvado o disposto neste Estatuto, a Companhia podera ser representada
por um Unico Diretor ou procurador (i) na pratica de atos de simples rotina administrativa,
inclusive os praticados perante reparticbes publicas em geral, autarquias, empresas
publicas, sociedades de economia mista, Junta Comercial, Justica do Trabalho, INSS, FGTS
e seus bancos arrecadadores, (ii) junto a concessiondrias ou permissionarias de servigos
publicos, em atos que nao importem em assungao de obrigacdes ou na desoneracao de
obrigagOes de terceiros, (iii) para preservacado de seus direitos em processos administrativos
ou de qualquer outra natureza, e no cumprimento de suas obrigagdes fiscais, trabalhistas ou
previdenciarias, (iv) no endosso de titulos para efeitos de cobranca ou depésito em contas
bancarias da Companhia e (v) para fins de recebimento de intimagdes, cita¢des, notificagbes
ou interpelagdes, ou ainda para representagcdao da Companhia em Juizo.

Paragrafo 32 - E vedado aos Diretores e procuradores praticar atos estranhos ao objeto
social, bem como prestar garantias e/ou assumir obrigacdes em beneficio ou em favor de
terceiros sem o prévio e expresso consentimento do Conselho de Administracdo, sendo
ineficazes em relagdo a Companhia os atos praticados em violagcdo ao estabelecido neste
dispositivo.

Artigo 26 — Compete a qualquer membro da Diretoria, além de exercer os poderes e
atribuicdes conferidos pelo presente Estatuto, cumprir outras fungbes que vierem a ser
fixadas pelo Conselho de Administragéo.

Artigo 27 — O Diretor Presidente poderd afastar qualquer membro da Diretoria, devendo
informar a sua decisdo e os motivos que a fundamentam e a formalizacdo da demissao
ocorrera na préxima reunido do Conselho de Administragdo. As fungdes do Diretor afastado
serdo, até a nomeacgao do substituto, desempenhadas pelo Diretor designado pelo Diretor-
Presidente.
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Secéao IV
Do Conselho Fiscal

Artigo 28 - O Conselho Fiscal podera ser instalado pela Assembléia Geral, obedecidas as
disposi¢cdes legais, e compor-se-a de 3 (trés) a 5 (cinco) membros e respectivos suplentes.

Paragrafo 12 - Os honorarios dos membros do Conselho Fiscal serdo fixados pela
Assembléia Geral Ordinaria.

Paragrafo 22 - As atribuicoes do Conselho Fiscal sdo as fixadas em lei. Alteracao — AGE
30.04.09

Capitulo IV
Do Exercicio Social

Artigo 29 — O exercicio social terminard em 31 de dezembro de cada ano, quando seréo
elaboradas as demonstracdes financeiras do exercicio, observado que serdo também
elaboradas demonstracées financeiras a cada trimestre, excetuado o Ultimo de cada ano.
Todas as demonstracdes financeiras deverao incluir a demonstragcao dos fluxos de caixa da
Companhia, a qual indicard, no minimo, as alteragbes ocorridas no saldo de caixa e
equivalentes de caixa, segregadas em fluxos das operagdes, dos financiamentos e dos
investimentos. As demonstragdes financeiras do exercicio social serdo, apdés manifestacao
dos Conselhos de Administragcdo e Fiscal, submetidas a Assembleia Geral Ordinaria,
juntamente com proposta de destinagdo do resultado do exercicio.

Paragrafo unico - O lucro liquido do exercicio tera obrigatoriamente a seguinte destinagao:

a) 5% (cinco por cento), antes de qualquer outra destinagdo, para a formacao da reserva
legal, até atingir 20% (vinte por cento) do capital social subscrito;

b) pagamento de dividendo obrigatério, observado o disposto no artigo 29 deste Estatuto;

¢) constituicdo de Reserva de Ajustes do Ativo Financeiro da Concessao, mensalmente ou
em outra periodicidade definida pela Companhia, com o ganho ou perda correspondente a
variagado da expectativa de fluxo de caixa do Ativo Financeiro da Concessao de sociedades
controladas, reconhecido na Companhia através de equivaléncia patrimonial e contabilizado
no resultado do periodo, liquido dos efeitos tributarios. O valor a ser destinado para a
constituicdo dessa reserva serd limitado ao saldo da conta “Lucro ou Prejuizo Acumulado”,
apds a eventual constituicdo das Reservas para Contingéncias, de Incentivos Fiscais e de
Lucros a Realizar:
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(c.i) a realizacdo da Reserva de Ajustes do Ativo Financeiro da Concessao ocorrera ao final
do periodo de concessdao das sociedades controladas, quando do pagamento da
indenizagéo pelo Poder Concedente, e resultara na reversao dos respectivos valores para
“Lucros ou Prejuizos Acumulados".

(c.ii) o saldo da Reserva de Ajustes do Ativo Financeiro da Concessao nao podera exceder
o saldo do Ativo Financeiro da Concessao registrado nas Demonstragcdes Financeiras
consolidadas da Companhia;

d) o lucro remanescente, ressalvada deliberacdo em contrario da Assembleia Geral, sera
destinado a formacéao de reserva de reforgo de capital de giro, cujo total ndo podera exceder
o valor do capital social subscrito; e

e) em caso de prejuizo no exercicio, as reservas constituidas poderéo ser utilizadas para
absorver o prejuizo remanescente, sendo a Reserva de Ajustes do Ativo Financeiro da
Concesséo e a Reserva Legal, nesta ordem, as Ultimas a serem absorvidas. Alteracao —
AGE 28.06.2013

Artigo 30 — A Companhia distribuirda como dividendo, em cada exercicio social, no minimo
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo
202 da Lei n.? 6.404/76 e, observado o disposto no paragrafo 12 do artigo 7° deste Estatuto
Social.

Artigo 31 - Por deliberacao do Conselho de Administracao, o dividendo obrigatério podera
ser pago antecipadamente, no curso do exercicio e até a Assembléia Geral Ordinaria que
determinar o respectivo montante; o valor do dividendo antecipado sera compensado, com o
do dividendo obrigatério do exercicio. A Assembléia Geral Ordinaria determinara o
pagamento do saldo do dividendo obrigatério que houver, bem como a reversao aquela
reserva do valor pago antecipadamente.

Artigo 32 — A Companhia levantara balango semestral em 30 de junho de cada ano e
podera, por determinagdo do Conselho de Administracédo, levantar balangos em periodos
menores.

Paragrafo 12 - O Conselho de Administracdo podera declarar dividendos intermediarios, a
conta de lucros apurados no balango semestral e, observadas as disposi¢des legais, a conta
de lucros apurados em balanco relativo a periodo menor que o semestre, ou a conta de
lucros acumulados ou reserva de lucros existentes no ultimo balango anual ou semestral.

Paragrafo 22 — O Conselho de Administracdo podera declarar juros sobre o capital préprio,

nos termos do §7° do artigo 9° da Lei n® 9.242/95 e imputa-los ao pagamento do dividendo
minimo obrigatério.
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Artigo 33 - Os dividendos, salvo deliberagdo em contrario da Assembléia Geral, seréo
pagos no prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados da data da deliberagdo de sua
distribuicao e, em qualquer caso, dentro do exercicio social.

Artigo 34 - Nos exercicios em que for pago o dividendo minimo obrigatério, a Assembléia
Geral podera atribuir ao Conselho de Administragdo e a Diretoria participagdo nos lucros,
respeitados os limites do § 1° do artigo 152 da Lei n® 6.404/76, cabendo ao Conselho de
Administragao definir a respectiva distribuicao.

Artigo 35 - Os dividendos declarados ndo renderdo juros nem serdo corrigidos
monetariamente e, se nao forem reclamados no prazo de 3 (irés) anos, contado do inicio do
seu pagamento, prescreverdo em favor da Companhia.

Capitulo V
Da Dissolucao

Artigo 36 - A Companhia se dissolvera nos casos previstos em lei, competindo ao Conselho
de Administragdo determinar o0 modo de liquidagao e nomear o liqlidante.

Capitulo VI

Disposicoes Especificas do Edital AS/F/833/97 e Contrato de Concesséo firmado com
o Ministério das Minas e Energia, e Agéncia Nacional de Energia Elétrica

Artigo 37 - Deverao ser submetidas previamente a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
quaisquer alteragdes no controle, inclusive por transferéncia, cessao ou de qualquer forma
alienagéao, direta ou indireta, gratuita ou onerosamente, das a¢cdes da Companhia adquiridas
no ambito do Edital AS/F/833/97, bem como quaisquer alteragdes do presente Estatuto que
impliquem a transferéncia de a¢des ou a mudanga do controle aciondrio da Companhia, na
forma do referido Edital e dos contratos de concessdo para geracdo e distribuicdo de
energia elétrica firmados com a Unidao Federal.

Paragrafo Unico — Na hipdtese de transferéncia, integral ou parcial, de agdes que fazem
parte do controle acionario, o(s) novo(s) acionista(s) controlador(es) devera(do) assinar
termo de anuéncia e submissdo as clausulas dos contratos de concessao para geragao e
distribuicdo de energia elétrica, nos termos do Edital AS/F/833/97, bem como as normas
legais e regulamentares das concessoes.
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Artigo 38 — O capital da Companhia sera mantido aberto e a sede da Companhia devera
ser mantida dentro da area de concessao durante o prazo da concesséo para distribuicao de
energia elétrica, nos termos do Edital AS/F/;833/97.

Artigo 39 — Os acionistas controladores da Companhia, nos termos do disposto na Clausula
42 do Contrato de Compra e Venda de Agbes assinado em 12 de novembro de 1997 relativo
as agbes de controle e de emissdo da Companhia, estardo obrigados a informar a
Secretaria do Planejamento ou, em caso de inexisténcia, a Secretaria da Fazenda do
Estado de Sao Paulo, mediante comunicagéo escrita entregue no prazo de 30 (trinta) dias a
contar do evento, qualquer alienacdo, a qualquer titulo, das acbes objeto de aludido
Contrato de Compra e Venda de Acles, indicando, em cada caso, o nome e qualificagéo
completa do adquirente e a quantidade de agbes alienadas.

Artigo 40 — Sem prejuizo do disposto neste capitulo, os acionistas da Companhia, em
especial aqueles controladores da Companhia, deverdo observar o disposto no Edital
AS/F/833/97, em especial as regras do item 4.3 de aludido Edital.

Capitulo Vi
Disposi¢coes Finais
Artigo 41 — Os valores monetarios referidos nos artigos 18 e 23 deste Estatuto séo
corrigidos, no inicio de cada exercicio social, com base na variagdo do IGP-M da Fundagao
Getulio Vargas ocorrida no exercicio anterior; e, na falta deste, por outro indice publicado

pela mesma Fundagao que reflita a perda do poder de compra da moeda nacional ocorrida
no periodo.
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Ministério de Minas e Energia
Consultoria Juridica

PORTARIA N2 245, DE 27 DE JUNHO DE 2017.

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigbées que lhe
confere o art. 87, paragrafo unico, incisos Il e IV, da Constituigdo, tendo em vista o disposto na
Lei n212.431, de 24 de junho de 2011, no art. 32, § 4¢, do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro
de 2016, e o que consta no Processo n?2 48000.002397/2011-61, resolve:

Art. 12 As Concessionarias de Distribuicdo de Energia Elétrica, constituidas sob a
forma de sociedade por agdes, poderdo requerer a Secretaria de Planejamento e
Desenvolvimento Energético do Ministério de Minas e Energia a aprovagdo de Projeto de
Investimento em Infraestrutura de Distribuicdo de Energia Elétrica como prioritario, para fins do
art. 2°da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011.

§ 12 O Projeto de Investimento de que trata o caput deve atender aos seguintes
requisitos:

| - compreender valores anuais de investimentos limitados aos constantes da ultima
versao do Plano de Desenvolvimento da Distribuicdo - PDD apresentado a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL no Ano Base (A), denominado PDD de referéncia, correspondentes as
obras classificadas como Expansdo, Renovagdo ou Melhoria, de acordo com Médulo 2 dos
Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica no Sistema Elétrico Nacional - PRODIST;

Il - ndo incluir investimentos em obras classificadas como Programa “LUZ PARA
TODOS” ou Participagéo Financeira de Terceiros, de acordo com Mdédulo 2 do PRODIST; e

Il - ndo contemplar investimentos em projetos aprovados como prioritarios sob a égide
da Portaria MME n2 505, de 24 de outubro de 2016.

§ 2° O Projeto de Investimento podera contemplar investimentos anuais realizados no
ano anterior (A-1) e previstos para os dois primeiros anos (A e A+1), apresentados no PDD de
referéncia, ndo coincidentes com Projeto de Investimento aprovado anteriormente nos termos
desta Portaria.

Art. 22 O Requerimento de que trata o art. 12 devera ser apresentado na forma do
Anexo | desta Portaria, subscrito pelos representantes legais da Concessionaria, acompanhado
dos seguintes documentos:

| - Formulario proprio para a submissao do Projeto, conforme Anexo |l desta Portaria;

Il - Estatuto Social atualizado da concessionaria titular do Projeto, registrado na Junta
Comercial;

Il - documentos que atestem os mandatos dos representantes legais da
Concessionaria ou dos procuradores, quando cabivel, que subscrevem o Requerimento;

IV - comprovante de inscricdo da Concessionaria no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica - CNPJ;

V - Certidao Conjunta Negativa de Débitos ou Certiddo Conjunta Positiva com Efeitos
de Negativa relativas a Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido da Concessionaria; e

VI - Certiddo de Adimplemento de Obrigagbes Setoriais da Concessionaria emitida
pela ANEEL.
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§ 12 Constatada a necessidade de complementagao de informagdes para a instrugao
do processo de aprovagao do Projeto como prioritario, a Concessionaria sera notificada para
regularizar as pendéncias no prazo de até vinte dias, sob pena de arquivamento do
Requerimento.

§ 22 Caso a Concessionaria possua projetos aprovados como prioritarios sob a égide
da Portaria MME n? 505, de 2016, e contemplados no PDD de referéncia, devera incluir no
Requerimento a Declaragdo conforme Anexo Il desta Portaria.

§ 32 Os modelos apresentados nos Anexos | a Ill encontram-se disponiveis no
endereco eletrbnico www.mme.gov.br/web/guest/projetos-prioritarios/.

Art. 32 Os campos do Formulario para submissao do Projeto, na forma apresentada
no Anexo Il desta Portaria, deverao ser preenchidos com os seguintes dados e informacgdes:

| - Campos 1 a 11: dados da Concessionaria, com indicagdo do respectivo Contrato
de Concesséo;

Il - Campo 12: dados dos Representantes Legais da Empresa Titular do Projeto, na
forma do Estatuto Social, ou dos Procuradores, quando cabivel, e do Contador que subscrevem
o Requerimento;

lIl - Campo 13: relagéo das Pessoas Juridicas e Fisicas Acionistas da Concessionaria
constituida na forma de companhia fechada;

IV - Campo 14: Razédo Social e CNPJ da Pessoa Juridica Controladora da
Concessionaria constituida na forma de companhia aberta;

V - Campo 15: complementar com o Ano Base (A), ano de apresentagdo do PDD de
referéncia a ANEEL;

VI - Campo 16: valores anuais de investimentos, indicando se realizado ou planejado,
para todo o periodo do Projeto, totalizados para obras classificadas como Expansao, Renovagéao
ou Melhoria, ndo incluindo investimentos em obras classificadas como Programa “LUZ PARA
TODOS” ou Participagao Financeira de Terceiros, nem investimentos em projetos aprovados
como prioritarios sob a égide da Portaria MME n¢ 505, de 2016; e

VIl - Campo 17: Localizagdo [UF(s)]: Unidade(s) da Federagédo de localizagdo do
Projeto.

Art. 42 A Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético do Ministério de
Minas e Energia solicitara a Superintendéncia de Regulagdo dos Servigcos de Distribuigao -
SRD/ANEEL o envio da ultima versdo do PDD, bem como os valores anuais de investimentos
constantes deste Plano, totalizados para obras classificadas como Expanséo, Renovagéo ou
Melhoria, ndo incluidos os investimentos em obras classificadas como Programa “LUZ PARA
TODOS” ou Participagéo Financeira de Terceiros, para serem confrontados com as informagoes
declaradas pela Concessionaria.

Art. 52 O Projeto sera considerado aprovado como prioritario mediante publicagédo de
Portaria do Ministério de Minas e Energia, nos termos do art. 42 do Decreto n? 8.874, de 11 de
outubro de 2016.

Paragrafo Unico. A aprovagéo de que trata o caput constituira as seguintes obrigagées
para a Concessionaria titular do Projeto e para a Pessoa Juridica Controladora:

| - manter informagéo relativa a composi¢édo societaria da Concessionaria atualizada
junto a ANEEL, nos termos da regulagao;
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Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do
Prospecto e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuigdo com esforgos
restritos, do Aviso de Encerramento e do material de divulgagao, o nimero e a data de publicagédo
da Portaria de aprovagéo do Projeto prioritario e o compromisso de alocar os recursos obtidos
no Projeto;

Il - manter a documentagao relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos
apos o vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgaos de
Controle e Receita Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposi¢des constantes na Lei n2 12.431, de 2011, no Decreto
n? 8.874, de 2016, na legislagdo e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as
penalidades legais, inclusive aquela prevista no art. 22, § 52, da referida Lei, a ser aplicada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Art. 62 A ANEEL encaminhara a Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético do Ministério de Minas e Energia os valores anuais dos investimentos realizados para
o Projeto de Investimento aprovado, até trés meses apds a Revisdo Tarifaria Periodica da
Concessionaria de Distribuigdo de Energia Elétrica titular do Projeto aprovado, observando o
disposto no § 12 do art. 12 desta Portaria.

Art. 72 A Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético do Ministério de
Minas e Energia encaminhara a Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda
as informagdes de que trata o art. 62.

Art. 82 Os autos do processo de que trata esta Portaria ficar&o arquivados em meio
eletrénico neste Ministério, disponiveis para consulta e fiscalizagdo dos Orgaos de Controle.

Art. 92 Alteragdes de titularidade do Projeto aprovado nos termos desta Portaria néo
ensejarao a publicagdo de nova Portaria de aprovagéo para os fins do art. 22 da Lei n® 12.431,
de 2011.

Art. 10. Os Requerimentos de aprovagdo de Projetos de Investimento em
Infraestrutura de Distribuicao de Energia Elétrica como prioritarios que nao foram aprovados até
a data de publicacdo deste Ato deverao ser reapresentados nos termos desta Portaria.

Art. 11. Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacéo.

Art. 12. Fica revogada a Portaria MME n2 505, de 24 de outubro de 2016.

FERNANDO COELHO FILHO

Este texto nao substitui o publicado no DOU de 29.6.2017 - Segao 1.

299



Portaria MME n2 245, de 27 de junho de 2017 -fl. 4

ANEXO |
REQUERIMENTO PARA APROVACAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO

(DEVERA SER APRESENTADO DOCUMENTO ORIGINAL)

A Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético
Ministério de Minas e Energia

1. A (razdo social da Concessionéria titular do Projeto conforme Estatuto Social), inscrita no
CNPJ sob 0 n? ......cooiiiiiiinnn, , titular do Projeto de Investimento em Infraestrutura de
Distribuicdo de Energia Elétrica listado no Formulario anexo, com base na Portaria MME n2 245,
de 27 de junho de 2017, requer a aprovacéao deste Projeto como prioritario, nos termos da Lei n®
12.431, de 24 de junho de 2011.

2. Este Projeto de Investimento refere-se a obras constantes do Plano de Desenvolvimento da
Distribuicdo - PDD de referéncia, apresentado a ANEEL no ano de ........... , Classificadas como
Expanséao, Renovagao ou Melhoria, ndo incluidos os investimentos em obras classificadas como
Programa “LUZ PARA TODOS” ou Participagdo Financeira de Terceiros.

3. Acompanham este Requerimento os documentos da Concessionaria titular do Projeto,
solicitados no art. 22 da Portaria MME n2 245, de 2017.

Por ser verdade, firmo o presente.

, de de

Representante Legal
Nome completo:
CPF:

Representante Legal
Nome completo:
CPF:

Contador
Nome completo:
CPF:
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ANEXO Il
FORMULARIO PARA APROVACAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO

CONCESSIONARIA

|01]Razéo Social 02| CNPJ
(conforme Estatuto Social)

03] Logradouro | 04 [Numero

| 05 ] Complemento | 06 | Bairro/Distrito |07 |CEP

| 08 | Municipio 09| UF |10 Telefone

| 11 ] Contrato de Concess&o
(Numero e Data)

12 \ REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) E CONTADOR DA CONCESSIONARIA
Nome: CPF:

Correio Eletronico: Telefone:

Nome: CPF:

Correio Eletronico: Telefone:

Nome: CPF:

Correio Eletronico: Telefone:

13 | RELACAO DOS ACIONISTAS DA CONCESSIONARIA (Cia. Fechada)
Razao Social ou Nome de Pessoa Fisica CNPJ ou CPF Participacéo (%)
14 \ PESSOA JURIDICA CONTROLADORA DA CONCESSIONARIA (Cia. Aberta)
Razao Social CNPJ

(Razéo Social da Controladora da Concessionaria constituida na forma de
companbhia aberta, conforme Estatuto Social)

PROJETO

| 15| Descrigao

Expansao, Renovagao ou Melhoria da Infraestrutura de Distribuicdo de Energia Elétrica, ndo
incluidos os investimentos em obras do Programa “LUZ PARA TODOS” ou com Participacdo
Financeira de Terceiros, constantes do Plano de Desenvolvimento da Distribuigdo - PDD de
referéncia, apresentado & ANEEL no Ano Base (A) de ...........

16 | Investimentos

Ano de Referéncia Valor Anual (R$) Situagao
(A-1) (Realizado)
(A) (Planejado)
(A+1) (Planejado)

17 | Localizag&o [UF(s)]
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ANEXO Ill
DECLARAGAO PARA APROVAGAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO

(DEVERA SER APRESENTADO DOCUMENTO ORIGINAL)

A Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético
Ministério de Minas e Energia

A (razdo social da Concessionaéria titular do Projeto conforme Estatuto Social), inscrita no CNPJ
sobonN ., , titular do Projeto de Investimento em Infraestrutura de Distribuigéo de
Energia Elétrica para o qual requer aprovagéo como prioritario com base na Portaria MME n2
245, de 27 de junho de 2017, declara que os investimentos referentes aos projetos aprovados
como prioritarios sob a égide da Portaria MME n2 505, de 24 de outubro de 2016, constantes do
PDD e com anos coincidentes com este Projeto, discriminados no quadro a seguir, ndo estao
inclusos no Requerimento:

INVESTIMENTOS TOTAIS DOS PROJETOS APROVADOS SOB A EGIDE DA PORTARIA
MME N2 505, DE 2016, CONSTANTES DO PDD DE REFERENCIA

Portaria de Aprovagéo

(n2 e data)

Ano Base (A) do PDD de referéncia

(ano de apresentagao do PDD a ANEEL)
Ano Valor Anual (R$) no PDD de referéncia
(A-1)

(A)

(A+1)

Por ser verdade, firmo o presente.

, de de

Representante Legal
Nome completo:
CPF:

Representante Legal
Nome completo:
CPF:

Contador
Nome completo:
CPF:
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Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo. (Céd. 4.00)

VICENTE HUMBERTO LOBO CRUZ

SECRETARIA DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO
PORTARIA N* 243, DE 23 DE AGOSTO DE 2017

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MI-
NISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 1°, inciso
VI, da Portaria MME n°” 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 4° do Decreto
n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 5° da Portaria MME n° 245, de 27 de junho de 2017, e o
que consta do Processo n°® 48340.002974/2017-50, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2°, § 1°, inciso III, do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de
2016, como prioritrio o Projeto de Investimento em Infraestrutura de Distribuigdo de Energia Elétrica,
de titularidade da empresa Companhia Paulista de Forca e Luz, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.050.196/0001-88, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo
2 presente Portaria.

Art. 2° A Companhia Paulista de For¢a e Luz e a Sociedade Controladora deverdo:

I - manter informagio relativa & composigio societdria da Concessiondria atualizada junto
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulagdo;

I - destacar, quando da emissdo publica das debéntures, na primeira pégina do Prospecto ¢ do
Aniincio de Inicio de Distribuigio ou, no caso de distribuigio com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagio, o nimero e a data de publicagio desta Portaria e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto;

III - manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos apés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagio pelos Orgdos de Controle ¢ Receita
Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposi¢des constantes na Lei n® 12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874,
de 2016, na legislagio e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive
aquela prevista no art. 2°, § 5°, da referida Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil.

Art. 3° A ANEEL deverd informar a Secretaria de P ji e Dy i éti
do Ministério de Minas e Energia os valores anuais dos investimentos realizados para o Projeto de
Investimento aprovado, até trés meses apGs a Revisao Tarifiria Periddica da Concessiondria de Dis-
tribuigdo de Energia Elétrica titular do Projeto aprovado, nos termos do art. 6° da Portaria MME n° 245,
de 27 de junho de 2017

Art. 4° Alteragdes de titularidade do Projeto aprovado nos termos desta Portaria ndo ensejardo
a publicagdo de nova Portaria de aprovagio para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011.

Art. 5° O descumprimento das obrigagdes de que trata esta Portaria implicard na automdtica
revogagdo da aprovagio do Projeto como prioritrio.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagiio.

EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

PORTARIA N* 244, DE 23 DE AGOSTO DE 2017

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MI-
NISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 1°, inciso
VI, da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 4° do Decreto
n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 5° da Portaria MME n° 245, de 27 de junho de 2017, e o
que consta do Processo n® 48340.000704/2017-12, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art. 2” § 1° inciso III, do Decreto n® 8874 de 11 de outubro de
2016, como prioritério o Projeto de em de Di iio de Energia Elétrica,
de titularidade da empresa RGE Sul Distribuidora de Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.016.440/0001-62, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, descrito no Anexo
a presente Portaria.

Art. 2° A RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. e a Sociedade Controladora deverdo:

T - manter informagdo relativa a icdo societdria da Ce i ia atualizada junto a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, nos termos da regulagao;

1 - destacar, quando da emissdo ptiblica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Antincio de Inicio de Distribui¢io ou, no caso de distribui¢io com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento ¢ do material de divulgagio, o nimero e a data de publicagio desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto;

T - manter a documentagdo relativa a utilizagiio dos recursos captados, até cinco anos apés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizagdo pelos Orgdos de Controle e Receita
Federal do Brasil; e

IV - observar as demais disposi¢des constantes na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874,
de 2016, na legislagio e normas vigentes e supervenientes, sujeitando-se as penalidades legais, inclusive
aquela prevista no art. 2°, § 5°, da referida Lei, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil.

Art. 3° A ANEEL deverd informar a Secretaria de P j e Dy i éti
do Ministério de Minas e Energia os valores anuais dos investimentos realizados para o Projeto de
Investimento aprovado, até trés meses apés a Revisdo Tarifdria Periddica da Concessiondria de Dis-
tribuigdo de Energia Elétrica titular do Projeto aprovado, nos termos do art. 6° da Portaria MME n° 245,
de 27 de junho de 2017.

Art. 4° Alteragdes de titularidade do Projeto aprovado nos termos desta Portaria ndo ensejario
a publicagio de nova Portaria de aprovagiio para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011.

Art. 5° O descumprimento das obrigagdes de que trata esta Portaria implicard na automdtica
revogagio da aprovagdo do Projeto como prioritdrio.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagéio.

EDUARDO AZEVEDO RODRIGUES

ANEXO ANEXO

CONCESSIONARL CONCESSIONARIA
01_[Razio Social 02_lCNPY 01 [Razio Social 02 [CNPY
Companhia Paulista de Forga e Luz. 133.050.196/0001-88. RGE Sul Di de Energia S.A. 02.016.440/0001
03 |Logradouro 04 Nimero 03 [Logradouro 04 [Nimero
Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier. 1.755. [Rua Dona Laura.
05_[Complement [ 06 [Bairro/Disuit 07_ICEP 05 |C [ 06 Bairro/Distrit 7 “IcEP
K 25 (Parte). [Parque Sdo Quirino. 13088-140. 10° Andar. [Rio Branco. 90430-090.
08_|Municipio 09 |UF 10 Telefone 08 [Municipio | 09 lUF 0 [Telefone
(Campinas. Isp. 19) 3756-8019. Porto Alegre. [Rs. (19) 3756-8568.

11| Contrato de Concessio
° 14/1997-DNAEE, de 20 de novembro de 1997

11_|Contrato de Concessio
n° 12/1997-DNAEE, de 6 de novembro de 1997

2] REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) E CONTADOR DA CONCESSIONARL

2 | REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) E CONTADOR DA CONCESSIONARIA

Nome: Tiago da Costa Parreira. ‘CPF: 013.245.736-94. Nome: Tiago da Costa Parreira. (CPF: 013.245.736-94.
Nome: Carlos Victor Pereira Sicard Cyrino. ‘CPF. 218.684.308-04. Nome: Carlos Victor Pereira Sicard Cyrino. \CPF: 218.684.308-04.
Nome: Tiago Fontanesi. ‘CPF. 295.903.718-92. Nome: Tiago Fontanesi. (CPF: 295.903.718-92.

[EN| RELACAO DOS ACIONISTAS DA CONCESSIONARIA (Cia. Fechada) 13 RELACAO DOS ACIONISTAS DA CONCESSIONARIA (Cia. Fechada)
Razio Social ou Nome de Pessoa Fisica [CNPy ou cPE [Participagio (%) Raziio Social ou Nome de Pessoa Fisica CNPJ ou CPF Participagio (%)
Nao se aplica. [Nao se aplica. [Nao se aplica. Nio se aplica. 3o se aplica.

14 PESSOA JURIDICA CONTROLADORA DA CONCESSIONARIA (Cia. Aberta) 14| PESSOA JURIDICA CONTROLADORA DA CONCEiSlONARIA (Cia. Aberta)
Razdo Social [eney Razio Social [CNg
CPFL Energia S.A. l02.429.14410001-93. CPFL Jaguariina Ges Lida, 02.150.560/0001-69.

PROJETO PROJETO
15_[Descrigio 15 |Descrigio

Expansio, Renovagio ou Melhoria da Infraestrutura de
Programa 'LUZ PARA TODOS" ou com Participagdo Finan

tribuigdo de Energia Elétrica, ndo incluidos os investimentos em obras do
ira de Terceiros, constantes do Plano de Desenvolvimento da Distribuigdo

Expansio, Renovagao ou Melhoria da Infraestruura de Distribuigio de Energia Elétrica, ndo incluidos os inves-
timenios em obras do Programa "LUZ PARA TODOS ou com Participagio Financeira de Terceiros. constantes do

- PDD‘ de referéncia, apresentado & ANEEL no Ano Base (A) de 2017. [Planc ‘ 0 de da Dist - PDD de referéncia. NEEL no Ano B: (A) de 2017.
16 16 i
Ano de Referéncia I Valor Anual (RS) [ Situagio Ano de Referéncia | Valor Anual (RS) [ Situagio
| 309.175.789.21 | Realizado. 2016. | 258.847.363.66. | Realizado.
2017 I 02.536.639.86. | Plancjado. 2017. I 45.053.128 41 | Planejado.
2018 [ 434839.105.6° [ Planciado. 18. [ 33133297351 [ Planejado.
17_Localizagio [UF(s)] 17 [Localizagio [UF(s)]

Estado de Sao Paulo.

[Estado do Rio Grande do Sul.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in. gov briautenticidade himl,
pelo codigo 00012017082400071
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