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Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis do Alfa Titd - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado - Crédito Privado — Investidor Qualificado (“Fundo”) (Administrado pelo
Banco Alfa de Investimento S.A.), que compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacdo da
carteira em 31 de dezembro de 2023 e a respectiva demonstragdo das evolugdes do patrimonio liquido
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2023 e 0
desempenho de suas operagGes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicdveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes
em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragGes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstragoes e, portanto, ndo expressamos uma opinidao separada sobre esses assuntos.
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Valorizacdo de aplicagoes

otas de fundos de investi 0

Principal assunto de auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possuia
100,05% do seu patrimonio liquido representado
por aplicagdes em cotas de fundos de
investimento (“fundos investidos”), cuja
mensuragdo a valor justo se da pela atualizagao
do valor das cotas dos fundos investidos
divulgadas pelos respectivos administradores.
Esses fundos investem substancialmente em
ativos financeiros mensurados ao valor justo, para
0s quais os precos e indexadores/parametros sdo
observaveis no mercado, registrados e
custodiados em drgdos regulamentados de
liqguidagao e custddia. Devido ao fato desses
ativos serem os principais elementos que
influenciam o patriménio liquido e o
reconhecimento de resultado do Fundo, no
contexto das demonstragdes contabeis como um
todo, esse assunto foi considerado como
significativo para nossa auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
mas nao se limitaram a:

—  Recalculamos a valorizagdo das aplicagdes
nos fundos investidos com base nas cotas
divulgadas pelos seus respectivos
administradores;

—  Obtivemos a carteira de investimentos dos
fundos investidos significativos na data-base
da nossa auditoria e avaliamos, de acordo
com a composicdo e perfil de risco dos
investimentos, se os valores das cotas
divulgadas representam adequadamente o
seu valor justo;

— Avaliamos a razoabilidade da rentabilidade
obtida pelo Fundo auditado no exercicio, por
meio da comparagdo do seu resultado com o
resultado esperado das variagGes das cotas
dos fundos investidos; e

— Avaliamos as divulgag¢0es efetuadas nas
demonstragdes contabeis do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos aceitaveis
os saldos das aplicagdes em cotas dos fundos investidos no tocante a sua mensuragao, assim como as
divulgagdes relacionadas, no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto, referentes

ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

Responsabilidade da administracdo do Fundo pelas demonstragées contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracGes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstracGes contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboragdo das demonstracGes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a ndo
ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstra¢des contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragées contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condig¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
ateng¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagGes nas demonstragdes contdbeis
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusGes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia,
eventos ou condig¢Bes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contdbeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administragdo, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragGes contabeis do exercicio corrente e
gue, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de margo de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-027685/0-0 F SP

Carlos Massao Takauthi
Contador CRC 1SP206103/0-4



Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de dezembro de 2023

Nome do Fundo: Alfa Tita - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado - Crédito
Privado — Investidor Qualificado

Administrador: Banco Alfa de Investimento S.A.

CNPJ:  11.039.132/0001-43

CNPJ:  60.770.336/0001-65

Aplicagdes - Especificagdes

Disponibilidades
Banco conta movimento

Cotas de fundos de Investimentos
Absol Vert Il F.I.C.F.1.M.
Legacy Capital F.I.C. F.I.M.
Vista Hedge F.I.C. F.I.M.
Kapitalo Zeta F.I.C. F.I.M.
JGP Strategy F.I.CF.l.M.
Ibiuna Hedge STH F.I.C. F.I.M.
Gavea Macro F.I.CF.I.M.
Giant Zarathustra Il F.I.C. F.I.M.

Moat Capital Equity Hedge F.I.C. F.I.M.

Nimitz SPX F.I.C. F.1.M.

Occam Retorno Absoluto F.I.C F.I.M.
Neo Provectus | F.I.C F.I.M.

Alfa Cash F.I.R.F. REF.

Total do ativo

Valores a pagar
Taxa de Administragdo
Auditoria e Custddia

Patrimonio liquido

Total do passivo e Patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.

Quantidade

741.880,39972
938.305,84100
933.668,73508
284.769,44060
4.390,65046
3.925,20013
3.071,38317
735.117,75288
518.493,68441
783.424,15027
311.495,96897
414.586,24061
3.113,28119

Mercado / % sobre o
Realizagdo patrimonio
RS mil liquido
a4 0,03

4 0,03
17.992 100,05
1.976 10,98
1.743 9,69
1.742 9,69
1.742 9,69
1.609 8,95
1.541 8,57
1.511 8,40
1.459 8,11
1.211 6,73
1.159 6,45
1.061 5,90
818 4,55
420 2,34
17.996 100,08
14 0,08

10 0,06

4 0,02
17.982 100,00
17.996 100,08




Demonstracao da Evolugao do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

Nome do Fundo: Alfa Tit3 - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado - Crédito CNPJ: 11.039.132/0001-43
Privado - Investidor Qualificado

Administrador: Banco Alfa de Investimento S.A. CNPJ:  60.770.336/0001-65

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitério das cotas

2023 2022
Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 99.462,431 cotas a R$ 290,726802 cada 28.916

Representado por 93.822,921 cotas a R$ 258,850099 cada 24.286
Cotas emitidas no exercicio

44,541,611 cotas 12.396
Cotas resgatadas no exercicio

42.368,589 cotas (10.390)

38.902,101 cotas (8.481)
Variagao no resgate de cotas no exercicio (2.208) (2.391)
Patrimonio liquido antes do resultado 16.318 25.810
Resultado do exercicio
Cotas de fundos 1.776 3.235

Rendas/despesas de aplicacdo em cotas de fundos de investimento 1.776 3.235
Demais receitas 70 95
Repasse de taxa de administragdo 70 95
Demais despesas (182) (224)
Auditoria e custddia (16) (19)
PublicagBes e correspondéncias (2) (2)
Remuneragdo da administragdo (155) (193)
Taxa de fiscalizagdo CVM (9) (10)
Total do resultado do exercicio 1.664 3.106
Patrimoénio liquido no final do exercicio
Representado por 57.093,842 cotas a R$ 314,959699 cada 17.982
Representado por 99.462,431 cotas a R$ 290,726802 cada 28.916

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
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Alfa Titd —Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado — Crédito Privado - Investidor Qualificado
Demonstracgdes contébeis para os

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Contexto operacional

O Alfa Titd- Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado — Crédito
Privado - Investidor Qualificado (“Fundo”) iniciou suas atividades em 20 de novembro de 2009 sob a
forma de condominio aberto com prazo indeterminado de duracdo. Destina-se a investidores
qualificados e tem por objetivo adquirir cotas de fundos de classes distintas, que tenham como politica
de investimento a aplicacdo em ativos financeiros e utilizagdo de instrumentos derivativos diversos,
conforme previsto na composicéo da carteira e definido na regulamentacgdo aplicavel. O Fundo esta
classificado como “Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado” e sua
carteira envolve vérios fatores de risco, sem o compromisso de concentra¢cdo em nenhum fator em
especial ou em fatores diferentes das demais classes previstas na legislagdo especifica. O Fundo pode
concentrar 100% de seu patriménio liquido em cotas de um mesmo fundo de investimento e em cotas
de fundos do Administrador, do Gestor ou empresas a eles ligadas. O Fundo pode aplicar em fundos
que realizam operac6es em mercados derivativos para protecdo da carteira, limitado a uma vez o valor
de seu patrimdnio liquido e para alavancagem sem limites estabelecidos.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagbes positivas e negativas de acordo com
0s ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou mesmo
ao aporte de capital.

As aplicagdes do Fundo ndo séo garantidos pelo Administrador, Gestor, ou de qualquer mecanismo de
seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pelo Banco Alfa de Investimento S.A.

Apresentacao e elaboracdo das demonstracGes contabeis

As demonstracdes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos fundos
de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contébil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientacGes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

As demonstragdes contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragao e
avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando
da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos
poderdo ser diferentes dos estimados.

Préticas contébeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelo Administrador dos fundos investidos.

Gerenciamento de riscos
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

O objetivo de controlar riscos de mercado é medir potenciais resultados desfavoraveis, em fungédo de
oscilagbes momenténeas dos pregos dos ativos em carteira, para permitir ao Gestor do Fundo,
maximizar a relagdo retorno/risco. O Banco Alfa de Investimento S.A. possui um departamento
independente de Gestdo de Recursos que avalia diariamente os riscos de mercado do Fundo. Esses
pardmetros consistem no volume de exposicao e VaR (Valor em Risco) - perda maxima esperada em
um dia com nivel de confianca de 95%.

S&o utilizadas nestas avaliagBes, as metodologias reconhecidas pela comunidade financeira. A
adequacao das posicoes aos limites estabelecidos é monitorada, diariamente, e comunicada através de
relatérios adequados aos varios niveis de administradores a que sdo destinadas.

Valor de mercado

A metodologia aplicada para mensuragdo do valor de mercado (valor provavel de realizagdo) dos
titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos, encontra-se em consonancia com
as prerrogativas da Autorregulacédo da ANBIMA.

Analise de sensibilidade
Em 31 de dezembro de 2023, a analise de sensibilidade foi efetuada conforme abaixo:

PL: R$ 17.982
Value at Risk -VaR: R$ 62
VaR/PL: 0,345%

Determinacdes no Oficio Circular n° 1/2019/CVM/SIN/SNC.

A mensuracédo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as variagdes de
precos e taxas no mercado financeiro.

O método Value-at-Risk — Var (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 1 dia com 95% de
confiancga.

Este método assume que 0s retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de risco
e que os fatores de risco sdo distribuidos normalmente.

Estas aproximagdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos e,
portanto, pode haver perdas superiores ao estimado conforme oscilagdes de mercado.

Emissdes e resgates de cotas

Emissdo

Na emissdo das cotas deve ser utilizado o valor da cota de fechamento do dia da efetiva disponibilidade
dos recursos investidos, desde que a disponibilizacdo ocorra em reserva bancéria, com a respectiva
confirmagdo pelo Administrador no mesmo dia, até o horario que vier a ser por ele estabelecido. Caso
o crédito dos recursos seja confirmado ap6s o referido horario, seré utilizado, para fins de conversao,
o valor da cota no primeiro dia Gtil subsequente.
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate sera convertido pela cota de
fechamento em vigor no 1° (primeiro) dia util subsequente ao periodo de 30 (trinta) dias corridos apds
a data da solicitacdo de resgate e o crédito é efetuado no 1° (primeiro) dia util subsequente a data da
convers&o.

No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos que possam implicar em alteracdo do tratamento
tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas em prejuizo destes Gltimos ou ainda em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do Fundo, inclusive decorrentes de pedidos de resgate
incompativeis com a liquidez existente, o Administrador poderd realizar, na Ultima hipdtese,
pagamentos na medida em que forem liquidadas as aplica¢fes da carteira do Fundo ou declarar o
fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, sempre observada a regulamentacdo existente.

Remuneracéo do administrador

Taxa de administracéo

Pela prestagdo dos servicos de administragdo do Fundo, que incluem a gestéo da carteira, as atividades
de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicdo de cotas e a
escrituragdo da emissao e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de 0,70% (setenta centésimos por
cento) ao ano, calculada e provisionada diariamente, por dia Util, sobre o patrimdnio liquido do Fundo
e, paga mensalmente, por periodos vencidos.

Além da taxa de administracéo estabelecida o Fundo esta sujeito as taxas de administracdo dos fundos
nos quais o Fundo invista.

E paga pelo Fundo a despesa com custddia e liquidag&o de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais no valor de 0,015% a.a. (quinze milésimos por cento ao
ano) sobre o patriménio liquido do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a despesa de taxa de administracdo foi de R$ 155
(R$ 193 em 2022), registrada na conta “Remunerac¢do da administragdo”.

Taxa de performance

A taxa de performance, que sera calculada ap6s a deducgdo de todas as despesas, inclusive da taxa de
administracdo, correspondera a 10% (dez por cento) da diferenca positiva, se houver, entre a variacdo
da cota do Fundo e a variacdo do Certificado de Deposito Interbancério (CDI-B3), tomando-se por
base a rentabilidade acumulada no semestre civil, observando-se, ainda, que:

Esta remuneracéo seré calculada e provisionada diariamente, entretanto, sera paga semestralmente, até
0 segundo dia util ap6s o término do semestre civil, ou no resgate, 0 que ocorrer primeiro.

E vedada a cobranca da taxa de performance quando o valor da cota do Fundo for inferior ao seu valor
por ocasido da ultima cobranca efetuada.

A taxa de performance referente ao periodo compreendido entre a data de inicio das atividades do
Fundo e o término do semestre civil, seré calculada e paga juntamente com o semestre civil seguinte.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 ndo houve despesa de taxa de performance.
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O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou saida.

Custddia dos titulos da carteira
O controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estd sob a
responsabilidade dos Administradores dos fundos investidos, ou de terceiros por eles contratados.

Transacdes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 o fundo realizou as seguintes operacfes com partes
relacionadas:

a) Despesas com parte relacionada
Despesa Saldo Instituicdo Relacionamento

Taxa de Administracdo 155 Banco Alfa de Investimento S.A. Administrador
Legislacdo tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos sdo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa do Administrador e do Gestor de manter a carteira do Fundo com prazo médio
superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela
Receita Federal do Brasil, os rendimentos estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as
seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacéo contado entre a data de aplicacdo e a data do
resgate:

I 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;

I 20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;

i 17,5% em aplicacBes com prazo de 361 a 720 dias; e
v 15% em aplica¢Bes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas ha a retencdo de imposto de renda a aliquota de 15%, através da
diminuicdo automatica, realizada semestralmente, da quantidade de cotas correspondente ao valor do
imposto de renda retido na fonte, sempre no Gltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de cada
ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota complementar, calculada em fungdo do prazo
decorrido de cada aplicacdo, conforme acima descrito.

Conforme legislacdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo
ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo Administrador, desde que sujeitos a mesma
aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracdo e retencdo de imposto de renda na fonte descrita acima néo se aplica aos cotistas
que estdo sujeitos a regimes de tributacio diferenciados, nos casos previstos na legislacdo em vigor ou
por medida judicial.

IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do 10F, a aliquota de 1% ao dia sobre o valor
do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagdo, em funcdo do prazo de aplicacdo. Esse
limite percentual decresce a medida que aumenta o numero de dias corridos entre a aplicagdo e o
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resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para os resgates efetuados a partir
do trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranca do IOF.

10 Politica de distribuicéo dos resultados
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimdnio, com a correspondente varia¢do do valor das
cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas

possuidas.

11 Politica de divulgacéo das informacdes
A divulgacéo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia, inclusive
por meio de correio eletronico.

12 Rentabilidade

As rentabilidades nos Gltimos exercicios foram as seguintes:

Data

Rentabilidade
(%0)

indice de
mercado

Patrimbénio  CcDI %

liquido

medio  a.a. (a)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

8,34
12,31

22.466 13,05
27.793 12,37

(@ O Fundo ndo possui indice de mercado - benchmark. Apenas para fins comparativos o Fundo utiliza o
CDI - Certificado de Dep6sito Interfinanceiro, calculado e divulgado pela B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcéo.

13 Demonstracao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade

Rentabilidade %

Fundo indice de mercado (a)
Valor da Patrimdnio

Data cota (R$)  liquido médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/12/2022  290,726802
31/01/2023  294,145248 28.390 1,18 1,18 1,12 1,12
28/02/2023  293,315390 27.678 (0,28) 0,89 0,92 2,05
31/03/2023  293,145566 27.087 (0,06) 0,83 1,17 3,25
30/04/2023  294,328367 25.333 0,40 1,24 0,92 4,20
31/05/2023  295,910191 22.336 0,54 1,78 1,12 5,37
30/06/2023  299,387477 21.372 1,18 2,98 1,07 6,50
31/07/2023  303,525362 21.107 1,38 4,40 1,07 7,64
31/08/2023  302,594541 20.342 (0,31) 4,08 1,14 8,87
30/09/2023  302,732698 20.089 0,05 4,13 0,97 9,93
31/10/2023  302,024797 19.481 (0,23) 3,89 1,00 11,02
30/11/2023  308,882488 18.620 2,27 6,24 0,92 12,04
31/12/2023  314,959699 17.889 1,97 8,34 0,90 13,05

(@ O Fundo ndo possui indice de mercado - benchmark. Apenas para fins comparativos o Fundo utiliza o
CDI - Certificado de Deposito Interfinanceiro, calculado e divulgado pela B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcéo.
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A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos do
Fundo néo sdo garantidos pelo Administrador, ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais
N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a administracdao do Fundo.

Contrato de prestacéo de servicos de controladoria e custédia
O Administrador contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servi¢os de controladoria e custddia,
relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestagdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

O Administrador, no exercicio, ndo observou a contratacdo de servicos prestados pela KPMG
Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ele administrado que
ndo os servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor
ndo deve auditar o seu prdprio trabalho, nem exercer fun¢Bes gerenciais no seu cliente ou promover
0s interesses deste.

Outras informacdes

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou, em 23 de dezembro de 2022, a Resolugdo CVM
n® 175 (“RCVM 175/2022”) que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de
informacGes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagdo de servigos para os fundos,
revogando, portanto, a Instrugdo CVM n° 555/2014. A referida resolugdo entrou em vigor a partir de
2 de outubro de 2023. Em 12 de marco de 2024, a CVM emitiu a Resolu¢do CVM n° 200, que posterga
0 prazo de adaptacdo para 30 de junho de 2025.
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