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Opinidao

Examinamos as demonstragdes contabeis do Composite A¢des Fundo de Investimento em Ag¢Ges
(“Fundo”) (Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.), que
compreendem o demonstrativo da composi¢do e diversificagdo da carteira em 31 de mar¢o de 2023 e a
respectiva demonstracdo das evolugdes do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo em 31 de margo de 2023 e o
desempenho de suas operagbes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instru¢do n2 555/14 da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes
em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Valorizagao de aplicagdes em cotas de fundos de investimento

Principal assunto de auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de margo de 2023, o Fundo possuia
89,97% do seu patrimonio liquido representado
por aplicagdes em cotas de fundos de
investimento (“fundos investidos”), cuja
mensuragao a valor justo se da pela atualizagdo
do valor das cotas dos fundos investidos
divulgadas pelos respectivos administradores.
Esses fundos investem substancialmente em
ativos financeiros mensurados ao valor justo,
para os quais 0s pregos e
indexadores/parametros sdo observaveis no
mercado, registrados e custodiados em dérgdos
regulamentados de liquidagdo e custddia.
Devido ao fato desses ativos serem os principais
elementos que influenciam o patrimonio liquido
e o reconhecimento de resultado do Fundo, no
contexto das demonstragdes contabeis como
um todo, consideramos esse assunto
significativo em nossa auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
mas ndo se limitaram a:

— Recalculamos a valorizagdo das aplicagdes nos
fundos investidos com base nas cotas
divulgadas pelos seus respectivos
administradores;

— Obtivemos a carteira de investimentos dos
fundos investidos significativos na data-base
da nossa auditoria e avaliamos, de acordo com
a composicao e perfil de risco dos
investimentos, se os valores das cotas
divulgadas representam adequadamente o
seu valor justo;

— Avaliamos a razoabilidade da rentabilidade
obtida pelo Fundo auditado no exercicio, por
meio da comparagdo do seu resultado com o
resultado esperado das variagdes das cotas
dos fundos investidos; e

— Avaliamos as divulgac¢des efetuadas nas
demonstragdes contabeis do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos
aceitdveis os saldos das aplicagdes em cotas dos fundos investidos no tocante a sua mensuragao, assim
como as divulgacdes relacionadas, no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto,
referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2023.

Responsabilidade da administracdao do Fundo pelas demonstracées contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracGes
contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugdo n2 555/14 da CVM e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrugdo n2 555/14 da CVM, pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragGes contabeis, a ndo ser que a administracdo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para

evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes.
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As distor¢Ges podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis
e respectivas divulgagGes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragées
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigGes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administracdo, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragGes contdbeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse
publico.

Sdo Paulo, 29 de junho de 2023

KPMG Auditores Independentes Ltda.
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de margo de 2023

Nome do Fundo: Composite Agdes Fundo de Investimento em Acées

Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ:  01.753.087/0001-30

CNPJ:  00.066.670/0001-00

Aplicagdes - Especificagdes

Disponibilidades
Banco conta movimento

Cotas de fundos de Investimentos
Brasil Capital F.I.C. F.ILA.
Squadra Azzurra F.I.C. F.L.A.
Sharp Equity Value Feeder F.I.C. F.I.A.
Absoluto Partners OJ F.I.C F.I.A.
VIC Atmos F.I.C. F.I.A.

Tork F.I.C. F.LLA.

Equitas Selection F.I.C. F.l.A.
Miles Acer LB R F.I.C.F.I.M.
VIC Bogari Value F.I.C. F.L.A.
Truxt R Long Bias F.I.C. F.I.M.
Indie F.I.C. F.I.A.

Ibiuna Equities F.I.C.F.I.A.
Truxt | Valor F.I.C. F.ILA.

Hix Capital F.I.C. F.l.A.

BEM F.I.R.F. Simples TPF
Ibovespa Alocagdo F.I.A.

New Cash Star F.I.R.F. Referenciado DI C.P.

R Miles Acer Long Bias F.I.C. F.I.M. C.P.

Cotas de fundos de indice
It Now Ibovespa Fundo de indice

Valores a receber
Cotas a receber
Outros valores a receber
Fiscais e previdencidrias

Total do ativo

Valores a pagar
Taxa de Gestdo
Auditoria e Custddia
Taxa de Fiscalizagdo - CVM
Taxa de Administragdo

Patrimonio liquido

Total do passivo e Patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢oes contabeis.

Quantidade

418.962,64406
7.256,29428
1.386.687,94907
4.373.175,85554
4.531.836,84046
3.000.221,37305
949.356,58353
3.924.137,37704
1.335.079,29634
2.643.279,83906
1.230.969,58468
9.100,54886
1.039.941,91458
44.193,18486
178.762,74403
579.679,43280
3.510,27784
18.346,78917

52.352,00000

Mercado / % sobre o
Realizagdo patrimonio
R$ mil liquido
10 0,02

10 0,02
52.601 89,97
5.279 9,03
5.251 8,98
4.920 8,42
4.584 7,84
4.545 7,77
4.069 6,96
3.592 6,14
3.592 6,14
3.195 5,47
3.152 5,39
2.991 5,12
2.922 5,00
1.981 3,39
675 1,15
673 1,15
587 1,00
576 0,99

17 0,03
5.392 9,22
5.392 9,22
559 0,95
376 0,64
177 0,30

6 0,01
58.562 100,16
93 0,16

74 0,13

12 0,02

5 0,01

2 -
58.469 100,00
58.562 100,16




Demonstragdes da Evolugdes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2023 e 2022

Nome do Fundo: Composite A¢des Fundo de Investimento em Ag¢des CNPJ:  01.753.087/0001-30
Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ: 00.066.670/0001-00
Valores em RS 1.000, exceto o valor unitério das cotas
2023 2022
Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 4.607,784 cotas a RS 23.419,854078 cada 107.914

Representado por 5.813,567 cotas a RS 26.381,210682 cada 153.369
Cotas emitidas no exercicio

63,514 cotas 1.338

597,751 cotas 16.212
Cotas resgatadas no exercicio

1.630,052 cotas (35.634)

1.803,534 cotas (37.881)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio 1.654 (6.071)
Patrimonio liquido antes do resultado 75.272 125.629
Resultado do exercicio
Cotas de fundos (15.809) (16.026)

Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundos de investimento (15.809) (16.026)
Demais receitas 263 560
Repasse de taxa de administragdo 263 560
Demais despesas (1.257) (2.249)
Auditoria e custddia (49) (86)
Despesas diversas - (2)
PublicagGes e correspondéncias (9) (15)
Remuneragdo da administracdo (24) (70)
Servigos contratados pelo Fundo (1.153) (2.056)
Taxa de fiscalizagdo CVM (22) (21)
Total do resultado do exercicio (16.803) (17.715)
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 3.041,246 cotas a RS 19.225,427303 cada 58.469
Representado por 4.607,784 cotas a RS 23.419,854078 cada 107.914

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.




(a)

(b)

Composite A¢oes Fundo de Investimento em Agodes
(Administrado pela: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢6es contdbeis para os

Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Composite A¢des Fundo de Investimento em Agdes (“Fundo”) iniciou suas atividades em 29 de abril
de 1997, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo.
Destina-se a receber, exclusivamente, aplicacGes de investidores qualificados, e tem por objetivo
proporcionar aos seus cotistas rentabilidade por meio das oportunidades oferecidas
preponderantemente pelo mercado de renda variavel, ndo obstante, o Fundo pode aproveitar
oportunidades através de investimentos em outras classes de ativos financeiros disponiveis nos
mercados de renda fixa, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos
mercados interno e externo. De acordo com seu objetivo de investimento, o Fundo possui
compromisso de concentracdo em renda varidvel e indices de a¢des, podendo incorrer também nos
fatores de riscos de taxa de juros pds-fixadas, prefixadas, indices de preco, variacdo cambial e
derivativos. O Fundo pode investir em instrumentos financeiros derivativos para protecdo das
posicdes detidas a vista, posicionamento e alavancagem, limitado a cinco vezes o valor de seu
patrimonio liquido. Os fundos investidos podem adotar estratégias com instrumentos derivativos,
sem limites estabelecidos, e, desta forma, o Fundo, indiretamente, também esta exposto aos riscos
inerentes a tais estratégias quando adotadas pelos fundos investidos.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou
mesmo ao aporte de capital.

As aplicagdes do Fundo nao sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer mecanismo
de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Julius Baer Family Office Brasil Gestdao de Patrimonio
Ltda.

Apresentacao e elaboragao das demonstragoes contabeis

As demonstracdes contdbeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contdbil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

As demonstracdes contdbeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuracao e
avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

Praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pela Administradora dos fundos investidos.



(c)

(a)

(b)

Composite A¢oes Fundo de Investimento em Agodes
(Administrado pela: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢6es contdbeis para os

Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Cotas de fundos de indice

As cotas de fundos de indice integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisicao
(custo) e valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas em bolsas
de valores.

Instrumentos financeiros derivativos
Nos exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022, o Fundo ndo realizou operag¢des envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes
de pregos e cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo
pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distor¢ao do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagoes,
ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos
que utilizam derivativos para protecdo das posicoes a vista, existe o risco de a posicdo nao
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que compdem
a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participacao na carteira do titulo afetado.
O risco de crédito esta associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos
publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condi¢cbes econbmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteragOes nas taxas de juros e cdmbio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes
podem afetar o desempenho do Fundo.

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (Value at Risk);

Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo, se
agressivo ou conservador; e

Avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.



(c)

(a)

(b)

Composite A¢oes Fundo de Investimento em Agodes
(Administrado pela: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢6es contdbeis para os

Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Analise de sensibilidade
Em 31 de marco de 2023, a andlise de sensibilidade foi efetuada conforme abaixo:

PL: RS 58.469
VALUE AT RISK — VAR* : RS 4.642
VAR/PL: 7,94%

*Metodologia VaR:
VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianca - Horizonte de tempo de 21 dias — Decaimento
(EWMA) de 0,94.

Determinacdes no Oficio Circular n? 1/2019/CVM/SIN/SNC

A mensuracdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliacdo das perdas possiveis com as
variacdes de precos e taxas no mercado financeiro.

O método Value-at-Risk — Var (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 21 dias
com 95% de confianga.

Este método assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos
fatores de risco e que os fatores de risco sdo distribuidos normalmente.

Estas aproximacgdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos
ativos e, portanto, podem haver perdas superiores ao estimado conforme oscilages de mercado.

EmissOes e resgates de cotas

Emissao

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo é convertido pelo valor da cota de fechamento
do préprio dia do pedido de aplicagdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Devem ser observadas as seguintes regras de movimentacdo no Fundo:

Valor minimo de aplicagdo inicial: RS 10.000,00 (dez mil reais);
Valor minimo de aplicacdes adicionais: RS 1.000,00 (mil reais);
Valor minimo de resgate: RS 1.000,00 (mil reais); e

Saldo minimo de permanéncia: RS 10.000,00 (dez mil reais).

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condémino, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor da
cota de fechamento do 352 dia corrido subsequente ao da solicitacdo de resgate e o crédito é
efetuado no 22 dia util subsequente ao da conversao.



(a)

(b)

Composite A¢oes Fundo de Investimento em Agodes
(Administrado pela: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢6es contdbeis para os

Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Remunerag¢ao da Administradora

Taxa de administracao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicdo de cotas
e a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a remuneracdo, calculada e
provisionada diariamente, por dia util, sobre o valor do patriménio liqguido do Fundo, e, paga
mensalmente, por periodos vencidos, distribuida da seguinte forma:

| - 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio do fundo, a titulo de taxa
de administracdo, compreendendo as atividades de administracdo, tesouraria e de controle e
processamento dos ativos financeiros; e

II-1,505% (um inteiro e quinhentos e cinco décimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio
do Fundo, a titulo de gestdo da carteira do Fundo.

Para a parcela do patrimonio do Fundo investida em cotas de fundos de investimento sob gestdo da
Gestora, a taxa de gestdo é de 1,005% (um inteiro e cinco milésimos por cento).

E paga diretamente pelo Fundo a taxa maxima de custédia correspondente a 0,03% (trés centésimos
por cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

Além da taxa de administracdo, o Fundo esta sujeito as taxas de administracdo e/ou performance
dos fundos investidos.

No exercicio findo em 31 de marco de 2023, a despesa de taxa de administracdo foi de RS 1.177
(RS 2.110 em 2022), registrada nas contas “Remuneracdo da administracdo” e “Servicos contratados
pelo Fundo”.

Taxa de performance
O Fundo possui taxa de performance correspondente a 10% da valorizagao das cotas do Fundo que
exceder 100% do Ibovespa no periodo, ja descontada todas as despesas do Fundo.

A taxa de performance é provisionada diariamente, por dia Util, apurada semestralmente por
periodos vencidos e calculada individualmente em relacdo a cada cotista.

N3o ha cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do Fundo na data base respectiva
for inferior ao valor da cota do Fundo por ocasido da ultima cobranca da taxa de performance
efetuada no Fundo ou da aplicagao do investidor no Fundo se ocorrido apds a data base de apuragao.

As datas base para efeito de afericdo de prémio a serem efetivamente pagos correspondem ao ultimo
dia util de cada semestre civil.

Para efeito do calculo da taxa de performance relativa a cada aquisicdo de cotas, em cada data base,
é considerada como inicio do periodo a data de aquisicdo das cotas pelo investidor ou a ultima data
base utilizada para a afericdo da taxa de performance em que houve o efetivo pagamento.
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No caso de aquisicdo de cotas posterior a ultima data base, o prémio é apurado no periodo decorrido
entre a data de aquisicdo das cotas e a da apuracdo do prémio, sem prejuizo do prémio normal
incidente sobre as cotas existentes no inicio do periodo.

Em caso de resgate, a data base para afericdo da taxa de performance a ser efetivamente paga com
relacdo a cada cota corresponde a data de resgate. Para tanto, a taxa de performance é calculada
com base na quantidade de cotas a ser resgatada.

A taxa de performance é paga até o 52 dia util subsequente ao término do periodo de apuracao.
Ocorrendo resgate dentro do periodo de apuracdo desta taxa, a apuracao é realizada até a data da
conversdo das cotas do respectivo resgate, e o valor apurado é pago até o 52 dia (til do més
subsequente ao do pagamento do referido resgate.

No exercicio findo em 31 de margo de 2023, ndo houve despesa de taxa de performance. No exercicio
findo em 31 de marco de 2022, a despesa de taxa de performance foi de RS 16, registrada na conta
“Remuneracao da administragao”.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou taxa de saida.
8 Custodia dos titulos da carteira
As cotas de fundos de indice estdo registradas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3do, e o controle das cotas

dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estd sob a responsabilidade da
Administradora dos fundos investidos, ou de terceiros por ele contratados.

9 Transag¢Ges com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de marco de 2023 o Fundo realizou as seguintes operacdes com partes
relacionadas:

a) Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicdo Relacionamento

Julius Baer Family Office Brasil Gestado

Taxa de Gestdo 1.153 de Patrimonio Ltda. Gestor
Taxa de Custddia 24 Banco Bradesco S.A. Administrador
Taxa de Administragdo 24 BEM DTVM Ltda. Administrador

b) Ativo com partes relacionadas

Operacao Saldo Instituicao Relacionamento

Conta Corrente 10 Banco Bradesco S.A. Administrador
10 Legislagdo tributdria

Imposto de renda
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No resgate de cotas, a base de calculo do imposto de renda devido pelos cotistas é a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisicdo, sendo aplicada aliquota de 15%.

Conforme legislacdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor na mesma Administradora, desde que sujeitos
a mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracdo e de retencao de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos as regras de tributacao diferenciadas, nos casos previstos na legislacao
em vigor.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variacdo do valor
das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgac¢do das informacgoes
A divulgacdo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia, inclusive
por meio de correio eletrénico.

Rentabilidade
As rentabilidades nos Ultimos exercicios sdo as seguintes:

Patriménio
Data Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 31 de margo de 2023 (17,91) 80.224
Exercicio findo em 31 de margo de 2022 (11,23) 139.763

Demonstrac¢ao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade

Rentabilidade %

Fundo
Valor Patrimonio
Data da cota (RS) liquido médio Mensal Acumulada

31/03/2022 23.419,854078

30/04/2022 21.399,448458 100.979 (8,63) (8,63)
31/05/2022 21.307,319694 87.944 (0,43) (9,02)
30/06/2022 19.112,280488 82.379 (10,30) (18,39)
31/07/2022 20.266,099795 78.492 6,04 (13,47)
31/08/2022 21.649,632038 85.341 6,83 (7,56)
30/09/2022 21.506,695421 85.671 (0,66) (8,17)
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31/10/2022 22.976,891521 87.435 6,84 (1,89)
30/11/2022 21.177,354687 82.939 (7,83) (9,58)
31/12/2022 20.424,900926 73.598 (3,55) (12,79)
31/01/2023 21.323,919876 72.124 4,40 (8,95)
28/02/2023 19.959,944653 68.321 (6,40) (14,77)
31/03/2023 19.225,427303 59.991 (3,68) (17,91)

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
do Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualqguer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a administracdo do Fundo.

Contrato de prestagao de servigos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servi¢os de controladoria e custédia,
relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

O Administrador, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela KPMG Auditores
Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ele administrado que nao os
servigos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa.
A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho,
nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Outras informagodes

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugdo CVM 175 em 23 de dezembro de
2022, que dispOe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informag¢des dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, em substituicdo a
Instrucdo CVM 555. As alteragdes introduzidas pela nova resolucdo entrardo em vigor a partir de 2
de outubro de 2023, tendo os fundos em funcionamento adaptacdo até 31 de dezembro de 2024.

Devido os impactos locais e globais em fun¢do do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a partir de
marco de 2020, tem havido variacdo significativa na cotacdo dos diversos ativos financeiros
negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no exterior.
Considerando-se esses aspectos, os ativos financeiros do Fundo e, consequentemente, sua cota
podem apresentar variagdes significativas em relacdo aos valores apresentados. Tais variacées
podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que nado se estendam por periodos
longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

Informagdes adicionais
Contador:
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