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Opinido

Examinamos as demonstragdes contdbeis do JBFO Corporativo 60 Fundo de Investimento Multimercado -
Crédito Privado (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificagdo da carteira em 31
de dezembro de 2022 e a respectiva demonstracdo da evolucdo do patrimonio liquido para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrages contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2022 e o desempenho
de suas operagbes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela Instru¢do da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM
n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555/14”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em relacdo
ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formac¢do de nossa opinido sobre essas
demonstragdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custddia dos ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo detinha investimentos em ativos financeiros, incluindo cotas de
fundos de investimento. Cabe a Administradora Fiducidria e ao custodiante do Fundo conduzir processos de
controles para garantir a propriedade e custddia dos ativos financeiros mantidos em sua carteira, junto as
entidades custodiantes independentes e institui¢des financeiras. Em conexao as operag¢des do Fundo e a
materialidade dos saldos dos investimentos do Fundo, consideramos a custddia dos ativos financeiros do
Fundo como darea de foco em nossa auditoria.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacgdo da propriedade e custddia dos ativos financeiros do Fundo, nossos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do processo de conciliacdo das
posi¢oes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posi¢es das entidades custodiantes
independentes e instituicdes financeiras; (ii) obtivemos a composicao detalhada dos ativos financeiros do
Fundo e comparamos com os seus respectivos registros contabeis; e (iii) confrontamos a composicdo da
carteira do Fundo, em 31 de dezembro de 2022, com os relatdrios emitidos pelas entidades custodiantes
independentes e instituicdes financeiras.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
processos adotados pela Administradora Fiducidria sdo apropriados com relagao a existéncia dos ativos
financeiros, no contexto das demonstragdes contdbeis do Fundo tomadas em conjunto.

Avaliagdio de investimentos em cotas de fundos de investimento

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo mantinha investimentos em cotas de fundos de investimento
(“Fundos Investidos”) no montante de R$77.312 mil, correspondentes a 14,71% do seu patrimonio liquido.
Conforme divulgado na nota explicativa n2 3, tais investimentos foram atualizados diariamente com base
nos valores divulgados pelos seus administradores. Por sua vez, os referidos Fundos Investidos, em conexao
as suas politicas de investimento descritas em seus respectivos regulamentos, podem efetuar
investimentos em uma grande variedade de titulos e valores mobilidrios, tais como: titulos privados, cotas
de fundos de investimento domiciliados no Brasil ou no exterior, agdes, dentre outros ativos. Investimentos
considerados relevantes em ativos com baixo volume de negociagao, sem liquidez ou de emissores com
risco de crédito aumentado podem trazer um maior risco de distor¢des materiais nas demonstragdes
contabeis do Fundo. Dessa forma, consideramos esse assunto como uma area de foco em nossa
abordagem de auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de identificar e avaliar os riscos de distor¢des relevantes nas demonstrag¢ées contabeis do
Fundo, efetuamos, entre outros, os seguintes procedimentos: (i) entendimento dos processos relevantes
para a mensuragdo dos investimentos do Fundo; (ii) obtivemos a composi¢do da carteira dos Fundos
Investidos disponivel na CVM e avaliamos o perfil de risco dos investimentos; (iii) leitura das ultimas
demonstragBes contabeis auditadas, dos fundos de maior relevancia e/ou risco, com o objetivo de
identificar ressalvas e/ou qualifica¢des; e (iv) recalculamos a valoriza¢do das aplicacées nos Fundos
Investidos, com base no valor da cota divulgada pelo seu respectivo administrador.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
processos adotados pela Administradora Fiducidria para mensuracdo e divulgacdo dos investimentos em
cotas de fundos de investimento sdo apropriados no contexto das demonstragdes contdbeis do Fundo
tomadas em conjunto.

Valor justo dos ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia R$154.318 mil, correspondentes a 29,36% do seu patriménio
liqguido representado por ativos financeiros privados que, conforme divulgado na nota explicativa n? 4, sdo
avaliados ao valor justo sem cotagdo disponivel em mercado ativo, o que aumenta a subjetividade
envolvida e o grau de julgamento para a estimativa do valor justo desses ativos, cuja avaliacado é efetuada
por metodologia interna de precificacdo que considera entre outros fatores, taxas de juros e curvas de
rendimentos observaveis em mercado e risco de crédito. Cabe a Administradora Fiduciaria do Fundo avaliar
periodicamente a adequacdo dos modelos de precificacdo para as estimativas de valor justo e quando
identificado a deterioracao significativa do risco de crédito do investimento do Fundo estimar a provisao
para perda sobre o valor recuperavel do investimento.
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Devido a relevancia dos valores envolvidos, o uso de estimativas para a valorizacdo dos ativos com base em
modelos matematicos internos e dados observaveis de mercado, consideramos esse assunto relevante para
a nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequagdo, no contexto das demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto,
das estimativas para a mensuragao do valor justo dos investimentos do Fundo em titulos privados, ndo
cotados, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento junto a
Administradora Fiduciaria sobre os controles internos relevantes para a mensurac¢do do valor justo dos
investimentos do Fundo; (ii) leitura do manual de precificacao, elaborado pela Administradora Fiducidria do
Fundo, para entendimento do método de precificagdo dos ativos ndo cotados; (iii) testamos a valorizagdo
desses ativos financeiros em base amostral; e (iv) avaliamos as divulga¢des efetuadas nas demonstragoes
contdbeis do Fundo.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
critérios e premissas adotados pela Administradora Fiducidria do Fundo na mensuragao do valor justo
desses ativos financeiros privados ndo cotados sdo apropriados e foram devidamente divulgados no
contexto das demonstra¢Ges contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora Fiducidria do Fundo pelas demonstracoes contabeis

A Administradora Fiducidria é responsavel pela elaboragao e adequada apresenta¢do das demonstragoes
contdbeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de investimento
regulamentados pela ICVM 555/14 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes contdbeis, a Administradora Fiduciaria é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na ICVM 555/14, pela avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando e
divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstra¢des contabeis, a ndo ser que a Administradora Fiducidria pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contdbeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisGes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢Ges
contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecg¢do de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacgées falsas intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgac¢des feitas pela Administradora Fiduciaria.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administradora Fiduciaria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a
atenc¢do em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusGes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicOes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgacGes e se as demonstracGes contabeis representam as correspondentes transagées e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora Fiducidria a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatages significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora Fiduciaria, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragGes contabeis do exercicio corrente e
gue, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou
guando, em circunstancia extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdao podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sdo Paulo, 20 de margo de 2023

LT ) prrte Vol et i o
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Vanderlei Minoru Yamashita
Auditores Independentes Ltda. Contador

CRC n22 SP 011609/0-8 CRC n21 SP 201506/0-5

194887
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de dezembro de 2022

Nome do Fundo: JBFO Corporativo 60 Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado

Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ:  30.556.626/0001-40

CNPJ:  00.066.670/0001-00

Aplicagdes - Especificagbes

Disponibilidades
Banco conta movimento

Titulos publicos
Letras Financeiras do Tesouro

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio
Gaia Securitizadora S.A.
Octante Securitizadora S.A.
Verte Securitizadora S.A.

Certificado de Recebivel Imobiliario
Opea Securitizadora S.A.
Barigui Securitizadora S.A.
RB Capital Securitizadora S.A.
True Securitizadora S.A.

Debéntures
Orizon Meio Ambiente S.A.
Diagndsticos da América S.A.
Cia. Siderurgica Nacional
Brisanet Participagdes S.A.
Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
Light Servigos de Eletricidade S.A.
Cosan S.A.
Rede D'Or Sdo Luiz S.A.
Infraestrutura Brasil Holding IX S.A.
Arteris S.A.
Itausa - Investimentos Itau S.A.
Aegea Saneamento e Participagdes S.A.
Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A.
Klabin S.A.
AES Tieté Energia S.A.
Infraestrutura Brasil Holding XVII S.A.
Cemig Geragdo e Transmissdo S.A.
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
International Meal Company Alimentagdo S.A.
Unipar Carbocloro S.A.
Simpar S.A.
Cia. Saneamento Basico do E.S.P.-Sabesp
Cia. de Telecomunicag¢des do Brasil Central
CTEEP - Cia. de Trans. Energia Elétrica Paulista
Eneva S.A.
Cia. de Concessdes Rodoviarias
Cia. do Metropolitano de S3o Paulo
Consignados | Cia. Sec. de Créditos Financeiros
Autopista Régis Bittencourt S.A.

Concessiondria de Rodovias do Int. Paulista S.A.

Petrobras S.A.

Copel Distribuigdo S.A.

Hapvida Participagdes e Investimentos S.A.
Multiplan Empreend. Imobilidrios S.A.

NCF ParticipagGes S.A. (a)

Quantidade Custo Mercado / % sobre o
Total RS Realizagdo patrimonio

mil RS mil liquido

10 -

10 -

4.394 4.397 0,84

349 4.394 4.397 0,84
16.286 16.288 3,10

9.558 10.409 10.411 1,98
3.773 3.845 3.845 0,73
1.907 2.032 2.032 0,39
26.158 26.180 4,98

12.000 12.062 12.062 2,30
9.595 9.241 9.263 1,76
3.820 4.073 4.073 0,77
750 782 782 0,15
285.975 289.239 55,02

15.794 16.353 16.822 3,20
12.644 15.550 15.725 2,99
15.000 15.074 15.111 2,88
14.000 14.657 14.649 2,79
14.214 14.492 14.568 2,78
13.492 14.296 14.288 2,72
12.483 13.276 13.299 2,54
12.262 12.924 12.927 2,46
10.589 12.886 12.893 2,45
10.165 10.682 10.747 2,04
10.113 10.344 10.469 1,99
9.449 10.198 10.244 1,95
9.159 9.160 9.380 1,78
860 8.508 9.094 1,73
8.265 8.300 8.508 1,62
7.675 8.318 8.312 1,58
8.100 8.136 8.136 1,55
7.748 7.975 7.980 1,52
5.796 6.859 7.081 1,35
5.632 6.936 7.011 1,33
6.409 6.863 6.846 1,30
6.681 6.518 6.721 1,28
5.067 6.037 6.070 1,15
5.620 5.932 6.049 1,15
4.646 4.559 4.807 0,91
4.314 4.336 4.428 0,84
4.000 4.249 4.274 0,81
18.521 3.908 3.908 0,74
4.265 3.682 3.729 0,71
3.000 3.591 3.627 0,69
3.359 3.491 3.563 0,68
9.336.742 3.254 3.278 0,62
4.520 3.188 3.225 0,61
123 1.226 1.254 0,24
215 217 216 0,04



Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de dezembro de 2022

Nome do Fundo: JBFO Corporativo 60 Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado

Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ:  30.556.626/0001-40

CNPJ:  00.066.670/0001-00

Aplicagdes - Especificagbes

Letras Financeiras
Itad Unibanco Holding S.A.
Banco Bradesco S.A. (a)
Banco Votorantim S.A.
Haitong Banco de Inv. do Brasil S.A. (a)
Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A.
Banco Cooperativo Sicredi S.A.
Itad Unibanco S.A.
Banco John Deer S.A.
Banco Daycoval S.A.
Banco CNH Capital S.A.

Cotas de fundos de Investimento Imobiliario
XP Hotéis — Fundo. Inv. Imob. - FII

Cotas de fundos de Investimentos
BEM F.I.R.F. Simples TPF
F.I.D.C. - Bancos Emissores de Cartdo de Crédito - Stone IV. (i)
Podium Sénior F.I.C. F.I.D.C. (i)
Gold Premium F.I.C. F.I.M. C.P. (i)
F.I.D.C. Pagbem. (i)
F.I.D.C. — CRB Fornecedores. (i)
F.1.D.C. F500 Plus (i)
F.1.D.C. Empirica Creditas Auto (i)
F.1.D.C. Anga Sabemi Consignados X (i)
Celg Distribuigdo - F.I.D.C. (i)
Nautilus - F.I.D.C. (i)

Total do ativo

Valores a pagar

Taxa de Administragdo

Auditoria e Custddia

Ajuste de Liquidagdo B3

Fiscais e previdenciarias
Patrimonio liquido
Total do passivo e Patriménio liquido

(i) Conforme nota explicativa n2 9c.

(a) Titulos de emissdo de empresas ligadas a Administradora.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages contabeis.

Quantidade

41
19
248
174
140
62
77
49
100
65

5.268,00000

5.680.875,35006
15.327,00000
10.000,00000
3.073.119,87832
8.299,99999
36,00000
2.983,00000
2.271,00000
3.127,00000
47,09715
3.424,00000

Custo Mercado / % sobre o
Total RS Realizagdo patrimonio
mil RS mil liquido
111.961 111.850 21,28
19.539 19.752 3,76
15.647 15.127 2,88
15.045 15.067 2,86
14.317 14.358 2,73
14.123 14.119 2,69
10.683 10.778 2,05
8.647 8.652 1,65
5.089 5.103 0,97
5.086 5.090 0,97
3.785 3.804 0,72
590 0,11

590 0,11

77.312 14,71

20.713 3,94

15.344 2,92

11.674 2,22

10.859 2,07

8.535 1,62

3.651 0,69

3.145 0,60

2.038 0,39

623 0,12

461 0,09

269 0,05

525.867 100,04

213 0,04

147 0,03

49 0,01

13 -

4 -

525.654 100,00

525.867 100,04




Demonstracao da Evolucdao do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

Nome do Fundo: JBFO Corporativo 60 Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado CNPJ: 30.556.626/0001-40

Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ: 00.066.670/0001-00

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas

2022 2021
Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por 175.041.916,934 cotas a RS 1,759441 cada 307.976
Representado por 114.074.553,355 cotas a RS 1,641257 cada 187.226
Cotas emitidas no exercicio
156.240.626,268 cotas 292.353
82.018.939,302 cotas 139.362
Cotas resgatadas no exercicio
70.496.936,524 cotas (115.639)
21.051.575,723 cotas (33.132)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio (17.085) (2.679)
Patrimonio liquido antes do resultado 467.605 290.777
Resultado do exercicio
Cotas de fundo imobiliario 35 91
Dividendos e juros sobre capital préprio 35 91
Cotas de fundos 10.945 3.123
Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundos de investimento 10.945 3.123
Renda fixa e outros ativos financeiros 48.138 14.252
Apropriagao de rendimentos 44.840 12.588
Resultado nas negociagdes 118 (134)
Valorizacdo/desvalorizagcdo a preco de mercado 3.180 1.798
Demais receitas 4.509 1.565
Ganhos com derivativos 4.509 1.565
Demais despesas (5.578) (1.832)
Auditoria e custddia (202) (131)
Corretagens e taxas (5) -
Despesas diversas (1) (2)
Perdas com derivativos (3.935) (1.180)
PublicagBes e correspondéncias (8) (9)
Remuneragdo da administragdo (1.387) (446)
Servigos contratados pelo fundo - (28)
Taxa de fiscalizagdo CVM (40) (36)
Total do resultado do exercicio 58.049 17.199
Patrimoénio liquido no final do exercicio
Representado por 260.785.606,678 cotas a RS 2,015656 cada 525.654
Representado por 175.041.916,934 cotas a RS 1,759441 cada 307.976

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



(a)

JBFO Corporativo 60 Fundo de Investimento Multimercado -
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Contexto operacional

O JBFO Corporativo 60 Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado (“Fundo”) iniciou
suas atividades em 5 de novembro de 2018, e foi constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duracao. Destina-se a receber, exclusivamente, aplicacdes de pessoas
fisicas e juridicas, pertencentes a um mesmo grupo econdémico, suas coligadas e controladas, todos
considerados investidores profissionais, e tem por objetivo buscar retorno aos seus cotistas através
de investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
renda varidvel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados
interno e externo, sem o compromisso de concentragdo em nenhuma classe especifica. De acordo
com seu objetivo de investimento, o Fundo ndo possui compromisso de concentracdo em nenhum
fator de risco especifico, sendo assim, pode incorrer nos seguintes fatores de risco: taxa de juros
pos-fixadas, taxa de juros prefixadas, indices de preco, indices de a¢Ges, variagdo cambial, renda
variavel e crédito. O Fundo pode atuar no mercado de derivativos para protecdo das posicoes
detidas a vista, posicionamento e alavancagem, sem limites estabelecidos, e limite de margem
requerida mais margem potencial, limitado a uma vez seu patrimonio liquido. Os fundos investidos
podem adotar estratégias com instrumentos financeiros derivativos, desta forma, o Fundo,
indiretamente, estad exposto aos riscos inerentes a tais estratégias quando adotadas pelos fundos
investidos, sem limites estabelecidos.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou
mesmo ao aporte de capital.

As aplicacdes em Fundo nao sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer mecanismo
de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Julius Baer Family Office Brasil Gestdo de Patrimonio
Ltda.

Apresentacao e elaboragao das demonstragdes contabeis

As demonstracGes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contéabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As
demonstracdes contdbeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragdo e
avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
guando da efetiva liquidacao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
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Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicao e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos Administradores dos fundos investidos.

Cotas de fundos de investimento imobiliarios
Os investimentos em cotas de fundos de investimentos imobilidrios sdo registrados pelo custo de
aquisicao e atualizados diariamente, pelo valor da cota divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Corretagens

As despesas de corretagens em operacdes de compra de cotas de fundos de investimento
imobiliarios negociados em bolsa sdo consideradas parte integrante do custo de aquisicdo. Na
venda sdo registradas como despesa, na conta de “Corretagens e taxas”.

Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢cdo, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco e ajustados ao valor de
mercado em funcdo da classificacdo dos titulos - nota explicativa n? 4.

Mercado futuro

Os contratos de operac¢des realizadas no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias sao
ajustados diariamente pela variacdo das cotagdes divulgadas pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. Os
ajustes a mercado desses contratos sao apurados diariamente por tipo e respectivo vencimento e
reconhecidos em lucros ou prejuizos com ativos financeiros e mercadorias, componentes de
“Ganhos com derivativos” e “Perdas com derivativos”.

Corretagens - Derivativos
As despesas de corretagens em operag¢des de compra e venda de instrumentos financeiros de
derivativos sdo registradas como despesa, na conta de “Corretagens e taxas”.

Ativos financeiros

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n? 577, de 7 de julho de 2016, os ativos
financeiros sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de
negociac¢ado, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

Titulos para negociagdo: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos
dos rendimentos e avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos
realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto a¢des ndo resgataveis,
para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo
registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas
as seguintes condicdes:
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e que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores
qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentacao editada pela CVM;

e que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdao ao
regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificacdo de ativos financeiros integrantes da

carteira do fundo; e

e que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os ativos financeiros da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o
vencimento. E necessdrio que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as

mesmas condi¢des acima mencionadas.

Composicao da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdao assim

classificados:

Valor de Ajuste a

Custo
atualizado Mercado/ Valor de Faixas de
Titulos para negociagao realizagdo Mercado vencimento
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional:
Letras Financeiras do Tesouro 4.394 4.397 3 Apods1ano
4.394 4.397 3
Certificado de Recebiveis do Agronegécio:
Verte Securitizadora S.A. 2.032 2.032 - Apds 1ano
Octante Securitizadora S.A. 3.845 3.845 - Apds 1ano
Gaia Securitizadora S.A. 10.409 10.411 2 Apds 1ano
16.286 16.288
Certificado de Recebivel Imobilirio:
True Securitizadora S.A. 782 782 - Apds 1ano
RB Capital Securitizadora S.A. 4.073 4.073 - Apds 1ano
Opea Securitizadora S.A. 12.062 12.062 - Apds 1ano
Barigui Securitizadora S.A. 9.241 9.263 22 Apds1ano
26.158 26.180 22
Debéntures:
Unipar Carbocloro S.A. 6.936 7.011 75 Apds 1ano
Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A. 9.160 9.380 220 Apds1ano
Simpar S.A. 6.863 6.846 (17) Apds1ano
Rede D'OR Sdo Luiz S.A. 12.924 12.927 3 Apods1ano
Petrobras S.A. 3.491 3.563 72 Apds 1ano
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Custo Valor de Ajuste a
atualizado Mercado/ Valor de Faixas de
Titulos para negociagao realizagdo Mercado vencimento
NCF Participagdes S.A. 217 216 (1) Até1lano
Multiplan Empreend. Imobilidrios S.A. 1.226 1.254 28 Apds1ano
Light Servicos de Eletricidade S.A. 14.296 14.288 (8) Apds1ano
Klabin S.A. 8.508 9.094 586 Apods 1ano
Itausa - Investimentos Itau S.A. 10.344 10.469 125 Apds1ano
International Meal Company Alimentacao S.A. 6.859 7.081 222 Apds1ano
Infraestrutura Brasil Holding IX S.A. 12.886 12.893 7 Até1lano
Infraestrutura Brasil Holding XVII S.A. 8.318 8.312 (6) Apds1ano
Orizon Meio Ambiente S.A. 16.353 16.822 469 Apods1ano
Hapvida ParticipacOes e Investimentos S.A. 3.188 3.225 37 Apds 1ano
Eneva S.A. 4.559 4.807 248 Apds1ano
Diagndsticos da América S.A. 15.550 15.725 175 Apds1ano
CTEEP - Cia. de Trans. Energia Elétrica Paulista 5.932 6.049 117 Apds1ano
Cosan S.A. 13.276 13.299 23 Apds1ano
Copel Distribuicdo S.A. 3.254 3.278 24 Até1lano
Consignados | Cia. Sec. de Créditos Financeiros 3.908 3.908 - Apds 1ano
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. 7.975 7.980 5 Apods1ano
Concessionaria de Rodovias do Int. Paulista S.A. 3.591 3.627 36 Apods 1ano
Cia. Siderurgica Nacional 15.074 15.111 37 Apds1ano
Cia. de Concessdes Rodoviarias 4.336 4.428 92 Apds 1ano
Cia. do Metropolitano de Sao Paulo 4.249 4.274 25 Apds1ano
Cia. Saneamento Basico do E.S.P.-Sabesp 6.518 6.721 203 Apds1ano
Cia. de Telecomunicac¢des do Brasil Central 6.037 6.070 33 Apds 1ano
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 14.492 14.568 76 Apds 1ano
Cemig Geragao e Transmissao S.A. 8.136 8.136 - Apds 1ano
Brisanet ParticipacGes S.A. 14.657 14.649 (8) Apds1ano
Autopista Régis Bittencourt S.A. 3.682 3.729 47 Apods 1ano
Arteris S.A. 10.682 10.747 65 Apds 1ano
AES Tieté Energia S.A. 8.300 8.508 208 Apds1ano
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 374 374 - Até1lano
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 9.824 9.870 46 Apods 1ano
285.975  289.239 3.264
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Valor de Ajuste a

Custo
atualizado Mercado/ Valor de Faixas de
Titulos para negociagao realizagdo Mercado vencimento
Letras Financeiras:
Itat Unibanco S.A. 8.647 8.652 5 Apods1ano
Itat Unibanco Holding S.A. 19.539 19.752 213 Apds1ano
Haitong Banco de Inv. do Brasil S.A. 14.317 14.358 41 Apods1ano
Banco Votorantim S.A. 15.045 15.067 22 Apds1ano
Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A. 14.123 14.119 (4) Apds1ano
Banco John Deer S.A. 5.089 5.103 14 Apds1ano
Banco Daycoval S.A. 5.086 5.090 4 Apds1ano
Banco Cooperativo Sicredi S.A. 10.683 10.778 95 Apds 1ano
Banco CNH Capital S.A. 3.785 3.804 19 Apds1ano
Banco Bradesco S.A. 15.647 15.127 (520) Apds1ano

111.961  111.850 (111)

Total dos titulos para negociacdo: 444.774  447.954 3.180

O Fundo mantém também em sua carteira cotas de fundos de investimento no valor de RS 77.312 e
cotas de fundo imobilidrio no valor de RS 590.

Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuracdo do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa
Titulos publicos

Pés-fixados: As LFT’s sdo atualizadas pelas cotagbes/taxas divulgadas nos boletins publicados pela
ANBIMA.

Titulos privados

Letras Financeiras

A metodologia de marcacdo a mercado para Letras Financeiras adotada pelo Bradesco leva em
consideracdo dois fatores: a) A taxa de juros livre de risco, que expressa a projec¢do do DI ou SELIC;
e b) O spread de crédito do emissor. A taxa de juros utilizada tem como fonte primaria a curva dos
contratos futuros de DI divulgados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. O spread de crédito é obtido
por meio de metodologia especifica descrita no manual interno de marcacdo a mercado, que
considera os seguintes aspectos: i) classificagdo dos emissores em grupos, de acordo com a
definicdo atribuida pelo Departamento de Crédito do Bradesco; ii) distribuicio em classes de
emissores, através da classificacdo realizada pela média das taxas de emissdo de cada emissor; iii)
utilizacdo da ultima cotacdo, negociada em até 15 dias Uteis da data da negociagcdo/marcacdo a
mercado e iv) cdlculo do spread por meio das taxas de emissdo ponderadas por classe e pelo
volume negociado.

12
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Debéntures

S3ao atualizadas pelas informacdes divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA. Para as
debéntures que ndo sdo informadas pela ANBIMA é utilizado o fluxo de caixa descontado. As taxas
de desconto/indexadores utilizados sdo informacdes/projecdes divulgadas por boletins ou
publicacBes especializadas (ANBIMA/B3).

Certificado de Recebiveis Imobiliarios

S3o marcadas por um spread médio, definido para cada emissor/vencimento. O spread é calculado
pela diferenca entre a taxa de emissdo e/ou aquisicdo do papel e uma curva baseada em taxas de
mercado do seu indexador.

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio

S3o0 marcadas por um spread médio, definido para cada emissor/vencimento. O spread é calculado
pela diferenca entre a taxa de emissdo e/ou aquisicdo do papel e uma curva baseada em taxas de
mercado do seu indexador.

Valorizagdo / Desvalorizacdo de investimentos a pre¢o de mercado

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na
data do balanco no valor de RS 3.180 (RS 1.798 em 2021) para renda fixa e outros ativos financeiros
e registrados na rubrica “Valorizacdo/desvalorizacdo a preco de mercado”. Para os titulos
negociados no exercicio os diferenciais a mercado comp&em o resultado realizado no exercicio e
sao refletidos na conta “Resultado nas negociagcdes”.

Margem de garantia
Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possui margem depositada em garantia para realizacdo de
operacdes com derivativos, representada conforme abaixo:

Tipo Quantidade Vencimento Valor
LFT 117 01/03/2024 1.477

Instrumentos financeiros derivativos
As operacdes com instrumentos financeiros derivativos sdo realizadas em bolsa e seus valores
assim como seus prazos de vencimento estdo demonstrados conforme segue:

Composicao da carteira

Futuros
Quantidade de contratos
Valor de Faixasde
Indexador Compra Venda Posi¢ao liquida referéncia vencimento
FUT DIl - (190) (190) 14.970 Apds 1ano
- (190) (190) 14.970
Total - (190) (190) 14.970

13
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Os ajustes de futuros apresentados no Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira,
em 31 de dezembro de 2022, sdo os seguintes:

¢ Ajustes de futuros a pagar - RS 13

O resultado com operacdes de futuros, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
totaliza RS 574 (RS 385 em 2021), e esta registrado em "Demais receitas-Ganhos com
derivativos" e "Demais despesas - Perdas com derivativos".

Valor de mercado
Derivativos

Mercado futuro: As operagdes no mercado futuro sdao ajustadas a mercado conforme ajuste
proveniente da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes
de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo
pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distorcao do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacgdes,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos
que utilizam derivativos para protecdo das posi¢cGes a vista, existe o risco de a posicdo ndo
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que
compdem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participagdo na carteira do
titulo afetado. O risco de crédito esta associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no
caso de titulos publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico
As condicbes econOGmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em

alteragGes nas taxas de juros e cdmbio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes
podem afetar o desempenho do Fundo.

14
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Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:

Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (Value at Risk);

Definir pardmetros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo, se
agressivo ou conservador; e

Avaliar as perdas dos fundos em cendrios de stress.

Anilise de sensibilidade
Em 31 de dezembro de 2022, a andlise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenario elaborado
abaixo:

PL: 525.654
Value at Risk - VaR: 684
VaR/PL: 0,1301%

VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianga - Horizonte de tempo de 21 dias - Decaimento de 0,94.

Determinagdes no Oficio Circular n° 1/2019/CVM/SIN/SNC

A mensuragdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as variacbes de pregos e taxas no
mercado financeiro. O método Value-at-Risk — Var (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 21 dias com 95% de
confianga. Este método assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de risco e que os
fatores de risco sdo distribuidos normalmente. Estas aproximag¢des podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da
volatilidade dos ativos e, portanto, pode haver perdas superiores ao estimado conforme oscilagdes de mercado.

EmissOes e resgates de cotas

Emissdo

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo é convertido pelo valor da cota de fechamento
do proéprio dia do pedido de aplicagdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Devem ser observadas as seguintes regras de movimentacao no Fundo:

Descri¢do Valor (em Reais)
Valor minimo de aplicacdo inicial. RS 25.000,00
Valor minimo de aplicagGes adicionais. RS 5.000,00
Valor minimo de resgate, observado o saldo minimo de permanéncia. RS 5.000,00
Saldo minimo de permanéncia. RS 1.000,00

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condémino, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor
da cota de fechamento do sexagésimo dia corrido subsequente ao da solicitacdo de resgate e o
crédito é efetuado no primeiro dia util subsequente a data da conversao.
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Risco de liquidez

O Fundo detém, em 31 de dezembro de 2022, 10,77% do seu patrimonio liquido aplicado em cotas
de fundos de investimento, assinaladas com (i) no demonstrativo da composicdo e diversificacdo da
carteira, o qual possui prazo de resgate de cota superior ao previsto no regulamento do Fundo, o
gue pode comprometer, dependendo do volume de resgate, a liquidez do Fundo para cumprir com
0S prazos.

Remuneragao da administradora
Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdao da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicdo de
cotas e a escrituragdo da emissao e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de 0,33% ao ano,
calculada e provisionada diariamente, por dia util, sobre o patrimonio liquido do Fundo e, paga
mensalmente, por periodos vencidos.

E paga diretamente pelo Fundo a taxa méaxima de custédia correspondente a 0,03% ao ano sobre o
valor do patrimonio liquido do Fundo.

Além da taxa de administracdo estabelecida acima, o Fundo esta sujeito as taxas de administracdo
e/ou performance dos fundos investidos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a despesa de taxa de administrac3o foi de RS 1.387
(RS 474 em 2021), registrada nas contas “Remuneracdo da administracdo” e “Servicos contratados
pelo fundo”.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

Custoddia dos titulos da carteira

Os titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) do Banco
Central do Brasil. Os titulos privados, as operacdes de “mercado futuro” e as cotas de fundos de
investimento imobilidrio encontram-se registradas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. O controle das
cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo esta sob a responsabilidade
dos Administradores dos fundos investidos, ou de terceiros por eles contratados.

Transagdes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Fundo realizou as seguintes operacées com
partes relacionadas:

a) Operagoes de Renda Variavel e Futuros com partes relacionadas — Corretoras

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o total de despesa com corretagem em operacgdes
no mercado a vista e futuros através da Bradesco S.A. CTVM, parte relacionada com a
Administradora do Fundo foi de RS 6.
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b) Resumo de Operagoes com partes relacionadas — Emissor

Letras
Financeiras
Més/Ano Emissor Relacionamento Compra Venda/ Total Indexador Resultado
Venc. Financeiro
03/2022 Banco Bradesco S.A. Administradora 10.900 - 10.900 PRE - -
100.00%
07/2022 Banco Bradesco S.A. Administradora - 4725 4.725 CDI-112.50% 2
01/2022 Haitong Banco de Inv. do Brasil Administradora 6.000 - 6.000 CDI-100.00% -
S.A.
05/2022 Haitong Banco de Inv. do Brasil Administradora 1.864 - 1.864 CDI-100.00% -
S.A.
06/2022 Haitong Banco de Inv. do Brasil Administradora 424 - 424 CDI - 100.00% -
S.A.
08/2022 Haitong Banco de Inv. do Brasil Administradora 4.500 - 4.500 CDI-100.00% -
S.A.
09/2022 Haitong Banco de Inv. do Brasil Administradora 218 - 218 CDI - 100.00% -
S.A.
Debéntures
Més/Ano Emissor Relacionamento Compra Venda/ Total Indexador Resultado
Venc. Financeiro
01/2022 NCF Participagdes S.A. Administradora - 1.998 1.998 CDI-100.00% -
06/2022 NCF Participagdes S.A. Administradora 229 - 229 CDI - 100.00% -
c) Resumo de Operagbes com partes relacionadas — Contraparte
Debéntures
Més/Ano Contraparte Relacionamento Compra Venda/ Total Indexador Resultado
Venc. Financeiro
04/2022  Banco Bradesco BBI S.A. Administradora 5.000 - 5.000 CDI-100.00% -
Letras
Financeiras
Més/Ano Contraparte Relacionamento Compra Venda/ Total Indexador Resultado
Venc. Financeiro
01/2022  Haitong Banco de Inv. do Brasil S.A. Administradora  6.000 - 6.000 CDI-100.00% -
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d) Despesas com partes relacionadas

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento
Taxa de Administragdo 1.387 BEM DTVM Ltda. Administradora
Taxa de Custddia 126 Banco Bradesco S.A. Administradora

e) Ativo com partes relacionadas

Operacgao Saldo Instituicao Relacionamento
Debéntures 216 NCF Participagdes S.A. Administradora
Letras Financeiras 15.127 Banco Bradesco S.A. Administradora
Letras Financeiras 14.358  Haitong Banco de Inv. do Brasil S.A. Administradora
Conta Corrente 10 Banco Bradesco S.A. Administradora

Os titulos emitidos por empresas ligadas a Administradora ou a Gestora se encontram em destaque
no Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo da Carteira.

Legislagao tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos sao tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo com prazo
médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Receita Federal do Brasil, os rendimentos estao sujeitos ao imposto de renda
retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicagdo contado entre a data de
aplicacdo e a data do resgate:

I 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
Il 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
11 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
v 15% em aplicagBes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas hd a retengdo de imposto de renda a aliquota de 15%, através
da diminuicdo automatica, realizada semestralmente, da quantidade de cotas correspondente ao
valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota complementar, calculada em
funcao do prazo decorrido de cada aplicacao, conforme acima descrito.

Conforme legislacdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor na mesma administradora, desde que sujeitos
a mesma aliquota do imposto de renda.
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A forma de apuracdo e retencao de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacao diferenciados, nos casos previstos na legislacao
em vigor ou por medida judicial.

(b) IOF (Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007)
O art. 32 do Decreto n? 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da opera¢do, em funcdo do prazo de
aplicacdo. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o nimero de dias corridos entre
a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n? 6.306/07. Para os resgates
efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranca do IOF.

14 Politica de distribuiciao dos resultados
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimoénio, com a correspondente variacdo do valor
das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

15 Politica de divulgacao das informagdes
A divulgacdo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletrénico.

16 Rentabilidade
As rentabilidades nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Patrimonio
Data Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 14,56 422.800
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 7,20 241.553

17 Demonstragao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade

Rentabilidade %

Fundo
Valor Patriménio

Data da cota liquido médio Mensal Acumulada
31/12/2021 1,759441
31/01/2022 1,774690 312.904 0,87 0,87
28/02/2022 1,791187 336.911 0,93 1,80
31/03/2022 1,812899 350.885 1,21 3,04
30/04/2022 1,831475 372.589 1,02 4,09
31/05/2022 1,853356 397.617 1,19 5,34
30/06/2022 1,875052 409.853 1,17 6,57
31/07/2022 1,895701 429.540 1,10 7,74
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Rentabilidade %

Fundo
Valor Patriménio
Data da cota liquido médio Mensal Acumulada
31/08/2022 1,920857 464.440 1,33 9,17
30/09/2022 1,945274 485.094 1,27 10,56
31/10/2022 1,967436 491.817 1,14 11,82
30/11/2022 1,990339 502.089 1,16 13,12
31/12/2022 2,015656 510.445 1,27 14,56

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais
N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a administracao do Fundo.

Contrato de prestacao de servigos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo n2 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios, informamos que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ela
administrado que ndo os servigos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos
custos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o
auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungGes gerenciais no seu cliente ou
promover os interesses deste.
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Alteracgao estatutaria

O Instrumento Particular realizado em 28 de abril de 2021 deliberou, a partir de 5 de julho de 2021,
1) ratificar as demonstragGes financeiras referente aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2018 e 31 de dezembro de 2019, e deliberar pela demonstracdo financeira referente ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020; 2) a substituicdo da Gestora do Fundo de CFO
Administracdo de Recursos Ltda. para a Julius Baer Family Office Brasil Gestdao de Patrimoénio Ltda.;
3) a alteragdo da denominacdo social do Fundo de “VIC Corporativo Fundo de Investimento
Multimercado - Crédito Privado” para “JBFO Corporativo 60 Fundo de Investimento Multimercado -
Crédito Privado”; 4) a alteracdo do regulamento do Fundo, nos capitulos: “Do Fundo”, “Da Politica
de Investimento e Identificacdo dos Fatores de Risco”, “Da Administracdo e Dos Prestadores de
Servicos”, “Da Remuneracdao e Demais Despesas de Fundo”, “Da Emissao e do Resgate de Cotas”,
“Da Assembleia Geral de Cotistas” e “Das Disposi¢cGes Gerais”; e 5) a inclusdo no regulamento do
Fundo dos capitulos: “Da Politica de Divulgac¢do de InformacGes e de Resultados” e “Da Tributacdo
Aplicavel”.

Outras informagodes

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou a Resolugdo CVM 175 em 23 de dezembro de
2022, que dispOe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacgdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, em substituicdo a
Instrucdo CVM 555. As alterac¢des introduzidas pela nova resolug¢do entrardo em vigor a partir de 3
de abril de 2023, tendo os fundos em funcionamento adaptacdo até 31 de dezembro de 2024.

Devido os impactos locais e globais em fung¢do do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a partir
de marco de 2020, tem havido variacao significativa na cotacdao dos diversos ativos financeiros
negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no exterior.
Considerando-se esses aspectos, os ativos financeiros do Fundo e, consequentemente, sua cota
podem apresentar varia¢des significativas em relacdo aos valores apresentados. Tais variacoes
podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos
longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

Informagdes adicionais
Contador:

Ricardo Ignacio Rocha
CRC 1SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
André Bernardino da Cruz Filho
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