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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora do

CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado
Crédito Privado

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Osasco - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado (“Fundo”), que compreendem o
demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira em 31 de marcgo de 2023 e a respectiva
demonstracdo da evolugdo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do CFO Cash Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado em 31 de marcgo
de 2023 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento regulamentados pela
Instrucdo CVM n° 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto
de nossa auditoria das demonstragfes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinidao
sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esse assunto. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no
contexto das demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragfes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conduc@o de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cdes significativas nas
demonstragdes contébeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo.
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Avaliacdo de investimentos em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado no demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira, em 31 de
marco de 2023, a carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento representava
100,13% do patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuragédo do valor
justo das cotas do Fundo e devido & materialidade no contexto das demonstracdes contébeis
tomadas em conjunto, a carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento foi
considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencao das Ultimas demonstracdes
contabeis auditadas dos fundos investidos, a verificacdo dos extratos dos administradores dos
fundos investidos para confirmacdo da posi¢do de cotas detidas pelo Fundo e a verificagdo da
correta valorizacdo dos investimentos através das informacdes divulgadas pelos administradores
dos fundos investidos. Adicionalmente, efetuamos testes de valorizac&do nos ativos que compdem
a carteira dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento, que esta consistente com a avaliacdo da
Administradora do Fundo, consideramos que o0s critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo s&o aceitaveis, no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracdes contébeis

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instrugdo CVM n° 555/14 e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragbes contabeis
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes contdbeis, a Administradora do Fundo é responséavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaborac@o das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operac¢des, ou hdo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes
existentes. As distor¢Bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢gdes contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacbes nas demonstracBes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des

futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracbes contébeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracfes contabeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragfes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou guando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos gque o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 16 de junho de 2023.

ERNST & YOUNG
“_Auditores Independentes S/S Ltda.
: C-SP-034519/0

Gyilberto Bizerra De Souza
Contador CRC- RJ076328/0

\



Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da Carteira

Més/Ano: 31 de marco de 2023

Nome do Fundo: CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito CNPJ:  23.379.083/0001-77
Privado

Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ:  00.066.670/0001-00
Aplicagdes - Especificacdes Quantidade Mercado / % sobre o
Realizacéo patriménio
R$ mil liquido
Disponibilidades 10 -
Banco conta movimento 10 -
Cotas de fundos de Investimentos 1.047.729 100,13
BEM F.I.R.F. Simples TPF 278.327.439,22286 1.047.729 100,13
Total do ativo 1.047.739 100,13
Valores a pagar 1.356 0,13
Cotas a Resgatar 911 0,09
Fiscais e previdenciarias 348 0,03
Auditoria e Custodia 55 0,01
Taxa de Controladoria 26 _
Taxa de Fiscalizagdo - CVM 12 -
Taxa de Administracéo 3 -
Créditos a reconhecer 1 R
Patrimonio liquido 1.046.383 100,00
Total do passivo e Patriménio liquido 1.047.739 100,13

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




Demonstracao da Evolucdo do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e de 2022

Nome do Fundo: CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito  CNPJ:
Privado
Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ:

23.379.083/0001-77

00.066.670/0001-00

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas

Patriménio liquido no inicio dos exercicios
Representado por 276.847.397,040 cotas a R$ 3,447671 cada
Representado por 216.539.372,290 cotas a R$ 3,235936 cada

Cotas emitidas nos exercicios
653.454.121,596 cotas
840.575.497,759 cotas

Cotas resgatadas nos exercicios
662.077.544,559 cotas
780.267.473,009 cotas

Variag&o no resgate de cotas nos exercicios

Patriménio liquido antes do resultado

Resultado dos exercicios

Cotas de fundos

Rendas/despesas de aplica¢do em cotas de fundos de investimento

Demais despesas

Auditoria e custodia

Despesas diversas

PublicacGes e correspondéncias
Remuneracdo da administracdo
Servigos contratados pelo fundo
Taxa de fiscalizagdo CVM

Total do resultado dos exercicios

Patriménio liquido no final dos exercicios
Representado por 268.223.974,077 cotas a R$ 3,901153 cada

Representado por 276.847.397,040 cotas a R$ 3,447671 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.

2023 2022
954.479
700.708
2.379.562
2.789.699
(2.324.974)
(2.558.892)
(87.307) (35.737)
921.760 895.778
125.469 59.438
125.469 59.438
(846) (737)
(444) (373)
(37) (38)
(14) (26)
(30) 27)
(272) (238)
(49) (35)
124.623 58.701
1.046.383
954.479




CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Multimercado Crédito Privado

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contébeis em

31 de marcgo de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito
Privado (“Fundo”) iniciou suas atividades em 11 de janeiro de 2016, sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracgdo. Destina-se a receber, exclusivamente, aplicacdes
de Investidores Qualificados e tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de
investimentos em cotas de fundos de investimento ou cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento (“Fundos Investidos™), negociados nos mercados interno e/ou
externo, sem o compromisso de concentracdo em nenhuma classe especifica, para tanto, os
“Fundos investidos” podem alocar seus investimentos em qualquer classe de ativos financeiros
disponiveis no mercado, dentre elas renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de
outros fundos de investimento, negociados nos mercados interno e/ou externo, com ou sem
compromisso de concentracdo em classe especifica, desde que respeitadas as regras e os limites
impostos pela legislagédo vigente. De acordo com seu objetivo de investimento, o Fundo néo
possui compromisso de concentracdao em nenhum fator de risco especifico, sendo assim, pode
incorrer nos seguintes fatores de risco: taxa de juros pos-fixadas, taxa de juros pré-fixadas,
indices de preco, indices de acbes, variacdo cambial, renda variavel e crédito. O Fundo pode
concentrar 100% de seu patrimonio liquido em cotas de um mesmo fundo de investimento e
em cotas de fundos da Administradora, da Gestora ou empresas a elas ligadas. Os fundos
investidos podem adotar estratégias com instrumentos derivativos, sem limites estabelecidos,
destaforma, o Fundo, indiretamente, esta exposto aos riscos inerentes a tais estratégias quando
adotadas pelos Fundos Investidos.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de
acordo com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital
investido ou mesmo ao aporte de capital.

As aplicacdes em Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Julius Baer Family Office Brasil Gestdo de
Patriménio.

Apresentacédo e elaboracao das demonstra¢des contabeis

As demonstracdes contabeis sdo elaboradas de acordo com as préaticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos
de Investimento (COFI) e pelas orienta¢des emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM). As demonstragdes contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na
mensuragdo e avaliacao dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Desta forma, quando da efetiva liquidacéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros,
os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.
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CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Multimercado Crédito Privado

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contébeis em

31 de marcgo de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Préaticas contabeis
Entre as principais préaticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento séo registrados pelo custo de aquisi¢do e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos Administradores dos fundos
investidos.

Gerenciamento de riscos

Tipos de risco

Mercado

O valor dos ativos que integram as carteiras dos Fundos de Investimento nos gquais o Fundo
aplica seus recursos pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e
cotac6es de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimbnio do Fundo pode ser
afetado negativamente. A queda nos prec¢os dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distor¢ao do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, nos quais os fundos
investidos podem contratar, podendo ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas opera¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecéo
das posicbes a vista, existe o risco de a posi¢cdo ndo representar um “hedge” perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que
compBem a carteira dos fundos investidos. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a
participacdo na carteira do titulo afetado. O risco de crédito esta associado a capacidade de
solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos pablicos federais, e da empresa emissora do
titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condi¢bes econbmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteracBes nas taxas de juros e cdmbio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variagdes podem afetar o desempenho dos fundos de investimento nos quais o Fundo aplica.
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CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Multimercado Crédito Privado

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contébeis em

31 de marcgo de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:

e Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk™);

o Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador; e

e Avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.

Anélise de sensibilidade
Em 31 de marco de 2023, a analise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenério elaborado
abaixo:

PATRIMONIO LIQUIDO - PL: R$ 1.046.383
VAR / PL: R$ 196
VALUE AT RISK - VAR*: 0,0187%

*Metodologia VaR: VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianca - Horizonte de tempo de
21 dias - Decaimento (EWMA) de 0,94.

Determinagdes no Oficio Circular n® 1/2019/CVYM/SIN/SNC
A mensuracdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as
variac@es de precos e taxas no mercado financeiro.

O método Value-at-Risk - VaR (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 21
dias com 95% de confianga.

Este método assume que os retornos dos ativos sao relacionados linearmente com os retornos
dos fatores de risco e que os fatores de risco sao distribuidos normalmente.

Estas aproximacGes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da
volatilidade dos ativos e, portanto, pode haver perdas superiores ao estimado conforme
oscila¢Bes de mercado.

Emiss@es e resgates de cotas

Emissdo

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo é convertido pelo valor da cota de
fechamento do proprio dia do pedido de aplicacdo mediante a efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.
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CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Multimercado Crédito Privado

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contébeis em

31 de marcgo de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor
da cota de fechamento do proéprio dia da solicitacdo de resgate e o crédito é efetuado no mesmo
dia.

Remuneragao da Administradora

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribui¢do de
cotas e a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de 0,03% (trés
centésimos por cento) ao ano, calculada e provisionada diariamente, por dia util, sobre o
patriménio liquido do Fundo e, paga mensalmente, por periodos vencidos.

E paga diretamente pelo Fundo a taxa maxima de custddia correspondente a 0,03% (trés
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio do Fundo.

No exercicio findo em 31 de marco de 2023, a despesa de taxa de administracédo foi de R$ 302
(R$ 265 em 2022), registrada nas contas “Remuneracdo da administracdo” e “Servicos
contratados pelo fundo”.

Além da taxa de administracdo estabelecida acima o Fundo estd sujeito as taxas de
administracao e/ou performance dos fundos investidos.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

Custddia dos titulos da carteira

O controle das cotas dos fundos de investimento que comp8em a carteira do Fundo esta sob a
responsabilidade dos Administradores dos fundos investidos, ou de terceiros por eles
contratados.

Transagdes com partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de marco de 2023, o fundo realizou as seguintes operagdes com partes
relacionadas:

a) Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento

Taxa de Custodia 302 Banco Bradesco S.A. Administradora
Taxa de Controladoria 272 Banco Bradesco S.A. Administradora
Taxa de Administragéo 30 BEM DTVM Ltda. Administradora
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CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Multimercado Crédito Privado

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contébeis em

31 de marcgo de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

b) Ativo com parte relacionada

Operacao Saldo Instituicao Relacionamento

Conta Corrente 10 Banco Bradesco S.A. Administradora
Legislacao tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos séo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo com
prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Receita Federal do Brasil, os rendimentos estdo sujeitos ao imposto de
renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacdo contado entre
a data de aplicacdo e a data do resgate:

I 22,5% em aplicacbes com prazo de até 180 dias;

Il 20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;

0 17,5% em aplicacBes com prazo de 361 a 720 dias; e
v 15% em aplicacBes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas ha a reten¢do de imposto de renda a aliquota de 15%,
através da diminuicdo automatica, realizada semestralmente, da quantidade de cotas
correspondente ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no Gltimo dia atil dos
meses de maio e novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota
complementar, calculada em fun¢do do prazo decorrido de cada aplica¢gdo, conforme acima
descrito.

Conforme legislacdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, ho
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor na mesma Administradora, desde que
sujeitos a mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracao e retencdo de imposto de renda na fonte descrita acima néo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na
legislacdo em vigor ou por medida judicial.

IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, & aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagao, em funcdo do prazo de
aplicacéo. Esse limite percentual decresce & medida que aumenta o numero de dias corridos
entre a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para
os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplica¢do, ndo havera cobranca do
IOF.
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CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Multimercado Crédito Privado

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contébeis em

31 de marcgo de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Politica de distribuicédo dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variacdo do
valor das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas.

Politica de divulga¢do das informacfes

A divulgacdo das informagdes do Fundo ao cotista é realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletrdnico.

Rentabilidade
As rentabilidades nos Gltimos exercicios sdo as seguintes:

Rentabilidade Patrimonio
Data (%) liquido médio
Exercicio findo em 31 de marco de 2023 13,15 1.006.250
Exercicio findo em 31 de marco de 2022 6,54 884.079

Demonstracao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade - ndo auditado

Rentabilidade %

Fundo
Valor Patriménio
Data da cota liqguido médio Mensal Acumulada

31/03/2022 3,447671 - - -

30/04/2022 3,472627 960.838 0,72 0,72
31/05/2022 3,509151 982.901 1,05 1,78
30/06/2022 3,545030 983.483 1,02 2,82
31/07/2022 3,581688 995.479 1,03 3,89
31/08/2022 3,623795 968.371 1,18 511
30/09/2022 3,662971 1.002.282 1,08 6,24
31/10/2022 3,700535 1.013.389 1,03 7,33
30/11/2022 3,737603 1.003.065 1,00 8,41
31/12/2022 3,779369 1.018.570 1,12 9,62
31/01/2023 3,821477 1.059.550 1,11 10,84
28/02/2023 3,856445 1.042.556 0,92 11,86
31/03/2023 3,901153 1.043.608 1,16 13,15

O Fundo néo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os

investimentos em fundos néo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.
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CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Multimercado Crédito Privado

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contébeis em

31 de marcgo de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista,
quer desses contra a Administradora do Fundo.

Contrato de presta¢do de servigos de controladoria e custédia

A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ela
administrado que ndo os servigos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total
dos custos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam,
o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente
Ou promover os interesses deste.

Alteracao estatutéaria

O Instrumento Particular de Alteracéo realizado em 28 de setembro de 2021 deliberou, a partir
de 28 de setembro de 2021, em razdo da aprovac¢do do Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
datado de 29 de fevereiro de 2020 onde restou deliberada a incorporagdo da Reliance Asset
Management Administracdo de Recursos Ltda. pela Julius Baer Family Office Brasil Gestao de
Patrimonio Ltda. alterar o regulamento do Fundo nos capitulos a) “Da Administracdo e dos
Prestadores de Servicos”; b) “Do Publico Alvo”; e ¢) “Da Politica de Investimento e Identificacéo
dos Fatores de Risco”.

Outras informacdes

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolu¢do CVM 175 em 23 de dezembro
de 2022, que dispGe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacédo de informacgdes dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, em
substituicdo a Instrugdo CVM 555. As alterag¢Bes introduzidas pela nova resolucdo entrardo em
vigor a partir de 2 de outubro de 2023, tendo os fundos em funcionamento adaptacao até 31 de
dezembro de 2024.
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CFO Cash Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Multimercado Crédito Privado

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contébeis em

31 de marcgo de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Devido os impactos locais e globais em fungdo do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a
partir de marco de 2020, tem havido variacdo significativa na cotacdo dos diversos ativos
financeiros negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no
exterior. Considerando-se esses aspectos, 0s ativos financeiros do Fundo e, consequentemente,
sua cota podem apresentar varia¢Oes significativas em relacdo aos valores apresentados. Tais
variages podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que néo se estendam
por periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

Informacdes adicionais

Contador:
Ricardo Ignécio Rocha
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
André Bernardino da Cruz Filho
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