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Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do Alfa Top Gestores - Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado - Crédito Privado - Investidor Qualificado
("Fundo”), (Administrado pelo Banco Alfa de Investimento S.A.), que compreendem o
demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2021 e a
respectiva demonstracao da evolucdo do patrimédnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas
e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragcdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo em 31 de dezembro de
2021 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela
Instrucédo n°® b55/14 da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM").

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contébeis”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacgao de nossa
opinido sobre essas demonstracoes e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre
esses assuntos.
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Valorizagdo de aplicagcdes em cotas de fundos de investimento

Principal assunto de auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo
possuia 99,92 % do seu patriménio liquido
representado por aplicagbes em cotas de
fundos de investimento (“fundos
investidos"), cuja mensuracéo a valor justo
se dé pela atualizacdo do valor das cotas
dos fundos investidos divulgadas pelos
respectivos administradores. Esses fundos
investem substancialmente em ativos
financeiros mensurados ao valor justo, para
0S quais 0S pregos e
indexadores/parametros sao observaveis no
mercado, registrados e custodiados em

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, mas nao se limitaram a:

Recalculamos a valorizagao das aplicacoes
nos fundos investidos, com base nas
cotas divulgadas pelos seus respectivos
administradores;

Obtivemos a carteira de investimentos
dos fundos investidos significativos na
data-base da nossa auditoria e avaliamos,
de acordo com a composicao e perfil de
risco dos investimentos, se os valores das
cotas divulgadas representam
adequadamente o seu valor justo;

6rgaos regulamentados de liquidacdo e
custédia. Devido ao fato desses ativos
serem 0s principais elementos que
influenciam o patrimdnio liquido e o
reconhecimento de resultado do Fundo, no
contexto das demonstracdes contabeis
como um todo, esse assunto foi
considerado como significativo para nossa
auditoria.

— Avaliamos a razoabilidade da rentabilidade
obtida pelo Fundo auditado no exercicio,
por meio da comparagao do seu resultado
com o resultado esperado das variagoes
das cotas dos fundos investidos; e

— Avaliamos as divulgacbes efetuadas nas
demonstracdes contabeis do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitaveis os saldos das aplicagdes em cotas de fundos de investimento no tocante a sua
mensuracao, assim como as divulgagoes relacionadas, no contexto das demonstracoes
contédbeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Outros assuntos - Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, apresentados para
fins de comparacgao, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que
emitiram relatério de auditoria sem modificagdo de opinido em 22 de margo de 2021.

Responsabilidade da administracdo do Fundo pelas demonstragdes contébeis

A administragao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugado n° 555/14 da CVM e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes contabeis
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes contabeis, a administracao é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucdo n° 555/14 da CVM, pela avaliagcdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes
contabeis, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
limited by guarantee.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel
de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes
existentes. As distorgcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracoes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de
distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou
representagoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nado com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar dlvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracoes contabeis,
inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administracdo, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis do
exercicio e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremnamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Séo Paulo, 22 de margo de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP014428/0-6
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de dezembro de 2021

Nome do Fundo: Alfa Top Gestores - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado - CNPJ:  11.039.132/0001-43
Crédito Privado - Investidor Qualificado

Administrador: Banco Alfa de Investimento S.A. CNPJ:  60.770.336/0001-65
Aplicagdes - Especificagdes Quantidade Mercado / % sobre o
Realizagdo patrimoénio
RS mil liquido
Disponibilidades 43 0,18
Banco conta movimento 43 0,18
Cotas de fundos de Investimentos 24.267 99,92
JGP Strategy F.I.C F.I.M. 8.899,06310 2.539 10,45
Legacy Capital Excellence F.I.C.F.I.M. 1.945.833,26196 2.461 10,13
Gavea Macro F.I.CF.I.M. 6.458,77103 2.415 9,94
Occam Retorno Absoluto F.I.C F.I.M. 718.207,42028 2.153 8,87
Giant Zarathustra Il F.I.C F.I.M. 1.187.158,19257 2.071 8,53
Vista Hedge F.I.C. F.I.M. 1.379.980,15380 2.019 8,31
Absolute Alpha Global F.I.C F.I.M. 1.011.958,35347 1.966 8,10
Ibiuna Hedge STH F.I.C F.I.M. 6.321,29685 1.948 8,02
Alfa Kapitalo Kappa - F.I.C.F.L.LM. - .Q. 10.113,38878 1.449 5,97
Alfa Top Agdes - F.I.C.F.IL.A. - 1.Q. 7.852,47495 1.178 4,85
Adam Macro Strategy Il F.I.C F.I.M. 836.996,25322 1.117 4,60
Pimco Income F.I.M. |.E. 534.509,56779 970 3,99
Giant Sigma F.I.C F.I.M. 635.537,73152 856 3,53
Neo Provectus | F.I.C F.I.M. 443.397,87694 621 2,56
Alfa Mix - F.I.R.F. L.P. 156,81094 504 2,07
Total do ativo 24.310 100,10
Valores a pagar 24 0,10
Taxa de Administragdo 16 0,07
Auditoria e Custddia 7 0,03
Fiscais e previdencidrias 1 -
Patrimonio liquido 24.286 100,00
Total do passivo e Patrimonio liquido 24.310 100,10

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.



Demonstracdes das Evolucdes do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Nome do Fundo: Alfa Top Gestores - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado - CNPJ:

Crédito Privado - Investidor Qualificado

11.039.132/0001-43

Administrador: Banco Alfa de Investimento S.A. CNPJ: 60.770.336/0001-65
Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitério das cotas
2021 2020
Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 107.377,547 cotas a RS 252,562318 cada 27.120

Representado por 151.285,865 cotas a RS 247,803615 cada 37.489
Cotas emitidas no exercicio

15.482,227 cotas 3.975

20.000,809 cotas 4.919
Cotas resgatadas no exercicio

29.036,853 cotas (6.162)

63.909,127 cotas (14.829)
Variagao no resgate de cotas no exercicio (1.260) (711)
Patrimonio liquido antes do resultado 23.673 26.868
Resultado do exercicio
Cotas de fundos 745 381

Rendas/despesas de aplicacdo em cotas de fundos de investimento 745 381
Demais receitas 73 131
Repasse de taxa de administragao 73 119
Reversao de Taxa de fiscalizagdo e estabelecimento - 12
Demais despesas (205) (260)
Auditoria e custddia (18) (17)
Publicag¢Bes e correspondéncias (2) (2)
Remunerag¢do da administragdo (179) (237)
Taxa de fiscalizagdo CVM (6) (4)
Total do resultado do exercicio 613 252
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 93.822,921 cotas a R$ 258,850099 cada 24.286
Representado por 107.377,547 cotas a RS 252,562318 cada 27.120

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.




a.

Alfa Top Gestores - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado - Crédito
Privado - Investidor Qualificado

Demonstra¢des contabeis em

31 de dezembro de 2021 e 2020

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

Contexto operacional

O Alfa Top Gestores - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado
- Crédito Privado - Investidor Qualificado (“Fundo”) iniciou suas atividades em 20 de novembro
de 2009, e foi constituido sob forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao.
Destina-se a receber aplicagdes de investidores qualificados e, tem por objetivo principal, adquirir
cotas de fundos de classes distintas que tenham como politica de investimento a aplicagdo em ativos
financeiros e utilizagdo de instrumentos derivativos diversos. O Fundo esta classificado como
“fundo de investimento em cotas de fundos de investimento multimercado” e sua carteira envolve
varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial ou em
fatores diferentes das demais classes previstas na legislacdo especifica. O Fundo pode aplicar em
fundos que realizam opera¢des em mercados derivativos para protecdo da carteira, limitado a uma
vez o valor de seu patrimonio liquido e para alavancagem sem limites estabelecidos.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou
mesmo ao aporte de capital.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestao da carteira do Fundo ¢€ realizada pelo Banco Alfa de Investimento S.A.

Apresentacio e elaboracio das demonstracoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Na elaboracao dessas demonstragdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas para a
contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma,
quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos os resultados auferidos poderdo vir a ser
diferente dos estimados.

Principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisigdo e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos Administradores dos fundos
investidos.



C.

Alfa Top Gestores - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado - Crédito
Privado - Investidor Qualificado

Demonstra¢des contabeis em

31 de dezembro de 2021 e 2020

Gerenciamento de riscos

Gerenciamento de riscos

O objetivo de controlar riscos de mercado é medir potenciais resultados desfavoraveis, em fungéo
de oscilagdes momentéaneas dos precos dos ativos em carteira, para permitir ao Gestor do Fundo,
maximizar a relagdo retorno/risco. O Banco Alfa de Investimento S.A. possui um departamento
independente de Gestao de Recursos que avalia diariamente os riscos de mercado do Fundo. Esses
parametros consistem no volume de exposicdo e VaR (Valor em Risco) - perda maxima esperada
em um dia com nivel de confianga de 95%. Sao utilizadas nestas avaliacdes, as metodologias
reconhecidas pela comunidade financeira. A adequacdo das posi¢des aos limites estabelecidos ¢
monitorada, diariamente, ¢ comunicada através de relatorios adequados aos varios niveis de
administradores a que sdo destinadas.

Valor de mercado

A metodologia aplicada para mensuragdo do valor de mercado (valor provavel de realizagdo) dos
titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos, encontra-se em consonancia
com as prerrogativas da Autorregulacdo da ANBIMA.

Analise de Sensibilidade
Em 31 de dezembro de 2021 a andlise de sensibilidade foi efetuada conforme abaixo:

PL: RS 24.286
Value at Risk — VaR: RS 98
VaR/PL: 0,40%

Determinagdes no Oficio Circular n® 1/2019/CVM/SIN/SNC

A mensuragdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as variagdes
de pregos e taxas no mercado financeiro.

O método Value-at-Risk - Var (Valor em Risco) representa a perda méaxima esperada para 1 dia com 95%
de confianca. Este método assume que os retornos dos ativos sao relacionados linearmente com os retornos
dos fatores de risco e que os fatores de risco sdo distribuidos normalmente.

Estas aproximagdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos
e, portanto, pode haver perdas superiores ao estimado conforme oscilagdes de mercado.

Emissao e resgate de cotas

Emissao

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicagdo ¢ convertido pelo valor da cota de fechamento
do proprio dia do pedido de aplicagdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Os limites minimos € maximos de investimento sdo:



Alfa Top Gestores - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado - Crédito
Privado - Investidor Qualificado

Demonstra¢des contabeis em

31 de dezembro de 2021 e 2020

(i) Aplicacdo inicial: R$ 10.000,00 (Dez mil reais).
(ii) Aplicagdes adicionais e resgates parciais: R$ 100,00 (cem reais).
(iii) Valor minimo de permanéncia: R$ 100,00 (cem reais).

Resgate
Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condomino, as cotas do Fundo tém seu valor

atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate ¢ convertido pelo valor
da cota de fechamento em vigor no 1° (primeiro) dia til subsequente ao periodo de 30 (trinta) dias
corridos apds a data da solicitacdo de resgate e o crédito é efetivado no 1° dia 1til subsequente a
data de conversao das cotas.

No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos que possam implicar em alteracdo do
tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas em prejuizo destes ultimos ou ainda em
casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do Fundo, inclusive decorrentes de pedidos
de resgate incompativeis com a liquidez existente, o Administrador podera realizar, na ultima
hipotese, pagamentos na medida em que forem liquidadas as aplicagdes da carteira do Fundo ou
declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates, sempre observada a regulamentagao
existente.

Remuneracao do Administrador

Taxa de administracao
Pela prestagdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as

atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribui¢do de
cotas e a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano, calculada diariamente sobre o patriménio liquido do Fundo e paga
mensalmente, por periodos vencidos.

O Fundo paga ao custodiante uma taxa maxima de custodia equivalente a 0,015% (quinze
milésimos por cento) ao ano, calculados sobre o patrimonio liquido do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a despesa de taxa de administracdo foi de
RS 179 (RS 235 em 2020), registrada na conta “Remunera¢do da Administracio”.

A taxa de administragdo do Fundo ndo compreende a taxa de administracdo dos fundos de
investimento em que o Fundo aplicar seus recursos.

Taxa de performance
O Fundo, com base em seu resultado, remunera a Gestora mediante o pagamento de taxa de

performance que ¢ calculada apés a deducdo de todas as despesas, inclusive da taxa de
administragdo, corresponde a 10% (dez por cento) da diferenga positiva, se houver, entre a variagdo
da cota do Fundo e a variagdo do Certificado de Deposito Interbancario (CDI-B3), tomando-se por
base a rentabilidade acumulada no semestre civil, observando-se, ainda, que:
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31 de dezembro de 2021 e 2020

Esta remuneragdo ¢ calculada e provisionada diariamente, entretanto, é paga semestralmente, até o
segundo dia util apds o término do semestre civil, ou no resgate, o que ocorrer primeiro.

E vedada a cobranca da taxa de performance quando o valor da cota do Fundo for inferior ao seu
valor por ocasido da tltima cobranga efetuada.

A taxa de performance referente ao periodo compreendido entre a data de inicio das atividades do
Fundo e o término do semestre civil, sera calculada e paga juntamente com o semestre civil
seguinte.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ndo houve despesa com taxa de performance (R$
2 em 2020), registrada na conta “Remuneracdo da Administragao”.

Nao ha cobrancga de taxa de ingresso ou taxa de saida.

Custodia

O controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estd sob a
responsabilidade dos Administradores dos fundos investidos, ou por terceiros por ele contratados.

Transacées com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Fundo realizou as seguintes operagdes com
partes relacionadas:

Despesas com partes relacionadas

Despesa Valor Instituicao Relacionamento

Taxa de administragdo 179 Banco Alfa de Investimento S.A. Administrador

Legislacao tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa do Administrador/Gestor de manter a carteira do Fundo com prazo médio
superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela
Receita Federal do Brasil, os rendimentos auferidos estardo sujeitos ao imposto de renda retido na
fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicagdo contado entre a data de aplicagao
¢ a data do resgate:

i. 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
ii. 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
iii. 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e



10

11

12

Alfa Top Gestores - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado - Crédito
Privado - Investidor Qualificado

Demonstra¢des contabeis em

31 de dezembro de 2021 e 2020

iv. 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas, havera a retengdo de imposto de renda a aliquota de 15%, através
da diminui¢do automatica semestral da quantidade de cotas, correspondente ao valor do imposto
de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano. Por
ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota complementar, calculada em fung¢do do prazo decorrido
de cada aplicag@o, conforme acima descrito.

Conforme legislagdo em vigor, as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que sujeitos a
mesma aliquota do imposto de renda.

A regra tributaria acima descrita nao se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas,
na forma da legislagdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)
O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o

valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacdo, em fun¢do do prazo de
aplicac@o. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o numero de dias decorridos entre
a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para os resgates
efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranga de IOF.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variagdo do valor
das cotas, de maneira que todos os condominos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacio dos resultados
A divulgagdo das informagdes do Fundo aos cotistas ¢ realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletronico.

Rentabilidade

As rentabilidades nos ultimos exercicios foram as seguintes:

indice de mercado

Patrimonio
Data Rentabilidade liquido médio CDI % a.a. (a)
(%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 2,49 25.682 4,40
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 1,92 33.669 2,77
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O Fundo n2o possui indice de mercado - benchmark. Apenas para fins comparativos o Fundo
utiliza o CDI - Certificado de Deposito Interfinanceiro, calculado e divulgado pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao.

Demonstracio das evolucoes do valor da cota e da rentabilidade

Rentabilidade %

Fundo indice de mercado (a)
Valor da Patrimonio
Data cota liquido médio Mensal  Acumulada Mensal Acumulada

31/12/2020  252,562318

31/01/2021  250,459702 26.808 (0,83) (0,83) 0,15 0,15
28/02/2021  250,882062 26914 0,17 (0,67) 0,13 0,28
31/03/2021  251,059150 26.636 0,07 (0,60) 0,20 0,48
30/04/2021  252,588723 25.564 0,61 0,01 0,21 0,69
31/05/2021  254,802735 24.831 0,88 0,89 0,27 0,96
30/06/2021  256,854666 25.110 0,81 1,70 0,30 1,27
31/07/2021  254,572177 25.617 (0,89) 0,80 0,36 1,63
31/08/2021  255,391013 25.414 0,32 1,12 0,42 2,06
30/09/2021  257,210598 25.383 0,71 1,84 0,44 2,51
31/10/2021  257,289730 26.276 0,03 1,87 0,48 3,00
30/11/2021  256,146409 25.236 (0,44) 1,42 0,59 3,60
31/12/2021  258,850099 24.645 1,06 2,49 0,76 4,40

O Fundo nao possui indice de mercado - benchmark. Apenas para fins comparativos o Fundo
utiliza o CDI - Certificado de Depésito Interfinanceiro, calculado e divulgado pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao.

A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais
O Fundo possuia acdo ajuizada visando declarar inexigivel a Taxa de Fiscalizagdo de Localizagao,
Instalagdo e Funcionamento (TLIF), posteriormente alterada para Taxa de Fiscalizagdo de
Estabelecimento (TFE) ¢ a inscri¢do no Cadastro de Contribuintes Mobiliarios (CCM), bem como
anular e desconstituir os langamentos efetuados pela Prefeitura Municipal de Sdo Paulo. Deferido o
pedido de antecipacdo de tutela, acarretando a suspensdo da exigibilidade da TLIF e das multas
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referentes aos autos da infragao.

Em decorréncia do ganho da causa na acédo julgada pelo Superior Tribunal Federal, o Administrador
foi dispensado do pagamento da Taxa de Fiscalizagdo de Estabelecimento (TFE) anteriormente
denominada Taxa de Fiscalizagdo de Localizacao, Instalacdo e Funcionamento (TLIF).
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Em decorréncia desta sentenga, o montante provisionado de R$ 12, foi revertido em 31 de agosto de
2020, sendo registrado na rubrica “Reversdo de provisdo para contingéncia”.

Contrato de prestacao de servicos
O Administrador contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e
custodia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacio de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instru¢do n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, informamos que o
Administrador, no exercicio, ndo contratou servicos prestados pela KPMG Auditores
Independentes Ltda., relacionados a este fundo de investimento por ele administrado, que néo os
servigos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa
referentes a este fundo. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.

Alteracgoes Estatutarias
A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 29 de abril de 2021, deliberou a
alterag@o no regulamento do fundo no item 13.4, do Capitulo XIII — “Dos Prestadores de Servigos”.

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 27 de julho de 2020 deliberou, a partir
de 30 de setembro 2020, a alteragdo da integralidade do Capitulo I'V - “Da Composigdo da Carteira
e da Concentragdo por Emissor”.

Outras informacoes

Devido os impactos locais e globais em fungdo do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a
partir de margo de 2020, tem havido variacdo significativa na cotacdo dos diversos ativos
financeiros negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no
exterior. Considerando-se esses aspectos, os ativos financeiros do Fundo e, consequentemente,
sua cota podem apresentar variagdes significativas em relacdo aos valores apresentados. Tais
variacdes podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por
periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

Ricardo Ignacio Rocha
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR
Contador

Adilson Augusto Martins Junior
Diretor
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