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Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis do Alfaprev Private 49 - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado - Previdenciario (“Fundo”), (Administrado pelo Banco Alfa de
Investimento S.A.), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira em
31 de dezembro de 2021 e a respectiva demonstracao da evolugao do patrimdnio liquido para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contébeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2021 e o
desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n° 555/14 da
Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM”).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes
em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes contdbeis como um todo e na formacgao de nossa opinido sobre
essas demonstracdes €, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.
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Valorizagdo de aplicacdes em cotas de fundo de investimento

Principal assunto de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo possuia | Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,

100,14% do seu patrimoénio liquido mas nao se limitaram a:

representado por aplicacoes em cotas de fundo | _ Racalculamos a valorizacao das aplicagdes no
de investimento (“fundo investido”), cuja fundo investido, com base na cota divulgada
mensuracao a valor justo se dé pela atualizacdo pelo seu respectivo administrador;

do valor da cota do fundo investido divulgada

pelo respectivo administrador. Esse fundo — Obtivemos a carteira de investimentos do

fundo investido na data-base da nossa
auditoria e avaliamos, de acordo com a
composicao e perfil de risco dos
investimentos, se o valor da cota divulgada

investe substancialmente em ativos financeiros
mensurados ao valor justo, para 0s quais 0s
precos e indexadores/parametros sdo

observaveis no mercado, registrados e representa adequadamente o seu valor justo;
custodiados em érgaos regulamentados de

liguidagao e custédia. Devido ao fato desse — Avaliamos a razoabilidade da rentabilidade
ativo ser o principal elemento que influencia o obtida pelo Fundo auditado no exercicio, por
patriménio liquido e o reconhecimento de meio da comparagao do seu resultado com o

resultado esperado da variagdo da cota do

resultado do Fundo, no contexto das ! )
fundo investido; e

demonstracdes contabeis como um todo, esse
assunto foi considerado como significativo para

L — Avaliamos as divulgagoes efetuadas nas
nossa auditoria.

demonstracoes contabeis do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitaveis os saldos das aplicagdes em cotas de fundo de investimento no tocante a sua mensuragao,
assim como as divulgagoes relacionadas, no contexto das demonstragcoes contdbeis tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Outros assuntos - Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, apresentados para fins de
comparacéo, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério
de auditoria sem modificacdo de opinido em 11 de marco de 2021.

Responsabilidade da administragcdo do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugao n°® 555/14 da CVM e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes contabeis, a administracio é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrucao n° 555/14 da CVM, pela avaliacdo da capacidade do Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso
dessa base contébil na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a administracdo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacgdes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragcoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacoes feitas pela administracéo.

— Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencado em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagcdes nas demonstracoes
contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contedudo das demonstracoes contabeis, inclusive as
divulgacoes e se as demonstragdes contédbeis representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administracdo, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio e
que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos gque o assunto nao deve
ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 17 de margo de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP014428/0-6
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de dezembro de 2021

Nome do Fundo: Alfaprev Private 49 - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado -

Previdenciario

Administrador: Banco Alfa de Investimento S.A.

CNPJ:  10.758.024/0001-68

CNPJ:  60.770.336/0001-65

Aplicagoes - Especificagdes

Disponibilidades
Banco conta movimento

Cotas de fundos de Investimentos
Alfaprev Master 49 - F.I.C.F.I.M. - Previdenciario

Total do ativo

Valores a pagar
Taxa de Gestdo
Taxa de Administragdo
Auditoria e Custddia

Patrimonio liquido

Total do passivo e Patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢oes contabeis.

Quantidade

173.748,03977

Mercado / % sobre o
Realizagdo patriménio
RS mil liquido

1 -

1 -

44.780 100,14
44.780 100,14
44,781 100,14

63 0,14

54 0,12

5 0,01

4 0,01

44,718 100,00
44,781 100,14




Demonstracdes das Evolucdes do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Nome do Fundo: Alfaprev Private 49 - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado CNPJ: 10.758.024/0001-68
- Previdenciario

Administrador: Banco Alfa de Investimento S.A. CNPJ: 60.770.336/0001-65

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitério das cotas

2021 2020
Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 190.086,532 cotas a RS 219,458257 cada 41.716

Representado por 215.900,164 cotas a RS 210,105183 cada 45.362
Cotas emitidas no exercicio

60.194,545 cotas 13.175

135.893,608 cotas 27.472
Cotas resgatadas no exercicio

37.808,178 cotas (6.845)

161.707,240 cotas (33.099)
Variagao no resgate de cotas no exercicio (1.314) 589
Patrimonio liquido antes do resultado 46.732 40.324
Resultado do exercicio
Cotas de fundos (1.328) 2.103

Rendas/despesas de aplicacdo em cotas de fundos de investimento (1.328) 2.103
Demais receitas - 12
Reversdo de Taxa de fiscalizagdo e estabelecimento - 12
Demais despesas (686) (723)
Auditoria e custédia (20) (22)
PublicagGes e correspondéncias (3) (3)
Remuneragdo da administracdo (54) (57)
Servigos contratados pelo fundo (601) (635)
Taxa de fiscalizagdo CVM (8) (6)
Total do resultado do exercicio (2.014) 1.392
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 212.472,899 cotas a R$ 210,464288 cada 44,718
Representado por 190.086,532 cotas a RS 219,458257 cada 41.716

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



Alfaprev Private 49 - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado - Previdenciario
Demonstracgdes contabeis em

31 de dezembro de 2021 e 2020

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

Contexto operacional

O Alfaprev Private 49 - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado
- Previdenciario (“Fundo”) iniciou suas atividades em 31 de julho de 2009, e foi constituido sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo. Destina-se, exclusivamente, a
Alfa Previdéncia e Vida S.A., considerada investidora profissional, e a receber apenas recursos
oriundos de reservas técnicas de planos de previdéncia aberta. O Fundo esté classificado como
“fundo de investimento em cotas de fundos de investimento multimercado”, e seu objetivo é aplicar
seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, 0s quais investem em ativos
financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentragao
em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do Fundo é impactada
em virtude dos custos e despesas do Fundo. Os ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos deste Fundo observam, no que couber, as disposi¢des legais vigentes que disciplinam
a aplicacdo dos recursos das reservas técnicas, provisoes e fundos das sociedades seguradoras,
inclusive no tocante aos aspectos relacionados a sustentabilidade economia, ambiental, social e de
governanca dos investimentos. O Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante
de sua politica de investimento, exclusivamente para protecao da carteira. Tais estratégias, da forma
como sdo adotadas, ndo podem gerar exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido
do Fundo.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagbes positivas e negativas de acordo
com 0s ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Alfa Previdéncia e Vida S.A.

Apresentacao e elaboracdo das demonstracdes contébeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas hormas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientagcbes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstra¢fes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas para a
contabilizag8o e determinacéo dos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma,
guando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos os resultados auferidos poderdo vir a ser
diferente dos estimados.

Principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.



Alfaprev Private 49 - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado - Previdenciario
Demonstracgdes contabeis em

31 de dezembro de 2020 e de 2019

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicao e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investido.

Gerenciamento de riscos

Gerenciamento de riscos

O objetivo de controlar riscos de mercado é medir potenciais resultados desfavoraveis, em fungao
de oscilagfes momentaneas dos precos dos ativos em carteira, para permitir ao Gestor do Fundo,
maximizar a relacdo retorno/risco. O Banco Alfa de Investimento S.A. possui um departamento
independente de Gestdo de Recursos que avalia diariamente os riscos de mercado do Fundo. Esses
pardmetros consistem no volume de exposicéo e VaR (Valor em Risco) - perda méxima esperada
em um dia com nivel de confiangca de 95%. Sédo utilizadas nestas avaliacBes, as metodologias
reconhecidas pela comunidade financeira. A adequagdo das posicGes aos limites estabelecidos é
monitorada, diariamente, e comunicada através de relatérios adequados aos varios niveis de
administradores a que sdo destinadas.

b) Valor de mercado

c)

A metodologia aplicada para mensuragéo do valor de mercado (valor provavel de realizacao) dos
titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos, encontra-se em consonancia
com as prerrogativas da Autorregulacdo da ANBIMA.

Analise de sensibilidade
Em 31 de dezembro de 2021, a analise de sensibilidade foi efetuada conforme abaixo:

PL: R$ 44.718
Value at Risk: R$ 409
VaR/PL: 0,91

Determinag6es no Oficio Circular n® 1/2019/CVM/SIN/SNC.

A mensuragdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliacdo das perdas possiveis com as variagles
de pregos e taxas no mercado financeiro.

O método Value-at-Risk - Var (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 1 dia com 95%
de confianca.

Este método assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores
de risco e que os fatores de risco sdo distribuidos normalmente.

Estas aproximac6es podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos
e, portanto, pode haver perdas superiores ao estimado conforme oscilagfes de mercado.



Alfaprev Private 49 - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado - Previdenciario
Demonstracgdes contabeis em

31 de dezembro de 2020 e de 2019

Emisséo e resgate de cotas
Emisséo

Na emissdo das cotas deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos investidos, desde que a disponibilizacdo ocorra em reserva bancéria, com a respectiva
confirmacédo pelo Administrador no mesmo dia, até o horario que vier a ser por ele estabelecido.
Caso o crédito dos recursos seja confirmado ap6s o referido horario, serd utilizado, para fins de
conversao, o valor da cota no primeiro dia Gtil subsequente.

Resgate
O resgate de cotas sera efetuado a qualquer tempo, no dia da respectiva solicitacdo entregue pelo

cotista, na sede ou nas dependéncias do Administrador, observado o horario limite estabelecido
pelo Administrador. A conversdo dar-se-a pela cota em vigor no dia da solicitagdo de resgate. O
pagamento do resgate devera ser efetuado no proprio dia da conversao das cotas.

Remuneracdo do Administrador

O Administrador recebe remuneracao fixa (taxa de administracdo) pela prestacdo de seus servicos
de gestdo e administracdo do Fundo e da carteira do Fundo. A taxa de administracdo é de 1,40%
(um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, calculada diariamente sobre o patriménio
liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos.

O Fundo paga despesas com custddia e liquidagdo de operagbes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais no valor de 0,015% (quinze milésimos por cento) ao
ano sobre o patriménio liquido do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a despesa de taxa de administracdo foi de
RS 655 (R$ 692 em 2020), registrada nas contas “Remunera¢do da administragdo” e “Servicos
contratados pelo fundo”.

E vedado ao Administrador aplicar recursos do Fundo, em fundos cujo regulamento preveja a
cobranga de taxa de administracdo, de performance ou desempenho.

N&o sdo cobradas taxa de performance, taxa de ingresso e taxa de saida.

Custodia
O controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo esta sob a
responsabilidade do Administrador do fundo investido.
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Alfaprev Private 49 - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado - Previdenciario
Demonstracgdes contabeis em

31 de dezembro de 2020 e de 2019

Transacdes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Fundo realizou as seguintes operagdes com
partes relacionadas:

a. Despesas com partes relacionadas

Despesa Valor Instituicdo Relacionamento
Taxa de administragdao 54 Banco Alfa de Investimento S.A. Administrador
Taxa de gestdo 601 Alfa Previdéncia e Vida S.A. Gestora

Legislacdo tributaria

Imposto de renda

O Fundo foi constituido com a finalidade exclusiva de aplicar recursos financeiros de entidade
aberta de previdéncia complementar destinados a cobertura de reservas técnicas de seguros de vida
com clausula de sobrevivéncia e, por esse motivo, foram adotados os seguintes procedimentos:

Rendimentos auferidos

Oart. 5°da Lei n®11.053, de 29 de dezembro de 2004 dispensa a reten¢do na fonte e o recolhimento
do imposto de renda sobre rendimentos e ganhos auferidos nas aplicagbes de recursos das
provisdes, reservas técnicas e fundos de planos de beneficios de entidade de previdéncia
complementar, sociedade seguradora e FAPI, bem como de seguro de vida com clausula de
cobertura por sobrevivéncia.

IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)
O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o

valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacdo, em funcdo do prazo de
aplicacdo. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o nimero de dias decorridos entre
a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para os resgates
efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranca de IOF.

Politica de distribuicdo dos resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio, com a correspondente variacao do valor
das cotas, de maneira que todo o condémino dele participe proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

Politica de divulgacao das informacdes
A divulgacéo das informacdes do Fundo ao cotista é realizada através de correspondéncia, inclusive
por meio de correio eletrbnico.
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Alfaprev Private 49 - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado - Previdenciario
Demonstracgdes contabeis em

31 de dezembro de 2020 e de 2019

Rentabilidade
As rentabilidades nos Gltimos exercicios foram as seguintes:
indice de mercado
Patrimonio
Data Rentabilidade liquido médio CDI % a.a. (a)
(%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 (4,20) 47.020 4,40
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 4,45 49,595 2,77

(@ O Fundo ndo possui indice de mercado - benchmark. Apenas para fins comparativos o Fundo
utiliza o CDI - Certificado de Depdsito Interfinanceiro, calculado e divulgado pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao.
13 Demonstracgao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade
Rentabilidade %
Fundo indice de Mercado (a)
Patrimonio
Data Valor da cota liquido médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/12/2020 219,458257
31/01/2021 216,249087 41.211 (1,46) (1,46) 0,15 0,15
28/02/2021 211,131220 41.137 (2,37) (3,79) 0,13 0,28
31/03/2021 217,052832 41.606 2,80 (1,10) 0,20 0,48
30/04/2021 219,257884 47.299 1,02 (0,09) 0,21 0,69
31/05/2021 226,923734 48.440 3,50 3,40 0,27 0,96
30/06/2021 227,829925 51.570 0,40 3,81 0,30 1,27
31/07/2021 223,659746 52.096 (1,83) 1,91 0,36 1,63
31/08/2021 220,978911 50.249 (1,20) 0,69 0,42 2,06
30/09/2021 215,294556 48.887 (2,57) (1,90) 0,44 2,51
31/10/2021 207,290378 48.328 (3,72) (5,54) 0,48 3,00
30/11/2021 206,287954 46.307 (0,48) (6,00) 0,59 3,60
31/12/2021 210,464288 46.225 2,02 (4,10) 0,76 4,40
(@) O Fundo nédo possui indice de mercado - benchmark. Apenas para fins comparativos o Fundo

utiliza o CDI - Certificado de Depdsito Interfinanceiro, calculado e divulgado pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcéo.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,

pelo Fundo Garantidor de Créditos.
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Demandas judiciais

O Fundo possuia acdo ajuizada visando declarar inexigivel a Taxa de Fiscalizacdo de Localizacao,
Instalacdo e Funcionamento (TLIF), posteriormente alterada para Taxa de Fiscalizagdo de
Estabelecimento (TFE) e a inscricdo no Cadastro de Contribuintes Mobiliarios (CCM), bem como
anular e desconstituir os lancamentos efetuados pela Prefeitura Municipal de Sdo Paulo. Deferido o
pedido de antecipagdo de tutela, acarretando a suspensdo da exigibilidade da TLIF e das multas
referentes aos autos da infragéo.

Em decorréncia do ganho da causa na acéao julgada pelo Superior Tribunal Federal, o Administrador
foi dispensado do pagamento da Taxa de Fiscalizacdo de Estabelecimento (TFE) anteriormente
denominada Taxa de Fiscalizacdo de Localizag&o, Instalagéo e Funcionamento (TLIF).

Em decorréncia desta sentenga, 0 montante provisionado de R$ 12, foi revertido em 31 de agosto de
2020, sendo registrado na rubrica “Reversdo de provisdo para contingéncia”.

Contrato de prestacao de servicos
O Administrador contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliérios, informamos que o
Administrador, no exercicio, ndo contratou servicos prestados pela KPMG Auditores
Independentes Ltda., relacionados a este fundo de investimento por ele administrado, que ndo os
servicos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa
referentes a este fundo. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover 0s
interesses deste.

Alterac0es estatutarias
A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 29 de abril de 2021, deliberou a
alteragdo no regulamento do fundo no item 14.4, do Capitulo X1V —“Dos Prestadores de Servigos”.

O Instrumento Particular realizado em 23 de dezembro de 2020 deliberou, a partir de 29 de
dezembro de 2020, as alteracBes no Regulamento do Fundo: (i) Adequar a integralidade do
Capitulo Il - “Da Politica de Investimento” e (ii) Adequar o Capitulo IV - “Da composigdo da
Carteira” de forma a: (i) excluir os itens 4.2, 4.5 e 4.6, com a consequente renumera¢do dos demais
itens; (ii) incluir o item 4.4, 4.5, com a consequente renumeracdo do item seguinte, a fim de
adequé-los a nova redacdo exigida pela Resolucéo n° 4.444 do Banco Central do Brasil.
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Outras informacoes

Devido os impactos locais e globais em fungdo do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a
partir de margo de 2020, tem havido variacdo significativa na cotacdo dos diversos ativos
financeiros negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no
exterior. Considerando-se esses aspectos, os ativos financeiros do Fundo e, consequentemente,
sua cota podem apresentar varia¢fes significativas em relacdo aos valores apresentados. Tais
variacGes podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por
periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

* * *

Ricardo Ignacio Rocha
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR
Contador

Adilson Augusto Martins Junior
Diretor



