OCCAM ALFAPREYV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO - PREVIDENCIARIO

CNPJ/ME n° 36.368.581/0001-66

REGULAMENTO

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1 O OCCAM ALFAPREV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO — PREVIDENCIARIO (“FUNDO”) é um fundo de investimento
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de dura¢do, e destina-se a receber,
com exclusividade, os recursos das provisbes matematicas e demais recursos e provisGes de Planos de
Previdéncia Complementar Aberta e Planos de Seguro de Pessoas, instituidos pela Alfa Previdéncia e Vida S.A.,
CNPJ/ME n° 02.713.530/0001-02, (COTISTA), considerada investidora profissional, nos termos da
regulamenta¢do em vigor.

CAPITULO II - DA ADMINISTRACAO

2.1 O FUNDO ¢ administrado pelo Banco Alfa de Investimento S.A. (“ADMINISTRADOR?”), com sede
na Capital do Estado de Sio Paulo, na Alameda Santos n°® 466, titular da carta patente n® A-1461/66 de
15/07/1966, expedida pelo Banco Central do Brasil, devidamente registrado na Comissiao de Valores Mobilidtios
sob o n® 250-0 e insctito no CNPJ/ME sob o n°® 60.770.336/0001-65.

2.2 A gestdo da carteira do FUNDO ¢ exercida de forma compartilhada pelos gestores abaixo elencados,
cabendo a cada um deles atividades especificas:

221 O Banco Alfa de Investimento S.A., com sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Alameda Santos, n® 460, titular da carta patente n® A-1461/66, de 15.07.1966, expedida pelo Banco Central do
Brasil, e insctito no CNPJ/ME sob o n° 60.770.336/0001-65, doravante denominado GESTOR DA
CARTEIRA;

222 A Alfa Previdéncia e Vida S.A., com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda
Santos n° 466, insctita no CNPJ/ME sob o n° 02.713.530/0001-02, dotavante denominada GESTOR DO
PLANO DE PREVIDENCIA, ou em conjunto com o GESTOR DA CARTEIRA, denominados GESTORES.

2.3 O GESTOR DA CARTEIRA sera responsavel por:

L. definir os investimentos a serem feitos pelo FUNDO, levando em consideracio a carteira e a politica de
investimento do FUNDO, bem como as regras legais aplicaveis, de modo a evitar qualquer desenquadramento;

1L emitir as ordens de compra ¢ venda de ativos para a realizagdo das operacoes de negociagio dos ativos
componentes da carteira do FUNDO;

I11. exercer a Politica de Direito de Voto de acordo com o Capitulo VII deste Regulamento, quando
entender necessario;

IV. receber as sugestées do GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA em relacio 4 politica de
investimento e perfil de risco do FUNDO;

V. gerenciar a liquidez da carteira do FUNDO, de acordo com as diretrizes elaboradas pelo Conselho de
Regulacio e Melhores Praticas da ANBIMA.

2.4 O GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA seri responsavel por:

L informar ao GESTOR DA CARTEIRA sempre que possivel, os potenciais pedidos de aplicacdes e
resgates que possam influenciar na gestao da carteira do FUNDO;

I1. além das responsabilidades acima elencadas, o GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA: (i)
reconhece e concorda que, na esfera de sua respectiva competéncia, responde por seus proprios atos e omissoes
contrarios a lei, a este Regulamento e as disposi¢Oes regulamentares aplicaveis, sem prejuizo de eventual
responsabilidade penal; e (i) reconhece e concorda que ¢é solidariamente responsavel com o
ADMINISTRADOR por eventuais prejuizos causados ao cotista do FUNDO em virtude de condutas contrarias
a lei, a este Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

I11. arcar com os custos extraordinarios, ndo previstos neste Regulamento resultantes de sua agio ou
omissao na execucdo das atividades que lhe foram atribuidas em decorréncia da sua funcdo, inclusive
reembolsando o ADMINISTRADOR na hipétese de este arcar com tais custos; e
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IV. ndo transmitir a terceiros, por qualquer motivo, razio ou conveniéncia as decisdes adotadas pelo
GESTOR DA CARTEIRA no exercicio da gestdo da carteira do FUNDO.

2.5 A estrutura de gestio compartilhada visa a especializagdo de cada gestor em seu ramo de atuacio,
resultando em maior controle e monitoramento na aquisi¢ao dos ativos da carteira do FUNDO e aderéncia aos
objetivos buscados pelo COTISTA. O GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA, na qualidade de cotista
exclusivo do FUNDO, empenhard os melhores esforcos na busca dos objetivos do FUNDO, dentro do seu
ramo de atuagio.

2.6 Os GESTORES, observadas as limitagbes legais e regulamentares, tém poderes para negociat, em nome
do FUNDO, os ativos financeiros integrantes de sua carteira.
2.7 Os GESTORES prestardo seus servigos ao FUNDO, no ambito de suas atribuicdes especificas nos termos dos

itens 2.3 e 2.4 acima, sendo certo que estes serdo solidariamente responsaveis por seus atos de gestdo. 2.8 Na  hip6tese
de conflito entre as decisbes do GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA e do GESTOR DA CARTEIRA, o
GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA tem ciéncia e concorda que a decisdo final serd do administrador e
GESTOR DA CARTEIRA do FUNDO.

CAPITULO III - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1 A politica de investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patrimoénio liquido
em cotas do OCCAM PREVIDENCIA PLUS LIVRE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO,
inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 32.312.426/0001-77 (“Fundo Master”).

3.2 O FUNDO esta classificado como “Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado” e sua carteira envolve varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragio em nenhum
fator em especial ou em fatores diferentes para as demais classifica¢oes de fundos.

3.3 Os ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos deste FUNDO observario, no que couber,
as disposicoes legais vigentes que disciplinam a aplicagdo dos recursos das reservas técnicas, provisdes e fundos
das sociedades seguradoras, inclusive no tocante aos aspectos relacionados a sustentabilidade economia,
ambiental, social e de governanga dos investimentos.

34 Este FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento,
exclusivamente para protecdo da carteira. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, nio podem gerar
exposicio superior a 1 (uma) vez o respectivo patrimonio liquido do FUNDO.

3.5 Este FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas.

CAPITULO IV - DA COMPOSICAO DA CARTEIRA E DA CONCENTRAGCAO POR EMISSOR

4.1 A carteira do FUNDO podera estar composta pelos ativos financeiros indicados neste Capitulo, nos
percentuais descritos, calculados em relacio ao patrimoénio liquido do FUNDO.

LIMITES DE CONCENTRA(;AO CONSOLIDADO COM OS FUNDOS INVESTIDOS (INVESTIMENTO
DIRETO)
Limit Limite Limit Limite
PRINCIPAIS LIMITES DE CONCENTRA(;AO m € | Minimo m ¢ | Maximo
Minimo . Miaximo .
Conjunto Conjunto
Cotas do OCCAM PREVIDENCIA PLUS LIVRE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNP]J sob o n° 95% 100%
2.312.42 1-77
32.3 6/000 - - 95% 100%
Cotas do Fundos de Investimento independente da classe destes 0% 100%
Cotas de Fundos de Indice de Renda Varidvel 0% 35%
Cotas de Fundos de Indice de Renda Fixa 0% 100%
Titulos Publicos Federais 0% 5%
Titulos de Renda Fixa de Emissao de Instituicao Financeira 0% Vedado
— - — —~ 0% 5%
Operacoes compromissadas, de acordo com a regulagdo especifica do 0% 50
Conselho Monetario Nacional - CMN ’ ’

LIMITES DE CONCENTRACAO CONSOLIDADO COM OS FUNDOS INVESTIDOS
(INVESTIMENTO DIRETO E INDIRETO)

Os limites abaixo previstos para concentracio em um mesmo fundo de investimento e em cotas de
fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pelos GESTORES ou empresas a eles ligadas
ndo se aplicardio quando os fundos investidos forem Fundos de Investimento Especialmente Constituidos ou
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Exclusivo para deficientes auditivos: SAC: 0800 770 5244 / Ouvidoria: 0800 770 5140.



OCCAM ALFAPREV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
PREVIDENCIARIO
REGULAMENTO DE 18.04.2022 3

Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Especialmente Constituidos, ocasido em que sera
considerada a possibilidade de aplica¢do ilimitada.

LIMITES DE CONCENTRAGCAO POR EMISSOR

Instituicdes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central Vedado
Companhias Abertas Vedado
Fundos de Investimento 100%
Pessoas Fisica Vedado
Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Institui¢bes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Vedado
Banco Central e Companhias Abertas

Unido Federal 100%

As aplicagées do FUNDO e dos fundos investidos, conforme aplicavel, em a¢oes de companhias abertas, bonus
ou recibos de subscricdo, certificados de acdes, cotas de fundos de investimento de ac¢des, cotas de fundos de indices de
acoes e Certificado de depésito de agdes — BDR, classificados como nfveis II e III, nos termos da Instrugio CVM
332/2000, nio estdo sujeitas a limites de Concentracio por Emissor.

A aquisicdo de cotas de fundos classificados como “Renda Fixa - Divida Externa” e de cotas de fundos de
investimento sediados no exterior pelo FUNDO nio esta sujeita a incidéncia de limites de Concentra¢io por Emissor.

OUTROS LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Ativos financeiros de emissio do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles Vedado
ligadas
Acdes de emissio do ADMINISTRADOR Vedado

LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

GRUPO A
Cotas de FI Instrucio CVM 555 destinados a Investidores em Geral 100%
Cotas de FIC Instrucio CVM 555 destinados a Investidores em Geral 100%
Cotas de Fundos de Indice Renda Variavel 35%
Cotas de Fundos de Indice Renda Fixa 100%
Cotas de FI Instrucio CVM 555 destinado a Investidores 20%
Qualificados
Cotas de FIC Instrucio CVM 555 destinado a 20%
Investidores 20% Qualificados
CONJUNTO DOS Cotas de FI Imobiliirio
SEGUINTES Cotas de FI e/ou FIC em Direitos Creditérios
ATIVOS CRI
FINANCEIROS: Outros Ativos Financeiros (exceto os do Grupo B) Vedado

Debéntures emitidas por SPE 20%

Debéntures de companhia fechada emitidas na forma da
lei n® 12.431, cuja oferta tenha sido objeto de dispensa,
permitidas pela 4.444/15

Cotas de FI e/ou FIC em Direitos | Vedado
Creditorios Nao Padronizados
Cotas de FI Instrucao CVM 555 destinados

a Investidores Profissionais

Cotas de FIC Instrucago CVM 555 5%
destinados a Investidores Profissionais

5%

As aplicacoes realizadas direta ou indiretamente em cotas de Fundos destinados a Investidores Profissionais somente serdo
permitidas se tais fundos estiverem sob administracio do ADMINISTRADOR

1 E vedado a0 FUNDO aplicar em cotas de fundos de indice de renda fixa que possuam ativos de crédito privado em sua
carteira

GRUPO B
Titulos Publicos Federais 100%
Operacoes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais 25%

Ouro adquirido ou alienado em negocia¢oes realizadas em mercado organizado

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
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do Brasil

Valores Mobiliarios objeto de oferta piblica registrada na CVM, exceto os do Grupo A Vedado

Notas Promissorias e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Acbes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica e sejam
admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado; Bénus ou 70%
recibos de subscricio e certificados de depdsito de agdes admitidas a negociagdo em mercado
organizado; Certificado de deposito de agdes - BDR classificados como nivel IT e II1

Operacoes Compromissadas Lastreadas em Titulos Privados Vedado
FUNDOS ESTRUTURADOS LIMITE LIMITE
INDIVIDUAL GLOBAL

Cotas de FI ou FIC em Participagoes

Cotas de FI ou FIC em Direitos Creditérios, apenas cota classe sénior Vedado Vedado

Cotas de FI ou FIC em Direitos Creditoérios Nao Padronizados

Cotas de FI Imobiliario

OUTROS LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE

Limites de Exposi¢io a ativos de Crédito Privado Vedado
Operagoes que tenham como contraparte o ADMINISTRADOR, a GESTORA ou empresas a
eles ligadas, bem como fundos de investimento por eles administrados ou geridos, com exce¢do Vedado

das operagdes compromissadas destinadas a aplicacio, por um unico dia, na forma da
regulamentacio especifica

Fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou empresas a 100%
eles ligadas

Fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO Vedado

Operacoes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas em um mesmo dia, com o

mesmo ativo financeiro, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente Permitido

Aplicagio em cotas de fundos de investimento que realizem operagdes nos mercados de
derivativos e de liquidagdo futura, com registro ou negociagdio em bolsa de valores ou de Permitido
mercadorias e de futuros ou com atuagio de camaras e prestadores de servicos de compensacio e
de liquidagio como contraparte central garantidora da operagio e que tais opera¢bes nio podem
resultar em possibilidade de perda superior a uma vez seu respectivo patrimoénio liquido (100%

PL), sendo vedada a realizacdo de operagbes a descoberto

Operag¢des de empréstimos de a¢oes e/ou titulos publicos na posi¢io tomadora Até 0,7 vez a
totalidade dos ativos
financeiros da

carteira
Operag¢des de empréstimos de agdes e/ou titulos publicos na posi¢io doadora Até a totalidade dos
ativos financeiros da
carteira
Limite da margem requerida 15%
Limite total dos prémios de opgdes pagos 5%

LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE E ATIVO FINANCEIRO

Disposi¢des Adicionais da Resolugio 4.444/15 do Conselho Monetitio Nacional - Caso o cotista venha a realizar
investimentos nos ativos financeiros descritos nos quadros de modalidade abaixo transcritos, por meio de outros fundos de
investimento, que nio estejam sob administracio do ADMINISTRADOR ou por meio de carteiras administradas ou por
meio de sua carteira propria, cabera exclusivamente ao cotista controlar os referidos limites, de forma a assegurar que, na
consolidacdo de seus investimentos com os investimentos do FUNDO, os limites estabelecidos na Resolucio 4.444/15 do
Conselho Monetario Nacional serdo respeitados A exposicdo resultante da utilizacio de instrumentos derivativos devera ser
considerada, para fins de enquadramento da carteira dos fundos de investimento especialmente constituidos (“FIE”)
exclusivos de sociedades seguradoras, sociedades de capitalizagdo, entidades abertas de previdéncia complementar e dos
resseguradores locais, nos limites de alocacdo por ativo, alocacdo por segmento, requisitos de diversificagdo, e prazos de
que trata a Resolucio 4.444/15 do Conselho Monetirio Nacional, nos termos do § 4°, inciso V do Artigo 21 da resolugio
n°® 4.444, de 13 de novembro de 2015.
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MODALIDADE DE RENDA FIXA (Investimento Direto)
LIMITE | LIMITE LIMITE DE
GRUPO ATIVO MAX MAX ALOCACAO
POR POR POR
ATIVO | GRUPO | SEGMENTO
Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal interna 5%
Créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Vedado 100%
A Nacional
Fundos de Indice que invistam, exclusivamente, em 100%
titulos publicos federais
Valotes mobilidtios ou outros ativos financeiros de renda
fixa emitidos por companhia aberta cuja oferta publica
B tenhg sido registrada na CVM, ou que tenha sido objeto Vedado | Vedado
de dispensa
Debentures emitidas na forma da lei n° 12431, 100%
permitidas pela 4.444/15 0
Obrigacbes ou coobrigacbes de instituicdes financeiras | Vedado
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
C Fundos de investimento classificados como Renda Fixa 50% 50%
50% de condominio aberto
Fundo de Indice de Renda Fixa 50%
Debéntures emitidas por sociedade de propésito
especifico (SPE)
Certificados de recebiveis Imobilidtios de emissao de
D companhias securitizadoras, na forma regulamentada Vedado | Vedado
pela CVM
Cotas de classe sénior de fundos de investimento em
direitos creditérios (FIDC) e cotas sénior de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios (FICFIDC)
MODALIDADE DE RENDA VARIAVEL (Investimento Direto e Indireto)
LIMITE | LIMITE | LIMITE DE
GRUPO ATIVO MAX MAX ALOCACAO
POR POR POR
ATIVO | GRUPO | SEGMENTO
A Acgbes de Companhias pertencentes ao segmento do Novo 70% 70%
Mercado!
B Ac¢oes de Companhias pertencentes ao segmento Nivel II! 52,5% 52,5%
Acbes de Companhias pertencentes ao segmento Bovespa 35%
C Mais ou Nivel 1! 35% 70%
Fundos de Indice de Renda Variavel 35%
Agbes de Companhias que ndo pertencam a segmento
especifico!
Cotas de Fundos de investimento que invistam em Ag¢oes 17,50% 17,50%
de Companhias que ndo pertencam a segmento especifico
Debéntures de Ofertas Pablicas com participagido nos Vedado
lucros
10 controle do limite dos ativos ora assinalados se dara de forma indireta.
INVESTIMENTOS SUJEITOS A VARIACAO CAMBIAL (Investimento Direto)
| LIMITE | LIMITE | LIMITE DE

SAC: 0800 772 3343 — e-mail: sachancoalfa@alfanet.com.br / Ouvidoria: 0800 722 0140 - e-mail: ouvidoria@alfanet.com.br.
Exclusivo para deficientes auditivos: SAC: 0800 770 5244 / Ouvidoria: 0800 770 5140.




OCCAM ALFAPREV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -

PREVIDENCIARIO
REGULAMENTO DE 18.04.2022 6
GRUPO ATIVO MAX POR MAX ALOCACAO POR
ATIVO POR SEGMENTO
GRUPO
Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal cuja Vedado
remuneragao seja associada a variagdo da cotagdo de
moeda estrangeira
Fundo de Investimento Cambial, constituido sob a forma 10%
de condominio aberto
Fundo de Renda Fixa Divida Externa, constituido sob a 10%
forma de condominio aberto
Fundos de investimento, constituidos sob a forma de 10% 10%
condominio aberto, das classes Renda Fixa, A¢oes,
Multimercado e Cambiais que incluam em sua
A denominacio o sufixo “Investimento no Exteriot” 10%
Fundo de Indice em Investimento no Exterior, desde que 10%
registrados na CVM
Fundos Multimercado, constituidos sob a forma de 10%
condominio aberto, cujos regulamentos permitam
compra de ativos ou derivativos com Risco Cambial
Certificados de Operacoes Estruturadas (COE) com Vedado
Valor Nominal Protegido referenciados em taxas de
cambio ou variagdo cambial;
Brazilian Depositary Receipts (BDR) Nivel 1 Vedado
Fundos de investimento que possuam em seu nome a 7,5% 7,5%
designacio “Ac¢oes - BDR Nivel I”
Certificado de depésito de a¢Ses - BDR classificados Vedado
como nfvel IT e 111
Titulos emitidos por governos centrais de jurisdi¢des Vedado Vedado
estrangeiras e respectivos bancos centrais.
INVESTIMENTOS SUJEITOS A VARIACAO CAMBIAL (Investimento Direto)
LIMITE | LIMITE | LIMITE DE
GRUPO ATIVO MAX MAX ALOCACAO
POR POR POR
ATIVO | GRUPO | SEGMENTO
Fundos Multimercado constituidos sob a forma de condominio 20%
A aberto sem exposicdo a variacio cambial 20%
Certificado de Operag¢bes Estruturadas (COE) com Valor Nominal | Vedado
Protegido
B Fundos de Investimento em Participacoes (FIP) Vedado Vedado
Fundo em Ac¢oes do Mercado de Acesso Vedado
Certificado de Operag¢bes Estruturadas (COE) com Valor Nominal | Vedado 20%
em Risco
Certificados de Redugoes Certificadas de Emissio (RCE) ou de
créditos de carbono do mercado voluntirio, admitidos 2
C negocia¢do em bolsa de valores, mercadorias e futuros ou mercado Vedado
de balcio organizado, registrados ou depositados, respectivamente, | Vedado
em entidade registradora ou depositario central, autorizados pelo
Bacen ou pela CVM nas suas respectivas areas de competéncia,
para desempenhar as referidas atividades
Fundo de Investimento Imobiliario (FII) ou Fundo de
D Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Imobiliario | Vedado Vedado Vedado
(FICFII)
LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSORI (Investimento Direto)
EMISSOR LIMITE MAXIMO
Unido 100%
Fundo de investimento regidos pela ICVM 555, que nio FIFE/FIE 5%
Fundo de investimento da classe a¢oes 5%
Fundos de Investimento classificados como “A¢des — Mercado Acesso” Vedado
Fundo de indice de Renda Variavel 5%
Fundo de indice de Renda Fixa 5%
Fundo de indice de Investimento no Extetior
Instituicao financeira®
Companbhia aberta
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SPE, no caso das debéntures de infraestrutura

Organizacio financeira internacional Vedado

Companbhia securitizadora?

FIDC e FICFIDC

FII e FICFII

FIP

SPE, exceto no caso das debéntures de infraestrutura

Qualquer outro emissor ndo listado acima

I Considera-se como um tnico emissor as companhias controladas pelos mesmos tesouros estaduais ou municipais, bem
como as entidades que sejam partes relacionadas, conforme previsto na regulamenta¢io em vigor.

2Para computo do limite de companhia securitizadora, nos casos de emissdes de certificados de recebiveis com a instituicdo
de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimoénio separado constituido com a adog¢io do referido regime.

3 Aparcela de recursos de Renda Variavel dos planos abertos de previdéncia complementar e de seguros de pessoas com
cobertura por sobrevivéncia investida por meio dos fundos de investimento FIEs, nos FIEs de a¢des cuja carteira contenha
acoes integrantes de indice de mercado que seja referéncia para a sua politica de investimentos fica dispensada de observar os
limites de concentracio de uma mesma companhia aberta e instituicdo financeira.

OUTROS LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR (Investimento Direto)

EMISSOR LIMITE MAXIMO

Limite maximo em relacdo a uma mesma classe ou série de cotas sénior de Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios (FIDC) e de cotas sénior de FIDC (FICFIDC)

Limite maximo em relagdo ao patrimonio liquido de um mesmo fundo de investimento imobiliario
(FII e de cotas de (FIC FII)

Limite maximo em relacio ao patrimoénio liquido de um mesmo fundo de investimento em
participa¢des (FIP)

Limite maximo do patrimoénio separado constituido nas emissoes de certificado de recebiveis com a
adocido de regime fiduciario que lastreiam a emissio de um mesmo certificado de recebiveis;

(Caberd ao cotista o cdlenlo de exposicao dos valores aplicados por meio do FUNDO no patriménio separado
constituido nas emissoes de certificado de recebiveis com a adocdo de regime fiducidrio, de forma a assegurar que os
limites desta Resolugao estio sendo atendidos) Vedado

Limite maximo do capital votante de uma mesma Companhia Aberta. Para fins de verificacdo deste
limite devem ser considerados adicionalmente os bonus de subscricdo, os recibos de subscricdo e as
debéntures conversiveis em a¢des de uma mesma companhia.

Limite méaximo do capital total de uma mesma Companhia Aberta. Para fins de verificagio deste
limite devem ser considerados adicionalmente os bonus de subscri¢io, os recibos de subscrigdo e as
debéntures conversiveis em a¢des de uma mesma companhia.

Limite méaximo em rela¢do ao patrimonio liquido de uma mesma Instituigio Financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil. 20%
(Para esse controle deve ser utilizado o patriménio disponibilizado no website do Banco Central do Brasil, gue possui
atraso de divulgacao de 3 (tres) meses)

OUTROS LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR (Investimento Direto)

EMISSOR LIMITE MAXIMO

Limite de uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios titulos da divida publica
mobilidria federal, 100%

Limite de uma mesma classe ou série de créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional

Limite de uma mesma classe ou série de acOes, bonus de subscricio de acbes e recibos de

subscricdo de agdes Vedado
Limite de uma mesma classe ou série de debéntures de infraestrutura

Limite de uma mesma série de ativos que ndo os listados acima 25%
Alocagio maxima em um mesmo Certificado de Operagbes Estruturadas (COE) com Valor Vedado

Nominal em Risco

OUTROS LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE (Investimento LIMITE MAXIMO
Direto)
Limite de Operagées Compromissadas lastreadas em titulos publicos 5%
VEDACOES

Aplicagdo em titulos e valores mobilidrios de emissio ou coobrigacdo de empresas ligadas aos cotistas

Aplicacdo em ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer forma garantidos por pessoa fisica!

Aplicagdo em ac¢bes de companhia aberta admitidas a negociagdo em mercado de balcio organizado credenciado pela CVM
que nio pertencam a indice de mercado de balcio organizado, ou que nio tenham pertencido a0 mesmo indice no meés
anterior, bem como os respectivos boénus de subscri¢do, recibos de subscricdo, certificados de depésitos de ages ou
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quaisquer titulos ou valores mobilidrios conversiveis em agdes ou cujo exercicio dé direito ao recebimento ou aquisicao de
acoes

Aplicacdo em cotas de FIDC e FICFIDC que ndo sejam da classe sénior

Aplicagio de Debéntures Privadas e/ou Debéntutres de companhias fechadas (exceto nos casos previstos em regulamento)

Aplicacdo em SPE constituida sob a forma de sociedade empresaria limitada — LTDA

Aplicacdo em ativos da Modalidade de Renda Fixa cuja remuneracio esteja associada a variacdo cambial.

Corporate Bonds de Empresas Brasileiras Negociadas no Exterior

Acbes de emissio do ADMINISTRADOR

Operagdes tendo como contraparte fundos de investimentos administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/
GESTORA

Operagdes tendo como contraparte cotistas do FUNDO ou empresas a eles ligadas

Realizar operagdes compromissadas reversas

Certificados de Opera¢oes Estruturadas (COE), com excecido das modalidades previstas em Regulamento para este ativo

Aplicacio em cotas de fundo fechado, exceto nas modalidades previstas na norma

Quaisquer ativos financeiros nao permitidos nesse Regulamento

! Nao se aplica a aplicagdio em cotas de fundos de investimentos cuja carteira contenha ativos emitidos,
coobrigados ou de qualquer forma garantidos por pessoa fisica, desde que a GESTORA considere estes ativos
como de baixo risco de crédito, com base em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pafs.

Os titulos e valores mobiliarios que integram a carteira do FUNDO deverio ser detentores de identificagdo com
cédigo ISIN (International Securities Identification Numiber).

Disposi¢des Adicionais da Circular 563/2017 e 564/2017 da SUSEP

As aplicagdes do FUNDO nos ativos financeiros indicados neste Regulamento deverio observar, necessariamente, os
critérios e requisitos estabelecidos na regulamentagao aplicavel aos investimentos das sociedades seguradoras, sociedades de
capitalizacdo e entidades abertas de previdéncia complementar, inclusive aqueles fixados pelo Conselho Monetario
Nacional — CMN para aplicacdo dos recursos de provisdes técnicas de sociedades seguradoras e pelo Banco Central do
Brasil.

As cotas do FUNDO sio os ativos garantidores das provisoes, reservas e fundos de planos previdenciarios, devendo estar,
permanentemente, vinculadas ao 6rgio executivo do Sistema Nacional de Seguros Privados, ndo podendo ser gravadas sob
qualquer forma ou oferecidas como garantia para quaisquer outros fins.

Realizar operacées na contraparte de fundos administrados ou geridos pelo Vedado
ADMINISTRADOR ou GESTORES

Limite por Limite Conjunto
ATIVO NEGOCIADO NO EXTERIOR ativo (considerando
(Controle | posi¢ao dos Fundos
Direto) Investidos)
Fundos de investimento da classe “Ac¢ées — BDR Nivel I” 7,5%
BDRs Classificados Como Nivel 1
Acdes
Ditetamente em | Opgdes de Acdo Vedado
Ativos Fundos de Indice negociados no exterior (ETFs)
Financeiros Notas de Tesouro Americano 10%
Por meio de | n/a
fundos/veiculos Vedado
de investimento
constituidos no
extetior
Por meio dos Fundos Constituidos no Brasil

42 Nas hipéteses em que o GESTOR DA CARTEIRA detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas
decisoes de investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior acima listados, para fins de controle
de limites de alavancagem, a exposi¢do da carteira do FUNDO deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo
de investimento no exterior, considerando o valor das margens exigidas em operacSes com garantia somada 2a
margem potencial de operagSes de derivativos sem garantia, observado que o calculo da margem potencial de
operacOes de derivativos sem garantia deve ser realizado pelo ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio do
GESTOR DA CARTEIRA, e nio pode ser compensado com as margens das operagdes com garantia. Nas
hipé6teses em que o GESTOR DA CARTEIRA nio detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisées de
investimento dos fundos/veiculos de investimento no extetior o cilculo da margem de garantia, para fins de
controle de limites de alavancagem, deve considerar a exposicdo maxima possivel de acordo com as
caracteristicas do fundo/veiculo investido.
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4.3 O investimento em ativos financeiros no exterior deverd observar, além das demais condicbes e
requisitos previstos na regulamentacio vigente, a0 menos uma das seguintes condi¢des:

(i) os ativos deverdo ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custédia
ou objeto de depésito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizadas em seus pafses de
origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

(i) os ativos deverdo ter sua existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR, e desde que tais
ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o
exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assun¢do ou em outras jurisdi¢Oes,
desde que, neste ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida. No tocante ao investimento
no exterior, o FUNDO somente podera aplicar nos ativos financeiros discriminados e autorizados no quadro
acima, nio sendo permitido o investimento em quaisquer outros ativos financeiros. As aplicagdes em ativos
financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no calculo dos correspondentes limites de
concentracio por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos, mas o fator de
risco dos investimentos no exterior deve ser considerado para fins de cumprimento da classe do FUNDO.

4.4 O FUNDO poderi realizar operagdes com derivativos desde que tais operagoes:

@ sejam realizadas observando previamente a avaliagdo dos riscos envolvidos;

(i1) estejam condicionadas a existéncia de sistemas de controles adequados as suas operacoes;

(iif) ndo gerem, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do patrimoénio liquido do
FUNDO;

(iv) nao gerem, a qualquer tempo, a possibilidade de que o cotista seja obrigado a aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do FUNDO;

) ndo podem ser realizadas operagdes de venda de opgao a descoberto;

(vi ndo podem ser realizadas sem garantia da contraparte central da operagio;

(vi)  a margem de garantia requerida ndo poderd ser superior a 15% (quinze por cento) do valor do

patrimonio liquido do FUNDO; e

(vii) o valor total dos prémios de opg¢des pagos ndo poderd ser superior a 5% do patriménio liquido do
FUNDO.

CAPITULO V - DOS RISCOS E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DOS RISCOS

5.1 Nio obstante a diligéncia do GESTOR DA CARTEIRA em selecionar as melhores opcdes de
investimento, a carteira do FUNDO esta sujeita aos seguintes riscos:

5.1.1 Risco de Mercado: Os riscos de mercado a que se sujeitam as operagles realizadas pelo FUNDO
caracterizam-se primordialmente, mas nao se limitam: (a) a possibilidade de flutua¢des nos precos dos ativos que
integram ou que vierem a integrar a carteira do FUNDO, o que se reflete diretamente no valor das cotas do
FUNDO, sendo que os recursos aplicados pelos cotistas podem valorizar-se ou sofrer depreciagio de precos e
cotacOes de mercado no periodo entre o investimento realizado e o resgate das cotas; (b) a iminéncia de
ocorrerem alteragdes, isoladas ou simultineas, de condigbes econémicas, politicas, financeiras, legais, fiscais e
regulatérias que podem causar oscilages significativas no mercado, bem como afetar adversamente o pre¢o dos
ativos de emissio de determinadas companhias, de determinados setores econémicos ou de certa regido
geografica; (c) as oscilagdes das taxas de juros e as alteracOes na avaliacdo de crédito, pelos agentes de mercado,
dos emissores ou garantidores que podem afetar adversamente o preco dos respectivos ativos da carteira.

5.1.2 Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera adquirir cotas de fundos que invistam no extetior,
sendo certo que sua performance podera ser afetada por exigéncias legais ou regulatérias, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagio do Real em relagdo a outras
moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteragoes politica, econdémica, ou social nos paises
onde investe, ou que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de
juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre pafses onde o FUNDO invista e o Brasil, podendo
interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operacées do FUNDO poderio ser executadas em
bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou registradas em sistema de registro, de custédia ou de liquidagio
financeira de diferentes paises, estando sujeitas a distintos niveis de regulamentagao e supervisao por autoridades
locais reconhecidas. Entretanto ndo existem garantias sobre a igualdade de condigbes de acesso aos mercados
locais.

5.1.3 Risco de Crédito: Os riscos de crédito a que se sujeitam as operagOes realizadas pelo FUNDO,
caracterizam-se pela possibilidade de inadimplemento das contrapartes, em operacSes por elas realizadas, ou dos
emissores dos ativos componentes da carteira do FUNDO, podendo ocorrer perdas financeiras ou reducao de
ganhos para o FUNDO até o valor das operagoes contratadas e nio liquidadas.
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5.1.4 Risco de Liquidez: Os principais riscos de liquidez a que o FUNDO esta sujeito, pelas caractetisticas
dos mercados em que investe, sdo: (a) o FUNDO nio estar apto a efetuar, dentro do prazo estabelecido no
Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas quando solicitados pelos
cotistas; (b) por motivos alheios aos esforcos do GESTOR DA CARTEIRA, os ativos que compdem a carteira
do FUNDO podem passar por periodos de menor volume de negociacio ou inexisténcia de demanda no
mercado, o que podera acarretar dificuldade na formagao de precos destes ativos com a consequente diminui¢io
do seu valor, entre outras consequéncias.

5.1.5 Riscos de Concentragao: Os riscos de concentracio caracterizam-se, principalmente, pelas aplicagbes
do FUNDO estarem sujeitas a situagdes que afetem diretamente determinado setor do mercado ou determinado
emissor de ativos, nos quais o FUNDO tenha investido grande parte dos seus recursos. Quanto maior a
concentra¢do dos recursos aplicados pelo FUNDO em ativos de um mesmo emissor, maior serd o tisco a que o
FUNDO estara exposto.

5.1.6  Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O risco proveniente do uso de instrumentos de detivativos
pode ser interpretado de duas formas: (a) quando o FUNDO utiliza instrumentos derivativos para fins de hedge
de suas posi¢bes no mercado a vista, caso em que o risco se limita aos descasamentos de desembolsos
financeiros e de liquidacio pela contraparte, pela Bolsa ou pelo mercado organizado em que o derivativo foi
negociado e registrado. (b) quando usado como outro ativo ou, ainda, em combinacio direta, indireta ou
sintetizada, sendo que a somatoria das posi¢Ses expde a carteira do FUNDO.

5.1.7 Risco Sistémico: As condi¢des econdmicas nacionais e internacionais, bem como fatores exdgenos
diversos, tanto no mercado nacional quanto internacional podem afetar o mercado e resultar em alteragoes nas
taxas de juros e cimbio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes podem incorrer em perdas
patrimoniais e afetar o desempenho do FUNDO.

5.1.8  Risco Legal: A eventual interferéncia de 6rgaos reguladores, como a Comissdao de Valores Mobilidrios —
CVM, o Conselho Monetario Nacional e o Banco Central do Brasil, no mercado podem impactar nos pregos dos
ativos. Ressalta-se que mudancas nas regulamenta¢Oes ou legislages aplicaveis a fundos de investimento,
inclusive tributarias, podem impactar nos precos dos ativos ou nos resultados das posi¢cdes assumidas pelo
FUNDO e, portanto, nos valores patrimoniais, de cotas e nas modalidades operacionais integrantes da carteira

do FUNDO.

5.1.9 Risco Decorrente da Precificagio dos Ativos (marcagdo a mercado): Os ativos integrantes da
carteira do FUNDO sio avaliados diariamente a pregos de mercado, de acordo com as normas em vigor e
praticas adotadas pelo CUSTODIANTE. Os precos dos ativos sao formados diariamente, conforme as
expectativas do mercado financeiro e de capitais ¢ em func¢io das condi¢Ges politicas e econdmicas nacionais e
internacionais. Tais critérios de avaliagdo dos ativos financeiros poderdo ocasionar variagoes nos valores dos
ativos integrantes da carteira FUNDO, resultando em varia¢oes patrimoniais e no valor de cotas do FUNDO.

5.1.10 Riscos Especificos: O FUNDO se sujeita aos riscos inerentes aos diversos mercados em que opera.
Determinados fatores especificos, incluindo a alteraciio da condi¢do financeira de uma companhia, alteragdes na
expectativa de desempenho/resultados das companhias, capacidade competitiva e capacidade de gestio
empresatial podem, também, afetar adversamente o preco e/ou o rendimento dos ativos da carteira.

52 A politica de administra¢do de riscos adotada pelo GESTOR DA CARTEIRA, verifica o nivel de
exposicio da carteira do FUNDO nos mercados em que atua, a conformidade da sua carteira com a politica de
investimento e estratégia e, ainda, as expectativas de oscila¢io dos diversos mercados em que o FUNDO atua. O
acompanhamento sistematico da politica de investimento ¢ feito pelo Diretor responsavel pelo FUNDO.

5.3 A carteira do FUNDO ¢ analisada levando-se em consideragao os diferentes fatores de risco aos quais
esteja exposta, sendo que tais riscos sdo inerentes ao mercado, como por exemplo, mas nio se limitando aos
riscos de liquidez, de crédito, entre outros. Periodicamente sao assumidas diferentes hipéteses e cenarios de
mercado, tais como mudangas na volatilidade dos precos, nas politicas monetaria e cambial, nas medidas fiscais,
no cendrio internacional, entre outros, buscando-se estimar o impacto dessas mudangas no valor da carteira.

54 A metodologia utilizada pelo Administrador para o gerenciamento do risco de liquidez avalia o estoque
de ativos de ampla negociagio no mercado (alta liquidez) frente o montante de passivos reais e potenciais
(obrigacoes). As analises sdo realizadas em situacOes de normalidade e de estresse.

5.5 A administracdo de riscos compreende, também, a verificagdio do cumprimento da execu¢io da politica
de investimento do FUNDO estabelecida no seu regulamento e no que dispde a regulamentagio vigente.

5.6 Os métodos utilizados pelo GESTOR DA CARTEIRA para gerenciar os riscos a que o FUNDO se
encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
FUNDO e, por consequéncia, por seus cotistas. O GESTOR DA CARTEIRA nao podera ser responsabilizado

por eventuais prejuizos que os cotistas venham a sofrer em caso de liquidacio do FUNDO ou resgate de suas
cotas, exceto no caso de comprovada culpa ou dolo por parte do GESTOR DA CARTEIRA.
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5.7 As aplicagbes realizadas no FUNDO nio contam com garantia do ADMINISTRADOR, nem do
GESTOR DA CARTEIRA e nem do Fundo Garantidor de Créditos.

CAPITULO VI - DAS COTAS

6.1 O valor da cota é calculado diariamente e serd determinado com base em avaliacio patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Para calculo de valor da cota serdo
utilizados os precos dos ativos da carteira do FUNDO no encerramento do dia, assim entendido como o horério
de fechamento dos mercados onde o FUNDO atua.

6.2 Na emissao das cotas deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
investidos, desde que a disponibilizacdo ocorra em reserva bancaria, com a respectiva confirmacio pelo
ADMINISTRADOR no mesmo dia, até o horario que vier a ser por ele estabelecido. Caso o crédito dos
recursos seja confirmado apds o referido horario, sera utilizado, para fins de conversdo, o valor da cota no
primeiro dia util subsequente.

6.3 A integralizacio das cotas do FUNDO deve ser realizada em moeda corrente nacional.
6.4 O pedido de resgate de cotas serd efetuado a qualquer tempo, no dia da respectiva solicitacdo entregue

pelo cotista, na sede ou nas dependéncias do ADMINISTRADOR, observado o horario limite estabelecido no
item 6.2 acima:

I A conversio dar-se-4 pela cota em vigor no primeiro dia Gtil ap6s a solicitagdo de resgate.
1I. O pagamento do resgate deverd ser efetuado por meio de crédito em conta corrente, Documento de

Ordem de Crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou CETIP no segundo dia util
subsequente ao dia da conversio das cotas.

6.5 No caso de fechamento dos metrcados e/ou em casos que possam implicar em alteracao do tratamento
tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas em prejuizo destes dltimos ou ainda em casos excepcionais
de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDO, inclusive decorrentes de pedidos de resgate incompativeis com a
liquidez existente, 0 ADMINISTRADOR podera realizar, na tltima hipétese, pagamentos na medida em que
forem liquidadas as aplicagGes da carteira do FUNDO ou declarar o fechamento do FUNDO para a realizagio
de resgates, sempre observada a regulamentagdo existente.

6.6 Em caso de feriado municipal ou estadual na sede do ADMINISTRADOR, havera célculo do valor da
cotas ¢ conversGes de aplicacbes e resgates, ¢ o pagamento para os cotistas da mesma localidade do
ADMINISTRADOR sera feito no dia util seguinte.

6.7 Nio havera limites minimos e maximos para aplicacoes e resgates, sendo que o valor minimo de
permanéncia sera aquele estipulado no Artigo 138 da Instrucio CVM 555, de 17.12.2014.

6.8 O horério limite para aplicagoes e resgates no FUNDO sera 12h00min (doze horas) — horario de
Brasilia.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

7.1 O FUNDO tem como politica nio exercer seu direito de voto em assembleias gerais das companhias e
dos fundos nas quais detenha participa¢ao. Contudo, o GESTOR DA CARTEIRA podera, a seu exclusivo
critério e/ou quando entender que a matéria a ser deliberada na assembleia apresenta relevancia ou destacada
relacdo com os interesses do FUNDO, fazer-se representar e exercer o seu direito de voto.

7.2 Em decorréncia do publico alvo do FUNDO, o GESTOR DA CARTEIRA niao adota politica de
exercicio de direito de voto nos termos definidos no Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para
Administragdao de Recursos de Terceiros e alteragdes posteriores.

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

8.1 Os resultados do FUNDO serao utilizados para a aquisicdo de titulos, valores mobilidrios e demais
ativos financeiros que passaro a integrar a carteira do FUNDO.

CAPITULO IX - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

9.1 A politica de divulgacdo de informa¢oes do FUNDO adotada pelo ADMINISTRADOR ¢ idéntica para
os cotistas, consultores de investimento, agéncias classificadoras e demais interessados.

9.2 O ADMINISTRADOR compromete-se a:

1. Divulgar, diariamente, o valor da cota do FUNDO e seu respectivo patrimonio liquido;
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II.  Enviar a COTISTA, mensalmente, em até dez dias a contar do encerramento do més a que se refira o
extrato de conta contendo a rentabilidade auferida no més, saldo das suas aplicagdes e movimentacoes,
se houver;

III.  Colocar a disposicdo, diariamente, em sua sede, informagdes sobre a composi¢io da carteira do
FUNDO;

IV.  Enviar ao cotista todas as informacOes necessarias, para que este possa remeter a Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP, na forma regulamentada, formulario de informacio periddica, referente ao
FUNDO;

V. As informacGes sobre resultados do FUNDO em exercicios anteriores, ¢ de outras informacoes

referentes a exercicios anteriotes, tais como demonstracdes contabeis, relatérios  do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por
forca de disposicbes regulamentares aplicaveis, encontram-se a disposicio na sede do
ADMINISTRADOR;

VI.  As informagdes, as convocacOes e resultados das Assembleias serdo encaminhados através de
correspondéncia enviada a cada cotista do FUNDO, sendo facultado ao ADMINISTRADOR o envio
por meio eletronico. A divulgacdo de fato relevante serd feita por meio da pdgina da internet —
www.bancoalfa.com.bt;

VII.  Fica facultado ao ADMINSTRADOR, quando nio utilizar meio eletrénico, efetuar a convocagiao dos
cotistas por meio de Edital; e

VIII.  Divulgar diariamente, no jornal de circulagio nacional, denominado “Valor Econdémico”, bem como no
site eletronico www.bancoalfa.com.br, informacdes sobre a taxa de administracdo praticada, o valor do
patrimoénio liquido do FUNDO, o valor da quota e a rentabilidade acumulada no més e ano civil a que
se referirem.

CAPITULO X - DA TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO E SEUS COTISTAS
10.1 Os rendimentos e ganhos auferidos pelo FUNDO sio isentos de imposto de renda e IOF.

10.2 Os rendimentos auferidos pelo COTISTA nio estio sujeitos a incidéncia do imposto do imposto de
Renda na Fonte.

10.3  Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF): incide somente no resgate, limitado ao rendimento da
aplicacio e com aliquotas decrescentes em fungdo do prazo da aplicagio. Para aplicagdes com mais de 29 (vinte e
nove) dias, o IOF ¢ igual a zero.

104 Os rendimentos auferidos pelo COTISTA poderio ter a incidéncia de tributos complementares, caso a
legislaciio assim disponha.

CAPITULO XI - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

11.1 O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 1 (um) ano, sendo o seu encerramento no ultimo dia do
més de dezembro.

CAPITULO XII- DOS ENCARGOS DO FUNDO

121 O ADMINISTRADOR recebera remuneracio fixa (taxa de administragdo) pela prestacdo de seus
servicos de gestdo e administracio do FUNDO e da carteira do FUNDO.

122 A taxa de administra¢do corresponde ao montante equivalente a 1,00% a.a. (um por cento ao ano)
podendo chegar a 2,10% a.a. (dois inteiros e um décimo por cento ao ano), em razdo da taxa de administracao
cobrada pelos fundos investidos, calculada sobre o patriménio liquido do FUNDO, observando-se, ainda, que a
taxa de administracao serd calculada sobre o patrimoénio liquido de fechamento do dia anterior, apropriada
diariamente e paga mensalmente, de forma linear e com base em 252 dias uteis por ano.

12.2.1 A taxa de administracdo indicada acima engloba a remuneragio do GESTOR DA CARTEIRA e a

remuneracio do GESTOR DO PLANO DE PREVIDENCIA, conforme contrato préprio, que serd paga pelo
FUNDO diretamente aos GESTORES, nos termos da legislacao vigente.

12.2.2 Nio devem ser consideradas para o cilculo da taxa de administracio maxima, as aplicagdes em fundos
de indice e em fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas 2 negociagio em mercado
organizado.

123 Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracio do ADMINISTRADOR, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:
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1. Taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO.

II.  Despesas com o registro de documentos em cartério, impressio, expedi¢do e publicacio de relatérios e
informagoes periddicas previstos na legislacio aplicavel.
III. ~ Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicages aos cotistas.
IV.  Honorarios e despesas do auditor independente.

V.  Emolumentos e comissoes pagas por operacdes do FUNDO.

VI.  Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacido imputada ao FUNDO, se
for o caso.

VII.  Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo

dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes.

VIII.  Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, a0 comparecimento e exercicio de direito de voto do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembleias
gerais das companhias e/ou fundos nas quais o FUNDO detenha participagio.

IX.  Despesas com custddia e liquidacdo de operagbes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais no valor de 0,015% a.a. (quinze milésimos por cento ao ano) sobre o
patrimonio liquido do FUNDO.

X.  Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operag¢oes, ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobiliatios.

XI.  Os montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneragio, se houver, com
base na taxa de administra¢ao e/ou performance.

XII.  Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se contratado.

124  Nio serdo cobradas taxas de performance, de ingresso e de saida do FUNDO.

CAPITULO XIII - DOS PRESTADORES DE SERVICOS

13.1 O Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°,
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, insctito no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12 e registrado na
Comissio de Valores Mobiliarios sob o n° 1432, é o responsiavel pela prestagio dos servicos de custddia e
controladoria do FUNDO.

13.2 A gestio do Fundo serd exercida de forma compartilhada, nos moldes do Capitulo II deste Regulamento, pelo
Banco Alfa de Investimento S.A. e pela Alfa Previdéncia e Vida S.A.

13.3 A distribuigdo e a escrituracio das cotas do FUNDO serio realizadas pelo Banco Alfa de
Investimento S.A.

13.4 A prestagio de servicos de auditoria externa do FUNDO ¢ exercida pela KPMG Auditores
Independentes, inscrita no CNPJ/ME n° 57.755.217/0001-29.

CAPITULO XIV - DO FORO

14.1 Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rentncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer agoes relativas ao FUNDO ou a questes
decorrentes deste Regulamento.

BANCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A.

Administrador
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