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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Ao Cotista e ao Administrador Fiduciario do

LNX - Fundo de Investimento Multimercado - Investimento no Exterior - Crédito Privado -
Investidor Profissional

(Administrado pelo Banco Alfa de Investimento S.A.)

S3o Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do LNX - Fundo de Investimento Multimercado -
Investimento no Exterior - Crédito Privado - Investidor Profissional ("Fundo”), que compreendem o
demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 30 de junho de 2020 e a respectiva
demonstracao da evolugdo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do LNX - Fundo de Investimento
Multimercado - Investimento no Exterior - Crédito Privado - Investidor Profissional em 30 de junho
de 2020 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela
Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contébeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracées contabeis como um todo e na formacdo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinidao
separada sobre esses assuntos.

Custddia dos ativos financeiros

Em 30 de junho de 2020, o Fundo detinha investimentos em ativos financeiros, incluindo cotas
de fundos de investimento. Cabe ao Administrador Fiducidrio e ao custodiante do Fundo
conduzir processos de controles para garantir a propriedade e custddia dos ativos financeiros
mantidos em sua carteira, junto as entidades custodiantes independentes e instituicdes
financeiras. Em conexdo as operacbes do Fundo e a materialidade dos saldos dos
investimentos do Fundo envolvidos, consideramos a custddia dos ativos financeiros do Fundo
como area de foco em nossa auditoria.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custodia dos ativos financeiros do
Fundo, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do
processo de conciliacdo das posicoes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posicoes
das entidades custodiantes independentes e instituicdes financeiras; (ii) obtivemos a
composicdo detalhada dos ativos financeiros do Fundo e comparamos com 0s seus respectivos
registros contabeis; e (iii) confrontamos a composicdo da carteira do Fundo em 30 de junho de
2020 com os relatérios emitidos pelas entidades custodiantes independentes e instituigdes
financeiras.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
que os processos adotados pelo Administrador Fiduciario sdo apropriados com relacdo a
existéncia dos ativos financeiros, no contexto das demonstragdes contabeis do Fundo tomadas
em conjunto.

Avaliacdo de investimentos em cotas de fundo de investimento

Em 30 de junho de 2020, o Fundo mantinha investimentos em cotas de fundos de
investimento (“Fundos Investidos”) administrados por terceiros no montante de R$ 8.392 mil,
correspondentes a 36,20% do seu Patrimonio Liquido. Conforme descrito na nota explicativa
n°3, tais investimentos foram atualizados diariamente com base nos valores divulgados pelos
seus respectivos administradores, que também sdo responsaveis pelo registro e controle das
posicdes dos cotistas. Por sua vez, os referidos Fundos Investidos, em conexao as suas
politicas de investimento descritas em seus respectivos Regulamentos, podem efetuar
investimentos em uma grande variedade de titulos e valores mobilidrios, tais como: titulos
privados, cotas de fundos de investimento domiciliados no Brasil ou no exterior, agdes, dentre
outros ativos. Investimentos considerados relevantes em ativos com baixo volume de
negociacdo, sem liquidez ou de emissores com risco de crédito aumentado podem trazer um
maior risco de distorgdes materiais nas demonstracdes contabeis do Fundo. Dessa forma,
consideramos esse assunto como uma area de foco em nossa abordagem de auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de identificar e avaliar os riscos de distorcdes relevantes nas demonstracoes
contabeis do Fundo, efetuamos, entre outros, os seguintes procedimentos: (i) entendimento
dos processos adotados pelo Administrador Fiduciario para a aceitacdo e monitoramento dos
gestores e administradores dos Fundos Investidos administrados por terceiros; (ii) obtivemos a
composicao da carteira dos Fundos Investidos disponivel na Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM em 30 de junho de 2020 e avaliamos o perfil de risco dos investimentos em conjunto com
a leitura de suas ultimas demonstragdes contabeis auditadas; (iii) na existéncia de
investimentos em cotas de demais fundos de investimentos pelos Fundos Investidos,
obtivemos o detalhamento de suas respectivas carteiras para identificacdo de ativos de maior
risco; (iv) verificamos a frequéncia de movimentacbes de aplicagdes e resgates de cotas dos
Fundos Investidos em periodo proximo a data base de 30 de junho de 2020 para analise da
liquidez de sua carteira; (v) analisamos o enquadramento da carteira e dos investimentos ao
regulamento do Fundo; e (vi) recalculamos a valorizacdo das aplicagdes nos Fundos
Investidos, com base no valor da cota divulgada pelo seu respectivo administrador.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pelo Administrador Fiduciario para mensuracéo e divulgacdo dos
investimentos em cotas de fundos de investimento administrados por terceiros sao apropriados
no contexto das demonstracdes contabeis do Fundo tomadas em conjunto.
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Responsabilidades do Administrador Fiduciario do Fundo pelas demonstracoes
contabeis

O Administrador Fiduciario é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
no° 555, de 17 de dezembro de 2014 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes contabeis, o Administrador Fiduciario é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando e divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracées contabeis, a ndo ser que o Administrador Fiduciario
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pelo Administrador Fiduciario.

¢ Concluimos sobre a adequacdo do uso, pelo Administrador Fiduciario, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicbes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos
gue existe incerteza relevante, devemos chamar a atencdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacées nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em
nossa opiniao, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigOes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

© 2020. Para mais informagdes, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited. 3



Deloitte

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o Administrador Fiduciario a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o Administrador Fiduciario, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstéancia
extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

S3do Paulo, 17 de setembro de 2020

e A o -
\9»4477?- m wﬂz(/w/:w\——— - ( ’ s
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Vanderlei Minoru Yamashita
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 201506/0-5

F2020-SPO-1860
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 30 de junho de 2020
Nome do Fundo: LNX - Fundo de Investimento Multimercado — Investimento no Exterior - Crédito Privado -

Investidor Profissional

CNPJ:  04.554.221/0001-62

Administrador: Banco Alfa de Investimento S.A. CNPJ: 60.770.336/0001-65
Aplicagdes - Especificagdes Espécie / Quantidade Cotagdo por lote Custo Mercado / % sobre o
Forma de mil ou prego Total RS Realizagdo patrimonio
unitario - R$ mil RS mil liquido
Disponibilidades 1 -
Banco conta movimento 1 -
Aplicages Interfinanceiras de liquidez 2.518 2.518 10,87
Notas do Tesouro Nacional - Série B 621 2.518 2.518 10,87
Titulos publicos 2.262 2.331 10,06
Notas do Tesouro Nacional - Série B 547 2.262 2.331 10,06
Debéntures 2.883 2.795 12,06
Expansion Transmissora de Energia S.A. 960 973 964 4,16
Copel Distribuigdo S.A. 350 352 343 1,48
Energisa Tocantins Distribuidora Energia S.A. 340 341 316 1,36
IBI Brasil Empreendimentos Participagdes S.A. 225 247 238 1,03
Guararapes Confecgdes S.A. 200 204 192 0,83
Rodonorte Conc. de Rodovias Integradas S.A. 150 151 150 0,65
Lajeado Energia S.A. 150 149 146 0,63
Natura Cosméticos S.A. 15 150 145 0,62
MRV Engenharia e Participagdes S.A. 14 143 135 0,58
Unidas S.A. 13 133 129 0,56
Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A. 40 40 37 0,16
Letras Financeiras 1.125 1.092 4,71
Banco Fidis S.A. 2 322 321 1,39
Banco Safra S.A. 1 330 302 1,30
Midway S.A.- CR 1 305 301 1,30
Parana Banco S.A. 1 168 168 0,72
Cotas de fundos de indice 1.319 5,69
It Now Ibovespa Fundo de indice 8.000,00000 765 3,30
Ishares Small Cap Fundo de indice 5.140,00000 554 2,39
Cotas de fundos de Investimentos 9.076 39,15
Apex Equity Hedge F.I.M. 279.726,61521 770 3,32
Legacy Capital Excellence F.I.C.F.l.M. 674.912,66357 761 3,28
Draken F.I.C.F.I.M. 663.175,54401 728 3,14
Itat Long And Short 30 Multimercado 33.406,30651 712 3,07
OCCAM Retorno Absoluto F.I.C.F.I.M. 251.692,23205 701 3,02
Alfa Kapitalo Kappa - F.I.C.F.I.LM. - .Q. 5.473,55768 684 2,95
ADAM Macro Strategy Il F.I.C.F.I.M. 492.850,68334 627 2,71
Leblon Agdes F.I.C.F.I.A. 1.253,77418 596 2,57
Bahia AM Marau F.I.C.F.I.M. 241.424,12139 588 2,54
Apex Infinity 8 Long-Biased F.I.C.F.I.A. 215.162,82423 559 2,41
Oceana Long Biased F.I.C.F.l.A. 147.435,72649 543 2,34
Apex Agbes 30 F.I.C.F.L.A. 256.761,07958 526 2,27
Kapitalo Tarkus F.I.C.F.I.A. 311.663,20378 509 2,20
AZ Quest Agdes F.I.A. 42.150,27415 507 2,19
Gévea Macro F.I.C.F.L.LM. 786,69509 265 1,14



Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 30 de junho de 2020

Nome do Fundo: LNX - Fundo de Investimento Multimercado — Investimento no Exterior - Crédito Privado - CNPJ: 04.554.221/0001-62

Investidor Profissional

Administrador: Banco Alfa de Investimento S.A.

CNPJ:  60.770.336/0001-65

Aplicagdes - Especificagdes

Agoes
Petréleo Brasileiro S.A.
Banco do Brasil S.A.
Cogna Educagdo S.A.
BRF Brasil Foods S.A.
Vale S.A.
Petréleo Brasileiro S.A.
Itat Unibanco Holding S.A.
Klabin S.A.
Equatorial Energia S.A.
Lojas Renner S.A.
Gerdau S.A.

Valores a receber

Juros sobre capital préprio

Total do ativo

Valores a pagar
Prémio de Opgdes - AgGes
Taxa de Administragdo
Auditoria e Custédia

Patriménio liquido

Total do passivo e Patrimonio liquido

Espécie / Quantidade Cotagdo por lote Custo Mercado / % sobre o
Forma de mil ou prego Total RS Realizagdo patrimonio
unitario - R$ mil RS mil liquido

4377 4.123 17,78

PN 36.000 21,55 729 776 3,35
ON 17.800 32,15 622 572 2,47
ON 82.800 6,61 512 547 2,36
ON 19.500 21,26 574 415 1,79
ON 7.100 55,92 355 397 1,71
ON 15.800 22,34 488 353 1,52
PN 11.300 25,45 351 288 1,24
UNT 12.300 20,33 248 250 1,08
ON 9.300 23,22 165 216 0,93
ON 4.000 41,80 172 167 0,72
PN 8.900 16,01 161 142 0,61
12 0,05

12 0,05

23.267 100,37

87 0,37

73 0,31

9 0,04

5 0,02

23.180 100,00

23.267 100,37

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages contabeis.



Demonstracao da Evolucao do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e de 2019

Nome do Fundo: LNX - Fundo de Investimento Multimercado — Investimento no Exterior - Crédito Privado -  CNPJ:

Investidor Profissional

04.554.221/0001-62

Administrador: Banco Alfa de Investimento S.A. CNPJ: 60.770.336/0001-65
Valores em RS 1.000, exceto o valor unitario das cotas
2020 2019
Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por 33.211,409 cotas a RS 697,438208 cada 23.163
Representado por 33.211,409 cotas a RS 642,220901 cada 21.329
Patrimonio liquido antes do resultado 23.163 21.329
Resultado do exercicio
Agbes (412) 44
Dividendos e juros sobre capital préprio 60 18
Resultado nas negociagdes (218) 2
Valorizacdo/desvalorizacdo a preco de mercado (254) 24
Cotas de fundos 21 923
Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundos de investimento 21 923
Renda fixa e outros ativos financeiros 217 844
Apropriacao de rendimentos 442 818
Resultado nas negociagGes (173) -
Valorizacdo/desvalorizagdo a preco de mercado (52) 26
Demais receitas 356 193
Ganhos com derivativos 299 160
Repasse de taxa de administragdo 57 33
Demais despesas (165) (170)
Auditoria e custddia (27) (38)
Corretagens e taxas (6) (2)
Despesas diversas (2) (1)
Perdas com derivativos - (6)
Publicagdes e correspondéncias (2) (2)
Remunerag¢do da administragdo (117) (110)
Taxa de fiscalizagdo CVM (112) (112)
Total do resultado do exercicio 17 1.834
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 33.211,409 cotas a RS 697,967638 cada 23.180
Representado por 33.211,409 cotas a RS 697,438208 cada 23.163

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.




LNX - Fundo de Investimento Multimercado -
Investimento no Exterior - Crédito Privado -
Investidor Profissional

Demonstragoes contabeis em

30 de junho de 2020 e de 2019

Notas explicativas as demonstracoes contabeis

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

Contexto operacional

O LNX - Fundo de Investimento Multimercado - Investimento no Exterior - Crédito Privado - Investidor
Profissional (“Fundo”) iniciou suas atividades em 28 de fevereiro de 2002, e foi constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de durag@o. Destina-se a receber aplicagdes de um grupo
reservado de investidores profissionais, € tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de
suas cotas, mediante aplicagdo em ativos financeiros e utilizagdo de instrumentos derivativos diversos,
conforme previsto na composi¢ao da carteira e definido na regulamentacao aplicavel. O Fundo esta
classificado como “Fundo de Investimento Multimercado” e sua carteira envolve varios fatores de risco, sem
o compromisso de concentracdo em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes das demais classes
previstas na legislag@o especifica. O Fundo pode atuar no mercado de derivativos (futuro, swap, opgdes,
termo, etc.) referenciados em taxa de juros, indices de pregos, fundos de indice, agdes, moedas, commodities
e indices relacionados, em posi¢des compradas ou vendidas.

Consequentemente, as cotas do Fundo esto sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os
ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou mesmo ao aporte
de capital.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestao da carteira do Fundo ¢ realizada pelo Administrador.

Apresentaciio e elaboracio das demonstracdes contabeis

As demonstragdes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos fundos de
investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento
(COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As demonstragdes
contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragao ¢ avaliagao dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos
estimados.

Principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Aplicac¢oes interfinanceiras de liquidez

As operacdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente pelo
rendimento auferido com base na taxa de remuneracdo e por se tratar de operacdes de curto prazo, o custo
atualizado estd proximo ao seu valor de mercado.
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LNX - Fundo de Investimento Multimercado -
Investimento no Exterior - Crédito Privado -
Investidor Profissional

Demonstragoes contabeis em

30 de junho de 2020 e de 2019

Notas explicativas as demonstracoes contabeis

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisi¢do e atualizados,
diariamente, pelo valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investido.

Cotas de fundos de indice
As cotas de fundos de indice integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisi¢ao (custo) e
valorizadas pela cotagdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de valores.

Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisigdo, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balango e ajustados ao valor de mercado em
funcdo da classificacdo dos titulos - nota explicativa n° 4.

Opcoes padronizadas

As operagdes com opgdes sdo atualizadas diariamente com base nos pregos divulgados pelas bolsas de
valores, onde as operacdes sdo custodiadas, e seus resultados, sdo registrados nas rubricas “Ganhos com
derivativos/Perdas com derivativos”.

Corretagens - Derivativos
As despesas de corretagens em operagdes de compra e venda de instrumentos financeiros de derivativos sdo
registradas como despesa, na conta de “Corretagens e taxas”.

Acoes negociadas no Brasil
As ag0es integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisig¢@o (custo) e valorizadas pela
cotagdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de valores.

Bonificac¢oes

As bonificagdes sdo registradas na carteira de titulos pelas respectivas quantidades, sem modificagdes do
valor dos investimentos e, quando as ac¢des sdo consideradas como “ex-direito” nas bolsas de valores sdo
avaliadas conforme acima.

Dividendos/Juros sobre capital proprio
Sdo reconhecidos em resultado quando as agdes correspondentes sdo consideradas “ex-direito” nas bolsas de
valores.

Corretagens

As despesas de corretagens em operacdes de compra de agdes e cotas de fundos de indice sdo consideradas
parte integrante do custo de aquisi¢do. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de “Corretagens e
taxas”.
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Ativos Financeiros

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os ativos financeiros sdo
classificados em duas categorias especificas de acordo com a inten¢do de negociagdo, atendendo aos
seguintes critérios para contabilizagdo:

Titulos para negociacio: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos e
avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e nao realizados sobre
esses titulos sdo reconhecidos no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto agdes ndo resgataveis, para os
quais haja a inteng¢ao e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo registrados pelo custo
de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e que o Fundo seja destinado exclusivamente a um tnico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses tltimos
definidos como tal pela regulamentagdo editada pela CVM;

e que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento do
fundo, a sua anuéncia a classifica¢do de ativos financeiros integrantes da carteira do fundo; e

e que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que classifique os
ativos financeiros da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento. E necessario que
sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condigdes acima mencionadas.

Composicao da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim
classificados:

Custo Yalor de Ajuste a

Titulos para negociacio . Mer‘cad(:/ Valor de S:;’é?;glel to
atualizado realizacio Mercado
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional:
Notas do Tesouro Nacional - Série B 2.262 2.331 69 Apos 1 ano
2.262 2.331 69
Debéntures:
Unidas S.A. 133 129 (4) Apos 1 ano
Rodonorte Conc. de Rodovias Integradas S.A. 151 150 (1) Até1ano
Natura Cosméticos S.A. 150 145 (5) Apos 1 ano
MRYV Engenharia e Participagdes S.A. 143 135 (8) Apos 1 ano
Lajeado Energia S.A. 149 146 (3) Apds 1 ano
Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A. 40 37 (3) Apods 1 ano
IBI Brasil Empreendimentos Participagdes S.A. 247 238 (9) Até 1 ano
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Custo Yalor de Ajuste a

Titulos para negociacio . Mer-cad(j/ Valor de E:Illi?;lglelm
atualizado realizacio Mercado
Guararapes Confecc¢des S.A. 204 192 (12) Apos 1 ano
Expansion Transmissora de Energia S.A. 973 964 (9) Até 1 ano
Energisa Tocantins Distribuidora Energia S.A. 341 316 (25) Apobs 1 ano
Copel Distribuigdo S.A. 352 343 (9) Apds 1 ano
2.883 2.795 (88)
Letras Financeiras:
Parana Banco S.A. 168 168 - Até 1 ano
Midway S.A.- CR 305 301 (4) Apds 1 ano
Banco Safra S.A. 330 302 (28) Apbs 1 ano
Banco Fidis S.A. 322 321 (1) Até 1 ano
1.125 1.092 (33)
Total dos titulos para negociagdo: 6.270 6.218 (52)

O Fundo mantém também em sua carteira cotas de fundos de investimento no valor de R$ 9.076, agdes de
companbhias abertas no valor de R$ 4.123 e cotas de fundos de indice no valor de R$ 1.319.

Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuragao do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa
Titulos publicos
Pés-fixados: Sao atualizadas pelas informagdes divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA. Para as

NTN’s, € utilizado o fluxo de caixa descontado. As taxas de desconto/indexadores utilizados sdo
cotagOes/taxas divulgadas por boletins ou publicacdes especializadas (ANBIMA).
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Titulos privados

Letras Financeiras

A metodologia de marcacdo a mercado para Letras Financeiras adotada pelo Bradesco leva em consideragao
dois fatores: a) A taxa de juros livre de risco, que expressa a proje¢do do DI ou SELIC; e b) O spread de
crédito do emissor. A taxa de juros utilizada tem como fonte primaria a curva dos contratos futuros de DI
divulgados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao. O spread de crédito ¢ obtido por meio de metodologia
especifica descrita no manual interno de marcacdo a mercado, que considera os seguintes aspectos: 1)
classificagdo dos emissores em grupos, de acordo com a defini¢ao atribuida pelo Departamento de Crédito
do Bradesco; ii) distribui¢ao em classes de emissores, através da classificacdo realizada pela média das taxas
de emissdo de cada emissor; iii) utilizagdo da tltima cotagdo, negociada em até 15 dias tteis da data da
negociagdo/marcagdo a mercado e iv) calculo do spread por meio das taxas de emissdo ponderadas por classe
e pelo volume negociado.

Debéntures

Sdo atualizadas pelas informagdes divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA. Para as debéntures que
ndo sdo informadas pela ANBIMA ¢ utilizado o fluxo de caixa descontado. As taxas de
desconto/indexadores utilizados sdo informagdes/projecdes divulgadas por boletins ou publica¢des
especializadas (ANBIMA/B3).

Valorizacao/(Desvaloriza¢ao) a preco de mercado

Titulos de Renda Fixa: A desvalorizagdo de RS 52 (valorizagdo de R$ 26 em 2019) apurada na data do
balango ¢ representada pelo diferencial entre o valor da curva e de mercado, gerando resultado nao realizado
no exercicio registrado na conta “Valorizagdo/desvalorizacdo a prego de mercado”. Para os titulos
negociados no exercicio, os diferenciais a mercado compodem o resultado realizado e sdo apresentados nas
contas “Resultado nas negociagdes” e “Apropriagdo de rendimentos”.

Acdes: A desvalorizagdo de RS 254 (valorizagdo de R$ 24 em 2019) refere-se ao diferencial entre o custo
médio de aquisi¢ao (atualizado a valor de mercado na data do ltimo balango) e seu valor de mercado,
registrados na conta “Valoriza¢do/desvalorizagdo a preco de mercado”. Para os titulos negociados no
exercicio, os diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sdo refletidos na conta
“Resultado nas negociagdes”.

Margem de garantia
Em 30 de junho de 2020, o Fundo possui margem depositada em garantia para realiza¢do de operagdes com
derivativos, representada conforme abaixo:

Acoes Quantidade Cotacio Valor
LREN3 2.700 41,80 113
ITUB4 5.800 25,45 148
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7 Instrumentos financeiros derivativos
As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo realizadas em bolsa e seus valores assim como
seus prazos de vencimento estdo demonstrados conforme segue:

(a) Composicao da carteira
Opcoes de acoes
Faixas de

Tipo Custo Mercado Resultado  vencimento
Venda de opgao de compra

BBASON NM (30) (25) 4 Até1 ano

COGNON NM (53) (48) 6 Até 1 ano

(83) (73) 10

Total (83) (73) 10

O prémio de opcdes de agdes apresentado no Demonstrativo da Composigao e Diversificagdo da Carteira, em
30 de junho de 2020, ¢ o seguinte:

. Prémio de opgOes de agdes a pagar - R$ 73

O resultado com operacdes de opgoes de ag¢des, no exercicio findo em 30 de junho de 2020, totaliza R$ 299
(R$ 154 em 2019) e esta registrado em “Demais receitas - Ganhos com derivativos” e “Demais despesas -
Perdas com derivativos”.

(b) Valor de mercado
Derivativos

e Opcoes de acdes: As opgdes de agdes sdo valorizadas pelo preco informado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo em seu Boletim de Informagdes Diarias - BDI. Para as opgdes com pouca liquidez, utiliza-se o
modelo de Black&Scholes, baseando-se nas volatilidades implicitas obtidas de operagdes efetivadas no
mercado bem como de observacdes de sistemas de informag¢des do mercado, partindo do valor de mercado
médio atual do ativo objeto.
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Gerenciamento de riscos

Gerenciamento de riscos

O objetivo de controlar riscos de mercado é medir potenciais resultados desfavoraveis, em funcdo de
oscilagcdes momentaneas dos pregos dos ativos em carteira, para permitir ao Gestor do Fundo, maximizar a
relagdo retorno/risco. O Banco Alfa de Investimento S.A. possui um departamento independente de Gestao
de Recursos que avalia diariamente os riscos de mercado do Fundo. Esses parametros consistem no volume
de exposicao e Var (Valor em Risco) - perda maxima esperada em um dia com nivel de confianga de 95%.
Sao utilizadas nestas avalia¢des, as metodologias reconhecidas pela comunidade financeira. A adequagao das
posigdes aos limites estabelecidos é monitorada, diariamente, ¢ comunicada através de relatdrios adequados
aos varios niveis de administradores a que sdo destinadas.

Valor de mercado

A metodologia aplicada para mensuragdo do valor de mercado (valor provavel de realizagdo) dos titulos e
valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos, encontra-se em consonancia com as prerrogativas
da Autorregulagdo da ANBIMA.

Analise de sensibilidade
Em 30 de junho de 2020, a analise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenario elaborado abaixo:

PL: 23.180

Value at Risk — VaR: 271
VaR/PL: 1,1703%

Determinagées no Oficio Circular n° 1/2019/CVM/SIN/SNC

A mensuracio dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliacio das perdas possiveis com as variacdes de pre¢os e taxas no mercado
financeiro.

O método Value-at-Risk — Var (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 1 dia com 95% de confianca.

Este método assume que os retornos dos ativos siio relacionados linearmente com os retornos dos fatores de risco e que os fatores de risco sio
distribuidos normalmente.

Estas aproximacdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos e, portanto, podem haver perdas
superiores ao estimado conforme oscilacdes de mercado.

Emissao, resgate e amortizacio de cotas

Emissao
Novas emissdes de cotas devem ser aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicagdo sera convertido pelo valor da cota de fechamento do
proprio dia do pedido de aplicagdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Resgate

O resgate de cotas somente ocorre no encerramento do Fundo, sendo que a conversao dar-se-4 pela cota em
vigor no dia do encerramento do Fundo. O pagamento do resgate devera ser efetuado no proprio dia da
conversao das cotas.
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. Amortizacao

O Fundo pode realizar amortizacdo de suas cotas, a qualquer tempo, mediante deliberagdes e aprovagdo em
Assembleia Geral de Cotista, desde que seja respeitado o periodo minimo de um ano entre eventuais
amortizagdes. No caso de amortiza¢des de cotas, ocorrera o pagamento uniforme a todos os cotistas, de
parcela do valor de suas cotas, sem deducdo do nimero de cotas emitidas.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2020 e de 2019, nao houve amortizagdo de cotas.

Remuneracao do administrador
O Administrador recebe remuneragao fixa (taxa de administracao) pela prestacao de seus servigos de gestdao
e administra¢do do Fundo e da carteira do Fundo.

A taxa de administracdo corresponde ao montante equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao
ano, calculado sobre o patriménio liquido do Fundo, observando-se, ainda, que a taxa de administracao ¢
calculada sobre o patrimonio liquido de fechamento do dia anterior, apropriada diariamente ¢ paga
mensalmente, de forma linear € com base em 252 dias uteis por ano.

As despesas com custodia e liquidagdo de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais no valor de 0,035% a.a. (trinta e cinco milésimos por cento ao ano) sobre o
patriménio liquido do Fundo.

No exercicio findo em 30 de junho de 2020, a despesa de taxa de administragdo foi de R$ 117 (R$ 110 em
2019), registrada na conta “Remuneracio da administragao”.

A taxa de administragdo nao compreende todas as taxas de administracdo dos fundos nos quais porventura
invista.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida e taxa de performance.

Custodia

Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as operagdes compromissadas, estdo
registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil. Os titulos
privados, as cotas de fundos de indice e as operagdes de “opgdes” encontram-se registradas na B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo e o controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo
esta sob a responsabilidade do Administrador dos fundos investidos, ou de terceiros por ele contratados.
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Transacées com partes relacionadas

No exercicio findo em 30 de junho de 2020, o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes
relacionadas.

a) Operacoes de Compra e Venda Definitivas de Titulos Publicos Federais Realizadas com
Partes Relacionadas.

Operagdes definitivas
de compra e venda de

titulos publicos federais Volume (Prego
realizadas com partes Médio Praticado /
Tipo de relacionadas /Total de Més/Patrimoénio Preco Médio
Més/Ano  Titulo  operagdes definitivas Vencimento Médio Més do Dia) (*) Parte Relacionada
11/2019 LFT 100,00% 01/09/2020 0,96% 100,05% ALFA CCVM S.A.
11/2019 LFT 100,00% 01/09/2022 0,43% 100,17% ALFA CCVM S.A.

As operagdes de compra e venda de titulos foram realizadas em condi¢des usuais de mercado vigentes
nas respectivas datas.

b) Operacdes de Renda Variavel e Futuros com Partes Relacionadas — Corretoras
No exercicio findo em 30 de junho de 2020, o total de despesa com corretagem em operagdes no
mercado a vista e futuros através da Alfa CCVM S.A. parte relacionada com o Administrador do

Fundo foi de R$ 3.

¢) Resumo de Operacdes com Partes Relacionadas — Emissor

Letras
Financeiras
Més/Ano Emissor Relacionamento Compra Venda/ Total Indexador Resultado
Venc. Financeiro
01/2020 BANCO Administrador - 1.011 1.011 CDI- )
ALFA 105.20%
02/2020 BANCO Administrador - 515 515 CDI- -

ALFA 105.50%
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d) Resumo de Operacoes com Partes Relacionadas — Contraparte

Debéntures
Més/Ano  Contraparte Relacionamento Compra Venda/ Total Indexador Resultado
Venc. Financeiro
01/2020 ALFA CCVM S.A.  Administrador - 937 937 CDI- -
103.42%
02/2020 ALFA CCVM S.A.  Administrador - 76 76 CDI - -
100.00%
¢) Despesa com Partes Relacionadas
Despesa Saldo Instituig¢do Relacionamento
Taxa de administragao 117 Banco Alfa de Investimento S.A. Administrador

Legislacio tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa do Administrador/Gestor de manter a carteira do Fundo com prazo médio superior a
trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela Receita Federal do
Brasil, os rendimentos estéo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo
com o prazo de aplica¢do contado entre a data de aplicagdo e a data da amortizagao:

22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias; e
15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Conforme legislagcdo em vigor, as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser compensadas
com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo ou em outros fundos
detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que sujeitos & mesma aliquota do imposto de renda.

A regra tributéria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na
forma da legislacdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do
resgate, limitado ao percentual de rendimento da operag@o, em func¢do do prazo de aplicagdo. Esse limite
percentual decresce a medida que aumenta o nimero de dias corridos entre a aplicagdo e o resgate de cotas,
conforme a tabela anexa ao Decreto n® 6.306/07. Para as amortizagdes efetuadas a partir do trigésimo dia da
data de aplicag@o, nao havera cobranga do IOF.
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Politica de distribuicao dos resultados
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimoénio, com a correspondente variagao do valor das cotas,
de maneira que todos os condominos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

14

15 Politica de divulgacio das informacgoes
A divulgacdo das informagdes do Fundo aos cotistas ¢é realizada através de correspondéncia, inclusive por
meio de correio eletronico.

16 Rentabilidade

As rentabilidades nos tltimos exercicios sdo as seguintes:

Rentabilidade Patriménio indice de mercado
Data (%) liquido médio CDI % a.a.
Exercicio findo em 30 de junho de 2020 0,08 23.401 4,62
Exercicio findo em 30 de junho de 2019 8,60 22.201 6,32

17 Demonstracio das evolucoes do valor da cota e da rentabilidade

Rentabilidade %

Fundo indice de Mercado (a)
Patrimonio
Valor da Liquido

Data cota médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada
30/06/2019 697,438208

31/07/2019 704,909927 23.377 1,07 1,07 0,57 0,57
31/08/2019 709,493674 23.488 0,65 1,73 0,50 1,07
30/09/2019 714,320984 23.631 0,68 2,42 0,47 1,54
31/10/2019 721,254617 23.776 0,97 3,41 0,48 2,03
30/11/2019 723,470280 23.964 0,31 3,73 0,38 2,42
31/12/2019 743,412799 24.414 2,76 6,59 0,38 2,81
31/01/2020 744,650359 24.892 0,17 6,77 0,38 3,19
29/02/2020 727,607964 24.755 (2,29) 4,33 0,29 3,50
31/03/2020 637,415178 22.051 (12,40) (8,61) 0,34 3,85
30/04/2020 655,770802 21.474 2,88 (5,97) 0,28 4,15
31/05/2020 676,711247 21.928 3,19 (2,97) 0,24 4,40
30/06/2020 697,967638 23.079 3,14 0,08 0,22 4,62

(a) O Fundo nao possui indice de mercado - benchmark. Apenas para fins comparativos, o Fundo utiliza o CDI -
Certificado de Depdsito Interfinanceiro, calculado e divulgado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
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A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em
fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais

O Fundo possuia agdo ajuizada visando declarar inexigivel a Taxa de Fiscalizagdo de Localizagao, Instalacdo
e Funcionamento (TLIF), posteriormente alterada para Taxa de Fiscalizagdo de Estabelecimento (TFE) e a
inscrigdo no Cadastro de Contribuintes Mobiliarios (CCM), bem como anular e desconstituir os langamentos
efetuados pela Prefeitura Municipal de Sao Paulo. Deferido o pedido de antecipagdo de tutela, acarretando a
suspensdo da exigibilidade da TLIF e das multas referentes aos autos da infragao.

Em decorréncia do ganho da causa na agdo julgada pelo Superior Tribunal Federal, o Administrador foi
dispensado do pagamento da Taxa de Fiscalizacdo de Estabelecimento (TFE) anteriormente denominada
Taxa de Fiscalizagdo de Localizagdo, Instalagdo e Funcionamento (TLIF).

O Fundo ndo possui provisao para esta demanda judicial em 2020 e 2019.

Contrato de prestacio de servicos de controladoria e custodia
O Administrador contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de controladoria e custddia,
relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais ¢ Regulamentares.

Prestacio de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, informamos que o
Administrador, no exercicio, ndo contratou servigos prestados pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, relacionados a este Fundo de Investimento por ele administrado que ndo os servigos de
auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer
fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Alteracoes estatutarias

O Instrumento Particular de Alteracdo realizado em 4 de fevereiro de 2019, deliberou a partir de 14 de
fevereiro de 2019, a alteragdo no regulamento do Fundo: Inclusdo de novo item 6.5 no capitulo VI — “Das
Cotas” e a inclusdo do item 13.4 no capitulo XIII — “Dos Prestadores de Servico”.
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Demonstragoes contabeis em

30 de junho de 2020 e de 2019

Notas explicativas as demonstracoes contabeis

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

Outras informacoes

Devido os impactos locais e globais em fun¢do do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a partir de
margo de 2020, tem havido variagdo significativa na cotacdo dos diversos ativos financeiros negociados em
mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil € no exterior. Considerando-se esses aspectos,
os ativos financeiros do Fundo e, consequentemente, sua cota podem apresentar variagdes significativas em
relacdo aos valores apresentados. Tais variagdes podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

Ricardo Ignacio Rocha
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR
Contador

Adilson Augusto Martins Junior
Diretor
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