ALFA PRIVATE FLEX 027 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO - INVESTIDOR QUALIFICADO

CNP]J/MF N° 05.491.551/0001-19

REGULAMENTO

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1 O ALFA PRIVATE FLEX 027 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO - INVESTIDOR QUALIFICADO
(“FUNDO”) ¢ um fundo de investimento constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracio, destinado a um grupo reservado de investidores qualificados, sendo regido por este
regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

CAPITULO II - DA ADMINISTRACAO

2.1 O FUNDO ¢ administrado e gerido pelo Banco Alfa de Investimento S.A., com sede no Municipio de
Sao Paulo, Estado de Siao Paulo, na Alameda Santos, n® 4606, titular da carta patente n° A-1461/66, de
15.07.19606, expedida pelo Banco Central do Brasil, devidamente registrado na Comissio de Valores Mobilidrios
sob 0 n° 250-0 e insctito no CNPJ/MF sob o n® 60.770.336/0001-65, doravante designado, abreviadamente,
“ADMINISTRADOR” ou “GESTOR”.

CAPITULO III - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1 O FUNDO tem como caracteristica principal adquirir cotas de fundos de classes distintas, que tenham
como politica de investimento a aplicagido em ativos financeiros e utilizagdo de instrumentos derivativos diversos,
conforme previsto na composi¢io da carteira e definido na regulamentagio aplicavel.

3.2 O FUNDO esta classificado como “Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

Multimercado™ e sua carteira envolve varios fatores de risco, sem o compromisso de concentra¢dio em nenhum
fator em especial ou em fatores diferentes das demais classes previstas na legislagdo especifica.

3.3 Este FUNDO de cotas aplica em fundo de investimento que utiliza estratégias que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas supetiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

CAPITULO IV - DA COMPOSICAO DA CARTEIRA E DA CONCENTRAGCAO POR EMISSOR

4.1 A carteira do FUNDO devera estar composta pelos ativos financeiros indicados neste Capitulo, nos
percentuais descritos, calculados em relagio ao patriménio liquido do FUNDO:
COMPOSICAO DA CARTEIRA LIMITE POR ATIVO | MAXIMO POR | LIMITE POR
CONJUNTO
MINIMO MAXIMO | EMISSOR DE ATIVOS

Depésitos a vista ou aplicados em: (a) titulos
publicos federais; (b) titulos de renda fixa de
emissio de instituicoes financeiras, inclusive de
emissio do ADMINISTRADOR; ou (¢
operagdes compromissadas, de acordo com a
regulagio especifica do Conselho Monetirio

Nacional — CMN. 0% 5% 5% 5%
Cotas de fundos de investimento de diversas

classes,  inclusive  administrados  pelo

ADMINISTRADOR ou por empresas a ele

ligadas. 95% 100%

Cotas de fundos de investimento imobilidtio,
de fundos de investimento em direitos
creditorios e em fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento em direitos

creditorios. 0% 20% 10%

20%
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Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados - FIDC-NP,
Cotas de Fundos de Investimento em Fundos 0% 10% 10%
de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados - FIDC-NP.

O FUNDO esta autorizado a comprar cotas de
Fundos Mutuos de Investimento em Empresas
Emergentes, Fundos de Investimento em
Participagbes e Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em
Participagoes.

O FUNDO esta autorizado a investit em cotas
de fundos de indice negociaveis em mercado SIM
organizado.

O FUNDO esta autorizado a comprar cotas de
fundos que realizam aplicagbes em ativos no
exteriof. SIM

0% 10% 10%

E permitida a aquisi¢io de titulos de emissio
do administrador ou empresas a ele ligadas. SIM
Admite-se que o ADMINISTRADOR possa
assumir a contraparte das operagbes do
FUNDO. SIM
O FUNDO podera aplicar em fundo que
realizam operagdes em mercados derivativos
que gerem exposicao de até quantas vezes o seu

patrimonio. Ilimitado

4.2 Os limites, modalidades e veda¢des estabelecidos no quadro acima nio devem ser observados pelos
fundos investidos, desde que respeitada a legislacio vigente.

4.3 O FUNDO observard os seguintes limites de concentragdo por emissor, quando obrigado a consolidar
suas aplicacOes:

1 até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do fundo quando o emissor for instituicio financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

1I até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for companhia aberta;

111 até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for pessoa fisica ou pessoa

juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

43.1  Naio ha limites quando o emissor for a Unido Federal.

4.4 O FUNDO nio podera deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patrimoénio liquido em titulos ou
valores mobilidrios de emissdo do administrador, do gestor ou de empresas a eles ligadas.

4.5 E permitido concentrar até 100% (cem por cento) em cotas de um tnico fundo de investimento,
inclusive em fundos administrados pelo ADMINISTRADOR.

4.6 O FUNDO nio sera obrigado a efetuar a verificagdo dos limites previstos no item 4.3, desde que nao
aplique em cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores profissionais, nas seguintes
hipéteses:

1 Quanto as aplicagdes em cotas de Fundos de Investimento, cujas carteiras sejam geridas por terceiros
nao ligados ao seu GESTOR ou ADMINISTRADOR, independente do percentual que essas aplicagoes
representam sobre o patriménio Liquido do Fundo; e/ou

11 Quanto as aplicagdes em cotas de Fundos de Indice negociados em mercados organizados.

4.7 O valor das posicoes do FUNDO em contratos derivativos serd considerado no calculo dos limites
estabelecidos neste artigo, cumulativamente, em relacdo ao emissor do ativo subjacente e a contraparte, quando
se tratar de derivativos sem garantia de liquidagdo por cimaras ou prestadores de servicos de compensaciao e de
liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM. Os contratos derivativos serdo
considerados em func¢io do valor de exposi¢do, corrente e potencial, que acarretem sobre as posicoes detidas
pelo fundo.

4.8 Ficam vedadas as aplica¢des, pelo FUNDO, em cotas de fundos que nele invistam.
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4.9 Somente podem compor a carteira do FUNDO ativos financeiros que sejam registrados em sistema de
registro, objeto de custddia ou objeto de depédsito central, em todos os casos junto a institui¢des devidamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar referidas atividades, nas suas
respectivas areas de competéncia, exce¢do feita a cotas de fundo de investimento aberto. Deverdo ainda ser
realizados em contas de deposito especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO.

410 ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO QUE MANTENHAM EM SUA CARTEIRA ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS
NO EXTERIOR, ATE O LIMITE PERMITIDO PELA LEGISLACAO VIGENTE.

411 ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM QUE AS APLICACOES EM QUAISQUER ATIVOS OU MODALIDADES
OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO
PRIVADO, EM SEU CONJUNTO, PODERA EXCEDER 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO SEU
PATRIMONIO LIQUIDO.

412 O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO, LIQUIDACAO,
REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

413 TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE O FUNDO APLICAR EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO DE “ACOES” E “MULTIMERCADO”, O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A
SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM ATIVOS DE RENDA VARIAVEL DE POUCOS EMISSORES,
QUE PODERAO ACARRETAR RISCOS DAI DECORRENTES.

CAPITULO V - DOS RISCOS E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DOS RISCOS

5.1 Nio obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores op¢des de investimento, a carteira do
FUNDO esta sujeita aos seguintes riscos:

5.1.1 Risco de Mercado: Os riscos de mercado a que se sujeitam as operac¢Oes realizadas pelo FUNDO
caracterizam-se primordialmente, mas nio se limitam: (a) a possibilidade de flutua¢des nos pregos dos ativos que
integram ou que vierem a integrar a carteira do FUNDO, o que se reflete diretamente no valor das cotas do
FUNDO, sendo que os recursos aplicados pelos cotistas podem valorizar-se ou sofrer depreciacio de precos e
cotacbes de mercado no petriodo entre o investimento realizado e o resgate das cotas; (b) a iminéncia de
ocorrerem alteragdes, isoladas ou simultineas, de condi¢es econdmicas, politicas, financeiras, legais, fiscais e
regulatérias que podem causar oscilagdes significativas no mercado, bem como afetar adversamente o pre¢o dos
ativos de emissio de determinadas companhias, de determinados setores econémicos ou de certa regido
geografica; (c) as oscilagbes das taxas de juros e as alteragdes na avaliacio de crédito, pelos agentes de mercado,
dos emissores ou garantidores que podem afetar adversamente o preco dos respectivos ativos da carteira.

5.1.2 Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados
no exterior ou adquirir cotas de fundos que invistam no exterior, sendo certo que sua performance poderd ser
afetada por exigéncias legais ou regulatérias, por exigéncias tributirias relativas a todos os paifses nos quais ele
invista ou, ainda, pela variacio do Real em relacio a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo
expostos a alteragoes politica, econoémica, ou social nos paises onde investe, ou que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal,
entre pafses onde o FUNDO invista e o Brasil, podendo interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As
operacdes do FUNDO poderio ser executadas em bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou registradas em
sistema de registro, de custédia ou de liquidagdo financeira de diferentes paises, estando sujeitas a distintos niveis
de regulamentagdo e supervisdo por autoridades locais reconhecidas. Entretanto ndo existem garantias sobre a
igualdade de condi¢bes de acesso aos mercados locais.

5.1.3 Risco de Crédito: Os riscos de crédito a que se sujeitam as operagoes realizadas pelo FUNDO,
caracterizam-se pela possibilidade de inadimplemento das contrapartes, em operacdes por elas realizadas, ou dos
emissores dos ativos componentes da carteira do FUNDO, podendo ocorrer perdas financeiras ou reducio de
ganhos para o FUNDO até o valor das opera¢oes contratadas e nao liquidadas.

5.1.4 Risco de Liquidez: Os principais riscos de liquidez a que o FUNDO esta sujeito, pelas caracteristicas
dos mercados em que investe, sdo: (@) o FUNDO nio estar apto a efetuar, dentro do prazo estabelecido no
Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas quando solicitados pelos
cotistas; (b) por motivos alheios aos esforcos do GESTOR, os ativos que compdem a carteira do FUNDO
podem passar por periodos de menor volume de negociacdo ou inexisténcia de demanda no mercado, o que
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podera acarretar dificuldade na formagao de precos destes ativos com a consequente diminui¢do do seu valor,
entre outras consequéncias.

5.1.5 Riscos de Concentragdo: Os riscos de concentragio caracterizam-se, principalmente, pelas aplicagdes
do FUNDO estarem sujeitas a situacOes que afetem diretamente determinado setor do mercado ou determinado
emissor de ativos, nos quais o FUNDO tenha investido grande parte dos seus recursos. Quanto maior a
concentra¢do dos recursos aplicados pelo FUNDO em ativos de um mesmo emissor, maior sera o risco a que o
FUNDO estara exposto.

5.1.6  Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O risco proveniente do uso de instrumentos de derivativos
pode ser interpretado de duas formas: (a) quando o FUNDO utiliza instrumentos derivativos para fins de hedge
de suas posicoes no mercado a vista, caso em que o risco se limita aos descasamentos de desembolsos
financeiros e de liquidagio pela contraparte, pela Bolsa ou pelo mercado organizado em que o derivativo foi
negociado e registrado. (b) quando usado como outro ativo ou, ainda, em combinagdo direta, indireta ou
sintetizada, sendo que a somatdria das posi¢des expde a carteira do FUNDO.

5.1.7 Risco Sistémico: As condi¢Ges econdmicas nacionais e internacionais, bem como fatores exdgenos
diversos, tanto no mercado nacional quanto internacional podem afetar o mercado e resultar em alteragoes nas
taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variacdes podem incorrer em perdas
patrimoniais e afetar o desempenho do FUNDO.

5.1.8  Risco Legal: A eventual interferéncia de 6rgios reguladores, como a Comissio de Valores Mobilidrios —
CVM, o Conselho Monetario Nacional e o Banco Central do Brasil, no mercado podem impactar nos pregos dos
ativos. Ressalta-se que mudancas nas regulamentagdes ou legislaces aplicaveis a fundos de investimento,
inclusive tributarias, podem impactar nos precos dos ativos ou nos resultados das posi¢Ges assumidas pelo
FUNDO e, portanto, nos valores patrimoniais, de cotas e nas modalidades operacionais integrantes da carteira
do FUNDO.

5.1.9 Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos (marcagdo a mercado): Os ativos integrantes da
carteira do FUNDO sio avaliados diariamente a precos de mercado, de acordo com as normas em vigor e
praticas adotadas pelo CUSTODIANTE. Os precos dos ativos sdo formados diariamente, conforme as
expectativas do mercado financeiro e de capitais e em func¢io das condi¢bes politicas e econémicas nacionais e
internacionais. Tais critérios de avaliagdo dos ativos financeiros poderdo ocasionar variagSes nos valores dos
ativos integrantes da carteira FUNDO, resultando em variacGes patrimoniais e no valor de cotas do FUNDO.

5.1.10 Riscos Especificos: O FUNDO se sujeita aos riscos inerentes aos diversos mercados em que opera.
Determinados fatores especificos, incluindo a alteracdo da condicio financeira de uma companhia, alteracSes na
expectativa de desempenho/resultados das companhias, capacidade competitiva e capacidade de gestio
empresarial podem, também, afetar adversamente o preco ¢/ou o rendimento dos ativos da carteira.

5.2 A politica de administracio de riscos adotada pelo GESTOR verifica o nivel de exposi¢do da carteira do
FUNDO nos mercados em que atua, a conformidade da sua carteira com a politica de investimento e estratégia
e, ainda, as expectativas de oscilacio dos diversos mercados em que o FUNDO atua. O acompanhamento
sistematico da politica de investimento é feito pelo Diretor responsavel pelo FUNDO.

53 A carteira do FUNDO ¢ analisada levando-se em consideragdo os diferentes fatores de risco aos quais
esteja exposta, sendo que tais riscos sdo inerentes ao mercado, como por exemplo, mas nio se limitando aos
riscos de liquidez, de crédito, entre outros. Periodicamente sio assumidas diferentes hipdteses e cenarios de
mercado, tais como mudancas na volatilidade dos pregos, nas politicas monetaria e cambial, nas medidas fiscais,
no cendrio internacional, entre outros, buscando-se estimar o impacto dessas mudancas no valor da carteira.

5.4 A metodologia utilizada pelo Administrador para o gerenciamento do risco de liquidez avalia o estoque
de ativos de ampla negociacio no mercado (alta liquidez) frente o montante de passivos reais e potenciais
(obrigacdes). As analises sio realizadas em situagdes de normalidade e de estresse.

5.5 A administracdo de riscos compreende, também, a verificagio do cumprimento da execugdo da politica
de investimento do FUNDO estabelecida no seu regulamento e no que dispde a regulamentacio vigente.

5.6 Os métodos utilizados pelo GESTOR para gerenciar os riscos a que o FUNDO se encontra sujeito nao
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO e, por
consequéncia, por seus cotistas. O GESTOR nio podera ser responsabilizado por eventuais prejuizos que os
cotistas venham a sofrer em caso de liquidagio do FUNDO ou resgate de suas cotas, exceto no caso de
comprovada culpa ou dolo por parte do GESTOR.

5.7 As aplicagoes realizadas no FUNDO nido contam com garantia do ADMINISTRADOR, nem do
GESTOR e nem do Fundo Garantidor de Créditos.
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CAPITULO VI - DAS COTAS

6.1 O valor da cota é calculado diariamente e sera determinado com base em avaliacio patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Para calculo de valor da cota serdo
utilizados os precos dos ativos da carteira do FUNDO no encerramento do dia, assim entendido como o horério
de fechamento dos mercados onde o FUNDO atua.

6.2 Na emissao das cotas deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
investidos, desde que a disponibilizacio ocorra em treserva banciria, com a respectiva confirmagio pelo
ADMINISTRADOR no mesmo dia, até o horirio que vier a ser por ele estabelecido. Caso o crédito dos
recursos seja confirmado apds o referido horario, sera utilizado, para fins de conversdo, o valor da cota no
primeiro dia util subsequente.

6.3 A integralizacio das cotas do FUNDO deve ser realizada em moeda corrente nacional.

6.4 O resgate de cotas serd efetuado a qualquer tempo, no dia da respectiva solicitagdo entregue pelo cotista,
na sede ou nas dependéncias do ADMINISTRADOR, observado o horario limite estabelecido pelo
ADMINISTRADOR:

I A conversio dar-se-4 pela cota em vigor no préprio dia da solicitagio de resgate.

11 O pagamento do resgate devera ser efetuado por meio de crédito em conta corrente, Documento de
Otdem de Crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou CETIP no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao dia da conversio das cotas.

6.5 Em caso de feriado municipal ou estadual na sede do ADMINISTRADOR, havera o calculo do valor

das cotas e conversdes de aplicacdes e resgates, ¢ o pagamento para os cotistas da mesma localidade do
ADMINISTRADOR sera efetuado no dia util seguinte.

6.6 Os limites minimos e maximos de investimento sio:

1 Aplicacio inicial: R§ 100,00 (cem reais).

11 Aplicacoes adicionais e resgates parciais: R§ 100,00 (cem reais).

111 Valor minimo de permanéncia: R§ 100,00 (cem reais), observado o disposto no art. 138 da Instrucio
CVM 555/2014.

6.7 Nio ha limites de aplicagdo por cotista no FUNDO.

6.8 O horario limite para aplicacoes e resgates no FUNDO serd 15h30min (quinze horas e trinta minutos) -
horario de Brasilia.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

7.1 O FUNDO tem como politica ndo exercer seu direito de voto em assembleias gerais das companhias e
dos fundos nas quais detenha participacio. Contudo, o GESTOR podera, a seu exclusivo ctitério e/ou quando
entender que a matéria a ser deliberada na assembleia apresenta relevancia ou destacada relagdo com os interesses
do FUNDO, podera fazer-se representar e exercer o seu direito de voto.

7.2 Em decorréncia do publico alvo do FUNDO, o GESTOR nio adota politica de exercicio de direito de
voto nos termos definidos no Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para os fundos de
investimento.

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

8.1 Todos os resultados provenientes dos ativos e derivativos pertencentes a0 FUNDO sio incorporados ao
seu patrimonio liquido e, por consequéncia, refletidos no valor da cota do FUNDO.

CAPITULO IX - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

9.1 A politica de divulgacdo de informa¢oes do FUNDO adotada pelo ADMINISTRADOR ¢ idéntica para
os cotistas, consultores de investimento, agéncias classificadoras e demais interessados.

9.2 O ADMINISTRADOR compromete-se a:

L Divulgar, diariamente, o valor da cota do FUNDO e seu respectivo patrimonio liquido;
1I. Enviar aos cotistas, mensalmente, em até dez dias a contar do encerramento do més a que se refira o
extrato de conta contendo a rentabilidade auferida no més, saldo das suas aplicagbes e movimentagoes,
se houver;
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111 Colocar a disposicdo, diariamente, em sua sede, informagdes sobre a composicdo da carteira do
FUNDO;

IV. As informacbes sobre resultados do FUNDO em exercicios anteriores, ¢ de outras informacdes

referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracbes contabeis, relatérios do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por
forca de disposicbes regulamentares aplicaveis, encontram-se a disposi¢do na sede do
ADMINISTRADOR;

V. As informacgoes, as convocagOes ¢ resultados das Assembleias serdo encaminhados através de
correspondéncia enviada a cada cotista do FUNDO, sendo facultado ao ADMINISTRADOR o envio
por meio eletronico. A divulgacio de fato relevante serd feita por meio da pagina da internet —
www.bancoalfa.com.br; e

VI Fica facultado ao ADMINSTRADOR, quando nio utilizar meio eletronico, efetuar a convocacio dos
cotistas por meio de Edital.

CAPITULO X - DA TRIBUTAGCAO APLICAVEL AO FUNDO E SEUS COTISTAS

10.1 Os rendimentos e ganhos auferidos pelo FUNDO sio isentos de imposto de renda e IOF.
10.2  Os rendimentos auferidos pelos COTISTAS estio sujeitos a seguinte tributagio:

10.2.1 IOF: incide somente no resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo e com aliquotas decrescentes em
funcio do prazo da aplicagdo. Para aplicacées com mais de 29 (vinte e nove) dias, o IOF ¢ igual a zero.

10.2.2 Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF): semestralmente, nos ultimos dias uteis de maio e
novembro de cada ano, ou quando do resgate de cotas, se anterior. A aliquota do IRRF serd determinada de
acordo com o prazo da aplicagio, conforme abaixo:

(a) se o prazo médio da carteira for superior a 365 dias: a aliquota aplicavel semestralmente ¢ de 15% (quinze por
cento) sobre os rendimentos auferidos pelo cotista, sendo eventual complementacio, calculada de acordo com a
tabela abaixo, recolhida por ocasido do resgate de cotas:

ALIQUOTA PRAZO

22,5% até 180 dias

20,00% de 181 dias até 360 dias
17,50% de 361 dias até 720 dias
15,00% acima de 720 dias

(b) se o prazo médio da carteira for igual ou inferior a 365 dias: a aliquota aplicivel semestralmente é de 20%
(vinte por cento) sobre os rendimentos auferidos pelo cotista, sendo eventual complementagdo, calculada de
acordo com a tabela abaixo, recolhida por ocasido do resgate de cotas:

ALIQUOTA PRAZO
22,5% até 180 dias
20,00% acima de 180 dias

103 NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO.

CAPITULO XI - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

11.1 O exercicio social do FUNDO tem duragiao de 1 (um) ano, sendo o seu encerramento no ultimo dia do
més de junho.

CAPITULO XII- DOS ENCARGOS DO FUNDO
12.1 O ADMINISTRADOR receberd remuneragao fixa (taxa de administracdo) pela prestagdo de seus
servicos de gestdo e administracaio do FUNDO e da carteira do FUNDO.

122 A taxa de administracdo corresponde ao montante equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao
ano, calculado sobre o patrimoénio liquido do FUNDO, observando-se, ainda, que a taxa de administragdao sera
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calculada sobre o patrimonio liquido de fechamento do dia anterior, apropriada diariamente e paga mensalmente,
de forma linear e com base em 252 dias uteis por ano.

12.2.1 A taxa de administracio do FUNDO ndo compreende a taxa de administracio dos fundos de
investimento em que o FUNDO aplicar seus recursos.

123 Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracio do ADMINISTRADOR, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

I Taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;
1L Despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacoes periddicas previstos na legislacio aplicavel;
I1I. Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos cotistas;
Iv. Honorarios e despesas do auditor independente;
V. Emolumentos e comissoes pagas por operagcdes do FUNDO;

VL Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢io imputada ao FUNDO, se
for o caso;

VIL Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo

dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes;

VIII. Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, a0 comparecimento e exercicio de direito de voto do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembleias
gerais das companhias e/ou fundos nas quais o FUNDO detenha participacio;

IX. Despesas com custddia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais no valor de 0,015% a.a. (quinze milésimos por cento ao ano) sobre o
patriménio liquido do FUNDO;

X. Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes, ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobiliarios;

XI. Os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracio, se houver, com
base na taxa de administracao e/ou performance; e

XI1I. Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se contratado.

124 Nio serdo cobradas taxas de performance, de ingresso e de saida do FUNDO.

CAPITULO XIII - DOS PRESTADORES DE SERVICOS

13.1 O Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n,
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 e registrado na
Comissdo de Valores Mobilirios sob o n°® 1432, é o responsavel pela prestagio dos servicos de custddia e
controladoria do FUNDO.

13.2 A gestao dos ativos que compdem a carteira do fundo de investimento sera exercida pelo Banco Alfa
de Investimento S.A.

13.3 A distribuicdo e a escrituragio das cotas do FUNDO serdo realizadas pelo Banco Alfa de
Investimento S.A.

13.4 A prestacao de servicos de auditoria externa do FUNDO ¢ exercida pela Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/MF n°. 49.928.567/0001-11.

CAPITULO XIV - DO FORO

14.1 Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rentncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢des relativas ao FUNDO ou a questdes
decorrentes deste Regulamento.

BANCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A.

Administrador
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