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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Alfa Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Agbes (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicao e
diversificacdo da carteira em 30 de setembro de 2017 e a respectiva demonstragdao das evolugoes
do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Alfa Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Agdes em 30 de setembro de 2017 e o desempenho de suas
operagoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela Instrucéo da Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Responsabilidade do Administrador pelas demonstracoes financeiras

O Administrador é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
investimento regulamentados pela Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM n° 555, de
17 de dezembro de 2014 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragoes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, o Administrador é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas pela Instrucado CVM 555/14, pela avaliagdo da capacidade de o Fundo
continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragoes
financeiras, a ndo ser que o Administrador pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representagdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pelo Administrador.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pelo Administrador, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relagdo a eventos ou condigGes que possam levantar divida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com o Administrador, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de dezembro de 2017

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Luis/Teixeira Santos
Auditores Independentes Contador
CRC no 2 SP 011609/0-8 CRC no 1 PR 050377/0-6
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 30 de setembro de 2017

Nome do Fundo: Alfa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em AgGes CNPJ: 47.177.431/0001-91
Administrador: Banco Alfa de Investimento S.A. CNPJ: 60.770.336/0001-65
Aplicagdes - Especificagdes Quantidade Custo Total RS Mercado / % sobre o
mil Realiza¢do RS mil patrimdnio
liquido
Disponibilidades 3 0,04
Banco conta movimento 3 0,04
Aplicagdes Interfinanceiras de 22 22 0,29
liquidez
Letras do Tesouro Nacional 24 22 22 0,29
Cotas de fundos de Investimentos 7.797 99,30
Alfa A¢Ges Premium F.L.A. 4.599,02503 5.273 67,16
Transamérica F.I.A. 29.468,72218 2.524 32,14
Valores a receber 75 0,95
Cotas de fundos 75 0,95
Total do ativo 7.897 100,58
Valores a pagar 46 0,58
Taxa de Administragdo 42 0,53
Auditoria e Custddia 4 0,05
Patrimonio liquido 7.851 100,00
Total do passivo e Patriménio 7.897 100,58

liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.




Demonstracao da Evolugao do Patrimodnio Liquido

Exercicios findos em 30 de setembro de 2017 e de 2016

Nome do Fundo: Alfa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em A¢ées CNPJ: 47.177.431/0001-91
Administrador: Banco Alfa de Investimento S.A. CNPJ: 60.770.336/0001-65

Valores em RS 1.000, exceto o valor unitario das cotas

2017 2016
Patrimoénio liquido no inicio do exercicio

Representado por 62.094.769,067 cotas a R$ 0,120198 cada 7.464

Representado por 62.211.631,420 cotas a R$ 0,117169 cada 7.289
Cotas emitidas no exercicio

6.787,086 cotas 1
Cotas resgatadas no exercicio

99.571,331 cotas (19)

116.862,353 cotas (30)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio 7 16
Patrimoénio liquido antes do resultado 7.453 7.275
Resultado do exercicio
Cotas de fundos 1.522 1.327
Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundos de investimento 1.522 1.327
Renda fixa e outros ativos financeiros 10 11
Apropriacdo de rendimentos 10 11
Demais despesas (1.134) (1.149)
Auditoria e custddia (6) (9)
Despesas diversas (1) -
PublicagGes e correspondéncias (635) (653)
Remuneragdo da administragdo (489) (484)
Taxa de fiscalizagdo CVM (3) (3)
Total do resultado do exercicio 398 189
Patrimonio liquido no final do exercicio

Representado por 62.001.984,822 cotas a R$ 0,126629 cada 7.851

Representado por 62.094.769,067 cotas a R$ 0,120198 cada 7.464

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



Alfa - Fundo de Investimento em

Cotas de Fundos de Investimento em A¢ées
Demonstragdes financeiras em

30 de setembro de 2017 e 2016

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

1  Contexto operacional

O Alfa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Ag¢des, ¢ um fundo de
investimento constituido em 15 de outubro de 1969 sob a forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de duragdo, tendo iniciado suas atividades em 15 de outubro de 1969. O Fundo
destina-se ao publico em geral. O Fundo tem como caracteristica principal adquirir cotas de fundos
de investimento em ag¢des, que tenham como politica de investimento a aplicacdo em ativos
financeiros e utilizagdo de instrumentos derivativos diversos, conforme previsto na composi¢do da
carteira e definido na regulamentagdo aplicavel. O Fundo esta classificado como “Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em A¢des” e tem como principal fator de risco a
variagdo dos precos das agdes admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balco organizado. O Fundo aplica em fundos que utilizam instrumentos
derivativos como outro ativo ou, ainda, em combinagao direta, indireta ou sintetizada, sendo que a
somatdria das posi¢des deve expor a carteira a, no maximo, 1,2 vezes o patrimonio liquido.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou
mesmo ao aporte de capital.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gesto da carteira do Fundo ¢ realizada pelo Administrador.

2 Apresentacio e elaboracio das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM). Na elaborag@o dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas para a contabilizagdo e determinac¢do dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos os resultados auferidos
poderdo vir a ser diferente dos estimados.

3 Praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

a. Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

b.  Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente investido e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragfo, e por se tratar de
operagdes de curto prazo, o custo atualizado esta proximo ao valor de mercado.

c. Cotas de fundos
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investido.



Alfa - Fundo de Investimento em

Cotas de Fundos de Investimento em A¢oes
Demonstragdes financeiras em

30 de setembro de 2017 e 2016

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

4 Gerenciamento de riscos

Gerenciamento de riscos

O objetivo de controlar riscos de mercado é medir potenciais resultados desfavoraveis, em fungéo
de oscilagdes momentaneas dos pregos dos ativos em carteira, para permitir ao Gestor do Fundo,
maximizar a relagdo retorno/risco. O Banco Alfa de Investimento S.A. possui um departamento
independente de Gestdo de Recursos que avalia diariamente os riscos de mercado do Fundo. Esses
pardmetros consistem no volume de exposi¢do e Var (Valor em Risco) - perda maxima esperada em
um dia com nivel de confianga de 99%. S#o utilizadas nestas avaliagcdes, as metodologias
reconhecidas pela comunidade financeira. A adequagdo das posi¢cdes aos limites estabelecidos é
monitorada, diariamente, e comunicada através de relatorios adequados aos varios niveis de
administradores a que sdo destinadas.

S Emissdo e resgate de cotas
O valor da cota é calculado com base nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo no
encerramento do dia, entendido como o horario de fechamento dos mercados onde o Fundo atua.

a. Emissdo
Na emissdo de cotas, ¢ utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncia.

b. Resgate
No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate € convertido pelo valor da cota em vigor no
proprio dia da conversdo, que sera o dia util seguinte ao dia da solicitacdo de resgate e o
pagamento do resgate ¢ efetuado no quarto dia 1til apos a data da solicitagdo de resgate.

6 Remuneraciao do Administrador
O Administrador recebera remuneracdo fixa pela prestacio de seus servicos de gestdo e
administracdo da carteira do Fundo.

A taxa de administrag¢do praticada é de 8,50% ao ano, calculada sobre o patriménio liquido de
fechamento do dia anterior, apropriada diariamente e paga mensalmente de forma linear com base
em 252 dias uteis por ano.

As despesas com custodia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais no valor de 0,015% a.a sdo calculadas sobre o patrimonio
liquido do Fundo.

A taxa de administragdo do Fundo compreende a taxa de administragdo dos fundos de investimento
em que o Fundo aplicar seus recursos.

No exercicio findo em 30 de setembro de 2017, a despesa de taxa de administragdo foi de R$ 489
(R$ 484 em 2016), registrada na conta “Remuneragio da administragdo”.

7 Custodia

Os titulos publicos utilizados como lastro para as opera¢des compromissadas estdo registrados no Sistema
Especial de Liquidagéo e Custodia (SELIC) do Banco Central do Brasil e o controle das cotas dos fundos
de investimento que compdem a carteira do Fundo estd sob a responsabilidade do Administrador dos
fundos investidos.
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Alfa - Fundo de Investimento em

Cotas de Fundos de Investimento em A¢oes
Demonstragdes financeiras em

30 de setembro de 2017 e 2016

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Transacées com partes relacionadas
No Exercicio findo em 30 de setembro de 2017, o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes
relacionadas:

a) Despesas com parte relacionada

Descricao 2017  Instituicido Relacionamento

BANCO ALFA DE INVESTIMENTO
Taxa de administragdo 489 S/A Administrador/Gestor

Legislaciao tributaria

Imposto de renda
No resgate de cotas, a base de calculo do imposto de renda devido pelos cotistas sera a diferenga positiva
entre o valor de resgate e o valor de aquisi¢io, sendo aplicada aliquota de quinze por cento.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio, com a correspondente variagdo do valor das
cotas, de maneira que todos os conddminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

Politica de divulgaciao das informacoes
As informagdes relativas ao Fundo, referente aos exercicios findos em 30 de setembro de 2017 ¢ 2016 foram
divulgadas das seguintes formas:

Diariamente, o valor da cota do Fundo e seu respectivo patrimonio liquido.

Mensalmente, através do correio, extrato de conta contendo a rentabilidade auferida no més, saldo das
suas aplicagdes e movimentacdes.

Colocadas a disposic¢do, na sede do Administrador, informagdes sobre a composi¢do da carteira.

Rentabilidade
As rentabilidades nos lltimos exercicios foram as seguintes:
Patriménio

Rentabilidade liquido Indice de mercado
Data (%) médio Ibovespa % anual
Exercicio findo em 30 de setembro de
2017 5,35 7.394 27,29
Exercicio findo em 30 de setembro de
2016 2,59 7.281 29,51
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Alfa - Fundo de Investimento em

Cotas de Fundos de Investimento em A¢oes
Demonstragdes financeiras em

30 de setembro de 2017 e 2016

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Demonstracao das evolucoes do valor da cota e da rentabilidade

Rentabilidade %
Fundo indice de Mercado (a)
Valor Patrimonio
liquido

Data da cota médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada
30/09/2016 0,120198
31/10/2016 0,130555 7.888 8,62 8,62 11,23 11,23
30/11/2016 0,119368 7.499 (8,57) (0,69) (4,65) 6,06
31/12/2016 0,115761 7.011 (3,02) (3,69) (2,71) 3,19
31/01/2017 0,119370 7.403 3,12 (0,69) 738 10,80
28/02/2017 0,123224 7.620 3,23 2,52 3,08 14,21
31/03/2017 0,118608 7.456 (3,75) (1,32) (2.,52) 11,34
30/04/2017 0,120202 7.339 1,34 - 0,04 12,05
31/05/2017 0,112518 7.326 (6,39) (6,39) (4.12) 7,44
30/06/2017 0,112552 6.918 0,03 (6,36) 0,30 7,76
31/07/2017 0,114364 7.071 1,61 (4,85) 4,80 12,94
31/08/2017 0,121426 7.406 6,18 1,02 746 21,36
30/09/2017 0,126629 7.878 4,28 5,35 4,88 27,29

O Fundo néo possui indice de mercado - benchmark. Apenas para fins comparativos o Fundo utiliza o
Ibovespa, calculado e divulgado pela B3 Brasil, Bolsa, Balcdo, como indice de mercado.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em fundos
ndo sdo garantidos pelo Administrador, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor
de Créditos.

Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer desses
contra a administragdo do Fundo.

Contrato de prestacio de servigos
O Administrador contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de controladoria e custodia, relativos
a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacio de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugdo n°381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios, informamos que o
Administrador, no exercicio, ndo contratou servigos prestados pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, relacionados a este fundo de investimento por ele administrado, que néo os servigos de
auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa referentes a este
fundo. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
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Cotas de Fundos de Investimento em A¢oes
Demonstragdes financeiras em

30 de setembro de 2017 e 2016

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

17 Alteracoes estatutarias

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 31 de janeiro de 2017 deliberou a alteragdo no
regulamento do fundo no capitulo “Da Politica de Divulgacdo de Informagdes”.

Ricardo Ignacio Rocha
Contador
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

Adilson Augusto Martins Junior
Diretor





