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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,
Temos o prazer de submeter a apreciagdo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras da Financeira Alfa

S.A. - Crédito, Fi

ito e | itos (‘Companhia”) relativas aos semestres findos em 30 de
junho de 2018 e 2017, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes sobre essas Demonstragdes
Financeiras, do parecer do Conselho Fiscal € do Resumo do Relatério do Comité de Auditoria. Os documentos
apresentados contém os dados necessérios a analise da performance da Companhia nos semestres.

Colocamo-nos a disposicéo para quaisquer esclarecimentos adicionais que venham a ser julgados necessarios.
1. CENARIO ECONOMICO

O ano de 2018 se iniciou com a expectativa de aceleragdo do crescimento econdmico no Brasil, reducao
da taxa de desemprego e com a inflagdo baixa permitindo ao Banco Central sinalizar a continuidade do
ciclo de afrouxamento monetario. O quadro de incertezas sobre as elei¢des presidenciais de outubro em
relagéo aos potenciais candidatos e programas de governo representou desde o inicio do ano alguma fonte
de apreens@o, mas a principio contida, dado o ambiente de bons resultados fiscais de curto prazo, contas
externas amplamente financiadas pelo fluxo de investimento direto e um cenério internacional de crescimento
global acima da média, ampla liquidez e expectativa de retirada gradual dos estimulos monetarios por parte
dos principais bancos centrais.

O decorrer do semestre, entretanto, frustrou as expectativas iniciais de crescimento, com o PIB do primeiro
trimestre avangando apenas 0,4% em relag&o ao trimestre anterior e com a greve nacional dos caminhoneiros,
entre o final do més de maio € o inicio do més de junho, afetando efetivamente o desempenho do segundo
trimestre e comprometendo as perspectivas para o restante do ano. Além de prejudicar diretamente
a produgéo e o consumo no periodo, a greve abalou os niveis de confianca e as intengdes de investimento na
economia, reduzindo as perspectivas de contratagdes, criando instabilidade politica e levando o quadro fiscal
a uma situacéo mais delicada. Como resultado, o consenso do mercado encerrou o semestre apontando para
uma expansao de apenas 1,5% para o PIB deste ano, contra 2,8%, no inicio do ano.

Em paralelo, no cendrio internacional, dados também mais fracos do que o esperado de crescimento econémico
ao redor do mundo no primesiro trimestre foram dando lugar ao longo do semestre a uma maior certeza sobre
a acelerac@o da economia americana, sob forte impulso fiscal, enquanto prosseguia a divida sobre o ritmo de
recuperacao dos demais paises, o que se traduziu em um quadro de ddlar americano mais forte e juros mais
altos nos Estados Unidos. Este cenario, aliado ao refor¢o de uma postura fortemente protecionista do governo
americano, provocando uma série de conflitos comerciais, em especial com a China e a Zona do Euro, levou no
decorrer do primeiro semestre a diversos episddios de forte aversao ao risco no cendrio internacional, afetando
os paises emergentes em geral e também a economia brasileira.

O aumento dos riscos no quadro internacional exigiu uma postura mais ativa do Banco Central brasileiro (BC).
Com o aumento da pressao sobre a taxa de cambio, o BC, visando reduzir o excesso de volatilidade, passou
a intervir no mercado cambial ampliando a oferta de swaps além do necessario para cobrir as rolagens
previstas, em sua reunido de meados de maio, o Copom optou por ndo cortar adicionalmente as taxas de juros
como havia antecipado, e manter a taxa Selic em 6,5%, encerrando assim o ciclo de afrouxamento monetario
em curso desde outubro de 2016, quando a taxa Selic estava em 14,25%.

Apds as repercussoes da greve dos caminhoneiros terem exposto ainda mais as fragilidades do cendrio
doméstico e com a aproximacao dos prazos oficiais para a definicdo de coligacdes partidarias e candidatos
as eleicoes de outubro 2018, intensificaram-se as preocupagdes do mercado quanto ao quadro eleitoral.
Em meio a grande indefinicdo sobre a vitéria de candidatos propensos a levarem adiante as importantes reformas
necessarias para garantir a estabilidade macroeconémica e a retomada do crescimento adiante, a volatilidade
dos mercados domésticos aumentou, com a taxa de cambio encerrando o semestre no patamar de R$/US$ 3,88.
A expectativa para o segundo semestre é de prosseguimento do quadro de volatilidade no cenario
internacional enquanto o tema dos conflitos comerciais permanece nao resolvido e provocando repercussdes
sobre a economia global. A atividade econdmica nos Estados Unidos deve continuar a reagir positivamente
aos impulsos fiscais e, & medida que as negociagdes comerciais avancem, esperamos uma gradual redugao
das incertezas, e consequentemente um ambiente mais favoravel ao crescimento na Europa e Japéo, e uma
retomada dos paises emergentes. Assim, espera-se também que prossiga a gradual retirada dos estimulos
monetdrios no mundo.

No cendrio doméstico, a volatilidade tende a se intensificar com a proximidade das elei¢es presidenciais, com
um quadro eleitoral marcado por um nimero maior do que o usual de eleitores indecisos e candidatos com
plataformas de governo com impactos potenciais sobre as expectativas de crescimento e sobre a evolugao

dos mercados.

2. DESEMPENHO DAS ATIVIDADES

Resultado do Semestre

O lucro liquido da Companhia no semestre atingiu R$ 32.988 mil (30/06/2017 R$ 23.778 mil), correspondendo
a rentabilidade anualizada de 7,90% (30/06/2017 6,00%) sobre o patriménio liquido inicial de R$ 851.004 mil
(30/06/2017 R$ 804.759 mil). A cada lote de mil agdes do capital social da Companhia correspondeu o lucro
liquido de R$ 320,71 (30/06/2017 R$ 230,83).

Para o semestre findo foi aprovado o pagamento de juros sobre o capital proprio no montante de R$ 9.217
mil (30/06/2017 R$ 8.090 mil), correspondendo ao valor bruto de R$ 193,72 (30/06/2017 R$ 182,75)
para preferenciais e R$ 11,25 (30/06/2017 R$ Zero) para as ordinarias por lote de mil agdes, conforme
nota explicativa 12b.

Patriménio Liquido

O patriménio liquido atingiu R$ 874.335 mil ao final do semestre (30/06/2017 R$ 820.101 mil). O valor
patrimonial para cada lote de mil agdes alcangou R$ 8.500,21 (30/06/2017 R$ 7.954,21) no semestre.

O indice de capital instituido pelo Comité da Basileia e normatizado pelo Banco Central do Brasil atingiu
19,21% ao final do semestre (30/06/2017 24,91%), demonstrando a boa capacidade de solvéncia das
instituicAes financeiras integrantes do Conglomerado Prudencial Alfa, quando comparado tanto com o minimo
de 10,5% exigido pelo Banco Central do Brasil quanto com o de 8% recomendado pelo Comité da Basileia.

A Assembleia Geral Extraordindria realizada em 19/04/2018, homologada pelo Banco Central do Brasil
em 18/06/2018, aprovou o aumento do capital social para R$ 423.430 mil, mediante incorporacdo de
reservas de lucros.

Recursos Captados

O volume de recursos captados pela Companhia atingiu R$ 4.558.967 mil na data do balango (30/06/2017
R$ 3.240.608 mil). Esses recursos estavam representados por R$ 4.510.018 mil (30/06/2017 R$ 3.149.830 mil)
em depositos interfinanceiros, R$ 40.113 mil (30/06/2017 R$ 70.033 mil) em repasses do BNDES e FINAME
e R$ 8.836 mil (30/06/2017 R$ 20.745 mil) em obrigagdes por venda de ativos financeiros.

Ativos e Empréstimos

O ativo total alcangou R$ 5.744.706 mil ao final do semestre (30/06/2017 R$ 4.343.998 mil). A carteira de titulos
e valores mobilidrios e derivativos atingiu R$ 520.311 mil na data do balango (30/06/2017 R$ 486.073 mil).
A Companhia classificou 100% dos titulos e valores mobilidrios na categoria “titulos para negociacéo”.

A carteira de crédito, incluindo o ajuste positivo a valor de mercado da carteira de crédito objeto de “hedge”
no montante de R$ 78.227 mil (30/06/2017 R$ 138.297 mil, também positivo), conforme Carta Circular
do Bacen n° 3.624 de 26/12/2013, atingiu R$ 4.398.215 mil ao final do semestre (30/06/2017
R$ 3.569.040 mil). O volume de créditos vencidos acima de 14 dias totalizou R$ 41.761 mil (30/06/2017
R$ 50.314 mil), correspondente a 0,97% (30/06/2017 1,47%) da carteira total.

O saldo da provisao para créditos de liquidacéo duvidosa atingiu R$ 74.162 mil (30/06/2017 R$ 94.963 mil),
representando 1,72% (30/06/2017 2,77%) do total da carteira de crédito, 48,59% (30/06/2017 81,26%) acima do
minimo exigido pela Resolugdo CMN n° 2.682 de 21/12/1999.

3. OUVIDORIA

O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as

disposices estabelecidas por meio da Resolugdo CMN n° 4.433, de 27/07/2015.
4. DIVULGAGAO SOBRE SERVIGOS DA AUDITORIA INDEPENDENTE

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, de 14/01/2008, informamos que a empresa contratada para auditoria

das demonstracdes financeiras da Financeira Alfa S.A. - Crédito, Fir i el i ou
pessoas a ela ligadas, nao prestou no periodo outros servigos que ndo sejam de auditoria externa.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos quais sejam, o auditor nao deve auditar o seu préprio trabalho nem exercer fungées

gerenciais no seu cliente ou promover o interesse deste.
5. DECLARAGAO DOS DIRETORES

Conforme Instrugdo CVM n° 552, de 09/10/2014, a Diretoria declara que em reunido realizada em 09 de agosto
de 2018, revisou, discutiu e concordou com as opinides expressas no Relatério dos Auditores Independentes

e com as Demonstragdes Financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2018.
AGRADECIMENTOS

E indispensavel traduzir o reconhecimento da Financeira Alfa S.A. - Crédito, Financi e imentos

ao trabalho de seus funciondrios e ao apoio de seus acionistas e, finalmente, a confianca de seus clientes

e das instituigbes financeiras do mercado que continuaram a prestigiar a organizagdo como sempre fizeram.
Séo Paulo, 09 de agosto de 2018

Este Relatério da Administragao preparado pela Diretoria foi examinado e aprovado em reunido do Conselho

de Administracdo de 09 de agosto de 2018.
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BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - EM R$ MIL

Ativo 2018 2017 Passivo 2018 2017
Circulante 3.598.835 2.524.053 Circulante 1.648.523 1.855.851
Disponibilidades 10.795 4.541 Depésitos (nota 9) 1.507.427 1.717.144
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez (nota 3) 715.166 185.953 Depésitos Interfinanceiros 1.507.427 1.717.144
Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros 715.166 185.953 Obrigacdes por Repasses do Pais - Instituicdes Oficiais (nota 9) 23.508 30.488
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos (nota 4) 496.642  472.924 BNDES 691 1.072
Carteira Prépria 151.707 79.948 Finame 22.817 29.416
Vinculados a Prestacao de Garantias 337.716  378.010 Instrumentos Financeiros Derivativos 47.323 14.853
Instrumentos Financeiros Derivativos (nota 15a) 7.219 14.966 Instrumentos Financeiros Derivativos (nota 15) 47.323 14.853
Operagoes de Crédito (nota 5) 2.108.855 1.638.488 Outras Obrigacdes 70.265 93.366
Setor privado 2.129.993 1.661.660 Cobranga e Arrecadagéo de Tributos e Assemelhados 1171 1721
Operacdes de Crédito Vinculadas a Cessao 3.268 6.402 Sociais e Estatutarias 13.348 11.981
(Provisdo para Créditos de Liquidac@o Duvidosa) (nota 5d) (24.406)  (29.574) Fiscais e Previdenciarias (nota 10a) 13.594 20.900
Outros Créditos 251.864  204.117 Diversas (nota 10b) 42.152 58.764
Rendas a Receber 6.198 1.281 Exigivel a Longo Prazo 3.199.720 1.653.680
Diversos (nota 6) 245.781 202.956 Depésitos (nota 9) 3.002.591 1.432.686
(Proviséo para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa) (nota 5d) (115) (120) Depésitos Interfinanceiros 3.002.591 1.432.686
Outros Valores e Bens 15.513 18.030 Obrigacdes por Repasses do Pais - Instituicdes Oficiais (nota 9) 16.605 39.545
Outros Valores e Bens 9.904 10.425 BNDES 2107 1173
(Proviséo para Desvalorizagao) (2.891) (1.305) Finame 14.498 38.372
Despesas Antecipadas (nota 7) 8.500 8.910 Instrumentos Financeiros Derivativos 112.004 90.644
Realizdvel a Longo Prazo 2.137.840 1.812.379 Instrumentos Financeiros Derivativos (nota 15) 112.004 90.644
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos (nota 4) 23.669 13.149 Outras Obrigacdes 68.520 90.805
Instrumentos Financeiros Derivativos (nota 15a) 23.669 13.149 Fiscais e Previdencidrias (nota 10a) 26.234 42.351
Operacoes de Crédito (nota 5) 1.904.631 1.467.655 Diversas (nota 10b) 42.286 48.454
Setor Privado 1.952.289 1.526.252 Resultados de Exercicios Futuros 22.128 14.366
Operagdes de Crédito Vinculadas a Cessao 1.983 6.644 Resultados de Exercicios Futuros 22.128 14.366
(Provisao para Créditos de Patriménio Liquido 874.335 820.101
Liquidagao Duvidosa) (nota 5d) (49.641)  (65.241) Capital (nota 12a): 423.430 400.030
Outros Créditos 208.394  331.572 De Domiciliados no Pais 399.520 377.404
Diversos (nota 6) 208.394 331.600 De Domiciliados no Exterior 23.910 22.626
(Provisdo para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa) (nota 5d) - (28) Reservas de Capital (nota 12c) 4.099 4.738
Outros Valores e bens 1.146 3 Reservas de Lucros (nota 12c) 447.176 415.679
Despesas Antecipadas (nota 7) 1.146 3 Acdes em Tesouraria; (370) (346)
Permanente 8.031 7.566
Investimentos 751 751
Outros Investimentos 1.308 1.308
(Proviséo para Perdas) (557) (557)
Imobilizado de uso 6.222 5.421
Outras Imobilizagdes de Uso 13.851 11.907
(Depreciagdes Acumuladas) (7.629) (6.486)
Intangivel 1.058 1.394
Ativos Intangiveis 3.022 2.947
(Amortizagdo Acumulada) (1.964) (1.553)
Total Geral do Ativo 5.744.706 4.343.998 Total Geral do Passivo 5744706 4.343.998
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO - EM R$ MIL
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

Descricao

F itas da Intermediacao F ira

Operagdes de Crédito

Resultado com Titulos e Valores Mobilidrios

Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (nota 15f)
Operagdes de Venda ou de Transferéncia de Ativos Financeiros (nota 5e)

D da Intermedi: F

f ¢

Operagdes de Captagao no Mercado

Operagdes de Empréstimos e Repasses

Operagdes de Venda ou de Transferéncia de Ativos Financeiros (nota 5e)
Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa

F Itado Bruto da Intermediacéo Fir

¢

Outras Receitas/Despesas Operacionais
Receitas de Prestagéo de Servigos

Rendas de Tarifas Bancérias

Despesas de Pessoal

Qutras Despesas Administrativas (nota 16a)
Despesas Tributérias

Outras Receitas Operacionais (nota 16b)
Outras Despesas Operacionais (nota 16c)
Resultado Operacional

Resultado ndo Operacional (nota 16d)
Resultado antes da Tributagao sobre o Lucro
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (Nota 8a)
Provis&o para Imposto de Renda

Provisao para Contribuigdo Social

Ativo Fiscal Diferido

Participacdes no Lucro

Empregados

Lucro Liquido

Lucro por Lote de Mil Agdes - R$

2018 2017

300.359
234.625
34.837
14.089
16.808
(151.483)
(141.289)
(2.697)
(574)
(6.923)
148.876
(98.463)
5.637
18.409
(56.416)
(33.508)
(10.718)
2.167
(24.034)
50.413
(418)
49.995
(14.721)
(9.807)
(8.258)
3.344
(2.286)
(2.286)
32.988

335.946
303.111
44.363
(50.646)
39.118
(200.591)
(188.582)
(1.185)
(1.256)
(9.618)
135.355
(92.380)
3.646
13.990
(48.419)
(30.268)
(11.144)
3.801
(23.986)
42.975
(715)
42.260
(16.203)
(11.940)
(10.101)
5.838
(2.279)
(2.279)
23.778

320,71 _ 230,83

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - EM R$ MIL
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

Descricao
1. Receitas
Intermediacao Financeira
Prestacao de Servigos
Provisao para Créditos de
Liquidagao Duvidosa
Outras Receitas Operacionais
Resultados nao Operacionais
2. Despesas da Intermediagao Financeira
3. Materiais e Servicos Adquiridos de Terceiros
Materiais, Energia e Outros (Materiais de Consumo, Telefone e Agua)
Servigos de Terceiros
4. Valor Adicionado Bruto (1-2-3)
5. Depreciacao, Amortizacéo e Exaustao
6. Valor Adicionado Liquido Produzido pela Entidade (4-5)
7.Valor Adicionado Total a Distribuir
8. Distribuicao do Valor Adicionado
Pessoal
Remuneragéo Direta
Beneficios
FG.TS.
Impostos, Taxas e Contribuicoes
Federais
Estaduais
Municipais
Remuneragao de Capitais de Terceiros
Aluguéis
Outras (Doagoes Filantrépicas)
Remuneracao de Capitais Proprios
Juros sobre Capital Proprio

Lucros Retidos do Periodo

__2018
319.231
300.359

24.046

(6.923)
2167
(418)
144,560
53.102
1.565
51.537
121.569
868
120.701
120.701
120.701
50.121
37.597
9.445
3.079
34.019
32.480
4

1.535
3573
3573
32.988
9217
23.771

__2017
347.050
335.946

17.636

(9.618)
3.801
(715)

190.973

49.827
1.922

47.905

106.250

887
105.363
105.363
105.363

43.567

32.833
8.053
2,681

34.479

33.303
1.176
3.524
3524

23.778
8.090
15.688

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIiQUIDO - EM R$ MIL

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

Eventos

Saldos em 31/12/2016

Aumento de Capital - AGE 19/04/2017
Outros Eventos

Aquisicao de Agdes Préprias
Cancelamento de A¢des Proprias
Lucro Liquido do Semestre
Destinagoes:

Reservas

Juros sobre o Capital Préprio
Saldos em 30/06/2017

MutagGes do Periodo

Saldos em 31/12/2017

Aumento de Capital - AGE 19/04/2018
Outros Eventos

Aquisicao de A¢des Proprias
Cancelamento de Agdes Préprias
Lucro Liquido do Semestre
Destinagoes:

Reservas

Juros sobre o Capital Proprio
Saldos em 30/06/2018

Mutacdes do Periodo

Capital Realizado Reservas de Capital Reservas de Lucros Acoes em Tesouraria Lucros Acumulados __ Total
387.830 6.092 412.191 (1.354) - 804.759
12.200 - (12.200) - - -
- - - (346) - (346)

- (1.354) - 1.354 - -

- - - - 23.778 23.778

- - 15.688 - (15.688) -

- - - - (8.090) (8.090)
400.030 4.738 415.679 (346) - 820.101
12.200 (1.354) 3.488 1.008 - 15.342
400.030 4.251 446.805 (82) - 851.004
23.400 - (23.400) - - -
- - - (440) - (440)

- (152) - 152 - -

- - - - 32.988 32.988

- - 23.771 - (23.771) -

- - - - (9.217) (9.217)
423.430 4.099 447.176 (370) - 874335
23.400 (152) 371 (288) - 23.331
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO - EM R$ MIL
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Periodo
Ajustes ao Lucro Liquido

Depreciacoes e Amortizagdes

Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa

Ajustes de Proviséo de Passivos Contingentes

Ajuste de Atualizagdo de Depésito Judicial
(Aumento)/Reducéo dos Ativos Operacionais

Titulos e valores mobiliarios

Operacdes de crédito

Outros créditos

Qutros valores e bens

Aquisi¢ao de bens nao de uso préprio

Alienagéo de bens nao de uso proprio
Aumento/(Reducao) dos Passivos Operacionais

Depésitos

Obrigagdes por empréstimos e repasses

Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigagdes

Resultados de exercicios futuros

Pagamentos de Imposto de Renda e Contribuicao Social
Caixa Liquido Proveniente (Aplicado em) de Atividades Operacionais
Atividades de Investimentos

Aquisicao de imobilizados de uso

Aplicagdes no intangivel

Dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos

Alienagéo de intangivel

Alienacao de imobilizados de uso
Caixa Liquido (Aplicado em) Atividades de Investimento
Atividades de Financiamentos

Aquisicao de acdes préprias

Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Pagos
Caixa Liquido Proveniente de Atividades de Financiamento
Aumento/(Reducao) Liquido de Caixa e Equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa e equivalentes no final do periodo

Aumento/(Reducao) de caixa e equivalentes de caixa

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Financeiras.

1° Semestre
2018 2017
32.988 23.778
1.970 15.844
868 887
6.923 9.618
(5.689) 5.842
(132) (503)
(373.314) (330.451)
(27.522) (192.874)
(466.815) (201.921)
121.636 70.523
(558) 216
(2.333) (12.644)
2.278 6.249
353.552 (300.396)
413.834 (336.696)
(14.913) (23.262)
(7.690) 40.134
(27.784) 49.071
3.868 2.061
(13.763) (31.704)
15.196 (591.225)
(1.050) (497)
(28) (673)
473 306
- 6
83 437
(522) (421)
(440) (346)
(9.990) (7.804)
(10.430) (8.150)
4.244 (599.796)
721.717 790.290
725.961 190.494
4.244 (599.796)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017 - EM R$ MIL

(01) ATIVIDADE E ESTRUTURA DO GRUPO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
a) Atividade e estrutura do Grupo: A Financeira Alfa S.A. - Crédito, Fi i 1to e Ir i

(“Companhia”) é instituicao integrante do Conglomerado Financeiro Alfa, o qual € liderado pelo Banco Alfa de
Investimento S.A. que tem suas origens no exercicio de 1925, com a fundacéo do Banco da Lavoura de Minas
Gerais. Em 1972, o Banco da Lavoura alterou sua denominagéo para Banco Real S.A. e, posteriormente, criou
as outras empresas financeiras que constituiam o Conglomerado Financeiro Real. Em 1998, o Banco Real
S.A. teve seu controle acionario vendido ao ABN Amro Bank. As empresas financeiras nao vendidas (entao,
Banco Real de Investimento, Companhia Real de Investimento - C.F.l., Companhia Real de Arrendamento
Mercantil e Companhia Real Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios) formaram o Conglomerado Financeiro
Alfa, que foi completado logo depois com a criagéo do Banco Alfa S.A. (Banco Comercial). O Conglomerado
é composto de 6 entidades legais que atuam através de controle operacional efetivo, caracterizado pela
administrag@o ou geréncia comum e pela atuacdo sob a mesma marca ou nome comercial. As seguintes
instituicdes financeiras compdem o Conglomerado: - Banco Alfa de Investimento S.A. (instituicao lider do
Conglomerado) e suas controladas: Alfa Arrendamento Mercantil S.A. e Alfa Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios S.A. (BRI Participacdes Ltda., também controlada pelo Banco Alfa de Investimento mas néo se
trata de empresa financeira); - Financeira Alfa S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos; - Banco Alfa
S.A. O Banco Alfa de Investimento S.A. e a Financeira Alfa S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos
sdo companhias abertas com agdes negociadas na B3 - Brasil, Bolsa e Balcdo. Com esta sélida histdria
de mais de 90 anos, o Conglomerado Financeiro Alfa vem desenvolvendo sua atuagdo principalmente nos
segmentos de crédito a pessoas juridicas e fisicas, tesouraria e administragdo de recursos de terceiros.
O Conglomerado esta sediado em Sao Paulo, na Alameda Santos n° 466, e mantém filiais em S&o Paulo,
Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Curitiba, Campinas, Porto Alegre, Salvador, Brasilia, Recife, Vitéria, Goiania,
Floriandpolis, Piracicaba, Ribeirdo Preto, Sorocaba e Campo Grande. Todas contando com modernas
plataformas tecnoldgicas, o que permite maior agilidade nas decisdes e no desenvolvimento de produtos.
O controlador da Financeira Alfa S.A., possui ainda relevantes investimentos em dreas ndo financeiras,
ndo consolidadas nesta demonstragéo financeira: Seguros e Previdéncia (Alfa Seguradora S.A. e Alfa
Previdéncia e Vida S.A.); Hotelaria (Rede Transamérica de Hotéis); Materiais de Construgéo (C&C Casa e
Construgao); Agropecuaria e Agroindustria (Agropalma); Aguas Minerais (Aguas Prata); Alimentos (Sorvetes
La Basque); Cultural (Teatro Alfa); Comunicaces (Radio Transamérica e TV Transamérica) e Industria de
Couro (Soubach). b) Api do das D acoes Fil iras: As demonstragdes financeiras
da Companhia foram elaboradas com base na legislac@o societaria e nas préticas contabeis adotadas no
Brasil, em conformidade com as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco
Central do Brasil (BACEN), da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e do Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), onde essas normas e instrugdes ndo forem conflitantes. Essas demonstragdes financeiras
foram concluidas em 08/08/2018 e aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 09/08/2018. As operacdes
sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam de forma integrada no mercado
financeiro, e certas operagdes tém a participagdo ou a intermediacéo de institui¢des associadas, integrantes
do sistema financeiro, cujas atividades incluem as carteiras de arrendamento mercantil, administracao de
fundos de investimentos, distribuicdo e corretagem de cambio e valores mobilidrios. Em 28 de dezembro
de 2007 foi promulgada a Lei n° 11.638/07, complementada pela Lei n® 11.941/09, as quais alteraram a Lei
das Sociedades por Acdes quanto as praticas contabeis adotadas no Brasil, visando permitir a convergéncia
as normas internacionais de contabilidade. Embora a referida Lei jé tenha entrado em vigor, algumas das
alteragdes por ela introduzidas, que incluem a adogéo de pronunciamentos, interpretacoes e orientagcdes
contébeis emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), dependem de normatizagéo por parte
do CMN (Conselho Monetario Nacional). Até o momento, as alteragdes em normas de contabilidade aprovadas
pelo CMN foram: i) o tratamento contabil dos ativos intangiveis; ii) os procedimentos de mensuragéo do valor

recuperavel dos ativos; iii) a elaboragdo do fluxo de caixa em substituicdo da demonstracdo das origens
e aplicagdes de recursos; iv) a divulgac@o em notas explicativas as demonstracdes financeiras de informacgoes
sobre partes relacionadas; v) os procedimentos de reconhecimento, mensuragéo e divulgagao de provisoes,
passivos e ativos contingentes; vi) pagamento baseado em agdes; vii) eventos subsequentes; viii) politicas
contabeis, mudancas de estimativas e retificagdo de erro; ix) o Pronunciamento Estrutural Conceitual para
elaboragao e divulgacao de relatdrio contabil-financeiro aprovados pelo CPC; e x) beneficios a empregados.
(02) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis sao aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados e de maneira
uniforme a todas as entidades do Conglomerado. a) Apurag@o do Resultado: As receitas e despesas foram
apropriadas pelo regime de competéncia. As rendas das operagdes de crédito vencidas s&o reconhecidas até
0 59° dia como receita e, a partir do 60° dia deixam de ser apropriadas e 0 seu reconhecimento no resultado
ocorre quando do efetivo recebimento das prestacdes, conforme determina o artigo 9° da Resolugao CMN n°®
2.682, de 21/12/1999. b) Ativos Circulante e Realizavel a Longo Prazo: Demonstrados pelos valores de
realizacéo e, quando aplicavel, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidos de
provisdo para perdas e ajustados pelos seus valores de mercado, especificamente em relagdo ao registro e a
avaliagao contabil dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos estabelecidos pelas
Circulares Bacen n° 3.068, de 08/11/2001, e n° 3.082, de 30/01/2002, (vide notas explicativas n® 4b e 15).
A Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa foi constituida considerando a atual conjuntura econémica,
a experiéncia de anos anteriores e a expectativa de realizacao da carteira, de forma que apure montante
suficiente e adequado para cobrir riscos especificos e globais, associada a provisao calculada de acordo com
os niveis de risco e os respectivos percentuais minimos estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682 de
21/12/1999 (vide nota explicativa n° 5 letras “c” e “d”). ¢) Titulos e Valores Mobiliarios: A carteira de titulos e
valores mobilidrios estd demonstrada conforme as categorias estabelecidas pela Circular BACEN n° 3.068, de
08/11/2001: | - Titulos para negociacao; Il - Titulos disponiveis para venda; Il - Titulos mantidos até o
vencimento. Na categoria “titulos para negociacao” sdo registrados os titulos e valores mobiliarios adquiridos
com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Na categoria “titulos mantidos até o vencimento”
sao registrados os titulos e valores mobilidrios, exceto agdes nado resgataveis, para os quais existe intengao
e capacidade financeira da Instituicdo de manté-los em carteira até o vencimento. Na categoria “titulos
disponiveis para venda” estéo registrados os titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram nas categorias
I e lll. Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias, | e Il s@o reconhecidos pelo valor de
aquisi¢ao acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, calculados “pro rata” dia, e ajustados
ao valor de mercado, computando-se o ajuste positivo ou negativo a valor de mercado em contrapartida:
i) Da adequada conta de receita ou despesa, liquida dos efeitos tributarios, no resultado do periodo, quando
relativa a titulos e valores mobilidrios classificados na categoria “titulos para negociagéo”; e ii) Da conta
destacada do patriménio liquido, liquida dos efeitos tributérios, quando relativa a titulos e valores mobilidrios
classificados na categoria “titulos disponiveis para venda”. Estes valores registrados em patriménio liquido séo
baixados contra resultado na medida em que séo realizados. Os titulos e valores mobilidrios classificados na
categoria “mantidos até o vencimento” estao apresentados pelo valor de aquisi¢ao acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco, calculados “pro rata” dia. As perdas de carater permanente apuradas para
titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias “titulos disponiveis para venda” e “titulos mantidos até
0 vencimento” sao reconhecidos no resultado do periodo. O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
& obtido, na data de balanco, através de coleta de pregos divulgada por entidades independentes no mercado,
especializadas na divulgacao deste tipo de informacao e, quando indisponiveis, este valor & obtido através de
modelos internos de avaliagdo que consideram as curvas de juros aplicaveis publicamente divulgadas que
sejam avaliadas como representativas das condicdes de mercado para o ativo sob avaliagdo por ocasido do
encerramento do balanco. d) Instrumentos Financeiros Derivativos: Os instrumentos financeiros derivativos
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sdo classificados contabilmente, segundo a intengdo da Administracéo, na data de sua aquisicao, conforme
determina a Circular BACEN n° 3.082, de 30/01/2002. Os instrumentos financeiros derivativos sao utilizados
na administracdo das exposicdes proprias da Companhia. As valorizagoes ou desvalorizagdes sao registradas
em “Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos”. Os instrumentos financeiros derivativos realizados
com a intencéo de prote¢ao a riscos decorrentes das exposi¢oes as variagdes no valor de mercado de ativos
e passivos financeiros, que atendam os critérios determinados pela Circular BACEN n° 3.082, de 30/01/2002,
sdo classificados de acordo com sua natureza em: » Hedge de Risco de Mercado: os instrumentos financeiros
classificados nesta categoria, bem como seus ativos e passivos financeiros relacionados, objeto de hedge, tém
seus ganhos e perdas, registrados em conta de resultado; * Hedge de Fluxo de Caixa: os instrumentos
financeiros classificados nesta categoria tém parcela efetiva das valorizagées ou desvalorizaces registrada,
liquida dos efeitos tributarios, em conta destacada do patriménio liquido. A Companhia ndo realizou até
0 momento, operagdo com instrumento financeiro derivativo com o objetivo de protecao (‘hedge”) com
natureza de “hedge de fluxo de caixa”. A Companhia, conforme descrito na nota explicativa n® 15, de acordo
com suas politicas de gestdo de riscos, faz uso de instrumentos financeiros derivativos, principalmente
contratos de SWAP registrados na B3 - Brasil, Bolsa e Balcao, classificados como “Hedge de Risco de
Mercado”, tendo como objeto operacdes de crédito. Para apuragao dos valores de mercado dos instrumentos
financeiros séo utilizadas as taxas referenciais médias, praticadas para operacdes com prazo similar na data
do balanco divulgadas pela B3 - Brasil, Bolsa e Balcdo. As operacdes de crédito designadas para hedge risco
de mercado, como previsto na Circular BACEN n° 3.082, de 30/01/2002, sdo mensuradas a valor de mercado
apenas para 0 componente de risco protegido, ou seja, as oscilagdes de taxa de mercado. Desta forma,
os valores de resgates (ou valores futuros) sdo descontados pela curva futura de juros divulgada pela
B3 - Brasil, Bolsa e Balcao (DI X PRE) para cada respectivo vencimento. Na mensuracao inicial, nenhum valor
é reconhecido em resultado, entretanto, nas mensuragdes subsequentes reconhece-se em resultado as
oscilagdes provenientes das mudancas das respectivas taxas futuras. A efetividade da protecéo (“hedge”),
conforme requer a Circular BACEN n° 3.082, de 30/01/2002, é mensurada desde a concepcao e ao longo do
prazo das operagdes. A composicao dos valores registrados em instrumentos financeiros derivativos, tanto em
contas patrimoniais quanto em contas de compensacédo, estd apresentada na nota explicativa n® 15.
) Operacédes de Venda ou Transferéncia de Ativos Financeiros: A partir de janeiro de 2012, as cessoes de
crédito estéo regidas pelas disposi¢cdes da Resolugdo CMN n° 3.533, de 31/01/2008, conforme requerido pela
Resolugdo CMN n° 4.367, de 11/09/2014. As cessdes de crédito com retengao de riscos passam a ter seus
ativos financeiros objetos da cessao registrados no ativo, na rubrica de “Operagées de Crédito - Vinculadas
a Cessdo”. Os valores recebidos na operagdo devem ser registrados no ativo tendo como contrapartida
o passivo referente a obrigacdo assumida, rubrica “Outras Obrigacdes - Diversas - Obrigagdes por Operacdes
Vinculadas a Cessao”, e as receitas e despesas apropriadas de forma segregada ao resultado pelos prazos
remanescentes das operacdes. As cessdes de crédito com transferéncia dos riscos, os ativos financeiros
adquiridos sao registrados no Ativo pelo valor pago, em conformidade com a natureza da operacéo original,
na rubrica “Operacdes de Crédito”, mantidos controles analiticos sobre os valores originalmente contratados.
f) Ativo Permanente: Demonstrado ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995,
combinado com os seguintes aspectos: * Depreciacao do Imobilizado de Uso, calculada pelo método linear as
seguintes taxas anuais: Veiculos e Processamento de Dados 20%, Mdveis e Utensilios e Instalagdes 10%
e * Amortizacao, basicamente, de despesas com benfeitorias em iméveis de terceiros e com programas de
processamento de dados, calculada pelo método linear, pelo prazo méximo de 05 anos. g) Passivos
Circulante e Exigivel a Longo Prazo: Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, incluindo os
encargos e as variagdbes monetdrias incorridos, deduzidos das correspondentes despesas a apropriar.
h) Impostos e Contribuigdes: As provisdes sdo calculadas considerando a legislagao pertinente a cada
encargo para efeito das respectivas bases de célculo e suas respectivas aliquotas: imposto de renda
(15% mais adicional de 10%), contribuicao social (15% até agosto de 2015 e 20%, para o periodo compreendido
entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, conforme Lei n° 13.169, de 06/10/2015, retornando a aliquota
de 15% a partir de janeiro de 2019), PIS (0,65%) e COFINS (4%). Também é observada pela Companhia
a prética contabil de constituicéo, no que for aplicavel, de créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao
social sobre diferencas tempordrias e prejuizos fiscais. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente
com base em expectativas de realizacdo, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela
Administracdo (vide nota n° 8b). i) Estimativas contabeis: No processo de elaboracao das demonstracdes
financeiras da Companhia, a Administracdo exerceu julgamento e utilizou estimativas para mensurar certos
valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras. As principais aplicagdes do semestre de julgamento
e utilizacao de estimativas ocorrem com: ¢ Provis@o para créditos de liquidagdo duvidosa (vide nota n° 5 “d”);
* Instrumentos financeiros derivativos (vide nota n° 15); ¢ Ativos tributdrios diferidos (vide nota n° 8 “b”);
e « Passivos contingentes (vide nota n° 11). A validade dos critérios e premissas utilizadas para o uso de
estimativas e julgamentos é revista no minimo por ocasiéo da elaborag@o das Demonstragdes Financeiras e
os valores efetivamente realizados podem diferir dos saldos estimados. j) Ativos e Passivos Contingentes:
Os ativos e passivos contingentes sao reconhecidos, avaliados e divulgados em conformidade com as
determinagdes da Resolugédo CMN n° 3.823, de 16/12/2009, e Carta-Circular BACEN n° 3.429 de 11/02/2010.
Os ativos e passivos contingentes dizem respeito a direitos e obrigagdes potenciais decorrentes de eventos
passados e cuja realizagdo depende de eventos futuros. i) Ativos Contingentes - ndo séo reconhecidos, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagao sobre as quais ndo cabem
mais recursos. ii) Passivos Contingentes - Fiscais e Previdencidrias, Civeis e Trabalhistas (nota n° 11) -
decorrem substancialmente de demandas judiciais e administrativas inerentes ao curso normal dos negécios,
movidos por terceiros, ex-funciondrios e drgdos publicos, em agdes civeis, trabalhistas e de natureza fiscal
e previdencidria. Os ativos e passivos contingentes sdo avaliados por assessores legais e levam em
consideracdo a probabilidade de que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigacées e que os
seus montantes possam ser estimados com suficiente seguranca. k) Moeda funcional e de apresentacéo:
As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. Exceto quando indicado, as demonstracdes financeiras expressas em Reais foram arredondadas
para o milhar mais préximo.
(03) APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

30/06/2018  30/06/2017
Aplicagoes em Depésitos Interfinanceiros 715.166 185.953
- de Ligadas 715.166 185.953
A Companhia possui Certificados de Depdsitos Interfinanceiros com empresa do Conglomerado Financeiro
com taxas indexadas a 100,0% do CDI (pds-fixada) e prazos de vencimento até 02/07/2018.
(04) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Composicao de Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos:

30/06/2018  30/06/2017
Carteira Prépria - Livres:
Letras Financeiras do Tesouro 151.707 79.948
Vinculados a Prestagao de Garantias:
Letras Financeiras do Tesouro 337.716 378.010
Total - Titulos e Valores Mobilidrios 489.423 457.958
Swaps - Diferencial a Receber (nota 15d) 30.888 28.115
Total - Instrumentos Financeiros Derivativos 30.888 28.115
Total Geral 520.311 486.073

b) Classificacao de Titulos e Valores Mobilidrios por Categoria e Vencimento:
Até 3 3meses 1anoa Acimade Saldoem Saldoem

meses alano 3anos 3 anos 30/06/2018 30/06/2017
Titulos para Negociacao
Letras Financeiras do Tesouro (i) 1.657 191.587 117.805 _178.374 _ 489.423 _ 457.958
Titulos e Valores Mobiliarios 1.657 191.587 117.805 _178.374 _ 489.423 _ 457.958
% Concentracéo por Prazo 04% 39,1% 24,1% 36,4% 100,0%

- “Titulos para Negociacdo™: O valor contabil corresponde ao valor de mercado desses titulos na data do
balanco, obtido através de informacdes fornecidas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (ANBIMA). (i) O ajuste positivo dos Titulos para Negociagdo no montante de
R$ 169 (30/06/2017 R$ 97 positivo), obtido entre os valores de custo R$ 489.254 (30/06/2017 R$ 457.861)
e de mercado R$ 489.423 (30/06/2017 R$ 457.958), foi registrado sob o titulo “Resultado com Titulos e Valores
Mobiliarios”. Os titulos privados sao custodiados na B3 - Brasil, Bolsa e Balcao e os titulos publicos no SELIC.
c) Composicao dos Titulos vinculados a pr de

¥ g

30/06/2018  30/06/2017

Titulos dados em garantia de operagdes em bolsa 329.048 368.451
Titulos dados em garantia em agbes judiciais 8.668 9.559
Total 337.716 378.010
(05) OPERAGOES DE CREDITO
a) Composicao da carteira de crédito por setor de atividade:
30/06/2018 30/06/2017
Setores de Atividade: Valor % Valor _ %
Setor Privado
Rural 7.018 0,1 4.932 0,1
Industria 43.311 1,0 31.856 0,9
Comércio 693.709 16,1 439.407 12,8
Instituicoes Financeiras 144.066 33 341438 10,0
Outros Servigos 414.093 96  229.923 6,7
Pessoas Fisicas 3.017.791 69,9 2.383.187 69,5
Total da Carteira 4.319.988 100,0 3.430.743 100,0
Empréstimos 2.192.169 50,8 1.570.749 458
Financiamentos 1.811.887 419 1.478.866 43,1
Operagdes de crédito vinculados a cessao 5.251 0,1 13.046 0,4
Créditos vinculados a operagoes
adquiridas em cesséo (nota 6) 143.213 3,3  339.028 9,9
Outros Créditos (nota 6) 167.468 39 29.054 0,8
Total da Carteira 4.319.988 100,0 3.430.743 100,0
Ajuste ao valor mercado - Item Objeto Hedge 78.227 * 138.297
Total Global 4.398.215 3.569.040

(*) A oscilagao se deve, substancialmente, pelo fechamento da taxa de juros pré-fixadas, ou seja, atenuou-se a
piora das expectativas aumentando assim o valor marcado a mercado do objeto de hedge.
b) Composicao da carteira de crédito por faixas de vencimento:

30/06/2018

Parcelas por Faixas de Vencimento: AVencer Vencidos Total _ %
A vencer
- até 180 dias 1.626.755 10.671 1.637.426 37,9
- de 181 a 360 dias 695.423 7.195 702.618 16,2
- acima de 360 dias 1.956.049 16.064 1.972.113 456
Total Vincendas 4.278.227 33.930 4.312.157 99,7
Vencidas
- até 60 dias - 2.946 2.946 0,1
- de 61 a 180 dias - 3.347 3.347 0,1
- acima de 180 dias - 1.538 1538 _ 01
Total Vencidas - 7.831 7.831 _ 03
Total da Carteira 4.278.227 41.761 4.319.988 100,0
Parcelas por Faixas 30/06/2017

de Vencimento: AVencer Vencidos Total _ %
A vencer
- até 180 dias 1.193.995 12527 1.206.522 35,2
- de 181 a 360 dias 609.367 8529  617.896 18,0
- acima de 360 dias 1.577.067 18.367 1.595.434 46,5
Total Vincendas 3.380.429 39.423 3.419.852 99,7
Vencidas
- até 60 dias - 3.138 3.138 0,1
- de 61 a 180 dias - 4.472 4.472 0,1
- acima de 180 dias - 3.281 3281 _ 01
Total Vencidas - 10.891 10.891 _ 03
Total da Carteira 3.380.429 50.314 3.430.743 100,0

c) Classificacdo da carteira de crédito por niveis de risco: A Resolugao CMN n° 2.682, de 21/12/1999,
estabelece os critérios para a classificacdo das operacdes de crédito e para a constituicdo da provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa, os quais sdo baseados em sistemas de avaliacdo de risco de
clientes/operagbes. A composicao da carteira de crédito e a constituicdo da provisdo para créditos de
liquidag@o duvidosa nos correspondentes niveis de risco, conforme estabelecido na referida Resolugéo,
estdo demonstrados a seguir:

30/06/2018
Saldo da Carteira de Crédito Provisao
* Minima
Niveis de Risco: AVencer Vencidos Total Exigida Contébil
AA 1.492.358 - 1.492.358 - -
A 680.899 - 680.899  3.404 3.404
B 2.045.107 6.171 2.051.278 20.513  33.231
C 28.301 7.823  36.124 1.084 2.998
D 18.367 6.664  25.031 2503 7.507
E 5.572 3.329 8.901 2,670 4.450
F 4.864 4.551 9.415 4708 6.590
G 344 2.838 3.182 2228 3.182
H 2415 _ 10.385 _ 12.800 _12.800 _ 12.800
Total 4.278.227 _ 41.761 4.319.988 49.910 _ 74.162
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30/06/2017
Saldo da Carteira de Crédito Provisao
*) Minima

Niveis de Risco: AVencer Vencidos Total Exigida Contabil
AA 499.327 - 499.327 - -
A 2.609.846 - 2.609.846 13.049 13.049
B 186.324 6.897 193221  1.932 1.932
¢ 51.684 8488  60.172 1.805 19.102
D 11.603 5770  17.373 1737  10.076
E 7.837 4.422 12259 3678 12.259
F 8.800 5173 13973 6.987 13.973
G 437 4.129 4566  3.196 4.566
H 4.571 15.435 _ 20.006 _20.006 _ 20.006
Total 3.380.429 _ 50.314 3.430.743 52.390 _ 94.963
(*) Inclui os créditos vencidos até 14 dias.
d) Movimentacéo da Provisédo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa:

1° Semestre

2018 2017
Saldo inicial no periodo 79.447  97.552

Complemento liquido de reverséo 6.923 9.618

Baixas liquidas dos valores recuperados 12.208) (12.207)

Saldo final no periodo 74.162 94.963

O saldo da provisao para créditos de liquidagao duvidosa atingiu o montante de R$ 74.162 (30/06/2017
R$ 94.963), correspondente a 1,72% (30/06/2017 2,77%) do total da carteira, desconsiderando
o montante do ajuste a valor de mercado da carteira de crédito objeto de “hedge”. A provisdo
constituida acima do minimo requerido pela Resolugdo CMN n° 2.682, decorre das andlises internas
e individuais dos clientes e é considerada adequada para suportar eventuais perdas. No semestre
foram amortizados créditos para prejuizo no montante de R$ 14.745 (1° semestre/2017 R$ 17.059),
eocorreramrecuperacdes nomontante de R$6.740 (1°semestre/2017 R$9.434). O saldodas operacdes
renegociadas era de R$ 47.310 (30/06/2017 R$ 70.745) na data do balanco. O saldo apresentado
considera como renegociag&o qualquer acordo ou alteragao nos prazos de vencimento, e nas condigoes
de pagamento originalmente pactuadas, em operacoes de crédito que tenham apresentado alguma
deterioracdo nas condi¢des de risco. e) Cessao de Crédito: As operacdes de cessdo de crédito
s&o contabilizadas conforme descrito na nota explicativa n° 2 “e” destas demonstragdes financeiras.
O saldo das operagdes de crédito cedidas com retenc&o de riscos contabilizadas segundo as regras
da Resolugdo CMN n° 3.533, de 31/01/2008, atualizado pelas taxas originais das operacdes de crédito
e considerando as amortizagdes no periodo, perfaz o montante de R$ 8.343 (30/06/2017 R$ 19.159),
tendo sido reconhecida no semestre receita de juros para estas operacdes o montante de R$ 927
(1° semestre/2017 R$ 1.913), e estdo registradas na Demonstracdo de Resultado sob a rubrica
“Receitas da Intermediacao Financeira - Operacdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros”.
O saldo correspondente destas operacdes, relativo ao valor recebido pela Companhia nestas
transacdes, atualizado pela taxa do contrato de cessao, e considerando as amortizagdes realizadas,
esta refletido no passivo no montante de R$ 8.836 (30/06/2017 R$ 20.745), tendo sido apropriadas
no semestre despesas de juros no montante de R$ 574 (1° semestre/2017 R$ 1.256) registrado
na rubrica “Despesas da Intermediacdo Financeira - Operacdes de venda ou de transferéncia de
ativos financeiros”. A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa para as operagdes cedidas
com retencgao de riscos segundo as regras da Resolugao CMN n° 3.533, de 31/01/2008, é efetuada
conforme estabelecido na Resolugdo CMN n° 2.682, de 21/12/1999, e esta registrado no montante
de R$ 78 (30/06/2017 R$ 177). A partir de Novembro/2016, a Companhia vem realizando cessao
de operagdes de crédito com transferéncia dos riscos com instituicio financeira ligada (aquisi¢ao).
O volume de transagdo destas operagdes até 30/06/2018 corresponde a R$ 312.755 (30/06/2017
R$ 193.656), registrada em conta adequada do Ativo, na rubrica “Operacdes de Crédito”, tendo sido
reconhecidas no semestre receitas no montante de R$ 39.718 (30/06/2017 R$ 11.082) registradas na
rubrica “Rendas de Operacoes de Crédito - Rendas de Empréstimos”.

(06) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

30/06/2018 30/06/2017
Créditos vinculados a operacdes adquiridas em cessao 143213 (%) 339.028
Depésitos judiciais 40.239 48.889
Créditos tributarios (nota 8 “b”) 74.885 95.131
Titulos e créditos a receber 167.468 (**) 29.055
Carteira de crédito - recursos em transito 9.405 14.943
Prémio na venda de operagdes de crédito - Ligadas 14.951 5.432
Tributos antecipados 2.270 78
Outros créditos 1.744 2.000
Total 454.175 534.556

(*) Refere-se a operagdes de crédito pessoal consignado adquiridas com clausula de coobrigacdo junto
a instituicdes ligadas. Para registro das operacdes de crédito adquiridas foi observado o critério contabil
estabelecido pela Resolugdo CMN n° 3.533/08; (**) Refere-se a titulos e créditos a receber sem coobrigagao
do cedente ou retengdo de risco e beneficios, com vencimento até 13/04/2020 a taxa de 9,17% a.a. até
35,28% a.a..

(07) DESPESAS ANTECIPADAS

Refere-se substancialmente a valores pagos a titulo de intermediacéo de negécios as revendas de veiculos
e as lojas de departamento. Essas despesas, quando ndo sdo pagas ou financiadas pelos clientes, sao
apropriadas ao resultado com base no prazo contratual da operagéo de crédito.

(08) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragéo do célculo dos encargos com Imposto de Renda e Contribuicao Social:

1° Semestre

Lucro antes do imposto de renda (IRPJ), da contribuicéo social (CSLL) 2018 2017

e deduzidas as participacdes no Itado 47.709  39.981
Despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com a aliquota vigente (*) (21.469) (17.991)
Efeito no célculo dos tributos: 6.748 1.788
Ajuste ao valor de mercado de titulos e derivativos (4.061)  (5.479)
Créditos amortizados para prejuizo (226) 935
Juros sobre o capital préprio 4.148 3.641
Provisédo para crédito de liquidacdo duvidosa 2.378 1.165
Contingéncias fiscais e trabalhistas 655  (4.238)
Obrigagdes fiscais diferidas (50) (201)
Ativo fiscal diferido 3.344 5.838
Outros valores 560 127
Imposto de renda e contribuicao social (14.721) (16.203)
Sendo:
Impostos correntes (18.015)  (21.840)
Impostos diferidos 3.294 5.637
Despesa contabilizada (14.721) (16.203)

(*) Vide nota explicativa n® 2 “h”.

b) Créditos Tributérios de Imposto de Renda e Contribuicao Social:

31/12/2017 Constituicdo Realizacdo 30/06/2018
Contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis 13.281 6.020 (4.773) 14.528
Provisao para crédito de liquidagéo duvidosa 31.778 5.218 (7.333) 29.663
Créditos amortizados para prejuizo 7.548 2.483 (2.282) 7.749
Outros créditos tributarios 4.634 3.491 (3.341) 4.784
derivativos 46.134 43.405 (*) _ (71.378) (%) 18.161
Total - Crédito Tributario Ativo 103.375 60.617 (89.107) 74.885
Derivativos (57.752) (11.349) 43.183 (25.918)
Outros (883) (59) 9 (933)
Total - Obrigacdes Fiscais Diferidas (58.635) (11.408) 43.192 (*) _ (26.851)
Créditos Tributérios Liquidos
das Obrigacgoes Fiscais Diferidas 44.740 48.034

% sobre Patrimonio Liquido 5,3% 5,5%
(*) Refere-se substancialmente aos créditos tributarios e obrigagdes fiscais diferidas sobre o ajuste a valor
de mercado de instrumentos derivativos. A Administracdo da Companhia, fundamentada em estudo técnico
realizado tomando por base os dados contabeis disponiveis em 30/06/2018, estimou que a realizacdo do
Crédito Tributdrio Ativo ocorrerd na seguinte proporgao:
Realizacao
6° ano
32% 36% 15% 10% 5% 2%
Na data-base 30/06/2018 o valor presente dos créditos tributarios liquidos das obrigagdes fiscais diferidas
calculados com base na taxa Selic é de R$ 40.319 (30/06/2017 R$ 38.081). Os créditos tributarios liquidos
das obrigagdes fiscais diferidas ndo ativados em 30/06/2018, referentes a majoracéo da aliquota da CSLL,
totalizavam R$ 6.590 (30/06/2017 R$ 9.532).
(09) DEPOSITOS E CAPTAGOES
a) Composicéao dos Recursos Captados:

30/06/2018  30/06/2017

Depésitos interfinanceiros 4.510.018  3.149.830

Obrigagdes por repasses - Pais 40.113 70.033

Obrigagdes por venda de ativos financeiros (nota 5 “e”) 8.836 20.745

Total - Recursos Captados 4.558.967 _3.240.608
b) Composicéao de Recursos Captados por prazos de vencimento:

Até 3 3 meses 1anoa Acimade Total

meses _alano 3 anos 3anos 30/06/2018

Depésitos Interfinanceiros (i) 608.703  898.724 2.960.591 42.000 4.510.018

Obrigacdes por Repasses (ii) 6.727 16.781 15.405 1.200 40.113

Obrigagdes por Operagdes de
Venda de Ativos Financeiros 1.271 3.357 4.208 - 8.836
Total de Captacdes 616.701 918.862 2.980.204 43.200 _4.558.967

% Concentragao por Prazo

13.5% 20,2% 65.4% 0,9% 100,0%

Até 3 3 meses 1anoa Acimade Total

__meses alano _ 3anos _ 3anos 30/06/2017

Depésitos Interfinanceiros 1.338.218 378.926 1.381.613 51.073  3.149.830

Obrigacdes por Repasses 8.150 22.338 36.569 2.976 70.033
Obrigagdes por Operagdes de

Venda de Ativos Financeiros 2.400 6.561 11.591 193 20.745

Total de Captacdes 1.348.768 407.825 1.429.773 54.242 3.240.608

% Concentragao por Prazo 41,6% 12,6% 44.1% 1,7% 100,0%

Os recursos captados no Pais para repasses a clientes possuem as seguintes caracteristicas: i) Depésitos
Interfinanceiros com vencimentos até 08/06/2022 indexados a taxa pré-fixada que variam de 8,05%
a 18,30% a.a. e poés-fixada indexado em 100,50% a 109,00% do CDI; ii) Representado por Operagdes
BNDES, com vencimentos até 17/10/2022 & taxa pés-fixada 2,10% a.a. mais TJLP e a taxa pds-fixada de
1,70% a 1,96% a.a. mais SELIC; Operagdes de FINAME com vencimentos até 17/07/2023 a taxa pos-fixada de
0,90% até 2,10% a.a. mais TJLP, a taxa pos-fixada de 1,40% até 2,34% a.a. mais SELIC e pré-fixada até
19,79% a.a., garantidos por contratos.

(10) OUTRAS OBRIGAGOES:

a) Fiscais e Previdenciarias:

30/06/2018 30/06/2017
Provis@o para impostos e contribuicdes sobre lucros 7.39%4 10.377
Impostos e contribui¢des a recolher 5.583 5.342
Provisdes para impostos e contribuigoes diferidos 26.851 (%) 47.532
Total 39.828 63.251
(*) Refere-se, basicamente, a IR Diferido - TVM e Derivativos (vide nota explicativa n° 8 “b”);
b) Diversas:

30/06/2018 30/06/2017
Provisdes de pessoal e administrativa 21.199 25.115
Contingéncias trabalhistas (nota 11) 30.358 34.000
Contingéncias civeis (nota 11) 1.147 1.991
Contingéncias fiscais (nota 11) 4.814 4.486
Obrigagdes por venda de ativos financeiros (nota 5 “e”) 8.836 20.745
Carteira de crédito - valores a processar/liberar 15.279 18.261
Credores diversos 2.805 2.620
Total 84.438 107.218

(11) PASSIVOS CONTINGENTES
A Companhia, no curso normal de suas atividades, é parte em processos de natureza fiscal, previdencidria,
trabalhista e civel. As respectivas provisdes foram constituidas levando-se em conta a legislagdo em vigor,
a opinido dos assessores legais, a natureza e complexidade dos processos, o posicionamento dos Tribunais,
o histdrico de perdas e outros critérios que permitam a sua estimativa da forma mais adequada possivel.
A Administrag@o considera que as provisdes existentes na data destas demonstragdes financeiras séo
suficientes para fazer face aos riscos decorrentes destes processos. As provisdes constituidas e respectivas
variagdes no periodo estdo demonstradas a seguir:
Fiscaise Trabalhistas Civeis
Previdenciarias (a) (b) (c)

Saldo inicial em 01/01/2018 4.672 31.678 1.289
(+) Complemento de proviséo 34 9.906 () 551
(+) Atualizagéo de provisdo 121 - -
(-) Baixa por pagamento - (6.868) (572)
(-) Baixa por reversao (13) (4.358) 121)
Saldo final em 30/06/2018 4.814 30.358 1.147

(*) Refere-se a provisao da expectativa de perda das agdes em andamento, realizada pela Administragao.
a) As contingéncias fiscais e previdencidrias referem-se principalmente a obrigagdes tributarias cuja legalidade
ou constitucionalidade é objeto de contestacdo nas esferas administrativa e judicial. As provisdes existentes
amparam o risco decorrente das obrigacdes legais e das contingéncias fiscais e previdenciarias consideradas
como de perda provavel e encontram-se no exigivel a longo prazo na rubrica “Provisdo para Contingéncias”
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do grupo “Outras Obrigacdes - Diversas”. A Companhia possui outras contingéncias fiscais e previdencidrias
avaliadas individualmente por nossos assessores legais como de risco de perda possivel, conforme
Resolugdo n° 3.823, de 16/12/2009, do Conselho Monetario Nacional, no montante de R$ 4.675 (30/06/2017
R$ 46.665). A Companhia deixou de divulgar a contingéncia referente a discuss@o sobre a aplicabilidade
da Lei n° 9.718/1998, no tocante & base de célculo do PIS, para fazer incidir tal contribuico sobre todas as
receitas das instituicoes financeiras, e ndo apenas sobre suas receitas de prestacao de servicos, em razéo
da adesao ao PERT em 31/08/2017 e consequente pagamento dos débitos nos termos do referido programa.
A Companhia deixou de divulgar a contingéncia referente ao ISS Prefeitura de Sdo Paulo (autos de infragao
para cobranga de ISS sobre valores registrados em diversas contas contabeis sob alegagdo de se tratar
de receitas de prestacao de servicos) em razdo da reavaliagéo do risco, realizada por nossos assessores
legais, o qual deixou de ser classificado como perda possivel passando a perda remota. b) As contingéncias
trabalhistas originam-se de acdes judiciais movidas por terceiros que buscam obter indenizagoes referentes
a pretensos direitos trabalhistas. A provisdo constituida encontra-se registrada na rubrica “Provisdo para
Passivos Contingentes” do grupo “Outras Obrigacdes - Diversas”, no exigivel a longo prazo (vide nota n® 10 “b”).
As agdes de natureza trabalhista para as quais foi constituida proviséo sao consideradas como risco de perda
provavel. Para determinagéo do valor de provisdo necessério, estas agdes sdo avaliadas em seu conjunto,
considerando histérico de pagamentos feitos pela Companhia a esse titulo. As contingéncias trabalhistas
classificadas como de perda possivel atingiram o montante de R$ 19.940 (30/06/2017 R$ 25.825) na data
destas demonstragoes financeiras. ¢) As contingéncias civeis sao originadas basicamente por acdes judiciais
movidas por terceiros, pleiteando restituicdo de valores cobrados e/ou indenizagdes por danos materiais
e morais, sendo em sua maior parte julgadas pelos Juizados Especiais Civeis. A provisdo constituida
encontra-se registrada no passivo circulante e exigivel a longo prazo, na rubrica “Outras Obrigacdes -
Diversas” (vide nota n® 10 “b”). Para determinar o montante adequado de proviséo a Administragéo considera
analise individual ou para conjuntos de acdes de mesma natureza consideradas significativas e histérico de
perdas, constituindo provisao para aquelas consideradas como de perda provavel. As contingéncias civeis
classificadas como de perda possivel atingiram o montante de R$ 6.022 (30/06/2017 R$ 6.846) na data
destas demonstracdes financeiras, representado principalmente por agdes indenizatdrias ou de cobranca,
cujos valores individuais ndo s&o relevantes.

(12) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social: Esta dividido em 58.736.269 de acdes ordinarias e 44.206.287 de agdes preferenciais sem
valor nominal. E assegurado as agdes preferenciais, que ndo possuem direito de voto, um dividendo minimo
de 8% a.a. sobre a parte e respectivo valor do capital que essas acdes representam. A Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 19/04/2018, homologada pelo Banco Central do Brasil em 18/06/2018, aprovou
o0 aumento do capital social para R$ 423.430, mediante incorporacao de reservas de lucros. b) Dividendos:
O Estatuto Social prevé dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual, ajustado conforme o disposto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes, podendo ser pago sob a forma de juros sobre capital préprio,
conforme previsto no artigo 31 do Estatuto Social e artigo 9° da Lei n° 9.249 de 26/12/1995. De acordo com o
artigo 5°, paragrafo 2°: “Para as agdes preferenciais é assegurado o direito ao dividendo anual minimo de 8%
(oito por cento) sobre a parte do capital representada pelas ages preferenciais, mantendo-se e preservando-se,
desta forma, o direito origindrio ao dividendo anual minimo de 8% (oito por cento) calculado sobre o valor
nominal das mesmas acdes para preferentemente a qualquer outro dividendo”, conforme demonstrado abaixo:
i) Célculo dos Juros sobre o Capital Préprio sobre o Lucro Liquido:

Demonstrativo 30/06/2018  30/06/2017

Lucro Liquido do Semestre 32.988 23.778
() Reserva Legal (1.649) (1.189)
Lucro Liquido Ajustado 31.339 22.589
Juros sobre Capital Préprio - Valor Bruto 9.217 6.667
(-) Imposto de Renda na Fonte - 15% (1.383) (1.000)
Juros sobre Capital Préprio - Valor Liquido 7.834 5.667
% sobre o Lucro Liquido Ajustado 25% 25%

Para o semestre foi aprovado o pagamento de juros sobre o capital proprio no valor bruto de R$ 9.217
(30/06/2017 R$ 8.090), correspondendo ao valor bruto de R$ 193,72 (30/06/2017 R$ 182,75) por lote de
mil agdes preferenciais e R$ 11,25 (30/06/2017 R$ Zero) por lote de mil agdes ordinarias, respectivamente.
A adogéo do pagamento de juros sobre o capital proprio aumentou o resultado da Companhia em R$ 3.687
(30/06/2017 R$ 3.236) face ao beneficio fiscal obtido. Os juros foram contabilizados em conformidade com
a Circular Bacen n° 2.739/97, Deliberagdo CVM n° 207/96 e em atendimento as disposicdes fiscais.

A seguir demonstramos os valores aprovados:

Valores por Lote de 1.000 A¢oes

Tipo de Acdo Quantidade de Acoes 1° Semestre Total
ON 58.736.269 11,25 661
ON (46.700) (") 11,25 (1)
PN 44.206.287 193,72 8.564
PN (35.500) (*) 19372 _ (7)

9.217

(*) Agdes em Tesouraria.
c) Reservas de Lucros:
30/06/2018  30/06/2017

Reserva legal 63.099 59.391
Reservas estatutdrias - aumento de capital 311.243 288.574
Reservas estatutdrias - dividendos 72.834 67.714
Total 447.176 415.679

d) Acdes em Tesouraria - Programa de Recompra de Agoes: d1. O Programa de Recompra de Agdes
da FASA, iniciado em 15/06/2016, foi finalizado conforme deliberado na ata da Reunidao do Conselho de
Administracéo realizada em 13/11/2017, com o cancelamento, sem reducéo do capital social, de 300.000
(trezentas mil) agdes ordindrias e 237.600 (duzentas e trinta e sete mil e seiscentas) agdes preferenciais
recompradas no ambito do referido Programa, dentro as quais 259.400 (duzentas e cinquenta e nove mil
e quatrocentas) acdes ordindrias e 152.400 (cento e cinquenta e duas mil e quatrocentas) acdes preferenciais
jé haviam sido canceladas em 09/03/2017, perfazendo um total de R$ 1.841. Em fungao do cancelamento de
agoes ora deliberado, o capital social da Sociedade, de R$ 400.030 (quatrocentos milhdes e trinta mil reais),
passa a ser dividido em 102.976.956 (cento e dois milhdes, novecentas e setenta e seis mil e novecentas
e cinquenta e seis) agdes escriturais, sem valor nominal, das quais 58.742.969 (cinquenta e oito milhdes,
setecentas e quarenta e duas mil e novecentas e sessenta e nove) ordindrias e 44.233.987 (quarenta e quatro
milhdes, duzentas e trinta e trés mil e novecentas e oitenta e sete) preferenciais, inconversiveis em ordinarias.
O prazo para execucdo do Programa era de até 18 (dezoito) meses contados da data da deliberagéo,
podendo ser cancelado a qualquer instante pelo referido conselho. d2. Em atendimento ao disposto no
artigo 2° da Instrucdo CVM n° 358, de 03/01/2002, e alteragdes posteriores, e nos termos da Instrugdo CVM
n° 567, de 17/12/2015, e do art. 18, alinea “h” do Estatuto Social da Companhia, 13 de novembro de
2017 o Conselho de Administragéo aprovou o Programa de Recompra de agdes de sua propria emissao,
para cancelamento, no valor total de até R$ 3.430, sem redugéo de capital social. Poderao ser adquiridas até
(a) 300.000 acoes ordinarias e (b) 500.000 acdes preferenciais. O prazo para execucao do Programa é de até
18 (dezoito) meses contados da data da deliberacao, podendo ser cancelado a qualquer instante pelo referido
conselho. Em Reunido do Conselho de Administragao, realizada em 08/03/2018 foi autorizado o cancelamento
de 6.700 (seis mil e setecentas) agoes ordinarias e 27.700 (vinte e sete mil e setecentas) agdes preferenciais,
que se encontravam em tesouraria em 28/02/2018, recompradas no ambito do Programa de Recompra de

Acoes. Em funcéo do cancelamento e das compras de agdes, o capital social da Sociedade passa a ser de
R$ 423.430 (quatrocentos e vinte e trés milhdes e quatrocentos e trinta mil reais), dividido em 102.942.556
(cento e duas milhdes, novecentas e quarenta e duas mil, quinhentas e cinquenta e seis) agdes escriturais,
sem valor nominal, das quais 58.736.269 (cinquenta e oito milhdes, setecentas e trinta e seis mil, duzentas
e sessenta e nove) acoes ordinarias e 44.206.287 (quarenta e quatro milhdes, duzentas e seis mil e duzentas
e oitenta e sete) acdes preferenciais, inconversiveis em ordindrias. Durante o semestre foram adquiridas
e permanecem em tesouraria 46.700 (quarenta e seis mil e setecentas) agdes ordindrias e 35.500 (trinta
e cinco mil e quinhentas) agdes preferenciais, no montante de R$ 370. O custo minimo, médio e méximo por
acao ON é de R$ 4,1300 e por agao PN ¢ de R$ 4,9600. O valor de mercado dessas agdes, em 30 de junho
de 2018, era de R$ 4,13 por agdo ON e R$ 5,12 por agéo PN.

(13) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Sempre em concordancia com os dispositivos legais vigentes e com as normas expedidas pelo Banco
Central do Brasil, séo efetuadas operagdes com partes relacionadas, conforme demonstramos a seguir:

Semestre
30/06/2018  30/06/2017 2018 2017
Ativos Ativos Receitas Receitas
(Passivos) (Passivos) (Despesas) (Despesas)
Disponibilidades 8.864 3.094 - -
- Outras partes relacionadas (1) 8.864 3.094 - -
Banco Alfa S.A. 8.864 3.094 - -
Aplicacdes (Captacoes) em
depdsitos interfinanceiros (1) (3.794.852) (2.963.877) (121.486) (160.189)
- Outras partes relacionadas (1) (3.794.852) (2.963.877) (121.486) (160.189)
Alfa Arrendamento Mercantil S.A. (846.648) (825.642) (26.906) (45.602)
Banco Alfa de Investimento S.A. (2.948.204) (2.138.235) (94.580) (114.587)
Aquisicao de ativos financeiros 695.658 540.527 50.565 49.398
- Outras partes relacionadas (2) 144.016 341.439 16.808 39.389
Banco Alfa S.A. 144.016 341.439 16.808 39.389
- Outras partes relacionadas (3) 551.642 199.088 33.757 10.009
Banco Alfa S.A. 551.642 199.088 33.757 10.009
Juros sobre o capital préprio e dividendos (4.703) (3.963) (5.533) (4.662)
- Controladora (2.011) (1.433) (2.365) (1.685)
Alfa Holdings S.A. (168) (2 (198) (2
Consorcio Alfa de Administragdo S.A. (168) 2) (197) (2)
Corumbal Participagdes e Administragéo (1.675) (1.429) (1.970) (1.681)
- Outras partes relacionadas - 3) - 4)
- Pessoal-chave da administracao
da entidade ou de sua controladora (2.692) (2.527) (3.168) (2.973)
Captacoes em depdsitos interfinanceiros (478) (1.000) (4.919) (1.948)
- Outras partes relacionadas (1) (478) (1.000) (4.919) (1.948)
Alfa Corretora de Valores Mobiliarios S.A. (71) - - (3)
Banco Alfa S.A. (94) (106) - -
Banco Alfa de Investimento S.A. (313) (241) - -
Metro Dados Ltda. - (80) - (485
Metro Sistemas e Informatica Ltda. - (190; (1.041) (1.373)
Metro Taxi Aéreo Ltda. - - (828) (87)
Metro Tecnologia e Servigos Ltda. - (383) (3.050) -

(1) As transacoes referem-se as operagdes envolvendo a Companhia e partes relacionadas, efetuada:

a taxas compativeis com as taxas médias praticadas no mercado, vigentes nas datas das operacdes.
(2) Refere-se a aquisicao de operagdes de crédito consignado junto a empresa ligada (com coobrigagao),
realizadas na vigéncia da Resolugdao CMN n° 3.533, de 31/01/2008, no montante de R$ 143.213 (30/06/2017
R$ 339.028) e realizadas na vigéncia da Circular BACEN n° 2.568, de 04/05/1995, no montante de
R$ 803 (30/06/2017 R$ 2.411). (3) Refere-se a aquisicdo de operagdes de crédito consignado junto
a empresa ligada (sem coobrigagao), realizadas na vigéncia da Resolugdo CMN n° 3.533, de 31/01/2008.
(4) Os ressarcimentos de custos referem-se, basicamente, & agenciamento de operagdes e sublocagao
de imdével com empresas ligadas de acordo com contrato mantido entre as partes. b) Remuneragdo
dos Administradores: Em Assembleia Geral Ordindria dos acionistas, € estabelecida a remuneragao
para os membros do Conselho da Administragéo e Diretoria. No semestre, o montante registrado foi de
R$ 4.389 (1° semestre/2017 R$ 4.508) para os membros do Conselho de Administracdo e Diretoria.
A Companhia ndo possui para o pessoal-chave da Administracéo, beneficios pds-emprego, beneficios de
longo prazo e de rescisdo de contrato de trabalho. b.1) Conforme legislacdo em vigor, a Companhia nao
pode conceder empréstimos ou adiantamentos para: - Diretores e membros dos conselhos consultivos
ou administrativos, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até 2° grau;
- Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; - Pessoas juridicas que
participem, com mais de 10%, da propria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da
propria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau. Dessa forma, ndo séo
efetuados pela Companhia empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho
de Administracéo ou da Diretoria e seus familiares. ¢) Participacdo aciondria: Os membros do Conselho de
Administracdo possuem em conjunto a seguinte participacdo aciondria em 30 de junho de 2018: Ordinarias
1,877%, Preferenciais 36,581% e do total de agdes 16,786%.

(14) GERENCIAMENTO DE RISCO

O gerenciamento de riscos € um instrumento essencial para garantir o uso adequado do capital
e a melhor relag&o risco x retorno para o Conglomerado Financeiro Alfa. O gerenciamento e monitoramento
dos riscos envolvidos nas diversas atividades do Conglomerado Financeiro Alfa sdo realizados por
area independente através de politicas de controles, estabelecimento de estratégias de operagao,
determinacdo de limites e do acompanhamento constante das posicoes assumidas através de técnicas
especificas, consoantes as diretrizes estabelecidas pela Administrag@o. A estrutura de gerenciamento de
riscos contempla os seguintes riscos segregados por natureza: Risco de mercado - O risco de mercado
estd relacionado & probabilidade de perda decorrente dos impactos de flutuagdes dos pregos e taxas de
mercado sobre as posi¢des ativas e passivas da carteira prépria do Conglomerado Financeiro Alfa.
A politica global em termos de exposicéao a riscos de mercado é conservadora, sendo a estratégia e os limites
de VaR (Value at Risk) definidos pelo comité de gestéo de risco de mercado e seu cumprimento acompanhado
diariamente por &rea independente & gestdo das carteiras, através de métodos e modelos estatisticos
e financeiros desenvolvidos de forma consistente com a realidade de mercado. A metodologia para apuragéo
do VaR é baseada no modelo paramétrico, com intervalo de confianca de 99% para o horizonte de tempo de
um dia e as volatilidades s&o calculadas pela metodologia EWMA com a utilizagao de fator de decaimento
(lambda) de 0,94. Além do VaR, séo adotados os parametros de risco acumulado mensal e cendrios de stress
em que s&o elaborados cendrios histdricos e hipotéticos para as taxas de mercado e verificados os possiveis
impactos nas posi¢oes. Complementando a estrutura de acompanhamento, controle e gestao de riscos de
mercado, séo calculados diariamente os valores exigidos de capital para cobertura das exposi¢ées ao risco de
mercado, em conformidade com a Resolucdo BACEN n° 4.193 de 01/03/2013, com as alteragdes da redacao
dada pela Resolugao n® 4.281, de 31/10/2013. A descri¢éo da estrutura de gerenciamento de risco de mercado
encontra-se disponivel no site www.alfanet.com.br. Risco de liquidez - O controle e estratégia de liquidez sao
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decididos pelo comité de caixa que se retne diariamente antes do inicio das operacdes, com o objetivo de
avaliar o comportamento dos diversos mercados de juros, ddlar e bolsas, domésticos e internacionais, bem
como, definir as estratégias do dia e avaliar o fluxo de caixa das empresas financeiras. O comité de caixa
gerencia o risco de liquidez concentrando sua carteira em ativos de alta qualidade e de grande liquidez, cujas
posi¢des sdo monitoradas on-line e casadas cuidadosamente quanto a moedas e prazos. Adicionalmente,
a gestéao do risco de liquidez utiliza-se de fluxo de caixa projetado para atendimento & Resolugdo BACEN
n°® 4.090, de 24/05/2012, com as alteracbes da redacdo dada pela Resolucéo n° 4.388, de 18/12/2014,
adotando-se as premissas de fluxo de vencimento das operagdes financeiras, fluxo de caixa de despesas,
o nivel de atraso nas carteiras e antecipagao de passivos. O Conglomerado Financeiro Alfa possui um plano
de contingéncia para riscos de liquidez, pautado pela prudéncia, estruturado para cenarios de adversidade
e em constante evolugao. Este plano considera um caixa minimo necessério, a liquidez dos ativos e linhas
de crédito disponiveis em cendrio de adversidade. Risco de crédito - é a possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes, dentre outras, mas principalmente, das seguintes situagdes: (a) Da inadimpléncia dos
tomadores de crédito (pessoas fisicas, empresas, instituicoes financeiras) na liquidagao dos compromissos
assumidos sobre posicdes de empréstimos, ativos financeiros e/ou seus respectivos instrumentos derivativos.
(b) Da possibilidade de desembolsos financeiros para honrar avais, fiancas, compromissos de crédito,
coobrigacdes ou operagdes de natureza semelhante. (c) De possiveis renegociacdes, em termos mais
desfavoraveis, das condicdes pactuadas na operacao original. A estrutura de gerenciamento de risco de crédito
do Conglomerado Financeiro Alfa deve em conformidade com as disposi¢oes do Art. 3° da Resolugdo BACEN
n°3.721, de 30/04/2009, com as alteragdes da redacéo dada pela Resolugdo n° 4.388, de 18/12/2014, permitir
a identificac@o, mensuracao e controle dos riscos associados as operagoes de crédito, bem como a aplicagao
de mitigadores a estes riscos. Ressalta-se que este objetivo estende-se a todas as empresas integrantes do
Conglomerado Financeiro Alfa. A descricao da estrutura de gerenciamento de risco de crédito encontra-se
disponivel no site www.alfanet.com.br. O Conglomerado Financeiro Alfa visando maior celeridade no processo
de concessao de crédito utiliza-se, no segmento de varejo, na empresa Financeira Alfa S.A-CFI, de modelos
estatisticos para avaliagdo do risco de crédito, o qual, aprovado pelo comité de crédito e primando pela
prudéncia que caracteriza a forma de atuar do Conglomerado Financeiro Alfa, busca coletar informagdes que
permitam avaliar carater, idoneidade e histérico positivo de crédito, geracéo de renda, estabilidade profissional
e outras informagdes externas disponiveis. Este modelo estd em constante evolugédo com vistas a capturar
o maior nimero de informagdes relevantes para permitir seguranca na concesséo de crédito. No segmento
de atacado, as operagdes de crédito sdo analisadas individualmente no comité de crédito do Conglomerado
Financeiro Alfa e se baseiam em um profundo conhecimento das atividades, situacao patrimonial e financeira
dos clientes e seu histérico de crédito. Risco operacional - A gestao de risco operacional tem por objetivo
a identificagdo, avaliagdo e monitoramento dos riscos operacionais, conceituados na Resolugdo BACEN
n° 3.380, de 29/06/2006, com as alteracbes da redacdo dada pela Resolucdo n° 4.388, de 18/12/2014,
aos quais o Conglomerado Financeiro Alfa esta sujeito, e a consequente adogdo de medidas preventivas.
Tais agbes visam resguardar nossa imagem de integridade e corregéo perante a comunidade, acionistas,
colaboradores e autoridades reguladoras, gerando beneficios resultantes da boa gestdo destes riscos.
Em conformidade com a politica institucional, o gerenciamento do risco operacional é de responsabilidade
do departamento de gestdo de riscos. Este departamento reporta-se diretamente a Diretoria de Crédito,
que além de coordenar diretamente as atividades inerentes ao processo, desempenha também o papel
de disseminador da cultura de prevencao ao risco operacional pelo Conglomerado Financeiro Alfa. E sua
responsabilidade reportar ao comité de controles de risco operacional a identificacéo e agdes para corregéao
de eventuais deficiéncias de controle e gerenciamento de riscos operacionais. Cabe ressaltar que as
medidas tomadas e registradas em atas neste comité sdo acompanhadas diretamente pela Presidéncia e
Conselho de Administracdo do Conglomerado Financeiro Alfa. A descri¢ao da estrutura de gerenciamento
de risco operacional encontra-se disponivel no site www.alfanet.com.br. Conforme disposto no Artigo 18 da
Circular BACEN n° 3.678 de 31/10/2013, com as alteracdes da redacéo dada pela Circular BACEN n° 3.716,
de 21/08/2014, as informacdes referentes a gestdo de riscos, a apuracdo do montante dos ativos ponderados
pelo risco (RWA) e a apuracdo do Patriménio de Referéncia (PR), estdo disponiveis no site www.alfanet.com.br.
(15) INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

A Companhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos para atender sua
politica de gestéo de riscos. Tal politica baseia-se na utilizagcédo de instrumentos financeiros derivativos
como forma de minimizar os riscos resultantes das variagdes em taxas de juros, em operagdes comerciais
e financeiras, podendo se valer, excepcionalmente, destas operagbes para a geragao de lucro, desde
que dentro dos limites de exposicdo aprovados para a Companhia e com a autorizagdo do Diretor
de Tesouraria. Os instrumentos financeiros derivativos sao representados por operagbes de swap,
registrados na B3 - Brasil, Bolsa e Balcao, envolvendo taxas pré-fixadas e mercado interfinanceiro (DI)
e correspondem somente a operagdes para protegao patrimonial. Esses instrumentos financeiros derivativos
tem seus valores registrados em contas de compensacéo e os ajustes/diferenciais em contas especificas,
de acordo com o respectivo recebimento (ativo) ou pagamento (passivo). Abaixo, composicéo dessa carteira
por tipo de instrumento indexador, demonstrada pelo seu valor base, de custo amortizado e de valor justo.
a) Instrumentos financeiros derivativos:

30/06/2018 30/06/2017
Instrumentos Financeiros Derivativos para negociagao 7.809 10.492
Instrumentos Financeiros Derivativos para Hedge de valor justo (136.248) (¥ (87.874)
Total (128.439) (77.382)

(*) A oscilagao deve substancialmente pelo fechamento da taxa de juros pré-fixadas, ou seja, atenuou-se a
piora das expectativas aumentando assim o valor marcado a mercado do objeto de hedge.

30/06/2018 30/06/2017

Ativo Instrumento Financeiro de Curto Prazo 7.219 14.966

Ativo Instrumento Financeiro de Longo Prazo 23.669 13.149

Passivo Instrumento Financeiro de Curto Prazo (47.323) (14.853)

Passivo Instrumento Financeiro de Longo Prazo (112.004) (90.644)

Total (128.439) (77.382)
b) Instrumentos financeiros derivativos para negociagao:

30/06/2018

Valor de Custo Valor

Referéncia Amortizado Justo

Pré 120.092 188.246 195.145

Mercado Interfinanceiro 108.890 193.785 193.738

Posicao Ativa 228.982 382.031 388.883

Pré 108.890 192.051 196.645

Mercado Interfinanceiro 120.092 184.474 184.429

Posicéo Passiva 228.982 376.525 381.074

Contratos de Swaps - Exposicéo Liquida - 5.506 7.809

30/06/2017
Valor de Custo Valor
Referéncia Amortizado Justo
Pré 275.612 384.794  396.082
Mercado Interfinanceiro 246.203 407.395 407.395
Posicao Ativa 521.815 792.189  803.477
Pré 246.203 393416  399.397
Mercado Interfinanceiro 275.612 393.588 393.588
Posicao Passiva 521.815 787.004  792.985
Contratos de Swaps - Exposicao Liquida - 5.185 10.492
c) Instrumentos financeiros derivativos para “hedge” de valor justo:
30/06/2018
Valor de Custo Valor
Referéncia Amortizado Justo
Mercado Interfinanceiro 2.813.439 3.231.980 3.231.186
Posicao Ativa 2.813.439 3.231.980 3.231.186
Pré 2.813.439 3.306.782 3.367.434
Posicao Passiva 2.813.439 3.306.782 3.367.434
Contratos de Swaps - Exposicéo Liquida - (74.802) (136.248)
30/06/2017
Valor de Custo Valor
Referéncia Amortizado Justo
Mercado Interfinanceiro 1.975.584 2.420.602 2.420.602
Posicao Ativa 1.975.584 2.420.602 2.420.602
Pré 1.975.584 2.403.352 2.508.476
Posicao Passiva 1.975.584 2.403.352 2.508.476
Contratos de Swaps - Exposicéo Liquida - 17.250 _ (87.874)

d) Os seguintes valores a receber (ativo) e a pagar (passivo) foram registrados em contas patrimoniais
sob o titulo “Instrumentos Financeiros Derivativos”:

30/06/2018
Ativo - Saldo a Receber
Negociacao Hedge de valor justo __ Total
de swaps 14.334 16.554 30.888
30/06/2017
Ativo - Saldo a Receber
Negociacdo Hedge de valor justo Total
de swaps 19.925 8.190 28.115
30/06/2018
Passivo - Saldo a Pagar
Negociacdo Hedge de valor justo Total
de swaps (6.526) (152.801)  (159.327)
30/06/2017
Passivo - Saldo a Pagar
Negociacdo Hedge de valor justo Total
de swaps (9.433) (96.064) (105.497)

e) O Saldo de instrumentos financeiros derivativos a pagar/receber estavam distribuidos segundo as
seguintes faixas de vencimento:

Ativo
Negociacao:
30/06/2018
Até3 3meses 1anoa Acimade
meses _alano _3anos 3 anos Total
Swap 1.765 4.857 7512 200 14.334
Hedge de valor justo:
30/06/2018
Até3 3meses 1anoa Acimade
meses _alano _3anos 3 anos Total
Swap - 597 3.541 12.416 16.554
Total 1.765 5.454 _11.053 12.616 30.888
Ativo
Negociagao:
30/06/2017
Até3 3meses 1anoa Acimade
meses _alano _3anos 3 anos Total
Swap 3.148 5.855 8.978 1.944 19.925
Hedge de valor justo:
30/06/2017
Até3 3meses 1anoa Acimade
meses alano 3anos _ 3anos _  Total
Swap 2.633 3.330 319 1.908 8.190
Total 5.781 9.185 9.297 3.852 28.115
Passivo
Negociagao:
30/06/2018
Até3 3meses 1anoa Acimade
meses _alano _3anos 3 anos Total
Swap (680)  (2.818)  (2.689) (339)  (6.526)
Hedge de valor justo:
30/06/2018
Até3 3meses 1anoa Acimade
meses _alano _3anos 3 anos Total
Swap (8.862) (34.963) (72.644) (36.332) (152.801)
Total (9.542) (37.781) (75.333) (36.671) (159.327)
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Passivo
Negociacao:
30/06/2017
Até3 3meses 1anoa Acimade
meses alano _3anos 3 anos Total
Swap (2.031)  (3.789)  (2.754) (859) (9.433)
Hedge de valor justo:
30/06/2017
Até3 3meses 1anoa Acimade
meses alano _3anos 3 anos Total
Swap 1.042 (7.991) (43.420) (43.611) _(96.064)
Total (3.073) (11.780) (46.174) _(44.470) (105.497)
f) Os seguintes resultados foram registrados sob o titulo “Instrumentos Financeiros Derivativos”:
1° Semestre
2018
Negociacdo Hedge de valor justo Total
de swaps 254 13.835  14.089
1° Semestre
2017
Negociacdo Hedge de valor justo Total
de swaps 586 (51.232)  (50.646)

g) O ajuste de marcacdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos, que reduziu o ajuste

positivo da carteira de crédito, dentro da efetividade conforme | céo vigente, foi o seguinte:
1° Semestre
2018
Negociacdo Hedge de valor justo Total
de swaps (1.246) 72820 71.574
1° Semestre
2017
Negociacdo Hedge de valor justo Total
de swaps (2.561) (43.292) (45.853)

Contabilidade de “Hedge”: A Companhia adota a politica de se proteger do risco de taxa de juros advindo
das operagdes de crédito pré-fixadas em consonancia com suas politicas de gestao de risco, levando em
consideracdo as taxas de captacdo praticadas. Através da estratégia de “hedge” a Administracao tem por
objetivo proteger o “spread” de suas operagdes de crédito. Nos termos da Circular Bacen n° 3.082, de
30/01/2002, a Companhia utilizou a prerrogativa de reconhecimento dessas operagdes e do respectivo
objeto de “hedge” pela contabilidade de “hedge”. h) Andlise de Sensibilidade: Em conformidade com
a instrugdo CVM n° 475, de 17/12/2008, a Companhia realiza andlises de sensibilidade das operagées
que possam expd-la a riscos oriundos da volatilidade de fatores de riscos de mercado, a qual podera gerar
prejuizos materiais para suas operacdes e/ou fluxos de caixa. O quadro disposto abaixo traz valores das
exposicoes em andlise, bem como os testes de sensibilidade das mesmas, considerando-se trés cendrios
de estresse possiveis: a) situagao de estresse determinada pela Companhia e aprovada em seu Comité de
Gestdo de Riscos de Mercado (CGRM), o qual se baseia em cendrio de estresse divulgado pela B3 - Brasil,
Bolsa e Balc@o na data-base destas demonstragdes financeiras; b) situag@o de estresse considerada pela
Companhia com deterioragao de, pelo menos, 25% (vinte e cinco por cento) na varidvel de risco considerada;
e ¢) situagao de estresse considerada pela Companhia com deterioragao de, pelo menos, 50% (cinquenta por
cento) na varidvel de risco considerada. E importante salientar que os cenarios (b) e (c) abaixo, estao sendo
apresentados por exigéncia da instrucdo CVM n° 475, entretanto, referem-se a cenarios que a Administragao
da Companhia n&o acredita que possam ocorrer.

30/06/2018
Exposicao MTM - Exposicdo Estresse - Alfa Deterioracao de 25% Deterioracéo de 50%
cenario (a) cenario (b) cenario (c)
Pré-fixada 976.613 (16.452) (20.390) (38.665)
30/06/2017
Exposicao MTM - Exposicdo Estresse - Alfa Deterioracao de 25% Deterioracao de 50%
cendrio (a) cenario (b) cenario (c)
Pré-fixada 1.182.683 (20.345) (32.454) (61.985)

Foi considerada para a andlise apresentada acima, a exposi¢ao liquida das operagdes (posi¢des ativas menos
posices passivas), ressaltando que estao incluidas todas as posi¢ées de derivativos contratadas.

(16) OUTRAS INFORMAGOES

a) Outras Despesas Administrativas:

1° Semestre

2018 2017
Agua, energia e gas (217) (221)
Aluguéis (3.573)  (3.524)
Comunicacdes (1.137)  (1.500)
Depreciagao e amortizagao (868) (887)
Manutenc@o e conservacéo de bens (535) (782)
Processamento de dados (12.058) (10.058)
Promocdes e relagdes publicas (1.216)  (1.002)
Propaganda e publicidade (642) (536)
Servigos do sistema financeiro (3.442) (2.412)
Servicos de terceiros (2.461)  (2.335)
Servigos técnicos especializados (4.365)  (4.331)
Viagem (1.002) (974)
Outras despesas administrativas (1.992 (1.710)
Total 33.508) (30.268)
b) Outras Receitas Operacionais:

1° Semestre

2018 2017
Atualizagao de tributos a compensar e recuperagao de depositos judiciais 631 1.129
Dividendos e juros sobre o capital recebidos ou declarados

de investimentos avaliados pelo método de custo 473 306

Dividendos prescritos 442 400
Reverséo de provisao fiscal - 1.520
Reverséo de provisdes operacionais 276 -
Receita com portabilidade de crédito 343 403
Outras rendas operacionais 2 43
Total 2.167 3.801

c) Outras Despesas Operacionais:

1° Semestre

2018 2017
Atualizagao e complemento de provisao para riscos fiscais e de tributos a recolher (142) (646)
Comissoes (3.411)  (3.631)
Contingéncias civeis (*) (515) 19
Contingéncias trabalhistas (*) (8.000) (14.469)
Despesas com intermediagao/equalizacdo de contratos (3.228)  (2.312)
Prémio de operacéo de vendas - ligadas (5.962)  (1.074)
Outras despesas operacionais 2.776) 1.873)

Total 24.034) (23.986
(*) Vide nota explicativa n® 11.
d) Resultado nao Operacional:
1° Semestre
2018 2017
Lucro na alienac&o de valores e bens 124 344
Prejuizo na alienagao de valores e bens (219) (538)
Proviséo para desvalorizagao de outros valores e bens (353) (82)
Baixa do ativo permanente (10) (439)
Outras receitas ndo operacionais 40 -
Total (418) (715)

e) Contratacao de Seguros: O Conglomerado Financeiro Alfa tem como politica segurar seus valores e bens
a valores considerados adequados para coberturas de eventuais perdas. Para protecao de seu patriménio,
o Conglomerado tem por filosofia transferir, através de contratacdo de seguros, riscos que, na eventualidade
de ocorréncia, possa acarretar prejuizos que impactem, significativamente, seu patriménio. A cobertura de
seguros contra riscos operacionais do Conglomerado Financeiro Alfa era composta por R$ 75.855 (30/06/2017
R$ 75.160) para danos materiais. Além disso, possui cobertura para Lucros Cessantes e Responsabilidade
Civil de R$ 6.000 (30/06/2017 R$ 6.000) e R$ 2.000 (30/06/2017 R$ 2.000), para suprir eventuais danos
ao Conglomerado Financeiro Alfa. f) Planos de remuneracao baseados em acdes e outros beneficios
pés-emprego a seus empregados: Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 695, de 13/12/2012 informamos
que a Companhia ndo mantém planos de remuneragdo em acdes (stock options) e outros beneficios
pos-emprego a seus empregados. g) A Medida Proviséria n° 675, de 22/05/2015, foi convertida na Lei
n° 13.169, publicada em 07 de outubro de 2015, elevou a aliquota da Contribuicao Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL dos setores financeiro e segurador de 15% para 20% no periodo compreendido entre
1° de setembro de 2015 a 31 de dezembro de 2018. h) indice de Capital: As instituices financeiras devem
manter, permanentemente, capital compativel com os riscos de suas atividades, representado pelo patriménio
de referéncia minimo requerido (PRMR) em relac@o aos ativos ponderados pelo risco (RWA). O PRMR
é calculado considerando, no minimo, a soma das parcelas de risco de crédito, risco de mercado e risco
operacional. O Conglomerado Financeiro Alfa, em 30 de junho de 2018, atingiu indice de capital de 19,21%
(30/06/2017 24,91%) calculado a partir do conceito de “Consolidado Prudencial”, nos termos da Resolugao
CMN n° 4.192 de 28/02/2013, demonstrando a boa capacidade de solvéncia das instituicdes financeiras
integrantes do Conglomerado Financeiro Alfa, quando comparado aos requerimentos minimos de Patrimdnio
de Referéncia e Adicional de Capital Principal, determinados pelo Banco Central do Brasil para 2018,
que equivale a 10,5% (PR 8,625% + ACP 1,875%).

Conglomerado Financeiro Alfa

Prudencial (1)

30/06/2018  30/06/2017
Patriménio de Referéncia - Nivel | 2.342.884 2.282.532
Capital Principal 2.342.884  2.282.532
Patriménio Liquido 2.383.277  2.301.370
(-) Ajustes Prudenciais (40.393) (18.838)
Patriménio de Referéncia (PR) 2.342.884 2.282.532
Ativos Ponderados pelo Risco (RWA) 12.196.421  9.162.787
Parcela relativa ao:
Risco de Crédito 10.007.077  7.756.551
Risco de Mercado 1.024.034 360.922
Risco Operacional 1.165.310 _1.045.314
Patriménio de Referéncia Minimo Requerido 1.051.941 847.558
Valor Requerido de Adicional de Capital Principal 228.683 114.535

indice de Basileia
Capital de Nivel | 19.21% 2491%
Capital Principal 19.21% 24,91%
(1) Conforme a Resolugao n° 4.278 de 31/10/2013, a partir da data-base de janeiro de 2015, o indice de Capital
passou a ser apurado a partir do conceito de “Consolidado Prudencial”. Em complemento aos requerimentos
minimos de capital, a partir do 4° trimestre de 2015, entrou em vigor a Circular n° 3.748 de 26/02/2015 do
Banco Central do Brasil, que incorpora o indice de Razao de Alavancagem (RA) ao arcabouco de Basileia
Il no Brasil. A RA ¢ definida como a razdo entre Capital de Nivel | (capital de mais alta qualidade mantido
pelos bancos) e Exposicao Total (calculada nos termos da referida Circular). Em 30 de junho de 2018, o indice
de Alavancagem do Conglomerado Prudencial Alfa é de 15,83% (30/06/2017 16,65%). Ajuste Prudencial:
Em atendimento a Resolucdo n° 4.277 de 31/10/2013, com nova redacdo pela Resolucdo n° 4.389 de
18/12/2014 do Conselho Monetério Nacional, foram analisados os instrumentos financeiros avaliados pelo
valor de mercado para eventual ajuste prudencial. A Administragdo do Conglomerado Financeiro Alfa ndo
identificou ajustes a serem realizados, tendo em vista que os instrumentos financeiros sdo negociados de
forma ativa e frequente, cujos precos foram baseados em informagdes independentes, em que o prego refletia
adequadamente o valor liquido provavel de realizagao.

(17) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolucdo CMN n° 3.604 de 29/08/2008, apresentado na
Demonstragéo dos Fluxos de Caixa esta constituido por:

19.21% 24,91%

1° Semestre

2018 2017
No inicio do periodo 721.717 _790.290
Disponibilidade 1.642 3.045
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (1) 720.075  787.245
No final do periodo 725.961 190.494
Disponibilidade 10.795 4.541
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (1) 715.166  185.953
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 4.244  (599.796)

(1) Refere-se a operagdes cujo vencimento na data da aplicagao é igual ou inferior a 90 dias.
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Opiniao

Examinamos as demonstraces financeiras da Financeira Alfa S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstracoes
do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Financeira Alfa S.A. - Crédito, Financiamento
e Investimentos em 30 de junho de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o semestre findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras”. Somos independentes em
relagio a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do semestre corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstracdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

* Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

Conforme descrito nas notas explicativas n° 2 e n° 5, a constituicdo de proviséo para créditos de liquidagao
duvidosa das operagdes de crédito e outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito, obedece
aos critérios minimos exigidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/99, normativo que estabelece os critérios para
classificagdo das operacdes de crédito e para constitui¢do da provisao para créditos de liquidacao duvidosa,
divididos em nove faixas de risco, sendo “AA” o melhor rating e “H” o pior risco, que requerem um percentual
minimo a ser provisionado. A Companhia constitui, quando necessario, provisdo acima do minimo requerido
pela referida Resolucdo, para tanto, se baseia em andlises internas e na conjuntura econdmica, setorial
e individual de cada cliente para avaliar tal necessidade. As premissas utilizadas visam a adequada provisao
para suportar eventuais perdas. Devido a relevancia das operacdes de crédito, aos julgamentos relacionados
a estimativa de provis@o para créditos de liquidagao duvidosa, consideramos esse assunto significativo para
nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho e a efetividade operacional dos controles internos chave relacionados aos processos
relacionados de aprovacao, registro, classificacdo das operacoes de crédito e outros créditos com
caracteristicas de concesséo de crédito, formalizacdo das andlises e revisdes de riscos de crédito, a sua
inclus&o no sistema e, com o auxilio de nossos especialistas na drea de tecnologia, a interface entre o referido
sistema e a contabilidade. Adicionalmente analisamos, com base em amostragem, as principais premissas
utilizadas no célculo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, tais como atraso na operagdo
e deterioragdo das condi¢des do tomador do crédito. Com base em amostragens, analisamos documentos
suporte preparados pela Companhia para fundamentar o célculo, a contabilizagdo e divulgacao da provisao
para crédito de liquidacdo duvidosa de acordo com os requerimentos minimos estabelecidos pela Resolugao
n° 2.682. Avaliamos se as divulgagdes efetuadas nas demonstracdes financeiras estdo de acordo com as
regras aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos aceitavel
o nivel de provisionamento e as divulgagées no contexto das demonstragdes financeiras relativas ao semestre
findo em 30 de junho de 2018 tomadas em conjunto.

* Provisao e Passivos Contingentes - trabalhistas, civeis e fiscais

Conforme mencionado nas notas explicativas n° 2 e n° 11, a Companhia constitui, considerando a avaliagao
de assessores legais, provisdo para demandas judiciais civeis, fiscais e trabalhistas, decorrentes do curso de
suas operagOes. Para determinagéo do valor das estimativas, é considerado a opinido de assessores legais,
a natureza e complexidade dos processos, 0s posicionamentos de tribunais, o histérico de perdas e outros
critérios adotados pela Companhia. As premissas utilizadas s&o formalizadas em politicas institucionais e visam
a adequada provisdo para suportar eventuais perdas. Devido ao grau de julgamentos e a especificidade na
classificacdo do risco de uma demanda judicial, consideramos esse assunto significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho e efetividade operacional dos controles relativos ao cadastro, avaliagao do risco, célculo
e registro da provisao, acompanhamento do processo e encerramento. Avaliamos a adequagao da mensuragéo
e reconhecimento da provisao e passivos contingentes. Por amostragem, realizamos procedimentos de
auditoria quanto as constituigdes, reversdes e suficiéncia da provisao. Analisamos as mudangas na estimativa
em relacdo a periodos anteriores. Avaliamos a adequac@o das premissas utilizadas na metodologia da
mensuragéo dos valores, a memaria de calculo da provisao, os dados e informagdes histéricas e analisamos
se as divulgacbes efetuadas nas demonstragoes financeiras estdo de acordo com as regras aplicaveis
e fornecem informagdes sobre a natureza, exposicao e valores provisionados ou divulgados relativos aos
principais processos em que a Companhia esta envolvida.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos aceitaveis
o nivel de provisionamento para contingéncias e as divulgagdes no contexto das demonstragdes financeiras
relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2018 tomadas em conjunto.

*Valor justo de Instrumentos Financeiros Derivativos - Estrutura Hedge Accounting

Conforme notas explicativas n° 2 e n° 15, a Companhia calcula o valor justo dos seus instrumentos financeiros
derivativos (operagdes de crédito designadas para cobertura (‘hedge”) de risco de mercado) tomando como
base as informagdes divulgadas no mercado futuro (B3 - Brasil, Bolsa e Balc&o). A Companhia possui contratos
de SWAP (CDI x PRE) que, em parte, foram realizados com a intencdo de protecao a riscos decorrentes
das exposicoes as variagdes no valor de mercado de ativos financeiros. Essa estrutura de protegao esta
classificada como “Hedge” de Risco de Mercado, tendo como item objeto as operagdes de crédito.
As operagdes de crédito designadas para “hedge” de risco de mercado sdo mensuradas a valor de mercado.
Para célculo do valor justo, os valores de resgates (ou valores futuros) sdo descontados pela curva futura de
juros divulgada pela B3 - Brasil, Bolsa e Balcao (DI X PRE) para cada respectivo vencimento. A mensuragao
a valor justo tanto dos derivativos como do item objeto de “hedge” devem atender aos critérios determinados
pela Circular BACEN n° 3.082/02, norma que estabelece e consolida critérios para registro e avaliagdo contabil
de instrumentos financeiros derivativos, além de politicas e controles para garantir a sua efetividade. Devido
a0 julgamento envolvido para precificagao dos derivativos e premissas utilizadas para mensuragéo a valor de
mercado do item objeto de “hedge”, consideramos esse assunto significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte dos nossos procedimentos, avaliamos o desenho e os controles internos adotados pela
Companhia para mensuragéo do valor de mercado dos instrumentos derivativos, do item objeto de “hedge”
e para 0 acompanhamento da estrutura de “hedge”. Com o auxilio dos nossos especialistas em instrumentos
financeiros, testamos os modelos desenvolvidos pelos profissionais da Companhia para a determinagao dos
valores justos e a razoabilidade dos critérios para definicdo dos parametros e das informagdes incluidas
nos modelos de precificacdo utilizados, recalculamos o valor das operacdes e comparamos as premissas
usadas para determinacdo do valor justo com operagdes similares no mercado. Ainda, com o auxilio dos
nossos especialistas em instrumentos financeiros, obtivemos o entendimento das estratégias de protecao
adotadas pela Companhia, incluindo aquelas relacionadas a contabilidade de hedge para preservar o spread
das operacdes de crédito. Avaliamos a suficiéncia da documentacéo preparada pela Companhia que suporta
a designacdo como contabilidade de protecdo, especificamente as designacdes formais contendo as
descricoes de todas as estratégias, metodologias utilizadas para mensuragao da efetividade. Efetuamos ainda
o recalculo do teste de efetividade de cobertura prospectivo e retrospectivo preparados pela Companhia.
Adicionalmente, analisamos se as informagdes apresentadas em notas explicativas atendem a todos os
requisitos de divulgacéo determinados pela Circular BACEN n° 3.082/02 e aplicéveis a Companhia.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos aceitéveis
a mensuragao dos instrumentos financeiros derivativos, item objeto de “hedge” e as divulgacdes no contexto
das demonstracdes financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2018 tomadas em conjunto.
Outros assuntos

Demonstragéo do valor adicionado

As demonstracdes do valor adicionado (DVA), referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2018, elaboradas
sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, e apresentadas como informacéo suplementar em
relacdo as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes financeiras autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil - Bacen, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa opiniao, avaliamos se
essas demonstracdes estao reconciliadas com as demonstracdes financeiras e registros contébeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opiniao, essas demonstracdes do valor adicionado
foram adequadamente preparadas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relag@o as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.



RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério do auditor

A Administragao da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatdrio
da Administragao.

Nossa opiniao sobre as demonstragées financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de conclus@o de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade ¢ a de ler o Relatério
da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorgéo relevante no
Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidade da Administracéo e da Governanca pelas Demonstra¢des Financeiras

A Administracao da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacéo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a Administracao é responsével pela avaliacéo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a nao
ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas, nao, uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
«|dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a

fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omisséo ou representacoes
falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia.

 Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.

« Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracao, da base contdbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢coes
que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas concluses estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentaca@o geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgaces e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentac@o adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracédo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées financeiras do
semestre corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica
do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicacéo podem, dentro de uma
perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

KPMG

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Sao Paulo, 09 de agosto de 2018

Marco Antonio Pontieri
Contador - CRC 1SP153569/0-0

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2018

Introducgao

O Comité de Auditoria constituido pelo Banco Alfa de Investimento S.A., instituicao lider do Conglomerado
Financeiro Alfa, exerce as atribuicbes e responsabilidades previstas em dispositivos legais e em seu
regulamento, desenvolvendo suas atividades no referido Banco e nas seguintes empresas: Banco Alfa S.A.,
Financeira Alfa S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos, Alfa Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios
S.A. e Alfa Arrendamento Mercantil S.A..

Atividades do Comité

O Comité reuniu-se 9 vezes no periodo de fevereiro a junho de 2018, com os Diretores e os principais
responsaveis pelas areas das empresas do Conglomerado, abordando, em especial, assuntos relacionados
com demonstragdes financeiras, provisdes, compliance, combate a lavagem de dinheiro, gerenciamento
e controle de riscos, ouvidoria e atendimento a clientes, juridico, solugdes tecnoldgicas, seguranca da
informacédo, gestdo da continuidade de negdcios, recomendacbes das auditorias interna e externa,
aprovacdo do plano anual da auditoria interna, evolucdo dos negécios e conformidade & legislagdo
e normas editadas pelo Banco Central do Brasil (BACEN), Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)
e B3 - Brasil, Bolsa e Balcao, discutindo as providéncias adotadas.

Administracéo de Riscos

O Comité avaliou, em reunides com a area de Gestdo de Riscos, aspectos relativos ao gerenciamento
e controle de riscos no Conglomerado, enfatizando os riscos de: crédito, liquidez, mercado, operacional,
gestao de capital, socioambiental e os impactos da Resolugao BACEN n° 4.557, com destaque a observancia
das normas aplicaveis, na conformidade da legislacdo vigente, incluindo os prazos nela estabelecidos,
e dos trabalhos de revisdo e atualizagdo das politicas e procedimentos dos diversos riscos, os quais
sdo submetidos a aprovac@o anual do Conselho da Administragdo. Com a criagdo do Comité de Risco
e a participagao de um membro do Comité da Auditoria no citado Comité, espera-se uma sinergia entre
os Comités. Devera haver uma visao estratégica com a Diretoria de Risco e a continuidade do trabalho que
o Comité faz junto a Geréncia Geral de Gestao de Riscos.

Ouvidoria

Foi acompanhada, mediante reunides e relatdrios por ela produzidos e monitoramento de atividades, as quais
foram referendadas de acordo com as normas da Resolucdo BACEN n° 4.433, de 23/07/2015, e das Circulares
BACEN n° 3.778, de 30 de dezembro de 2015 e n° 3.503, de 16/07/2010, excluidos os artigos 1° e 2°.
Deveréa acompanhar a partir de 02 de julho de 2018, data que entram em vigor, os efeitos da Resolugéo
BACEN n° 4.629, de 25/01/2018 e da Circular n° 3.881, de 02/07/2018.

Controles Internos

O Comité considerou eficazes as atividades desenvolvidas, entendendo-as adequadas as necessidades das
empresas do Conglomerado. Foram examinados pontos de controle, normas e técnicas de acompanhamento
existentes e o cumprimento das regras internas e legais vigentes, constatando-se a preocupacdo com
o aprimoramento dos sistemas de prevencdo a lavagem de dinheiro. O monitoramento, por meio de

questiondrios referentes aos pontos de controle, é objeto de andlise pela drea responsavel, auditoria interna
e externa, fazendo com que o Comité julgue o sistema de controles internos adequado ao porte e
complexidade de seus negdcios.

Prevencao a Lavagem de Dinheiro

Discussao sobre os processos das varias empresas do Conglomerado com relagéo a prevencao de lavagem
de dinheiro, tendo em vista as suspeicdes ou desabonos que possam existir.

Auditoria Externa e Interna

As empresas responsaveis pela Auditoria externa sdo a KPMG Auditores Independentes e a Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, respectivamente, pela prestacéo dos servigos de auditoria das Empresas
Financeiras e dos Fundos de Investimento administrados pelo Banco Alfa de Investimento S.A..

O Comité de Auditoria discutiu com os responsaveis: a) o planejamento das atividades; b) os resultados dos
trabalhos e suas conclusdes sobre a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do
Conglomerado; e c) Relatdrio referente & Circular BACEN n° 3.467, de 14 de setembro de 2009.
Relativamente aos Fundos de Investimento tivemos a avaliagdo do terceiro e quarto trimestre de 2017
e a do primeiro trimestre de 2018.

Com relacéo & Auditoria Interna, o Comité de Auditoria acompanhou o andamento dos trabalhos planejados
para o semestre, relatérios produzidos, conclusées e cumprimento das recomendagoes.

Ressalta-se, ainda, que durante esse periodo, o Comité de Auditoria, em nenhum momento, foi acionado,
nem tampouco se deparou com qualquer situagéo, que viesse a prejudicar ou comprometer a atuagao
e independéncia das Auditorias, na condugao de suas atividades.

H4 de se frisar que nenhuma falha relevante foi constatada ou apontada em seus trabalhos, que viessem
a prejudicar ou afetar as Demonstracdes Financeiras das empresas do Conglomerado, dai se concluindo como
satisfatorias as atuagdes e trabalhos realizados pelas Auditorias.

Demonstragoes Financeiras

Considerando as avaliagbes satisfatérias das atuacoes das areas de Controles Internos, Gestao de Riscos,
Auditoria Interna e Externa, bem como os contatos mantidos com a area de Controladoria, responsavel pela
elaboragdo das Demonstragdes Financeiras €, ainda, as constantes andlises e exames procedidos pelo
Comité em relatdrios, mapas e posicdes utilizados pelas mesmas para comprovacédo e confirmagao de seus
dados, conclui o Comité de Auditoria que as Demonstragdes Financeiras, com data-base de 30 de junho de
2018, das empresas integrantes do Conglomerado Financeiro Alfa, atendem aos requisitos de integridade,
qualidade, transparéncia e visibilidade, inclusive quanto a aplicagéo das praticas contabeis adotadas no Brasil
e exigidas pelas normas vigentes.

Sao Paulo, 09 de agosto de 2018
Clévis de Matos Guedes

Fernando Luiz Ramos Pompeia José Canuto da Cunha

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal analisaram e aprovaram: (i) o Estudo Técnico de viabilidade de geracdo de lucros tributaveis que ampara os valores contabilizados sob a rubrica “Créditos Tributérios™; (ii) o Relatério da
Administracdo e Demonstragdes Financeiras Intercalares encerradas em 30/06/2018, e dos respectivos Pareceres do Conselho de Administragéo e dos Auditores Independentes; e (iii) a Proposta da Diretoria para pagamento
de juros sobre o capital préprio aos titulares de acdes preferenciais e ordindrias. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual se lavrou a presente ata, que lida e aprovada foi assinada pelos presentes.

Ailton Carlos Canette Antonio Celso Amaral Salles

Luiz Gonzaga Ramos Schubert Rogério Rey Betti
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